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ПРАКТИКА 
 

по прилагане на чл. 177, ал. 5 от Кодекса за социално осигуряване във 
връзка с чл. 54, ал. 7 - 9 от Правилника на „Българска фондова борса - 

София” АД 
 
 
 

Комисията за финансов надзор (КФН) на основание чл. 9, ал. 1 от Закона за 
Комисията за финансов надзор (ЗКФН), приема следната практика относно прилагането на 
чл. 177, ал. 5 от Кодекса за социално осигуряване (КСО) във връзка с чл. 54, ал. 7 - 9 от 
Правилника на „Българска фондова борса - София” АД (БФБ): 

 
1. Съгласно чл. 177, ал. 5 от КСО пенсионноосигурителното дружество не може да 

придобива или да прехвърля на регулиран пазар на ценни книжа от името и за сметка на 
управляван от него фонд за допълнително пенсионно осигуряване ценни книжа чрез сделки, 
които съгласно правилата за търговия на съответния регулиран пазар на ценни книжа 
подлежат единствено на регистриране на този пазар. Целта на разпоредбата е да се забранят 
сделки, сключени при непазарни условия и за които не е разкрита публична информация.  

2. С Решение № 164-ФБ от 01.03.2006 г. на заместник-председателя на КФН, 
ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност”, са одобрени изменения и 
допълнения в чл. 54 от Правилника на БФБ (Правилника). С новите текстове на чл. 54, ал. 7 -
9 от Правилника при определени условия се допуска регистрацията в системата на БФБ на 
договорени сделки (преди началната дата за търговия) с акциите, предмет на вторично 
публично предлагане на определен кръг инвеститори, когато това предлагане е извършено 
прозрачно и при пазарни условия, разкрити и детайлно описани в потвърден от КФН 
проспект. Характерът и видът на тези сделки се удостоверяват от страните по тях и се 
разкриват пред БФБ и участниците на пазара. Тези изисквания (за разлика от т. нар. „блокови 
сделки” по смисъла на § 2, т. 24 от Допълнителните разпоредби на Правилника, за които 
липсват изисквания при формирането на цената), елиминират възможността за заобикаляне 
на възприетите правила за търговия, включително и на правилата, свързани с ограничения 
относно отклоненията на цената на акциите.  

В тази връзка и предвид характера и условията, при които се сключват сделките с 
акции по чл.54, ал.7 - 9  от Правилника, същите не попадат в обхвата на забранителната 
разпоредба на чл. 177, ал.5 от КСО. 

 
Практиката е приета от КФН с решение по протокол № 14 от 29 март 2006 г.   
 
 
 


