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                           Преглед на международната среда към м. февруари 2024 г. 
 

През м. януари 2024 г. курсът на повечето акции на европейските пазари се повиши, въпреки 
обявеното забавяне на понижаването на лихвените проценти от страна на централните банки. САЩ 
обяви решение за спиране на одобрението на нови разрешителни за износ на втечнен природен газ 
(LNG) на фона на негативната реакция на гласоподавателите, борещи се за опазване на климата. 
Продължава напрежението в Близкия изток, след атака с дрон по американска военна база в 
североизточна Йордания. Ръстът на годишния темп на инфлация в Турция през м. януари 2024 г. се 
повиши минимално до 64.9% спрямо предходния месец. 
 
Еврозона 

 
Ръстът на брутния вътрешен продукт (БВП) 

се ускори до 0.1% през четвърто тримесечие 
на 2023 г. спрямо 0% през трето тримесечие. 

Годишната инфлация в еврозоната намаля 
минимално до 2.8% през м. януари 2024 г. 
спрямо предходния месец, с основни  
компоненти - индексът на услугите, следван от 
този на храната, алкохола и тютюна.  

Сезонно коригираната безработица в 
еврозоната (EA19) остана промяна на 6.4% 
през м. декември 2023 г. спрямо предходния 
месец. За същия период, по данни на  
Евростат, безработните са 10.9 млн. души, 
което е с 369 хил. души по-малко спрямо м. 
ноември 2023 г. 

 
САЩ 
 

Ръстът на БВП нарасна до  
3.1% през четвърто тримесечие на 2023 г. 
спрямо 2.9% през трето тримесечие. 
Увеличиха се потребителските разходи, 
частните инвестиции в дълготрайни активи, 
разходите на федералното и щатското 
правителство и др.  

Индексът на потребителските цени забави 
ръста си до 3.1% през м. януари 2024 г. спрямо 
3.4% през м. декември 2023 г., с водещи 
индексите на храните, енергията и др.  

Равнището на безработицата остана без 
промяна на 3.7% през м. януари 2024 г. спрямо 
предходния месец. Броят на безработните бе 
6.1 млн. души.  
 
 

 
 
Графика 1. Реален БВП, % г/г; Еврозона(19), 
САЩ  

 
 
Графика 2. Инфлация, % г/г; Еврозона (19), 
САЩ 

 
 
Графика 3. Безработица, %; Еврозона (19), 
САЩ 
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В края на м. януари 2024 г. Volatility Index 
Futures (VIX) - индекс, който показва 
пазарните очаквания за волатилността в 
близко бъдеще, се повиши с  
8.7% спрямо предходния месец, до 14.4 
пункта. От началото на годината индексът е 
спаднал с -37.3%. 

 
Графика 4.  Volatility Index Futures (VIX) 
индекс 

 

 
Централна и Източна Европа (ЦИЕ) 
 

Анализирани са страните: Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария и Полша, чието 
развитие на икономиките е съпоставимо с 
българската икономика. 

 
Графика 5. Реален БВП, % г/г; Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария, Полша 

 
 
Ръстът на БВП на Румъния се забави до 1% 

през четвърто тримесечие на 2023 г. спрямо 
3.2% през трето тримесечие. БВП на Хърватска 
се повиши до 3% през трето тримесечие 
спрямо 2.2% през предходното. БВП на Чехия 
забави спада си до -0.2% през четвърто 
тримесечие на 2023 г. Ръстът на БВП на 
Унгария се ускори до 0.4% през четвърто 
тримесечие на 2023 г. спрямо  
-0.2% през трето. БВП на Полша нарасна до 
1.7% през четвърто тримесечие на 2023 г. 
спрямо 0.3% през предходното. За Чехия 
може да се каже, че е в техническа рецесия 

(две или повече поредни тримесечия на 
понижение на брутния вътрешен продукт, 
след период на икономически растеж). 
 
Графика 6. Инфлация, % г/г; Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария, Полша 

 
 

Графика 7. Безработица, %; Чехия, 
Хърватска, Унгария, Полша, Румъния 

  
 

Чехия: Годишният темп на инфлацията 
спада до 2.7% през м. януари 2024 г. спрямо 
7.6% през м. декември. Сезонно коригираната 
безработица се повиши до 2.8% през м. 
декември 2023 г. спрямо 2.5% през м. 
ноември. 

Икономиката се възстанови на тримесечна 
база, отбелязвайки най-силните стойности от 
второто тримесечие на 2022 г., поддържана от 
външното търсене и частното потребление. 
Продажбите на дребно нараснаха, а 
икономическите настроения се повишиха. 
Конституционният съд отхвърли правното 
оспорване на пенсионните реформи на 
правителството. Правителството представи 
план за увеличаване на гъвкавостта при 
наемане и освобождаване на служители, 
който, ако бъде въведен, ще подпомогне 
създаването на работни места. 
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Хърватия: Годишният темп на инфлацията 
се понижи до 4.8% през м. януари 2024 г. 
спрямо 5.4% през м. декември. Сезонно 
коригираната безработица през м. ноември 
остана без промяна, на 6.4%. 

Растежът на публичните разходи се 
забави, а износът се сви. Промишленото 
производство нарасна, както и продажбите на 
дребно - вероятно стимулирани от по-слабия 
ценови натиск за потребителите. Броят на 
пристигащите туристи се увеличи. 

 
Унгария: Годишният темп на инфлацията 

се понижи до 3.7% през м. януари 2024 г. 
спрямо 5.5% през м. декември. Безработицата 
нарасна минимално до 4.2% през м. декември 
спрямо предходния месец. 

Продажбите на дребно забавят спада си, 
подкрепени от увеличението на реалните 
заплати. Правителството обяви, че е получило 
първите траншове от 10 млрд. евро от 
фондовете на ЕС, което ще се отрази 
положително на публичните разходи. 
Унгарският форинт загуби себестойност след 
консултация с ЕЦБ относно промяната на 
крайния референтен лихвен процент, за да се 
намалят разходите по заемите.  

В края на м. януари унгарската централна 
банка намали основния лихвен процент с 0.75 
пр.п. до 10%. 

 
Полша: Годишният темп на инфлацията 

спадна до 4.5% през м. януари 2024 г. спрямо 
6.2% през м. декември. Сезонно коригираната 
безработица през м. ноември 2023 г. намаля 
минимално спрямо предходния месец – до 
2.7%. 

Индексът за покупка на мениджърите в 
производството (PMI) се понижи, а ръстът на 
продажбите на дребно се забави. 
Европейската комисия потвърди, че страната 
е изпълнила необходимите условия за 
отпускане на 76 млрд. евро от структурните 
фондове. Те трябва да бъдат изплатени до 
2027 г., което ще повиши публичните разходи 
и инвестиции.  
 

Румъния: Годишният темп на инфлацията 
нарасна леко до 7.3% през м. януари 2024 г. 

спрямо предходния месец. Сезонно 
коригираната безработица остана без 
промяна на 5.4% през м. декември 2023 г. 
спрямо предходния месец.  

Промишленото производство продължи 
да се свива. Ръстът на продажбите на дребно 
се ускори поради нарастването на заплатите. 
Икономическите настроения също се 
повишиха. Правителството реши да удължи 
тавана на цените на основните хранителни 
стоки за нови 60 дни, както и да запази 
системата за таван на цените на енергията 
поне до март 2025 г., за да поддържа 
покупателната способност на домакинствата. 
ЕС изплати 288 млн. евро безвъзмездни 
средства като предварително финансиране, 
свързано с плана REPowerEU. 
 
Графика 8. Индекси – ЦИЕ, PX (Прага), 
CROBEX (Хърватска), BETI (Румъния), WIG20 
(Полша), BUX (Унгария)  

 
  

През м. януари 2024 г. чешкият индекс на 
акции PX се повиши с 2.8% спрямо м. 
декември, докато полският индекс WIG20 
намаля с -1.3%. Хърватският индекс CROBEX 
нарасна с 5.2%, а унгарският индекс BUX с 5.7% 
за същия период. Румънският индекс BETI се 
увеличи с 0.9% за същия период. 
 
Други държави 

 
Анализирани са страните: Турция (поради 

съседното ѝ географско местоположение), 
Бразилия, Мексико, Индонезия (предвид 
наличието на експозиции в ценни книжа на 
поднадзорни на КФН лица). 

 
Ръстът на БВП на Бразилия спадна до 2% 

през трето тримесечие на 2023 г. спрямо 3.5% 
през второто. БВП на Мексико се понижи до 
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2.4% през четвърто тримесечие на 2023 г. 
спрямо 3.3% през предходното. Ръстът на БВП 
на Индонезия се повиши минимално до 5% 
през четвърто тримесечие на 2023 г. спрямо  
предходното. БВП на Турция нарасна до 5.9% 
през трето тримесечие на 2023 г. спрямо 3.9% 
за второ тримесечие. 
 
Графика 9. Реален БВП, % г/г; Бразилия, 
Мексико, Индонезия, Турция 

 
* Първите данни за БВП на Турция са от първо тримесечие 
на 2019 г. от периода на първоначалното включване в 
анализа 

 
Графика 10. Инфлация, % г/г; Бразилия, 
Мексико, Индонезия, Турция 

 
* Първите данни за инфлация на Турция са от началото на 
2019 г. от периода на първоначалното включване в анализа 

 
Графика 11.    Безработица,    %;     Бразилия,  
Мексико, Турция 

  
* Първите данни за безработица на Турция са началото на 
2019 г. от периода на първоначалното включване в анализа 

Турция: Годишният темп на инфлацията 
нарасна минимално до 64.9% през м. януари 
2024 г. спрямо предходния месец. Сезонно 

коригираната безработица се понижи слабо 
до 8.8% през м. декември 2023 г. спрямо м. 
ноември. 

Промишленото производство се понижи. 
Икономическите настроения и данните за PMI 
показват, че активността е останала ниска в 
началото на 2024 г. 

В края на м. януари Централната банка на 
Турция увеличи основния лихвен процент с 
2.5 пр.п., до 45%. 

 
Бразилия: Годишният темп на инфлацията 

се понижи минимално до 4.5% през м. януари 
2024 г. спрямо предходния месец. Сезонно 
коригираната безработица намаля слабо до 
7.4% през м. декември 2023 г. спрямо м. 
ноември. 

Индексите PMI на производството и 
услугите намаляха, а продажбите на дребно 
спаднаха значително. Според последните 
данни общият бюджетен дефицит за 2023 г. и 
дефицитът преди лихвените плащания са 
били най-големите от 2020 г. насам. Целта на 
правителството за балансиран бюджет, 
изключващ лихвените плащания през 2024 г., 
вероятно ще бъде трудна за постигане, 
въпреки че Конгресът  одобри предложената 
реформа за увеличаване на приходите. 

 
Мексико: Годишният темп на инфлацията  

се повиши  леко до 4.9% през м. януари 2024 
г. спрямо предходния месец. Сезонно 
коригираната безработица намаля 
минимално до 2.6% през м. декември 2023 г. 
спрямо м. ноември.  

Потребителското доверие и индексът PMI 
в производството, както и производството на 
автомобили се повишиха.  
 

Индонезия: Годишният темп на 
инфлацията остана без промяна при 2.6% през 
м. януари 2024 г. спрямо предходния месец. 
Сезонно коригираната безработица намаля 
до 5.3% през м. август 2023 г. спрямо 5.5% 
през м. февруари същата година.  

Индексът на S&P Global Manufacturing 
Purchasing Managers’ Index (PMI) нарасна до 
52.9 пункта през м. януари 2024 г. спрямо 52.2 
пункта през м. декември. Продажбите на 
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дребно нараснаха до 3.7% през м. януари 
спрямо 0.2% през м. декември. 
 
Графика 11-1. Безработица, %, 6 месечен 
период на отчитане; Индонезия 

 
 
Графика 12. Индекси -  Бразилия, Мексико, 
Индонезия, Турция 

 
* Първите данни за Турция са от началото на 2019 г. от 
периода на първоначално включване в анализа 

 
През м. януари 2024 г. бразилският индекс 

за акции Bovespa се понижи с -4.8% спрямо м. 
декември, а мексиканският индекс IPS с -0.1%. 
Индонезийският индекс JKSE намаля с -1%, 
докато турският BIST100 нарасна с 13.7% за 
същия период. 

 
Фактори с влияние на европейските 
финансови пазари 
 

През м. януари 2024 г. курсът на акциите на 
повечето европейски пазари се повиши. 
Положително се отрази силното представяне 
на технологичния сектор и продължаващият 
оптимизъм, че централните банките ще 
започнат да намаляват лихвените проценти 
по-късно тази година. 
 
 
 
 
 

Страни вносители на газ в Европа през 2023 г. 

 
Легенда:   САЩ, - Катар, - Русия, - Други 
Източник: Bloomberg 

 
САЩ обяви решение за спиране на 

одобрението на нови разрешителни за износ 
на втечнен природен газ (LNG) на фона на 
негативната реакция на гласоподавателите, 
борещи се за опазване на климата. Паузата, 
която няма да засегне тези терминали, които 
вече са в процес на изграждане или в 
експлоатация, заплашва да забави или дори 
да спре някои от мащабните проекти, които се 
очаква да излязат на пазара  към края на 
десетилетието и след това. Това е особено 
важно в момент, когато доставките от Русия и 
други страни могат да „затънат в 
непредвидимост“. За много кратък период 
САЩ завоюваха значителен дял от газовите 
доставки за Европа, замествайки повечето 
руски източници. Американските доставки 
представляват около половината от вноса на 
LNG в региона (55 млн. метрични тона), дял, 
който се очаква да нарасне още повече. Други 
доставчици са Катар и Русия с  по 12.5 млн. 
метрични тона. Когато се има предвид и газът, 
доставян по тръбопроводи, САЩ стават 
вторият по големина доставчик на газ за блока 
след съседна Норвегия. Решението на Европа 
да замени руския газ с американски вместо 
въвеждане на възобновяеми източници 
означава, че нейната енергийна сигурност 
остава зависима от фактори, извън контрола 
ѝ, като сезона на ураганите в Атлантическия 
океан или политическото напрежение между  
демократи и републиканци във Вашингтон. 
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Инфлацията в Турция ускори ръста си до 
64.8% през м. януари 2024 г. спрямо 62% през 
м. декември 2023 г. 

 
Инфлация на основни групи стоки в Турция - 
м.   януари   2024    г.,   изменение   спрямо  
предходната година, %  

 
Източник: Turkish statistical institute 

 
Цените на храната и неалкохолните 

напитки нараснаха с 69.7% през м. януари 
2024 г. спрямо същия месец през 2023 г. За 
същия период, увеличението при транспорта 
е 77.5%.  
 
Финансови пазари 
 

През м. януари 2024 г., германският индекс 
DAX30 нарасна с 0.9% спрямо предходния 
месец. Испанският индекс IBEX35 се понижи с 
-0.2%, докато гръцкият ATG се увеличи с 5.8% 
за същия период.  

През м. януари, руският борсов индекс 
Russia Trading System (RTS) се повиши с 3.9% 
спрямо предходния месец. 
 

Графика 13. DAX 30 (Германия), IBEX-35 
(Испания), ATG (Гърция), RTS (Русия) 

 
 

През м. януари 2024 г., индексите на 
STOXX, проследяващи развитието на 
капиталовите пазари в Европа, бяха с 
разнопосочна динамика. Индексът STOXX EU 
Enlarged Total Market Index (TMI), отразяващ 
състоянието на капиталовите пазари само в 
страните-членки на ЕС (присъединени след 
1.05.2004 г.), се понижи минимално с -0.1% 
спрямо м. декември 2023 г., като достигна  до 
239.7 б.т. Индексът STOXX Balkan TMI, който 
обхваща 95% от пазарната капитализация на 
емисиите акции в Източна Европа, се повиши 
с 9.6% за същия период, до 88.8 б.т. Индексът 
STOXX Eastern Europe 300, отразяващ 
динамиката в развиващите се държави в ЕС и 
Русия, нарасна до 70.8 б.т., при ръст от 4.8% 
спрямо м. декември 2023 г. Индексът STOXX 
All Europe 800, включващ най-големите 
компании в Източна и Западна Европа, се 
увеличи с 1.4% за същия период и достигна до 
165.9 б.т. 

 
Графика 14. STOXX 

 
Забележка: STOXX Balkan TMI заменя STOXX Sub Balkan TMI, като 
наличните данни са от месец юли 2018 г. 

 
Фактори с влияние на световните финансови 
пазари 
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В края на м. януари 2024 г., курсът на 
акциите на щатските пазари нарасна, 
вследствие забавянето на инфлацията, 
въпреки новината от  председателя на 
Федералния резерв, Джей Пауъл, че не се 
очаква намаляване на основната лихва през 
м. март 2024 г.  

 
Финансови пазари  
 
Индексът Standard & Рoor's (S&P) 500 се 

повиши с 1.7% през м. януари 2024 г. спрямо 
предходния месец, а китайският индекс на 
Шанхайската фондова борса (SSE Composite) 
намаля с -6.3% за същия период. 
 
Графика 15. S&P 500 (САЩ), SSE (Китай)  

 
 

Американската Комисия по ценните книжа 
и борсите (SEC) даде дългоочакваното си 
одобрение за пускането на 11 спот биткойн 
борсово търгувани фонда (ETF), включително 
тези на Grayscale, Bitwise и Hashdex. 
Одобрените инструменти от SEC са следните: 
Grayscale Bitcoin Trust; Bitwise Bitcoin ETF; 
Hashdex Bitcoin ETF; iShares Bitcoin Trust; 
Valkyrie Bitcoin Fund; ARK 21Shares Bitcoin ETF; 
Invesco Galaxy Bitcoin ETF; VanEck Bitcoin Trust; 
WisdomTree Bitcoin Fund; Fidelity Wise Origin 
Bitcoin Fund и Franklin Bitcoin ETF.  

 
Продължава напрежението в Близкия 

изток, след атака с дрон по американска 
военна база в североизточна Йордания.  
 
 
 
 

Разположение на американската база Tower 
22 в Йордания 

 
Източник: FT 

 
Най-малко 34 военнослужещи бяха ранени, а 
3 убити при нападението. Атаката е станала в 
аванпост Тауър 22 близо до сирийската 
граница, където са базирани 350 
военнослужещи от армията и 
военновъздушните сили на САЩ като част от 
коалицията, която се бори с ИДИЛ. В Ирак и 
Сирия американските сили бяха подложени 
на многократни атаки от група от подкрепяни 
от Иран милиции, известни като Ислямската 
съпротива в Ирак (IRI). В отговор САЩ 
нанесоха въздушни удари по съоръжения, 
свързани с групировките на иракската 
милиция.  
 

Атаките на хусите в Червено море 
предизвика промяна на маршрута на много от 
търговските кораби преминаващи през 
Суецкия канал. 
 
Сравнение на маршрута на търговските 
кораби към Европа през м. ноември 2023 г. и 
през м. януари 2024 г. 

 
Източник: BBC 
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Корабите използват много по-дългия и по-
скъп маршрут между Европа и Азия през нос 
Добра надежда. Удължeният мapшpyт пoĸpaй 
Aфpиĸa yвеличaвa плaвaнeтo нa ĸopaбитe 
cpeднo c oĸoлo 2 ceдмици. Изocтaвяниятa в 
ĸopaбнитe гpaфици пъĸ aвтoмaтичнo вoдят дo 
двyceдмичнo изocтaвянe зa пpaзнитe 
ĸoнтeйнepи, вpъщaщи ce oбpaтнo oт Eвpoпa 
ĸъм Дaлeчния изтoĸ. Вcяĸa ceдмицa, 
пpиблизитeлнo 390 000 ТЕU (обща единица за 
товарен капацитет еквивалентна на двадесет 
фута) миĸc oт пълни и пpaзни ĸoнтeйнepи, ce 
тoвapят oт Eвpoпa и Изтoчнoтo ĸpaйбpeжиe нa 
CAЩ зa Дaлeчния изтoĸ. B cлeдcтвиe oт 
зaoбиĸaлянeтo нa Aфpиĸa ce oчaĸвa 780 000 
ТЕU пo-мaлĸo дa пpиcтигнaт дo Дaлeчния 
изтoĸ в пиĸoвитe ceдмици пpeди Kитaйcĸaтa 
нoвa гoдинa, ĸoeтo щe дoвeдe дo гoлям 
нeдocтиг нa oбopyдвaнe в peдицa ĸлючoви 
пpиcтaнищa и щe ce oтpaзи нa цeлия изнoc oт 
Дaлeчния изтoĸ, a нe caмo нa тoзи, 
пpeминaвaщ пpeз Cyeцĸия ĸaнaл. 
 
Борсово търгувани фондове 

 
През м. януари 2024 г., курсът на акциите 

на азиатските пазари се Азиатските пазари на 
акции като цяло отбелязаха спад. 

Курсът на китайските акции се понижи 
особено в секторите на потребителски стоки, 
комуникационните услуги и 
информационните технологии. Китайската 
народна банка (PBoC) остави средносрочния 
лихвен процент непроменен на 2.5%, 
противно на очакванията на пазара за 
намаление, което да осигури краткосрочен 
тласък на затруднената икономика.  

В края на м. януари 2024 г., Dow Jones 
Industrial Average (DJIA) нарасна с 1.2% спрямо 
предходния месец. 
      Expat Bulgaria SOFIX UCITS ETF (BGX) се 
повиши до 1.15 лв., при ръст от 6.5%, за същия 
период.  
 

Графика 16. BGX (България), Dow Jones 
Industrial Average  (САЩ) 

 
 
Управляваните от Expat Asset Management 

фондове следват представянето на няколко 
индекса чрез пълното физическо 
репликиране.  

В края на м. януари 2023 г., Expat Greece 
ASE UCITS ETF се повиши с 5.8% спрямо м. 
декември. Expat Macedonia MBI10 UCITS ETF 
нарасна с 5.8% за същия период. През м. 
януари 2024 г., Expat Slovakia SAX UCITS ETF се 
понижи с -1.6% спрямо предходния месец. 
Expat Slovenia SBI UCITS ETF нарасна с 5.7% за 
същия период. През м. януари 2024 г., Expat 
Serbia BELEX UCITS ETF се повиши с 0.2% 
спрямо предходния месец. 
 
Графика 17. ATG (Гърция), MBI10 (РС 
Македония), SAX (Словакия), SBI (Словения), 
BELEX (Сърбия) 

 
 
Деривати - базови активи 

Валути 

През м. януари 2024 г., европейската 
валута се понижи минимално спрямо щатския 
долар, поради по-слабите икономически 
данни от Европа, показвайки забавяне в 
растежа и упорита инфлация В рамките на 
периода, курсът евро/ щ. долар се движи в 
диапазона 1.081-1.104 щ. долара за евро, при 
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средномесечна цена от 1.08 щ. долара за 
евро.  

За същия период, британската лира 
(паунд) поскъпна минимално спрямо еврото. 
Курсът евро/ паунд се движи в диапазона 
0.852-0.867, при средномесечна цена от 0.85 
паунда за евро. 

 
Графика 18. Евро/Долар; Евро/ Британска 
лира 

 
 
Суровини 

 
През м. януари 2024 г., фючърсите на 

петрола се повишиха, отразявайки 
очакванията на инвеститорите за бъдещо 
разхлабване на паричната политика от страна 
на централните банки, а оттам и стимулиране 
на индустриалното търсене на енергия. 
Негативен фактор са и атаките от страна на 
хутите в Червено море, както и опасенията за 
разширяване на конфликта в Близкия изток. В 
края на периода, фючърсите на West Texas 
Intermediate (WTI) нараснаха до 75.9 щ. 
долара за барел, а фючърсите на Brent до 80.6 
щ. долара за барел. Спрямо предходния 
месец, фючърсите на WTI се увеличиха с 5.9%, 
а фючърсите на  Brent с 4.7%.  

 
Графика 19. Фючърси петрол WTI, Brent 

 
 

През м. януари 2024 г., фючърсната цена на 
златото се понижи леко, като затвори на 
2067.4 щ. долара за унция, но се задържа 
трайно над прага от 2000 щ. долара. Спрямо 
предходния месец, цената на златото намаля 
с -0.2%, което е нормална пазарна реакция 
след три месеца на ръст.  

Фючърсната цена на платината се понижи 
до 932.6 щ. долара за унция, при ръст от -7.3% 
за същия период. 

Спот цената на златото намаля леко, като в 
края на м. януари 2024 г. затвори на ниво от 
2037.2 щ. долара за унция. Спрямо 
предходния месец, цената на златото спадна с 
-1.3%.  

 
Графика 20.   Фючърси злато, платина. 
Спот цена злато 

 
 
През м. януари 2024 г., фючърсната цена на 

пшеницата се понижи с -5.2%, като затвори на 
595.3 щ. долара за тон.  

 
Графика 21. Пшеница фючърси 

 
 
Кредитен рeйтинг 
 
Промяна по кредитния рейтинг на дадена 

страна отразява промяна в перспективата на 
агенцията за кредитен рейтинг Moody’s за 
същата. 
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Moody's повиши перспективата на Турция 

до положителна, като запази кредитния си 
рейтинг „B3“ поради преминаването на 
страната към ортодоксалната парична 
политика. 

Резултатите за кредитно въздействие (CIS) 
на Moody's Investors Service ESG (екологични, 
социални и управленски фактори) отразяват 
въздействието на съображенията за ESG върху 
рейтинга на емитента или негови трансакции. 
CIS показва въздействието на ESG факторите 
върху кредитните дейности на емитента, 
които са съществени за неговия рейтинг. 
Резултатът се оценява по асиметрична 
петобална скала при която: 1 е положителна, 
2 е от неутрална до ниска, 3 е умерено 
отрицателна, 4 е силно отрицателна и 5 е 
изключително силно отрицателна. 
 
Резултати за кредитно въздействие (CIS) на 
Moody's Investors Service 

 
Източник: Moody’s 

 
С най-високи положителни оценки (CIS-2) 

са САЩ, Чехия, Полша и Хърватия. С най-ниска 
отрицателна оценка (CIS-4) е Турция. 

Разгледаните държавни ценни книжа 
(ДЦК) се приемат за показател, отразяващ 
способността на държавите да привличат 
заемни средства на база степента на развитие 

на икономиките им и в зависимост от 
кредитния им рейтинг. 
 
Графика 22. 10 год.  ДЦК: САЩ, Чехия, 
Хърватска, Унгария, Полша, Румъния, 
Бразилия, Мексико, Индонезия, Турция 

 
 
През м. януари 2024 г., лихвата по ДЦК на 

Турция се повиши до 25.1% от 23.7% за м. 
декември, а на Бразилия до 10.7% от 10.4%. 
Промяната в доходността на турските ДЦК е  
5.9%, а на бразилските ДЦК е 2.9%. 

 
§ Използвани са статистически данни, налични 

до 22.2.2024 г. включително. Източници: ЕЦБ, 
tradingeconomics.com, investing.com, Bloomberg и др. 
       * Данните за БВП на Хърватска, Бразилия и Турция 

не са налични. 

СТРАНА КРЕДИТЕН РЕЙТИНГ КОМЕНТАР

Турция B3 Positive Повишена перспектива

Мексико Baa2 Stable Без промяна
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