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                           Преглед на международната среда към м. януари 2023 г. 
 

През м. декември 2022 г. курсът на акциите на световните пазари се понижи, заради 
повишаването на лихвените проценти от ЕЦБ и слабите икономически данни. Страните от Г-7 и 
Австралия се договориха за таван от 60 долара на барел върху цената на доставяния по море руски 
суров петрол. Според окончателен доклад на комисия в Конгреса на САЩ, Доналд Тръмп е 
„централната причина“ за миналогодишната атака срещу сградата на Капитолия в САЩ. Годишният 
темп на инфлация в Турция се понижи значително до 64.3% през м. ноември. 

 
 
Еврозона 

 
Ръстът на брутния вътрешен продукт (БВП) 

се забави до 2.1% през трето тримесечие на 
2022 г. спрямо 4.3% през първото. 

Очаква се годишната инфлация в 
еврозоната да се понижи до 9.2% през м. 
декември 2022 г. спрямо 10.1% през м. 
ноември, с основни  компоненти индексът на 
енергията, следван от този на храната, 
алкохола и тютюна.  

Сезонно коригираната безработица в 
еврозоната (EA19) остана без промяна на 6.5% 
през м. ноември 2022 г. спрямо предходния 
месец. За същия период, по данни на  
Евростат, безработните са 10.9 млн. души, 
което е с 845 хил. по-малко спрямо м. 
ноември 2021 г. 

 
САЩ 
 

Ръстът на БВП нарасна минимално до  
 1.9% през трето тримесечие на 2022 г.  

Индексът на потребителските цени спадна 
до 6.5 през м. декември 2022 г. спрямо 7.1 
през м. ноември, с водещи индексите на 
енергията, храната и др.  

Равнището на безработицата се понижи 
леко до 3.5% през м. декември 2022 г. спрямо 
предходния месец. Броят на безработните бе 
5.7 млн. души.  
 

Графика 1. Реален БВП, % г/г; Еврозона(19), 
САЩ 

 
 
Графика 2. Инфлация, % г/г; Еврозона (19), 
САЩ 

 
 
Графика 3. Безработица, %; Еврозона (19), 
САЩ 
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През м. декември 2022 г. Volatility Index 
Futures (VIX) - индекс, който показва 
пазарните очаквания за волатилността в 
близко бъдеще, нарасна с 9.2%, до 21.7 пункта 
спрямо м. ноември.  

 
Графика 4.  Volatility Index Futures (VIX) 
индекс 

 

 
Централна и Източна Европа (ЦИЕ) 
 

Анализирани са страните: Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария и Полша, чието 
развитие на икономиките е съпоставимо с 
българската икономика. 

 
Графика 5. Реален БВП, % г/г; Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария, Полша 

 
 
Ръстът на БВП на Румъния се ускори до 

4.7% през трето тримесечие на 2022 г. спрямо 
3.9% през второ тримесечие. БВП на Хърватия 
забави ръста си до 5.5% през трето 
тримесечие на 2022 г. спрямо 8.5% през 
предходното. БВП на Чехия намаля до 1.7% 

през трето тримесечие на 2022 г. спрямо 3.6% 
през второ тримесечие. Ръстът на БВП на 
Унгария се забави до 4.1% през трето 
тримесечие на 2022 г. спрямо 6.3% през 
второто. БВП на Полша спадна до 4.5% през 
трето тримесечие на 2022 г. спрямо 5.6% през 
предходното. 

Графика 6. Инфлация, % г/г; Румъния, 
Хърватска, Чехия, Унгария, Полша 

 
 

Графика 7. Безработица, %; Чехия, 
Хърватска, Унгария, Полша, Румъния 

 
 

Чехия: Годишният темп на инфлацията се 
понижи до 16.8% през м. декември 2022 г. 
спрямо 17.2% през м. ноември. Сезонно 
коригираната безработица нарасна до 2.7% 
през м. ноември 2022 г. спрямо 2.2% през м. 
октомври. 

Индустриалното производство забави 
ръста си до 0.5% на годишна база през м. 
ноември 2022 г. спрямо 3.1% през м. 
октомври. Намаля производството на 
електричество, газ и пара. Индикаторът за 
икономическо настроение, публикуван от 
Чешката статистическа служба (CSO), се 
понижи до 89.5 пункта през м. декември 
спрямо 90.1 пункта през м.  ноември. 
Потребителските настроения спаднаха през м. 
декември, като индексът достигна до 74.7 
пункта спрямо 76 пункта през м. ноември. 
Спадът отразява нарастващата загриженост на 
домакинствата относно собственото им 
финансово състояние. Индексът на бизнес 
доверието се понижи до 92.5 през м. 
декември от 93 през м. ноември. Резултатът 
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дойде на фона на по-слабите настроения в 
строителството и търговията. 

 
Хърватия: Годишният темп на инфлацията 

се понижи до 12.7% през м. декември 2022 г. 
спрямо 13% през м. ноември. Сезонно 
коригираната безработица остана без 
промяна спрямо предходния месец, на 6.5% и 
през м. ноември 2022 г. 

Индустриалното производство нарасна до 
1.8% през м. ноември спрямо 0.4% през м. 
октомври.  

 
Унгария: Годишният темп на инфлацията 

нарасна до 25% през м. декември 2022 г. 
спрямо 23.1% през м. ноември. Безработицата 
се увеличи до 4.1% през м. ноември 2022 г. 
спрямо 3.6% през м. октомври. 

Индексът на икономическото настроение 
GKI забави спада си до -21.3 пункта през м. 
декември спрямо -22.5 пункта през м. 
ноември. Бизнес настроенията забавиха спада 
си до -10.2 пункта през м. декември от -11.6 
пункта през м. ноември заради нарасналите 
очаквания в индустриалния сектор.  

 
Полша: Годишният темп на инфлацията 

спадна до 15.3% през м. декември 2022 г. 
спрямо 16.1% през м. ноември. Сезонно 
коригираната безработица бе без промяна на 
3% през м. ноември 2022 г. спрямо 
предходния месец. 

Индексът на S&P Global Manufacturing 
Purchasing Managers' Index (PMI) нарасна до 
45.6 пункта през м. декември спрямо до 43.4 
пункта през м. ноември. Индексът остана под 
прага от 50 пункта, който разделя експанзията 
от свиването в сектора. Бизнес настроенията 
забавиха спада си до -19.5 през м. декември 
спрямо -20.6 през м. ноември.  

 
Румъния: Годишният темп на инфлацията 

намаля до 14.1% през м. декември 2022 г. 
спрямо 14.6% през м. ноември. Сезонно 
коригираната безработица се понижи 
минимално до 5.4% през м. ноември 2022 г. 
спрямо предходния месец. 

Ръстът на индустриалното производство се 
забави до 0.7% през м. октомври спрямо 1.6% 

през м. септември. Намалява производството 
на електроенергия, газ и пара. 
 
Графика 8. Индекси – ЦИЕ, PX (Прага), 
CROBEX (Хърватска), BETI (Румъния), WIG20 
(Полша), BUX (Унгария)  

 
  

През м. декември 2022 г. чешкият индекс 
на акции PX спадна с -1.1% спрямо м. 
ноември, а полският индекс WIG20 се увеличи 
с 2.5%. Хърватският индекс CROBEX нарасна с 
4.3%, а унгарският индекс BUX спадна с -4.8%. 
Румънският индекс BETI намаля с -0.6% за 
същия период. 
 
Други държави 
 

Анализирани са страните: Турция (поради 
съседното ѝ географско местоположение), 
Бразилия, Мексико, Индонезия (предвид 
наличието на големи експозиции в ценни 
книжа на поднадзорни на КФН лица). 

 
Турция: Годишният темп на инфлацията 

падна до 64.3% през м. декември 2022 г. 
спрямо 84.4% през м. ноември. Сезонно 
коригираната безработица през м. ноември 
2022 г. остана без промяна спрямо 
предходния месец, на 10.2%. 

Бизнес доверието се понижи минимално 
до 97.8 пункта през м. декември 2022 г. 
спрямо предходния месец. Индексът се 
отдалечи още от прага на 100 пункта, който 
разделя песимизма от оптимизма в сектора. 
Потребителското доверие също намаля като 
достигна до 75.6 пункта през м. декември 
спрямо 76.6  пункта през м. ноември. 
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Графика 9. Реален БВП, % г/г; Бразилия, 
Мексико, Индонезия, Турция 

 
* Първите данни за БВП на Турция са от първо тримесечие 
на 2019 г. от периода на първоначалното включване в 
анализа 

 
Ръстът на БВП на Бразилия се забави 

минимално до 3.6% през трето тримесечие на 
2022 г. спрямо предходното. БВП на Мексико 
нарасна до 4% през трето тримесечие на 2022 
г. спрямо 2.1% през второ. Ръстът на БВП на 
Индонезия се ускори леко до 5.7% за същия 
период. БВП на Турция спадна до 3.9% през  
трето тримесечие на 2022 г.  спрямо 7.7% през 
предходното.  

 
Графика 10. Инфлация, % г/г; Бразилия, 
Мексико, Индонезия, Турция

 
 
* Първите данни за инфлация на Турция са от началото на 
2019 г. от периода на първоначалното включване в анализа 

 
 
 
 
 
 
 

Графика 11.    Безработица,    %;     Бразилия,  
Мексико, Турция 

  
* Първите данни за безработица на Турция са началото на 
2019 г. от периода на първоначалното включване в анализа 

 
Бразилия: Годишният темп на инфлацията 

се понижи минимално до 5.8% през м. 
декември 2022 г. спрямо предходния месец. 
Сезонно коригираната безработица намаля 
до 8.3% през м. октомври 2022 г. спрямо 8.7% 
през м. септември. 

Сезонно коригираният индекс на 
потребителското доверие, публикуван от 
Фондация Жетулио Варгас (Fundação Getúlio 
Vargas), се повиши до 88 пункта през м. 
декември от 85.3 пункта през м. ноември. 
Индексът остана под прага от 100 пункта, 
който разделя песимизма от оптимизма сред 
потребителите. 

 
Мексико: Годишният темп на инфлацията  

остана стабилен на 7.8% през м. декември 
2022 г. спрямо предходния месец. Сезонно 
коригираната безработица спадна до 2.8% 
през м. ноември спрямо 3.3% през м. 
октомври.  

Производственият индекс на 
мениджърите за покупки (PMI) на 
Мексиканския институт на финансовите 
ръководители (IMEF) се повиши до 51.8 пункта 
през м. декември 2022 г. спрямо 51.1 пункта 
през м. ноември. Данните отразяват по-
бързия ръст на новите поръчки и 
производството, докато заетостта се 
увеличава с по-бавен темп. 

В средата на м. декември централната 
банка на Мексико повиши основния лихвен 
процент с 0.5 пр.п. до 10.5%. 
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Индонезия: Годишният темп на 
инфлацията се повиши минимално до 5.5% 
през м. декември 2022 г. спрямо предходния 
месец. Сезонно коригираната безработица 
нарасна минимално до 5.9% през м. август 
2022 г. спрямо 5.8% през м. февруари 2022 г.  

Индексът S&P Global Manufacturing 
Purchasing Managers' Index се повиши до 50.9 
пункта през м. декември спрямо 50.3 пункта 
през м. ноември. Причината бе по-бързото 
увеличение на новите поръчки и 
производството. 

 
Графика 11-1. Безработица, %, 6 месечен 
период на отчитане; Индонезия 

 
 
Графика 12. Индекси -  Бразилия, Мексико, 
Индонезия, Турция 

 
* Първите данни за Турция са от началото на 2019 г. от 
периода на първоначално включване в анализа 

 
През м. декември 2022 г. бразилският 

индекс за акции Bovespa се понижи с -2.5% 
спрямо м. ноември, а мексиканският индекс 
IPS с -6.2%. Индонезийският индекс JKSE 
намаля с -3.3%. Турският BIST100 се увеличи с 
10.7% за същия период, като вероятната 
причина е желанието на инвеститорите да 
използват акциите като хедж срещу високите 
потребителски цени и падащата турска лира. 

 

Фактори с влияние на европейските 
финансови пазари 
 

През м. декември 2022 г. курсът на акциите 
на европейските пазари се понижи, поради 
повишаването на лихвените проценти от ЕЦБ 
и слабите икономическите данни. 

В средата на м. декември ЕЦБ повиши 
основния лихвен процент с 0.5 пр.п. до 2.5% от 
2%. 
 

Петрол 
 
 В началото на м. декември страните от Г-7 

и Австралия се договориха за таван от 60 
долара на барел върху цената на доставяния 
по море руски суров петрол. Ембаргото 
забранява на европейските доставчици на 
транспортни услуги да застраховат и 
финансират доставки, превозващи руски 
петрол до трети страни, ако товарът е закупен 
над горната цена. Мярката е насочена към 
повишаване разходите за превоз на руски 
петрол, тъй като при отсъствието на 
европейски фирми, които са доминиращи в 
сектора на корабоплаването и морските 
услуги, руските петролни танкери ще трябва 
да се обърнат към по-малко ефективни 
застрахователни пазари. В отговор, Кремъл 
забрани износа на руски суров петрол и 
рафинирани продукти за чуждестранни 
купувачи, които се придържат към ценовия 
таван, но Москва се въздържа от най-
драстичните ответни мерки, които биха могли 
допълнително да нарушат глобалните 
доставки на петрол. 
 

Инфлация 
 
Според заместник-управителя на ЕЦБ Луис 

де Гиндос: „Еврозоната е изправена 
пред много трудна икономическа ситуация, 
която ще постави на изпитание хората и 
предприятията. Високите нива на инфлация, 
които наблюдаваме в цяла Европа, съвпадат с 
икономическо забавяне и нисък растеж. Тази 
ситуация несъмнено представлява 
предизвикателство за бизнеса и неговата 
устойчивост. При наличието на рецесия на 
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хоризонта сегашната висока несигурност 
прави още по-трудно за фирмите и 
предприемачите да разпределят капитала 
си.“ 

 
Прогнози на ЕЦБ за БВП и годишната 
инфлация за периода 2023-2026 г. 

 
Легенда: - БВП, - годишна инфлация  
Източник: ЕЦБ 
  

Според прогнозите на ЕЦБ се очаква 
инфлацията да достигне 10% през първото 
тримесечие на 2023 г., след  което постепенно 
да се понижава, достигайки 2% към края на 
2025 г. 

Падащият пазар на имоти в Швеция 
предизвика значителен спад в страната. През 
третото тримесечие на 2022 г. стойностите на 
жилищата в Швеция са намалели с -15% от 
пика си през първото тримесечие, достигайки 
стойност от +10% увеличение от началото на 
2020 г. досега. 
 
Индекс на жилищните цени 

 
 
Легенда: - Швеция,  -  Дания, - Норвегия,  - Канада, -Нова 
Зеландия, - Великобритания, - САЩ 
Източник: Norges Bank, Bloomberg  
 

Основна причина за спада са цените на 
търговските имоти. Нарастващите разходи за 

живот и падащите стойности на жилищата се 
отразяват негативно на потребителските 
разходи, което се пренася и към икономиката 
като цяло.  

 

ЕС – Полша 
 

Полша подаде жалба до върховния съд на 
ЕС срещу изпълнителната му власт, за да спре 
ежедневната глоба от 1 млн. евро, наложени 
на страната за несъобразени с европейското 
законодателство промени в съдебната ѝ 
система. Правителството във Варшава смята, 
че наказанието от над 400 млн. евро трябва да 
бъде оттеглено, тъй като е изпълнило 
заповедта на върховния съд на ЕС за 
разпускане на така наречената 
дисциплинарна камара за съдии. 
 

Турция 
 
Високата инфлация повдига въпроси за 

бъдещето на икономиката в страната с над 86 
млн. души население. 
 
Инфлация на основни групи стоки в Турция - 
м.   декември   2022    г.,   изменение   спрямо  
предх. година, %

 
Източник: Turkish statistical institute 

 
Цените на храната и неалкохолните 

напитки през м. декември 2022 г. забавиха 
ръста си до 77.9% спрямо същия месец през 
2021 г. Увеличението при транспорта е 54.5% 
за същия период. Цените се повишиха заради 
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рекордната волатилност на лирата, 
вследствие политиката на централната банка 
на страната да намалява лихвените проценти, 
вместо да ги повишава в условията на бързо 
нарастващи цени. 
 
Финансови пазари 
 

През м. декември 2022 г., германският 
индекс DAX30 спадна с -3.3% спрямо 
предходния месец. Испанският индекс IBEX35 
намаля с -1.6%, докато гръцкият ATG нарасна 
с 1.9% за същия период. През м. декември, 
руският борсов индекс Russia Trading System 
(RTS) се понижи с -13.7% спрямо предходния 
месец. 

 
Графика 13. DAX 30 (Германия), IBEX-35 
(Испания), ATG (Гърция), RTS (Русия) 

 
 

През м. декември 2022 г., повечето 
индекси STOXX, проследяващи развитието на 
капиталовите пазари в Европа, се повишиха. 
Индексът STOXX EU Enlarged Total Market Index 
(TMI), отразяващ състоянието на капиталовите 
пазари само в страните членки на ЕС 
(присъединени след 1.05.2004 г.), нарасна до 
175.5 б.т., което е ръст от 0.6% спрямо м. 
ноември. Индексът STOXX Balkan TMI, който 
обхваща 95% от пазарната капитализация на 
емисиите акции в Източна Европа, се повиши 
с 4.3% за същия период и достигна до 80.4 б.т. 
Индексът STOXX Eastern Europe 300, 
отразяващ динамиката в развиващите се 
държави в ЕС и Русия, нарасна до 58.3 б.т., при 
ръст от 2.8% спрямо м. ноември 2022 г. 
Индексът STOXX All Europe 800, включващ най-
големите компании в Източна и Западна 

Европа,  намаля с -3.4% за същия период и 
достигна  до 145.2 б.т. 

 
Графика 14. STOXX 

 
Забележка: STOXX Balkan TMI заменя STOXX Sub Balkan TMI, като 
наличните данни са от месец юли 2018 г. 

 
Фактори с влияние на световните финансови 
пазари 
 

В края на м. декември 2022 г., курсът на 
пазарите на акции в САЩ се понижи и 
приключи най-лошата година от световната 
финансова криза насам. Инфлацията 
продължи низходящия тренд след пика си от 
м. юни, но Федералният резерв (ФЕД) 
потвърди политиката си за повишаване на 
лихвените проценти.  

В средата на м. декември ФЕД повиши 
основния лихвен процент в страната с 0.5 
пр.п., на до 4.5%. 

 
Разследване срещу Доналд Тръмп 
 
Според окончателен доклад на комисия в 

Конгреса на САЩ, Доналд Тръмп е 
„централната причина“ за миналогодишната 
атака срещу сградата на Капитолия в САЩ. „По 
време на изслушванията в комисията ние 
представихме доказателства за това, което в 
крайна сметка се превърна в план от няколко 
части за отмяна на президентските избори 
през 2020 г. Тези доказателства доведоха до 
първостепенно и директно заключение: 
централната причина за 6 януари беше един 
човек, бившият президент Доналд Тръмп, 
когото много други последваха. Нито едно от 
събитията на 6 януари нямаше да се случи без 
него.“ Документът от 845 страници, описва 
ролята на Тръмп в нахлуването в сградата на 
Капитолия на 6.1.2021 г., заплашвайки 
мирното предаване на властта на 
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новоизбрания президент Джо Байдън. 
Евентуалното преквалифициране на 
действията на Тръмп в престъпление и 
последващо официално разследване срещу 
него може да поляризира допълнително 
американското общество, тъй като Тръмп вече 
обяви кандидатурата си за президентските 
избори през 2024 г. 

 
Вирусът Covid-19 
 
В САЩ, Франция, Бразилия и Индия 

потвърдените случаи са над 30 млн. 
Броят на ваксинираните хора постепенно 

нараства. С над 80% ваксинирано население 
са Канада, Бразилия, Аржентина, Китай, 
Австралия и др. 
 
Брой заразени лица, смъртни случаи и 
степен на заразителност с Covid-19 по 
страни към 30.12.2022 г.  

 
Изтоник: Bloomberg 
 

Световна карта на ваксинирането към 
30.12.2022 г. 

 
Източник: Bloomberg 

 
Финансови пазари  
 
Индексът Standard & Рoor's (S&P) 500 се 

понижи с -5.9% през м. декември 2022 г. 
спрямо предходния месец. Китайският индекс 
на Шанхайската фондова борса (SSE 
Composite) спадна с -2% за същия период. 

 
Графика 15. S&P 500 (САЩ), SSE (Китай) 

 
 
 
 
Борсово търгувани фондове 
 

През м. декември 2022 г., курсът на 
акциите на азиатските пазари се понижи 
поради притеснения за продължителността на 
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цикъла на увеличаване на лихвените 
проценти от страна на ФЕД. Положителните 
новини от Китай за облекчаване на 
карантинните мерки срещу Covid-19 и 
обявените мерки за подкрепа в сектора на 
недвижимите имоти не спомогнаха за  
представянето на тайванските и корейските 
акции, които бяха негативно повлияни от 
поредното повишаване на лихвата в САЩ и по-
слабите данни от сектора на интернет 
технологиите. 

В края на м. декември 2022 г., Dow Jones 
Industrial Average (DJIA) се понижи с -4.2% 
спрямо предходния месец. 
      Expat Bulgaria SOFIX UCITS ETF (BGX) се 
увеличи минимално до 0.91 ст. през м. 
декември.  

 
Графика 16. BGX (България), Dow Jones 
Industrial Average  (САЩ) 

 
 

Управляваните от Expat Asset Management 
фондове следват представянето на няколко 
индекса чрез пълното физическо 
репликиране.  

В края на м. декември 2022 г., Expat Greece 
ASE UCITS ETF се увеличи с 1.9% спрямо м. 
ноември. Expat Macedonia MBI10 UCITS ETF 
нарасна с 1.7% за същия период. През м. 
декември 2022г., Expat Slovakia SAX UCITS ETF 
се понижи леко с -0.5% спрямо предходния 
месец. Expat Slovenia SBI UCITS ETF спадна с  
-1.5% за същия период. През м. декември 
2022 г., Expat Serbia BELEX UCITS ETF нарасна с 
1.1% спрямо предходния месец. 
 
 
 

Графика 17. ATG (Гърция), MBI10 (РС 
Македония), SAX (Словакия), SBI (Словения), 
BELEX (Сърбия) 

 
 
Деривати - базови активи 

 
Валути 

 
През м. декември 2022 г., европейската 

валута поскъпна спрямо щатския долар. В 
рамките на периода, курсът евро/ щ. долар се 
движи в диапазона 1.047-1.070 щ. долар за 
евро, при средномесечна цена от 1.06 щ. 
долара за евро. Причините са: вдигането на 
основната лихва от страна на ЕЦБ и обявените 
намерения за продължаване на тази 
политика. 

За същия период, британската лира остана 
без промяна спрямо еврото. Курсът евро/ 
паунд се движи в диапазона 0.857-0.885, при 
средномесечна цена от 0.87 паунда за евро.  

 
Графика 18. Евро/Долар; Евро/ Британска 
лира 

 
 
Суровини 

 
През м. декември 2022 г., фючърсите на 

петрола бяха с разнопосочни движения. В 
края на периода, фючърсите на West Texas 
Intermediate (WTI) се понижиха минимално до 
80.5 щ. долара за барел, а фючърсите на Brent 
нараснаха леко до 85.9 щ. долара за барел. 
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Спрямо предходния месец, фючърсите на WTI 
намаляха с -0.1%, а фючърсите на Brent се 
увеличиха с 0.6%.  

 
Графика 19. Фючърси петрол WTI, Brent 

 
 
През м. декември 2022 г., фючърсната 

цена на златото се повиши, като затвори на 
1826.2 щ. долара за унция. Спрямо 
предходния месец, цената на златото нарасна 
с 3.8%, поради понижение на щ. долар.  

Фючърсната цена на платината се увеличи 
до 1082.9 щ. долара за унция, при ръст от  
3% за същия период. 

Спот цената на златото нарасна, като в края 
на м. декември 2022 г. затвори на ниво от 
1824.4 щ. долара за унция. Спрямо 
предходния месец, цената на златото се 
повиши с 2.9%.  

 
Графика 20.   Фючърси злато, платина. 
Спот цена злато

 
 

През м. декември 2022 г., фючърсната 
цена на пшеницата спадна, като затвори с 
понижение от -0.4%, на 792 щ. долара за тон.  

 

Графика 21. Пшеница фючърси 

 
 
Кредитен рeйтинг 
 
Показаният кредитен рейтинг е с цел 

представяне на независимо мнение по 
отношение кредитния риск на даден емитент 
на дълг и оценка на желанието и способността 
му да обслужва изцяло и навреме своите 
изискуеми плащания по дълга. 

Промените в кредитните рейтинги 
отразяват промяна в перспективата на 
агенцията за кредитен рейтинг „Moody’s“ за 
отделните страни. 

 

 
 
Резултатите за кредитно въздействие (CIS) 

на Moody's Investors Service ESG (екологични, 
социални и управленски фактори) отразяват 
въздействието на съображенията за ESG върху 
рейтинга на емитента или негови транзакции. 
CIS показва въздействието на ESG факторите 
върху кредитните дейности на емитента, 
които са съществени за неговия рейтинг. 
Резултатът се оценява по асиметрична 
петобална скала при която: 1 е положителна, 
2 е от неутрална до ниска, 3 е умерено 
отрицателна, 4 е силно отрицателна и 5 е 
изключително силно отрицателна. 
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СТРАНА КРЕДИТЕН РЕЙТИНГ КОМЕНТАР

Италия  Baa3 Negative Без промяна

Китай  A1 Stable Без промяна

Хърватска  Baa2 Stable Без промяна

Мексико  Baa2 Stable Без промяна

Бразилия  Ba2 Stable Без промяна

Чехия  Aa3 Negative Без промяна

Унгария  Baa2 Stable Без промяна

Румъния  Baa3 Stable Без промяна

САЩ  Aaa Stable Без промяна
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Резултати за кредитно въздействие (CIS) на 
Moody's Investors Service 

 
Източник: Moody’s 

 
С най-високи положителни оценки (CIS-2) 

са САЩ, Чехия, Полша и Хърватия. С най-ниска 
отрицателна оценка (CIS-4) е Турция. 

Разгледаните държавни ценни книжа 
(ДЦК) се приемат за показател, отразяващ 
способността на държавите да привличат 
заемни средства на база степента на развитие 
на икономиките им и в зависимост от 
кредитния им рейтинг. 

 
Графика 22. 10 год.  ДЦК: САЩ, Чехия, 
Хърватска, Унгария, Полша, Румъния, 
Бразилия, Мексико, Индонезия, Турция 

 
 
През м. декември 2022 г., лихвата по ДЦК 

на Турция се понижи до 9.9% от 10.9%, а на 
Унгария нарасна до 9.3% от 8.3%. Спрямо м. 
ноември, промяната в доходността на 
турските ДЦК е -9.2%, а на унгарските ДЦК е 
12.1%.  
 

§ Използвани са статистически данни, налични 
до 18.1.2023 г. включително. Източници: ЕЦБ, 
tradingeconomics.com, investing.com, Bloomberg и др. 
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