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КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР 

 

 

РЕШЕНИЕ № 346  - ТП 

от 03.05.2022 г. 

 

 

С писмо, вх. № 15-00-3 от 06.04.2022 г., на основание чл. 149а, ал. 1 от Закона за 

публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) в Комисията за финансов надзор 

(КФН) е регистрирано търгово предложение от „Ийстърн Юръпиън Електрик 

Къмпани“ Б.В., Кралство Нидерландия за закупуване чрез инвестиционен посредник 

(ИП) „Евро-Финанс“ АД, гр. София, на 20 581 броя акции (1,07%) от капитала на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД), гр. София от останалите акционери на дружеството. 

 

След като разгледа и обсъди съдържанието на търговото предложение и 

приложените към него документи КФН установи, че са налице следните непълноти и 

несъответствия, които е необходимо да се отстранят: 

 

I. По съдържанието на предложението: 

1. Общи бележки: 

1.1. Доколкото в списъка с използвани съкращения на стр. 3 от търговото 

предложение е посочен Законът за енергетиката и енергийната ефективност, следва да 

се поясни, че същият е отменен или срещу съкращението „ЗЕ“ следва да се посочи 

действащият Закон за енергетиката. Във връзка с посоченото по съответен начин следва 

да се коригира и информацията в последното изречение на стр. 6 от търговото 

предложение.  

1.2. От представения списък с използвани съкращения (стр. 3) следва да отпадне 

посочването „ICIS - Independent Commodity Intelligence Services“, доколкото посоченото 

съкращение не е използвано в търговото предложение. 

 

2. По чл. 24, ал. 1, т. 8 от Наредба № 13 за търгово предлагане за закупуване 

и замяна на акции (Наредба № 13), съответно чл. 150, ал. 2, т. 8 от ЗППЦК – 

Информация относно условията на финансиране на придобиването на акциите, 

включително дали предложителят ще ползва собствени или заемни средства: 

2.1. Към търговото предложение не е приложен документ, доказващ наличието 

на средства за финансиране на предложението от страна на „Ийстърн Юръпиън 

Електрик Къмпани“ Б.В. съгласно чл. 24, ал. 3, т. 3 от Наредба № 13, издаден не по-

рано от датата на обосновката на цената. При внасяне на коригирано търгово 

предложение съгласно чл. 24, ал. 3, т. 3, предл. второ от Наредба № 13 следва да бъде 

представен документ, доказващ наличието на средства за финансиране на 

предложението, издаден към датата, предхождаща внасянето на коригираното търгово 

предложение. Непредставянето му е основание за налагане на окончателна забрана за 

публикуване на предложението. 

2.2. Доколкото „Ийстърн Юръпиън Електрик Къмпани“ Б.В., е регистрирал в 

КФН и търгово предложение за закупуване акциите от останалите акционери на 

„Електрохолд Продажби“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ Електро България“ 

АД), към коригираното търгово предложение следва да се представят копия от 
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документи, доказващи, че търговият предложител разполага с необходимия размер 

средства за придобиване на пакета акции по двете търгови предложения. 

 

3. По чл. 24, ал. 1, т. 9 от Наредба № 13, съответно чл. 150, ал. 2, т. 9 от 

ЗППЦК - Данни относно намеренията на предложителя за бъдещата дейност на 

дружеството - обект на търгово предложение, и на предложителя - юридическо 

лице, доколкото е засегнат от търговото предложение: 

3.1. На основание чл. 24, ал. 1, т. 9, б. „б“ от Наредба № 13 е необходимо да се 

представи информация дали се предвиждат промени в размера на капитала на „Ийстърн 

Юръпиън Електрик Къмпани“ Б.В за период от три години след сключването на 

сделката в резултат на настоящото търгово предложение. 

3.2. На основание чл. 24, ал. 1, т. 9, б. „е“ от Наредба № 13 е необходимо да се 

представи информация дали търговото предложение ще окаже въздействие, върху 

мястото на дейност на „Ийстърн Юръпиън Електрик Къмпани“ Б.В. 

3.3. При описание на компетентността на Управителния съвет (УС) на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) на стр. 45 от търговото предложение изложеното по т. 4 

не съответства на предвиденото в чл. 73 от устава на дружеството. В т. 5 е направена 

неточна препратка към чл. 62, т. 7 (вместо чл. 63, т. 7) съобразно предвиденото в устава 

и също така е необходимо да се допълни, че разпоредбата е от устава на дружеството.  

3.4. Посоченото на стр. 44 от търговото предложение, че „За член на 

Управителния съвет не може да бъде избирано лице, което към датата на 

избирането си е (а) член на съвет на електроразпределително дружество или (б) е 

отговорно за управлението на електроразпределително дружество, включително за 

оперативното управление на електроразпределителни мрежи.“ не съответства на 

устава, доколкото в действащия устав на дружеството няма такова изискване. 

Необходимо е да се посочи източника на посоченото ограничение.  

3.5. Посоченото на стр. 44 от търговото предложение, че „Във всички случаи 

решенията на Надзорния съвет следва да са в съответствие с изискванията за 

осигуряване на независимост на операторите на електроразпределителните мрежи 

във вертикално интегрираното предприятие, като група от разпределителните 

предприятия и снабдителното предприятие - Дружеството.“ не съответства на 

устава, доколкото в действащия устав на дружеството няма такова изискване. 

Необходимо е да се посочи източника на посоченото изискване. 

3.6. Посоченото на стр. 44 от търговото предложение, че „Във всички случаи 

решенията на Управителния съвет следва да са в съответствие с изискванията за 

осигуряване на независимост на операторите на електроразпределителните мрежи 

във вертикално интегрирането предприятие, като група от разпределителните 

предприятия и снабдителното предприятие.“ не съответства на устава, доколкото в 

действащия устав на дружеството няма такова изискване. Необходимо е да се посочи 

източника на посоченото изискване. 

3.7. Посоченото на стр. 44 от търговото предложение, че „Управителният съвет 

се състои от 3 (трима) членове.“ не съответства на предвиденото нито в устава, нито 

на действителния брой членове на УС на дружеството към момента и следва да се 

коригира. 

3.8. Доколкото на стр. 41 и стр. 42 от търговото предложение некоректно е 

посочено „ЧЕЗ Електро“ АД и „ЧЕЗ Разпределение“ АД, в коригираното търгово 

предложение следва да бъдат изписани пълните актуални наименования на посочените 

дружества. 

 

4. По чл. 24, ал. 1, т. 13 от Наредба № 13 – Данни за мястото, където 

финансовите отчети на предложителя за последните 3 години са достъпни за 
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акционерите на дружеството - обект на търгово предложение, и където може да се 

получи допълнителна информация за предложителя и за неговото предложение: 

В случай че към датата на коригираното търгово предложение търговият 

предложител „Ийстърн Юръпиън Електрик Къмпани“ Б.В. има изготвен годишен 

финансов отчет за 2021 г., е необходимо информацията по т. XIII от търговото 

предложение да бъде допълнена с посочване на съответния финансов отчет. 

 

5. По чл. 150, ал. 6 от ЗППЦК – Обосновка на предлаганата цена: 

5.1. По отношение на обосновката на предлаганата цена следва да се отстранят 

единствено конкретно посочените по-долу несъответствия, като датата на оценката и 

датата на регистрация на търговото предложение не следва да се коригират. 

5.2. При преглед на оповестените от „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД 

(с предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) публикации в 

информационната медия X3News е установено, че на 25.02.2022 г. е публикувана 

консолидирана финансова справка към 31.12.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2 от 

9.11.2021 г. за първоначално и последващо разкриване на информация при публично 

предлагане на ценни книжа и допускане на ценни книжа до търговия на регулиран 

пазар (Наредба № 2), която е част от тримесечно уведомление за финансовото 

състояние по чл. 100о1, ал. 2 от ЗППЦК. Предвид посоченото и с оглед изискването на 

чл. 21, ал. 1, т. 4 от Наредба 41 от 11.06.2008 г. за изискванията към съдържанието на 

обосновката на цената на акциите на публично дружество, включително към 

прилагането на оценъчни методи, в случаите на преобразуване, договор за съвместно 

предприятие и търгово предлагане (Наредба № 41), информацията относно балансовата 

стойност на неоперативните активи на оценяваното дружество (стр. 35) следва да бъде 

актуализирана съгласно данните от счетоводния баланс на дружеството към 31.12.2021 

г. 

5.3. Във връзка с изискванията на § 1 от Допълнителните разпоредби на Наредба 

№ 41 за определяне дали акциите на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с 

предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) са активно търгувани, на 

стр. 10-11 са представени таблични данни за неотносими към настоящото търгово 

предложение периоди (28.01.2021 г. – 28.07.2021 г. и 01.02.2021 г. – 01.08.2021 г.). 

Предвид посоченото, табличната информация следва да бъде преразгледана и цялостно 

актуализирана, като бъдат оповестени коректните стойности на всички показатели за 6-

месечения период преди датата на обосновката (30.09.2021 г. – 30.03.2022 г.), съответно 

преди датата на регистрация на търговото предложение в КФН (04.10.2021 г. – 

04.04.2022 г.). 

5.4. Необходими са актуализации на всички стойности на показателите, както и 

преразглеждане на основанията за липсата на активна търговия с акции на дружеството 

в текста под таблицата на стр. 11, където е оповестена неотносима към настоящото 

търгово предложение информация относно търговията с акции на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) на регулиран пазар. 

5.5. Направеното изявление в трети абзац на стр. 21 от търговото предложение 

по отношение на изготвяна оценка на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с 

предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) през последните 12 

месеца следва да се допълни като бъде уточнено, че се касае за периода от 12 месеца 

преди датата на обосновката, в съответствие с изискването на чл. 21, ал. 1, т. 7 от 

Наредба № 41. 

5.6. По отношение на направения исторически преглед на финансовото 

състояние на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование 

„ЧЕЗ Разпределение България“ АД), представените таблични данни към 30.09.2021 г. 

на стр. 13-17 от търговото предложение следва да бъдат актуализирани съгласно 
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информацията от публикуваната от дружеството консолидирана финансова справка 

към 31.12.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2, която е част от тримесечно 

уведомление за финансовото състояние по чл. 100о1, ал. 2 от ЗППЦК. Допълнително, 

при актуализиране на информацията следва да бъдат попълнени всички празни клетки в 

последните колони на съответните таблици (стр. 13-17). 

5.7. Съответни актуализации към 31.12.2021 г. са необходими и в текстовите 

описания на динамиката на активите, пасивите, приходите, разходите и финансовите 

коефициенти на дружеството, представени под таблиците. 

5.8. Предвид необходимостта от актуализиране на представения преглед на 

финансовото състояние на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно 

наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) е необходима корекция в 

направеното изявление на стр. 38 от търговото предложение, където е посочено, че 

данните към 30 септември 2021 г. са на базата на „междинните консолидирани отчети 

към първото тримесечие на 2021 г.“. 

5.9. При преглед на обосновката на предлаганата цена по търговото 

предложение е установено, че не са използвани данни на The Economist Intelligence Unit 

(https://www.eiu.com/n), предвид което посоченият източник следва да отпадне от 

изброяването на източниците на стр. 38 от търговото предложение. В случай че данни 

от посочения източник са използвани в търговото предложение, това следва да бъде 

изрично указано на относимите места. 

 

5.10. По представените оценъчни модели:  

А. По отношение прилагането на метода „Дисконтирани парични потоци” 

1. По отношение на представената обосновка на метода „Дисконтирани парични 

потоци“ е необходимо всички таблични данни, в които са посочени стойности в 

милиони лева да бъдат представени до втория знак след десетичната запетая. 

2. С цел прецизност на направените изчисления, доходността до падеж на 

германски 10-годишни държавни ценни книжа, използвана за безрискова норма на 

възвращаемост (Rf) в прогнозата, не следва да бъде закръглявана. Видно от 

представения електронен източник на информация (стр. 33), към датата на обосновката 

– 31.03.2022 г. посочената доходност е в размер на 0,549%, като тази стойност следва да 

бъде използвана при определяне на нормата на дисконтиране на нетните парични 

потоци на дружеството. 

3. В търговото предложение при прилагане на метода „Дисконтирани парични 

потоци“ са използвани данни от изготвената и публикувана от дружеството 

консолидирана финансова справка към 30.09.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2, 

която е част от тримесечно уведомление за финансовото състояние по чл. 100о1, ал. 2 от 

ЗППЦК. Следва да се отбележи, че на 25.02.2022 г. от „Електроразпределителни мрежи 

Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) е 

публикувана консолидирана финансова справка към 31.12.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от 

Наредба № 2, която е част от тримесечно уведомление за финансовото състояние по чл. 

100о1, ал. 2 от ЗППЦК. Посочената консолидирана финансова справка към 31.12.2021 г. 

е последната публикувана финансова информация от „Електроразпределителни мрежи 

Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) към датата 

на регистриране на търговото предложение в КФН – 05.04.2022 г. Предвид посоченото, 

както и с оглед изискването на чл. 10, ал. 2 от Наредба № 41, стойностите на всички 

показатели, изчислени към 30.09.2021 г. (напр. съотношението дълг/собствен капитал и 

нетната стойност на дълга), следва да бъдат преизчислени с използване на съответните 

консолидирани данни към 31.12.2021 г. 

4. Във връзка с направената бележка за актуализиране на стойността на 

съотношението дълг/собствен капитал на база капиталовата структура на дружеството 

към 31.12.2021 г. и доколкото в търговото предложение не е представена обосновка на 



5 

направените допускания за неговото определяне, следва да бъде представена подробна 

информация относно начина на формиране на дела на собствения капитал, съответно на 

дела на дълга на дружеството, вкл. с оповестяване на изходните данни, които са 

използвани за изчисляване на тези показатели.  

5. При изчисляване на среднопретеглената лихва, която 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) плаща върху посочените на стр. 34 от търговото 

предложение финансови задължения на дружеството, се формира стойност на дълга от 

2,91%, съответно след прилагане на данъчна ставка от 10%, стойността на дълга в 

модела възлиза на 2,62%. Посоченото налага необходимост от прецизиране на 

стойностите, оповестени във втората таблица на стр. 34 от търговото предложение и 

съответно използване на коректните стойности при определяне на нормата на 

дисконтиране на нетните парични потоци на дружеството. 

6. От одитирания индивидуален годишен финансов отчет на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) за 2021 г. (стр. 48), както и от Приложението с 

пояснителни бележки (стр. 3) към консолидираната финансова справка към 31.12.2021 

г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2, е видно, че за посочения период разпределеното 

количество електроенергия без отчитане на технологичните разходи е в размер на 9 824 

KWh mm. Същевременно, на няколко места в таблиците на стр. 28-29 от търговото 

предложение за 2021 г. е посочено, че разпределеното количество електроенергия без 

отчитане на технологичните разходи е 9 506 KWh mm. Предвид гореизложеното, 

следва да се коригира посочената стойност за 2021 г. и доколкото данните за 

историческата 2021 г. имат отношение към прогнозните стойности, е необходимо 

стойностите за периода 2022F-2026F да бъдат преразгледани и съответно завишени. 

7. В третата таблица на стр. 28 от търговото предложение по статия „Тарифа“ за 

всяка от последните три прогнозни години (2024F-2026F) е заложено намаление, като 

не са налице пазарни и регулаторни причини, които да обективират такава промяна в 

цените на електроенергията. Нещо повече – актуалните тенденции на енергийните 

пазари са в обратна посока, тъй като се наблюдава увеличаване на цените на 

електроенергията. В допълнение следва да се отбележи, че за целия исторически 

период (2018 г. – 2021 г.) се наблюдава тенденция към нарастване на тарифите на 

електроенергия. 

8. Предвид направените по-горе бележки по отношение на разпределеното 

количество електроенергия и тарифите, следва да бъдат направени съответните 

преизчисления и корекции на прогнозните приходи на дружеството, както и да бъде 

представена съответната обосновка. 

9. Доколкото 2021 г. е част от историческия период следва да се актуализира 

направеното изявление на стр. 29 от търговото предложение, гласящо „Предвижда се 

технологичните загуби да спаднат до 7,4% през периода 2021 – 2023 г.“, включително 

е необходимо да бъдат отразени съответните промени в прогнозните стойности на 

технологичните загуби. 

10. Необходимо е да се представи по-подробна обосновка на прогнозните 

стойности на позиция „себестойност на продажбите“ в таблицата на стр. 29 от 

търговото предложение, предвид заложеното голямо изменение в прогнозните данни, 

например заложеният ръст от 76% за 2023 г. спрямо 2022 г. и съответно намалението с 

36% на данните за 2024 г. спрямо 2023 г.  

11. По отношение на представената обосновка на нетния оборотен капитал на 

дружеството, следва да бъдат направени аргументирани пояснения на разликите между 

заложените стойности по статии „Материални запаси“, „Вземания“ и „Задължения“ 

за 2021P в първата таблица на стр. 31 и в таблицата на стр. 32 от търговото 
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предложение, като при необходимост следва да бъдат извършени съответни корекции и 

преизчисления.   

12. Видно от представените данни в първата таблица на стр. 31 от търговото 

предложение през първата прогнозна година (2022F) се наблюдава съществено 

изменение на стойностите на материалните запаси и текущите задължения, спрямо 

историческите нива. Предвид горепосоченото е некоректно направеното изявление на 

стр. 30-31 от търговото предложение, гласящо че „В прогнозния период оборотните 

стойности за материалните запаси, вземанията и задълженията не се отклоняват 

значително от историческите данни“. Посоченото несъответствие следва да бъде 

отстранено, като е необходимо да бъде представена допълнителна обосновка на 

заложените прогнозни стойности на материалните запаси и на текущите задължения на 

дружеството. 

13. Необходимо е да бъде представена подробна обосновка на заложените 

стойности на капиталовите разходи, включени в прогнозата на нетните парични потоци 

на дружеството. 

14. На базата на нетния паричен поток в последната прогнозна година (2026 г.), 

нормата на дисконтиране (7,23%) и растежа в следпрогнозния период (2,4%), 

неправилно е определена терминалната стойност на дружеството (308,33 млн. лв.). В 

тази връзка следва да бъде представена допълнителна обосновка по отношение начина 

на формиране на терминалната стойност на дружеството и при необходимост да бъдат 

направени съответните корекции.  

15. Също така следва да бъде пояснена ролята на представените стойности в 

последната колона във втората таблица на стр. 36, озаглавена „Терминална стойност“ 

и при необходимост същата да бъде премахната. 

16. Необходимо е да бъде представено пояснение на причините, поради които 

при определяне на дисконтовите фактори за прогнозните периоди в таблицата на стр. 

35-36 от търговото предложение, са използвани дните от датата на обосновката до края 

на полугодието на 2022 г., а не до края на 2022 г.  

17. Следва да се има предвид, че стойността, представена на ред „Брой дни 

между датата на оценка и нетния паричен поток“ за първия прогнозен период 

(2022F) би следвало да бъде 92 дни, а не както е посочено – 93 дни. Посоченото налага 

необходимост да бъдат коригирани стойностите на ред „Брой дни между датата на 

оценка и нетния паричен поток“ и за останалите прогнозни години (2023F - 2026F). 

18. Допълнително, оповестените стойности на ред „Дисконтиращ фактор“ в 

таблицата на стр. 36 от търговото предложение следва да бъдат представени поне до 

петия знак след десетичната запетая.  

19. Стойността на нетния дълг на дружеството (разликата между лихвоносния 

дълг и паричните средства) следва да бъде определена на база данните от 

консолидираната финансова справка на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с 

предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) към 31.12.2021 г. по чл. 

15, ал. 1 от Наредба № 2, която е част от тримесечно уведомление за финансовото 

състояние по чл. 100о1, ал. 2 от ЗППЦК. Също така, представената обосновка на стр. 35 

от търговото предложение следва да бъде преразгледана, като с оглед разпоредбата на 

чл. 7 от Наредба № 41 е необходимо да бъде направена подробна разбивка на 

лихвоносните задължения на дружеството, които участват при формирането на нетния 

дълг, включително посочване на техните стойности. 

20. Във връзка с направените по-горе бележки цената на една акция на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) по метода „Дисконтирани парични потоци” следва да 

бъде преизчислена, като на всички относими места в търговото предложение следва да 

бъдат направени съответните корекции, съобразно дадените указания. 
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Б. По отношение прилагането на метода „Нетна стойност на активите”  

В търговото предложение стойността на една акция по метода „Нетна стойност 

на активите“ е определена на база данните от консолидирания счетоводен баланс, 

съгласно изготвената и публикувана от дружеството консолидирана финансова справка 

към 30.09.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2, която е част от тримесечно 

уведомление за финансовото състояние по чл. 100о1, ал. 2 от ЗППЦК. Използваните 

финансови данни не са актуални към датата на обосновката, доколкото от извършена 

служебна проверка е установено, че на 25.02.2022 г. (преди датата на обосновката) 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД) е публикувало консолидирана финансова справка към 

31.12.2021 г. по чл. 15, ал. 1 от Наредба № 2, която е част от тримесечно уведомление за 

финансовото състояние по чл. 100о1, ал. 2 от ЗППЦК. С оглед изискването на чл. 15, ал. 

2 от Наредба № 41, цената по метода „Нетна стойност на активите“ следва да бъде 

преизчислена съгласно данните от този последно публикуван консолидиран счетоводен 

баланс. Направените корекции по метода „Нетна стойност на активите“ следва да бъдат 

отразени в таблиците на стр. 12 и на стр. 37-38, както и на всички други относими места 

в търговото предложение.  

 

Разгледани, но неизползвани оценъчни методи: 

В. По отношение на ликвидационната стойност: 

По настоящото производство е налице следният случай по чл. 6, ал. 3, т. 2 от  

Наредба № 41: не по-малко от 30 на сто от активите на дружеството се формират от 

имоти и съоръжения, които съгласно счетоводната политика на дружеството са 

представени във финансовия отчет по модела на цена на придобиване и не са 

преоценявани към последния годишен одитиран финансов отчет. Над 43,8% от 

активите на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование 

„ЧЕЗ Разпределение България“ АД) на база неодитирания консолидиран финансов 

отчет към 31.12.2021 г. се формират от имоти и съоръжения, които не са преоценявани 

към датата на последния годишен одитиран финансов отчет.  

Следователно е налице обстоятелство, съгласно което може да се допусне, че 

ликвидационната стойност е възможно да надвишава предложената от търговия 

предложител цена за една акция на „Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с 

предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД). Предвид 

гореизложеното, на основание чл. 6, ал. 3, т. 2 от Наредба № 41, за целите на 

настоящото търгово предложение следва да бъде изготвена и представена оценка на 

акциите на дружеството по метода на ликвидационната стойност.  

 

Г. Крайна оценка на дружеството: 

Справедливата цена на една акция на „Електроразпределителни мрежи Запад“ 

АД (с предходно наименование „ЧЕЗ Разпределение България“ АД) следва да бъде 

преизчислена предвид дадените указания за преизчисляване на цената по метода 

„Дисконтирани парични потоци“ и метода „Нетна стойност на активите“. 

 

II. По приложените към търговото предложение документи: 

По чл. 24, ал. 3, т. 4 от Наредба № 13 - Образци на заявление за приемане на 

търговото предложение и на заявление за оттегляне на приемането на търговото 

предложение: 

В случай на корекция на цената по търговото предложение, в заявлението за 

приемане на търговото предложение следва да се посочи коригираната цена за една 

акция, предложена от търговия предложител „Ийстърн Юръпиън Електрик Къмпани“ 

Б.В., на която ще бъдат закупувани акциите от останалите акционери на 
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„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД). 

 

 

Въз основа на установеното, на основание чл. 13, ал. 1, т. 10 от Закона за 

Комисията за финансов надзор (ЗКФН) във връзка с чл. 152, ал. 1 от ЗППЦК 

 

 

КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР 

 

Р Е Ш И: 

 

Издава временна забрана за публикуване на внесеното с писмо, вх. № 15-00-

3 от 06.04.2022 г., търгово предложение от „Ийстърн Юръпиън Електрик 

Къмпани“ Б.В., Кралство Нидерландия за закупуване чрез ИП „Евро-Финанс“ 

АД, гр. София, на 20 581 броя акции (1,07%) от капитала на 

„Електроразпределителни мрежи Запад“ АД (с предходно наименование „ЧЕЗ 

Разпределение България“ АД), гр. София от останалите акционери на 

дружеството. 

 

 

На основание чл. 13, ал. 3 от ЗКФН решението може да бъде обжалвано пред 

Административен съд – София област в 14-дневен срок от съобщаването му. 

Обжалването на решението не спира изпълнението на индивидуалния 

административен акт. При обжалване чл. 166 от Административнопроцесуалния кодекс 

не се прилага. 

 

 

ПРЕДСЕДАТЕЛ: 

 

БОЙКО АТАНАСОВ 


