PEINIYBJIUKA BBJITIAPHUA
KOMUCHUSA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEINEHMWE Ne773-TII

ot 7 centemBpu 2006 ronnna

C mucmo, BX. Ne 15-00-04/21.08.2006 r., Ha ocHOBaHue Ha wi. 149a, an. 1 ot 3akoHa
3a myonumuHoTo TmpeayaraHe Ha neHHd kHmka (SIIIILK) u un. 14, an. 1 or Hapenba Ne
13/22.12.2003 1. 3a THProBo MpeUlarane 3a 3akylyBaHe 1 3aMsHa Ha akiuu (Hapen6a Ne 13),
BbB Bpb3ka ¢ wi. 151, an. 1 ot 3IIILK, B Komucusra 3a ¢unancos Hagzop (KOH) e
pPErucTpUpaHo THProeo mnpemioxkenue or “3MM — bearapus Xongunr” AJl, rp. Codus 3a
3aKyIyBaHe Ype3 WHBECTUIIMOHEH rocpeauuk “ABan Mu” AJl, rp. Codus Ha akimuu Ha “3MM
Hoga 3aropa” A/l, rp. Hoa 3aropa ot octanannte akiiMOHEPH Ha APYKECTBOTO.

K®H cnen xato pasrieaa U o0ChAM ChIBPKAHUETO HA THPrOBOTO HPEJIOKEHHE U
NPUIOKEHUTE KbM HEro JIOKYMEHTH YCTaHOBM, Y€ Ca HAIMLE CIEAHUTE HENBIHOTU U
HECBHOTBETCTBHUS:

1. CbriaacHo m3uckBaHusATa Ha wi. 150, au. 2 ot 3IIIIIK, BB Bpb3ka ¢ Hapenoa
Ne 13:

1. ITo 9j1. 25 BBB Bpb3Ka ¢ Wi. 24, aja. 1, 1. 8 or Hapenoa Ne 13:

OtHOCHO TOocoYeHaTa HH(OpMAITUS 3a pasnpeAcssTHe Ha JUBUCHTH, C 11T MO-TosIMa
SICHOTa cCJI€ABa Aa CC AOIIbJIHHU, Y€ HpC,[[HOCTaBKa 3a pasnpez[emIHeTo Ha JUBUJCHTH, OCBCH
TOJIOKUTETHUST (PMHAHCOB PE3yJITaT, € ¥ BaJMIHO B3eTO pernieHue Ha OOmoTo chOpaHue Ha
aKIMOHEPUTE.

2. I1o ua. 24, an. 1, 1.9 or Hapenoa Ne 13:

[TocoueHo e, ue ,,npuemane Ha nPeodnoIHCEHUEMO Cled USMUYAHE HA KPAUHUSL CPOK ce
cuuma 3a He8aIuoHo .

CermacHo wm3uckBaHeTo Ha 4. 149a, am. 4 ot 3IIIIIK go myOGnukyBaHeTo Ha
THPTrOBOTO MPEIOKEHUE, KaKTO U 14 aHM clieq KpallHusS My CpOK JIMIIETO, PETHCTPUPAIIO
Thproo npemioxenne no wi. 149a ot 3IIIK e 11bXHO TpU MOMCKBAHE 1a 3aKyU aKIUNATE
Ha BCEKU aKLMOHEp, KaTO M0 OTHOLIEHHWE Ha IieHaTta ce mpwiara wi. 150, an. 6 ot 3IIIILK.
[Tocouenara mHpOpMaIUs 3a NMPUEMAHETO Ha THPrOBOTO MPEUIOKEHUE clieBa 1a Oble
JIOITHJIHCHA B Ta31 HACOKA.

3.Mloun. 24, an. 1, 1. 11 or Hapenba Ne 13:

a) JlomycHara e TeXHHYeCKa Tpelka: IOCOYEHO €, Y€ OTTEIVIIHETO Ha MIPHUEMaHEeTo Ha
THPrOBOTO HPEJUIOKEHHE OT CTpaHa Ha aKIMOHEP MOXE Jla Ob/ie HApaBEHO CHOTBETHO 10
M3TUYaHE Ha yIBJDKEHUS CPOK 1o uil. 22, an. 2 u an. 3 ot Hapenba Ne 13, Bmecro wi. 21, an. 2
u ain. 3 or Hapen6a Ne 13.

6) IlocoueHo e, 4e THProBOTO MPEAJIOKEHHE MOXKE Ja ObJe OTTEIVIEHO OT IMpHel
MPEJIOKEHUETO aKIMOHEP W TIpH ycioBusaTa Ha wi. 38, an. 7 ot Hapenba Ne 13. Otrernsine
Ha THProBO MpeAJIo’KeHHE B XxunoTe3ara Ha wi. 38, an. 7 ot Hapenba Ne 13 e Bb3MOXKHOCT,
MIpeIOCTaBeHa C€aMO Ha TBProBus Mnpeiokuren. [IpuenusT ThProBOTO MNpeIIOKEHNE
aKIMOHEp MOXE J1a OTTEIJIM MPUEMAHETO CH BbB BCEKM MOMEHT J0 M3TMYaHETO Ha CpoKa 3a
MpUeMaHe Ha IpeIokKeHneTo — wi. 34, an. 2 ot Hapen6a Ne 13.

II. Coriaacuo w3uckBpauusaTa Ha 4i. 150, an. 6 or 3IIIIIK., BLB Bpb3ka C
Hapendara 3a H3MCKBAHHMATA KBbM CBLIBPKAHUETO HA O0OCHOBKATA HA IIeHATA HA




AKIMHUTEe HA NMY0JMYHO JPY/KECTBO, BKJIKYHTEJIHO KbM NPHJIATAHETO HA OUECHBLYHH
METO/IU, B CJIYYAUTE HA Mpeodpa3yBaHe, T0rOBOP 32 CbBMECTHO NpPeANPHUITHE U ThProBO
npennarade (Hapen6ara 3a oueHbYHUTE MeTOaM, 00H. B JIB, 6p. 13 o1 11.02.2003 1.)

a) CpokbT Ha BaTUJAHOCT Ha OOOCHOBKAaTa Ha I[€HaTa HE € ChOOpPa3eH C BBH3MOXKHO
yAbKaBaHe Ha cpoka cbrimacHo wi. 150, am. 10 ot 3IIIIK, xakto u ¢ BB3MOXHO
yAbKaBaHE Ha CPOKa B XUIIOTe3aTa Ha KOHKYPEHTHO THPIOBO MPEIIOKEHHE, ChITIACHO Y.
21, an. 2 man. 3 or Hapen6a Ne 13.

0) Bunno ot nmonyuenara ot ,,b®b - Codusa™ AJl mHbOpMAaIUsI OTHOCHO CKIIFOUCHUTE
caenku ¢ akuuu Ha “3MM Hoa 3aropa” AJl 3a mocieqHuTe TpU Mecela, HEMPAaBUJIHO Ha
CTp. 4 OT THProOBOTO MPEIOKEHHE € TIOCOUEHO, Y€:

- Hal-BHCOKara 1eHa 3a aknus ¢ 14,76 aB., BMecTo 18,00 nB.;

- Hal-HUCKaTa IIcHa 3a akuusig € 5,63 aB., BMecTO 5,53 nB.

B) He ca mpencraBeHu naHHW 3a aJIMUHHCTPATUBHHUTE Pa3XOAM U PA3XOAHUTE IIO
npoaxounte 3a nepuoaa 2003 r. — 31.07.2006 r., chriacHO U3MCKBaHMTA Ha 4. 25, an. 1, T.
1, 6. “r” ot HapenOaTa 3a M3MCKBaHUATA KbM ChIbpPKAHUETO HA 0OOCHOBKAaTa Ha IleHAaTa Ha
aKIMUTE Ha MyOJIMYHO APYKECTBO, BKIIIOUUTEIHO KbM MPHUIAraHETO HA OLEHBYHU METOMAH, B
ClIlyyauTe Ha TmpeoOpa3yBaHe, JOTOBOP 32 ChbBMECTHO MPEANPUITHE M THPrOBO MpeiaraHe
(Hapenbara 3a onenbuHuTe MeTO M, 0OH. B /IB, 6p. 13 oT 11.02.2003 1.)

Ilo oTHOIIeHHe HA MeTOAA “IleHa/meuyas0a HA APYKECTBA - AHAJIO03H

He ca mocoyenu sicHM KpuTepuu, Ha 0a3a Ha KOUTO € HampaBeH H300pbHT Ha
Jpy’KecTBa-aHaj03u (HampuMep 3a aHajo3M Ja ObAaT u3dupaHu Apy>KECTBA, OTTOBAPALIN Ha
NpUHIUNA ,,JeHCTBAIIO TMPEANPHUITHE”, TMpHJIaraHe Ha OJIM3KH CYETOBOJHH IOJIUTHKH,
CXOJCTBO IO aCOPTHMMEHT Ha MPOW3BEKJIaHATa MPOIYKIM, JHUIICAa HAa CUIHO KojieOaHHE Ha
IIPUXOANUTE OT JEHHOCTTa B pa3IMUHUTE roJuHu). B Tabnnyen Bux Ha ctp. 11 ca npencraBenn
OCHOBHU (MHAHCOBM IMOKa3aTelIM Ha HU30pOEHUTE eauHaneceT MyOIMYHU [pY>KeCTBa OT
OTpachJ MALIMHOCTPOEHE, HO HE € OIMMCaHa CTeNeHTa Ha CXOACTBO ¢hC ,,3MM Hoga 3aropa”
AJl, cermacHo ui. 21, an. 3 ot Hapenbara 3a onenbunnTe Metoau. B uzdpoeHute myoimaHu
Jpy’KecTBa OT OTPachll MalIMHOCTPOEHE HAIpUMep HE € BKIouYeHo ,.Bamo” AJl, xoeto
MIPOU3BEXK/IA IU3EJIOBU JIBUTATEIH.

BugHo ot mpexacraBeHuTe ()UHAHCOBM TMOKa3aTeld HE MOXKE Ja ce INpUeMe 3a
00eKTHUBEH M300PHT HA CIETHUTE JAPYKECTBA 3a aHano3u Ha ,,3MM Hoga 3aropa” A/l:

- ,bankankap Pexopn” AJl, Tei karo (QHUHAHCOBUTE My TIOKa3aTeNu ca
HEKOJKOKPATHO II0-BUCOKU OT Te3u Ha ,.3MM Hosa 3aropa” AJL.

HpyxecTBO CobctBen | AxtuBu | [Ipuxoau ot
KaInTaa poaaxou

3MM Hoga 3aropa A/] 5393 5985 4113

bankankap Pexopn A/l 30688 33825 19166

Pasznuka 5,7 nbTH 5,7 nbTH 4.7 mpTH

- L XwumpomueBmorexuuka’ AJl, Tbi KaTo (UHAHCOBHTE MYy TMOKa3aTelau ca
HEKOJKOKPATHO ITO-HUCKHU OT Te3H Ha .,.3MM Hosa 3aropa” AJL

HpyxectBO CoOctBen | AxrtuBu | IIpuxomu ot
Kanurasn npoaaxon




3MM Hoga 3aropa A/ 5393 5985 4113

»XUJPOIMHEBMOTEXHUKA 1390 1670 1615
Al
Pazauka 3.9 mpTH 3,6 IbTH 2,6 mpTH

,2Marmctpoir” AJl, Tpii kato (UHAHCOBHTE MY IIOKa3aTeIW CBHIIECTBEHO Ce
pazanyaBar ot Te3d Ha ,,3MM Hoga 3aropa” AJl.

HpyxecTBO Cob6ctBen | AxtuBu | [Ipuxoam ot
KaInTal poaxoun

3MM Hoga 3aropa A/ 5393 5985 4113

,Marctpoi” Al 7434 12434 13651

Pazauxka ¢ 37,8% 2,1 mbTH 3,3 obTH

JIBe oT ocTaHanuTe 7 MyOJUYHHU JAPYKECTBA, KOUTO €A OT OTPACH] MAIIMHOCTPOCHE, Ca
¢ Omm3ku (uHAHCOBM TOKazaTenu 10 ,,3MM Homa 3aropa” AJl, HO TBHH Karo He ca
MIPECTaBEHU SICHU KPUTEPHUH MpH n30opa JpyKecTBa-aHano3u Ha ,,3MM Hosa 3aropa” A/l
HE MOXKe€ JIa ce MPELeHN eIHO3HAYHO AAJH cJe/(Ba 1a ObJaT U3I0JI3BaHU 3a aHAJIO3U.

HpyxecTBO CobctBen | AxtuBu | [Ipuxoau ot
KaruTa npoaaxon

3MM Hoga 3aropa AJ] 5393 5985 4113

LBurnom” AJ| 6155 9738 5119

H»XuMmmanr” AJl 5840 9049 3759

B kopurupaHoTo THProBo MpEAJIOKEHHUE CleBa Ja ObJaT M3KIIOYEHHM KAaTO aHaJIo03U
TE3U OT JIPYXKECTBaTa, 3a KOUTO CJie]] U3BBbPILIBAHE HAa OOCKTUBEH CPABHUTEIEH aHAIU3 Ce
YCTaHOBH, Y€ He ca cxonHu ¢ ,,3MM Hosa 3aropa” AJl. B cayuaii, uye HsIMa IpyKecTBa, Ha
KOWUTO WHBECTHIIMOHHHUTE XapaKTEPUCTUKH Jla ca CXOJIHU ¢ Te3u Ha ,,3MM Hosa 3aropa” A/,
METOABT Cle[Ba Ja OTMaJHe MNpH OIpelessHe Ha CIpaBeAjMBaTa leHa Ha akius Ha
JPY>KECTBOTO. B cirydvaii, e METOIbT ce Mmpuiiara, ClieZiBa Jia ce mocovar KpUTepunuTe, Ha 6asza
Ha KOUTO ThPTOBUAT MPEIOKUTEIN € U30pajl KOHKPETHUTE JIPYKECTBA-aHATIO3H.

I1o oTHOIIeHNME HA MeTOAA “/IMCKOHTHPAHU MAPHYHH MOTOIH”’

a) CprimacHo u3uckBaHuATa Ha 4. 14, an. 2 ot HapenbaTa 3a oLeHBUYHHUTE METONH,
HNPOTHO3HUAT NEPUOJ HE MOXKe Jja ObJie MO-KpaThK OT 5 roguHu. Thii kato 10 kpas Ha 2006 T.
0CTaBaT HAKOJIKO MECeLa, Clie[[Ba MPOTHO3HUs nepuoA fa ooxsama u 2011 r.

6) Buano ot undopmanusara Ha ctp. 18-19, HenpaBunHOo B Tabnumnata Ha cTp. 18 e
MPEJICTaBeHO, Y€ BCSKAa TOJMHA CIPSIMO MPEIXOJHA pPAa3XOJUTe 3a aMOPTH3AIMU Ie
HaMajsBaT, BMECTO Ja c€ yBelIuyaBaT (MOopaau mpeaBHeHUTe HMHBecTHMLMU B JIMA 3a
nepuoaa 2006 r. — 2010 r.). HempaBunHo pa3xonurte 3a aMOPTH3ALMU Ca OMPEICICHH KaTo
nporeHT (3,4%) or obmara OamancoBa croitHocT Ha JIMA. ChrmacHoO CHETOBOJIHUTE



CTaHJApTH, aMOpTHU3AIMATa CE€ HAYMCIsABA BBPXY OTYETHATAa, a HE BBPXY OajgaHcoBaTa
croiHocT Ha JIMA.

Pa3xoabT 3a amopTu3anmu Mpsiko HsAMa Ja c€ OTpa3u Ha HETHHUS MapUYeH MOTOK, Thi
KaTO TO3M Pa3Xxo]] HE 3acsra MapuIHUTE CPEJICTBA, HO TOU IIIe HaMaiu (MHAHCOBHUS PE3yJITaT.
ToBa mie MO3BOJIM HAa JPY>KECTBOTO Ja HAYUCIH TMO-MaTbK pa3Mep KOPIOPAaTHUBEH IaHBK,
KOETO II¢ JIOBEIE [0 YyBEIMYaBaHE Ha pa3Mepa Ha HETHHUTE IMApUYHU IOTOIM TIpe3
MIPOTHO3HMSI TIOTOK.

B KkoHTEKcTa Ha TOPEU3IOKEHOTO, 3aHMIKEHHUAT Pa3XoJ 3a aMOPTHU3AIMH BOJH [0
HaMaJisiBaHE pa3Mepa Ha HETHUTE MApUYHU TIOTOLUM HAa JPYKECTBOTO 3a MPOTHO3HUSA U
CJICAMPOTHO3HMS TIEPUOJ, KOETO OT CBOs CTpaHa HaMmaligsBa KpalHara IIeHa Ha aKIus,
MOJTy4eHa o0 METO/Ia.

H3menenue Ha HemHuua 000pomen Kanumai

W3non3BanuTe B TabnuIaTa Ha cTp. 18 cTOMHOCTH Ha MPOTHO3HUS MPUXOJ 3a EPHOAA
2007 r. — 2010 r. (Ha 6a3a Ha KOWTO c€ OMpees pa3MephT Ha CPETHO TOJIMIIIHATA CTOWHOCT
Ha HOK), ce paznuuaBar oT MOCOYEHUTE CTOMHOCTU Ha MPOTHO3HUS Mpuxon Ha cTp. 17 u 19.
B cpmara tabnuma ca mpeacrtaBeHu cpeaHoroaummHute croHocTH Ha HOK, karo He e
YIOMEHATO MO KakbB Ha4MH OT TAX ce noiaydaBa HOK (koiiTo yuacTBa Ipu OIpeneasiHETO Ha
HETHHUTE MMapUYHU MOTOIM 32 BCSAKA FOJUHA OT MPOTHO3HUS IEPUON).

Hopma na ouckonmupane — k, pacmeoic - g

Ha ctp. 16 HEnpaBUIIHO € IOCOYEHO, Y€ HETHUTE NMAapUYHU MOTOLM €A AUCKOHTHUPAHU
kbM 31.07.2006 r. IIpn HanpaBeHUTE W3YHUCICHUS CE YCTAHOBH, Y€ HETHUTE NAPUYHH MOTOLU
ca nuckoHTupanu KbeM 31.08.2006 1., KOETO € KOPEKTHO.

Oouwa cmoitnocm Ha OpyrHcecmeomo

CermacHo m3uckBaHusaTa Ha wi. 11, am. 5 or Hapenbara 3a oleHBYHHUTE METOAM
CTOMHOCTTA Ha JIPY>KECTBOTO CE OMpPEJIENsl KaTO CymMa OT CTOMHOCTTa Ha ThProBCKaTa JEHHOCT
1 CTOWHOCTTa Ha aKTUBHTE, KOUTO HE ca CBHP3aHU C ThproBckaTa jaeiHocT. [Ipu onpenenste
Ha CTOMHOCTTA Ha JAPYKECTBOTO MO METOJA, THPTOBHUAT MPEIJIOKUTENT HE CE € ChOOpas3mi ¢
TOBa M3UCKBAHE W KbM OMpeIeTIeHaTa CTOMHOCT OT ThProBCKaTa JIEHHOCT Ha JIPY>KECTBOTO HE
e nobaBeHa croifHOcTTa Ha Te3u JMA (MammHM W Crpajau), KOUTO HE C€ TON3BaT OT
npyxectBoto. HeBkimouBaneTo Ha te3u JIMA B o61miara cToHOCT Ha APYKECTBOTO BOAU 0
HaMaJisiBaHe Ha KpaiiHaTa IleHa Ha aKlus, [oJyYeHa o MEeToa.

CeornacHo ui. 11, an. 7 ot Hapenbara 3a orieHbYHUTE METO/IH, aKTUBHUTE, KOUTO HE ca
CBBP3aHU C THProBCKaTa JIEWHOCT Ha JPY>KECTBOTO CE€ OILICHSIBAT IO CIpaBEIJIUBA WU
OaylaHcoBa CTOMHOCT. THProBUAT MPEAJIOKHUTEN € TPEICTABHII OIICHKA Ha JPYKECTBOTO IO
JUKBUJAIIMOHHA CTOMHOCT. 3a Ja Ob/Ie KOPEKTHO MPHUIIOKEH METOABT, CTOMHOCTTA, TI0 KOSITO
me Opaat onenenn IMA, KOUTO HE ce MOJ3BaT OT JAPYKECTBOTO, ClIe/iBa Ja ObJe HE TO-
HHUCKA OT JUKBHIAIIMOHHATA UM CTOMHOCT.

[IpenBun ropeusnoxenoro, KOH cuuta, e mopaau ChIIECTBYBAIIUTE HEMBIHOTH U
HECHOTBETCTBUSI B CHABPKAHHUETO Ha THPrOBOTO MPEUIOKEHHUE, CHIIOTO HE OTroBaps Ha
m3uckBanusaTa Ha 3IIIIIK, Tpif kaTo He mpemocTaBs AocTaThuHa UWHGOpMALUS Ha
aKIMOHEPUTE Ha JIPYKECTBOTO - OOCKT HA MPEIIOKECHUETO, Ja M3BBPIIAT TOYHA OICHKA Ha
MPEUIOKEHUETO C 1€ B3eMaHe Ha OOOCHOBAaHO pEIICHHE OTHOCHO NPUEMAHETO My B
CBOTBETCTBUE C pa3nopendarta Ha wi. 150, an. 1, T. 2 ot SIIILK.

Ha ocnoBanme um. 13, an. 1, 1. 9 or 3akona 3a Komucusita 3a ¢unancoB Hamazop
(3K®H) BBB Bpb3ka ¢ ui. 152, an. 1 ot 3ITILK



KOMUCUSATA 3A PUHAHCOB HAZI30P
PE I A:

N3pnaBa BpemMeHHa 3a0paHa 3a ny0/JHMKyBaHe Ha TbProBOTO HpelIOKeHHUeE,
BHeceHO B K®H c¢ mmcmo, Bx. Ne 15-00-04/21.08.2006 r., na “3MM - Bbbarapus
Xoaauur” AJl, rp. Codus 3a 3aKynyBaHe 4ype3 HHBECTHIHOHEH NOcpeAHUK “ABan Un”
A/l, rp. Codus Ha akuuu Ha “3MM Hosa 3aropa” AJl, rp. HoBa 3aropa ot ocrananaure
aKIMOHEPH HA APYKeCTBOTO.

Pemennero me IOAJIC)KH Ha o0KaJIBaHE npen B"I)pXOBHI/ISI AIMUHUCTPATUBCH CbJ Ha

ocHoBaHue 4. 13, an. 3, T. 4 BB Bpb3Ka ¢ wi. 13, an. 1, 7. 9 ot 3KOH.

HPEJACEIATEJI:
(A. An10oCcTO0.10B)



