PEINNYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMHUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHHME Ne 100 - E

ot 08 dpeBpyapu 2006 roquna

B Komucusita 3a ¢unancos Haazop (K®H), ¢ Bx. Ne PI'-05-1229/1 ot 01.12.2005 1.,
nonaneHo 3assineHue upe3 “bynbank” AJl, rp. Codus - ymbIHOMOIIEH HHBECTUIMOHEH
MOCPEHUK, 3a TNOTBBP)KJAaBaHE HaA TMPOCIEKT 3a BTOPUYHO MyOJIMYHO MpeljaraHe Ha
KOPIOpaTHBHY, HEOOe3MeueH! OOJMramuu, u3gaaeHu oT ,, I'pproBcka Jlura — Hammonanen
antedyeH 1eHTsp” AJl, rp. Codus u MpuIoKeHNU TOKyMEHTH. Bb3 0CHOBa Ha BHECEHOTO MCKaHE
€ o0pa3yBaHO agMUHHUCTPATHUBHO MPOU3BOACTBO Mo wWi. 91 oT 3akoHa 3a MyOIMYHOTO
npeiarane Ha 1eHHu karka (3I1TTLHK).

Cnen aHanu3 Ha NOCTHIIWINTE JOKYMEHTH, B IIPEACTABEHUS MPOCIEKT € KOHCTaTUPAHO
HaJIMYMETO Ha 3HAYUTEJIeH Opoil HENmbJIHOTH M HECHOTBETCTBHUS, KOMTO Ca OT CHILIECTBEHO
3HaueHue. B Ta3m Bpb3Ka ¢ mucmo, u3x. Ne PI'-05-1229/1 ot 29.12.2005 r. € N3UCKAHO TSIXHOTO
OTCTpaHsIBaHe.

C mmemo, BX. Ne PI'-05-1229/1 ot 26.01.2006 1., B KOH e BHeceHn kopurupan
MPOCTICKT 32 BTOPUYHO MYyOJIUYHO TpejJiaraHe Ha eMucusi ooiuramuu B pazmep Ha 5 000 000
(meT MuIMOHA) NIEBa, U3AAI€HU OT ,, I'bproeeka Jlura — Haumounanen anreded uentsp” All, cbe
CPOK Ha OOHMTallMOHHUA 3aeM OT 3 ToAuHU, cuntano ot 14.11.2005 r., u ¢ magex 14.11.2008 r.

Cnen kato pasrjeia M o00CHIM MNPeACTABEHUS] KOPUTHPAH TPOCHEKT U
NPUJIOKEHUTEe KbM Hero 1okymeHTH, KOH Hamupa ot ¢akTHyecka u nmpaBHa cTpaHa 3a
YCTAaHOBEHO CJICJHOTO:

[TpocniekThT TpsIOBA Ja ©Ma MUHUMAIHO HEOOXOIUMOTO ChIbpPXKAHKUE, ChITIACHO Wi, 82,
an. 1 or 3IIIIIK BBB Bpb3Ka ¢ riaBa BTopa, pasnen I ot Hapenba Ne 2 ot 17.09.2003 1. 3a
MNPOCICKTUTE IIPpHU Hy6JII/I‘-IHOT0 npeajarane Ha NOCHHU KHHXA HW 3a Pa3KpUBAHCTO Ha
nHpopMalusa oT MyOIMYHHUTE APYKECTBAa W JPYTUTE €eMHUTCHTH Ha IleHHH kHuxka (Hapemba
Ne 2).

B xonma Ha mpou3BOACTBOTO MO H3/1aBaHE HA MOTBBPIKACHUE HA MPOCIEKTA ca JaJeHU
YKa3aHud 3a OTCTPAHABAHC HA KOHCTATUPAHUTC HCIIBJIHOTH U HCCHLOTBCTCTBUS.

BuaHo oT chabpiKaHUETO Ha BHECEHHsI KOPUTHpaAH MpocmekT, BX. Ne PI'-05-1229/1 ot
26.01.2006 r., B HEerO HE € mpeacTaBeHa B mbjieH obem m3nuckyemara ot 3IITIIK u Hapenba
Ne 2 unopmanus B cineJHUTE HACOKU:

1. ITo 1. 2 or [Ipunoxenne Ne 2 kM un. 3, an. 3, 1. 1 or Hapenba Ne 2 - “OcHoBHa
nHpopmalusa”® B dYacTTa OTHOCHO PHUCKOBHUTE (AKTOPH, BIMSCIIM BBPXY JACHHOCTTAa Ha
€MUTEHTA, Ca NPEJICTABEHH CUCTEMaTUYHUTE U HECUCTEMAaTUUHUTE PUCKOBE.

C mucmo, m3x. Ne PI'-05-1229/1 ot 29.12.2005 r., mpeaBua oOCTOSATEICTBOTO, Ue
JPYKECTBOTO pabOTH C MPUBJICYEH KAMHUTall Ha rojiiMa CTOMHOCT B pasmep Ha 137 445 xwum.
JB., BUJHO OT MPWIOXKEHUS KBbM TIPOCIEKTa CYETOBOJIEH OajlaHC Ha APYKECTBOTO KbM
30.09.2005 r., e U3KMCKAHO TMPEACTABIHETO Ha JOMBIHUTENTHa WHGOpPMAIUs OTHOCHO
KpeoumHus pucKk Ha emMumenma om 21e0Ha Mo4Ka Ha 3a0b1HCEHUAMA My Kbm punancosu
npeonpuamus u nO-KOHKpemHo koM ,bynoank” A/, no ciegHuTe NpUUNHU:



- 3a oOe3neyaBaHe Ha OTIyCHaTUTE KpeAUTH ,, I'bproecka gura — HanponaneH antedeH
neHTbp” AJl € yupenuna MIOTEKHM BBPXY BCHUKHM IIPUTEKABAaHU OT APYKECTBOTO 3€MH U
crpajy B monsa Ha ,,bynbank” AJl;

- eMHUCHSTa KOPIIOPAaTUBHHU OOJHMraiuu, u3ganeHa ot ,, I'sproecka naura — Hanponanex
anTedeH MeHTbp AJl, € HeoOe3neueHa u He € 3acTpaxoBaHa B 110J13a Ha OOJIMTalluOHEPHTE;

- ,,bynbank” AJl ce sBsiBa IbPBU MO PEJ UMOTEKAPEH KPEAUTOP MPH H3INBIHEHHE HA
3abJDKEHUATA HA EMUTEHTA;

- 3a pa3jMKa OT BHCOKAaTa CTENEH Ha IapaHTHPAHOCT Ha B3E€MaHUsATa 110 KPEIUTHUTE,
ormycHatu OT ,bynbank” AJl, a WMEHHO - Yy4YpeIEeHHUTE UIIOTCKH, B3EMaHUATA Ha
O0JIMTallMOHEPHUTE TIO HACTOSIATa EMUCHUS HA MPAKTHKA ca TapaHTHPAaHHU B MO-MajKa CTEIEH,
ThU KaTo JIMLATa, UHBECTUPAJIU B OOJIUraluuTe, U3AaeHu oT ,, I'bproecka jura — Hannonanen
antedyeH 1eHTbp AJl, Ouxa ce yAOBIETBOPWIM €BEHTYaJTHO OT OCTAThYHOTO MMYILIECTBO Ha
€MHUTEHTa, CJIe]] yIOBJIETBOPSBAaHE HA B3€MAaHMATA 110 KPEAUTUTE, Thi KaTO OOJIMUralluOHEPUTE
OT HacTofAIllaTa €MHCHA ca IOCIEAHM IO peA KpEeOuTOpH, ChriacHo wi. 722, an. 1 or
TBHProBCKHs 3aKOH;

- 00CTOSTENCTBOTO, 4Ye OOJMrallMOHHHUAT 3a€M HE € 3acTpaxoBaH JONBIHUTEIHO
MOBHIIIABA PUCKA 3a BIIOKEHUTE OT MHBECTUTOPUTE CPE/ICTBA.

B Tekcra Ha KOpWUrMpaHUs TPOCIEKT, BBIPEKU NAJACHUTE YKa3aHHs, H3JI0KEeHaTa
nH(pOpMaIMs OTHOCHO KPEAWTHHUS PHUCK € HembliHA. KpeauTHHST PHCK € OMHCaH camMo OT
rJieJIHa TOYKA Ha JIPY’KECTBOTO KATO EMUTEHT U MO-KOHKPETHO BEPOSTHOCTTA OT HEU3ITbIHEHHE
Ha 3aJbJDKCHUSITA [0 HACTOSIIMS OOJNUTAIIMOHEH 3aeM, a WMEHHO: ,,KpeOUMmHUIm pPUCK ce
cevp36a ¢ eepossmHocmma 6 oadeH momenm ,, Tvpeoecka nuea — Hayuonanen anmeuen
yeumvp”’ AJ] O0a ce okadce 8 HEBLIMONCHOCM 04 USNBIAHABA 3A0BIHCEHUAMA CU HO
emumupanus obaueayuoner 3aem,,. Cblio Taka € OMUCaH KPEeIUTHUSAT PUCK OT TIIeJHa TOYKa
Ha Bb3MOXKHOCTTA €eMHUTEHTA Ja yIPaBJisgBa B3EMaHUATA CH OT KIUEHTH, @ UMEHHO: ,,]bpeoscka
auea — Hayuonanen anmeuen yenmwvp” AJl e uznooicena Ha KpeoumeH puck 8 Ciydaul Ha
3HaUUMenNHo 3a0aésiHe OmM CMpPAHA HA KIUeHmUme Ha OpYHCecmeomo O0da U3NBIAHAM
002080pHUME CU AH2ANCUMEHMU .

BwB BHecenust B KOH kopurupan npocnekr, Bx. Ne PI-05-1229/1 ot 26.01.2006 r., He
€ TIpeJcTaBeHa U3UCKyemara WH(OpMalKs OTHOCHO KPEIUTHHS PUCK 3a €eMUTEHTa, CBbp3aH C
BB3MOKHOCTTa 32 o0O0CJIy:KBaHe Ha CbIIECTBYBAIIMTE [IbJITOCPOYHH KpeIUTHH
3abJI’KEHUs] HA eMUTEHTA KbM (PUHAHCOBUM MHCTHTYLIUH, 2 UMEHHO KbM ,,bynbank” AJl. B
M3II0)KEHUETO Ha TMPOCIEKTa HE ce ChIbpKa HHPOpMAIMs OTHOCHO MEXaHM3MHTE 32
yOpaBlieHHe Ha KPEIWTHUS PHUCK U IO-KOHKPETHO OTHOCHO IUIAHUPAHETO M €(PEKTUBHOTO
orepaTUBHO (PMHAHCOBO YIIPABJIICHHUE HA TAPUYHUTE TOTOIH HA IPYKECTBOTO. He ca mocoueHun
JAaHHY 3a MpOIeAypaTa 1Mo KpeAUuTHpPaHe Ha JPY)KECTBOTO OT cTpaHa Ha ,,bynbank” AJl, kakto
€ TMpEeABUACHO B CBHOTBETHUTE JOTOBOPU 3a KpPEOUT, W aHAJIU3 HAa HMKOHOMHYECKaTa
nenecho0pa3HoCT 3a ,,I'bproBcka nmra — Hamuonaen antedeH neHTsp” AJ] Mo Bceku enuH
KpEeJIuT.

[Ipensun ropensnokKeHoTo, MPOCHEKTHT Ha ,, I'bproecka naura — HanuoHnaneH anredeH
neHtsp”’ A/l He chabpxka HMOpPMAIUATA, CHIVIACHO M3UCKBaHMUATA Ha Wi. 81, ait. 1 BBB Bpb3Ka
cwri 82, an. 1, 1. 2, npena. Bropo u T. 6 ot 3IIIIK u un. 2 u 1. 2 ot [Ipunoxenne Ne 2 kbm
wr. 3, ai. 3, 7. 1 or Hapenba Ne 2, HeoOXxoauma Ha WHBECTUTOPUTE 3a TOYHA OICHKA Ha
PUCKOBETE, CBBpP3aHM C JCHHOCTTa Ha EMHUTEHTa, 3a Ja MoraT Ja B3emMar OOOCHOBaHO
WHBECTHIIMOHHO pelieHue. B ciyyas, Thil KaTo MPOCIEKTHT HE OTrOBaps HAa M3UCKBAHUATA HA
3aKOHa, HAJIMIIE € OCHOBaHueTo 1o wi. 92, an. 1, 1. 1 ot 3IIIK, npu koero KOH e nnbxnHa na
OTKa)X€ HM3/IaBaHETO Ha TOTBBPXKICHUE HA MPOCHEKT 3a MyOJWYHO MpejjiaraHe Ha ICHHU
KHUXKa.



2. ITo 1. 4 ot [Tpunoxenue Ne 2 kpM ui. 3, an. 3, 1. 1 ot Hapen6a Ne 2 — “Pesynratu oT
JNEeHHOCTTa, (UHAHCOBO CBHCTOSHUE, TEPCIEKTHBH B YacTTa OTHOCHO JIMKBHIHOCTTA H
KaluTaJIOBUTE PECYypCHM Ha EMUTEHTa € IOCOYEHO, Y€ OCHOBEH BBTPEIICH H3TOYHHK Ha
JMKBUJIHUA CPEJICTBA 3a ,, 'bproBcka jgura — Hanponanen anreueH neHTsp” A/l € ocHOBHaTa My
CTOIAHCKa JIEHHOCT, a KaTO BHHINEH U3TOYHUK HA JTUKBUIHOCT - (DMHAHCHPAHETO OT OAHKH.

C mucmo, m3x. Ne PI'-05-1229/1 ot 29.12.2005 r., mpeaBux roiemMusi pa3Mep Ha
W3MOJI3BAHUTE OT JIPYKECTBOTO KPEAUTH, OT KOUTO ycBoeHata dacT kbM 30.09.2005 r. e B
pasmep Ha 59 546 xun. nB. (91%), u cpumre HaaXBBPIAT 1,28 MBTH pa3Mepa Ha cOOCTBEHHS
kanuTtan Ha emureHTa KbM 30.09.2005 r., koiTO € Ha cTOMHOCT 46 454 XuII. NB., € U3UCKAHO
MIPEJCTaBSIHETO HA OAPOOHU OaHHU 3a napamempume na omnycunamume om ,,bynoank” A/l
Ha ,, Tvpeoecka nuca — Hayuonanen anmeuen uyenmwvp” A/l kpeoumu. BxiarouBaHeTo Ha
nH(pOpMaIKATA B U3T0KEHUETO HA MPOCTIEKTa € HEOOXOIUMO U TI0 CICAHUTE IPUUUHU:

PasriexxqaHusT NMpocHeKkT 3a MyOJUYHO MpeljiaraHe € M3rOTBEH C ILieJ ThpProBUs Ha
u3najgeHuTe ot ,, I'pproBcka nura — Hamuwonanen anredeH ueHTbp’ AJl obmuranuu Ha
peryiupaH maszap Ha IIEHHU KHWKAa. B TO3W CMHCBHI NPOCHEKTHT € HACOUEH HE CaMO KbM
npodecroHaHN W/WIIH UHCTUTYIIUOHATTHN MHBECTUTOPHU, KOMUTO MMAT 33IBJIOOYEHU TTO3HAHUS
OTHOCHO MHBECTHPAHETO B LIEHHU KHMKA, & HAIIPOTUB - aIpECUpPaH € KbM LIMpOKaTa MmyOuKa,
T.€. ¥ KbM HENPO(ECUOHATHN UHBECTUTOPH 1O cMuchia Ha § 1, 1. 1, 6. ,,a” ot AP ma 3IIIILK.
Perucrpupaiiku n3nanenara eMucus ooauramnuu 3a Teproeus Ha “bOb-Codus™ AJl, BHUMaHue
KbM Hes 111€ HacoyaT U JIMIA, KOUTO 32 CBOSI CMETKA MOJIjIarat Ha pUCK MapUyHU CPEJCTBA WU
Jpyrd HMMYIIECTBEHU IpaBa MOCPEICTBOM THPIOBUS C IEHHM KHW)KA, 0€3 Ja MpuTeKaBatr
HeoOxoauMaTa KBATH(HUKAIUS U OMUT 32 TOBA.

B tekcra Ha kopurupanus npocrekT, BX. Ne PI'-05-1229/1 ot 26.01.2006 r., BbOpeKu
NaJICHUTE yKa3aHUus, He € MpeJIcTaBeHa M3KMCKaHaTta WHGOpMaIllvs, a IMCHHO JIMICBAT JaHHU
3a BUJAa U pa3Mepa Ha o0e3nevyeHUsATa, HHpopManus 32 MOTACUTEJHUTE IUVIAHOBE, KAKTO
1 KOHKPETHHU JaHHM 32 pa3Mepa Ha JMXBATAa N0 BCEKU eJUH OT KpeAUTHTEe, OTIIYyCHATH HA
emureHTa oT “byndank” AJl. Henbinute [naHHUM NOpensTCTBAT Bb3MOKHOCTTA Ha
MOTEHI[MATHUTE WHBECTUTOPH 3a MpELEHKa Al JIPY’KECTBOTO € B ChCTOSIHUE Jla IOracsiBa
3aIbJDKEHUSITA CU B CPOK, KaKTO M OTHOCHO CIIOCOOHOCTTa Ha €MHUTEHTa Ja YIpaBlisiBa
JUKBUJHOCTTA CH.

[IpenBug TOPEH3IOKEHOTO, KOPUTUPAHHUAT TMPOCIEKT 3a BTOPUYHO IMyOJIUIHO
npejJiaraHe Ha eMHCHs o0nuranuu Ha ,, I'bproBcka jura — Hanronanen anrtedeHn neHTsp” A/l
HE ChIbpKa B MbJEH 00eM MH(pOpMalMATa, ChIVIACHO M3HUCKBaHUATA Ha wi. 81, am. 1 BBB
Bpb3Kka ¢ wi. 82, an. 1, 1. 2 u 1. 6 ot 3K u un. 2 u 1. 4 ot [Ipunoxenune Ne 2 xbpMm i 3, a.
3, 1. 1 ot Hapen6a Ne 2, HeoOxouma Ha MHBECTUTOPUTE 32 TOYHA OLIEHKAa HA MKOHOMUYECKOTO
U (UHAHCOBOTO CBHCTOSIHME Ha EMUTEHTAa IMPU B3EMaHE Ha pEIIEHUE 3a WHBECTHpPAaHE B
W3MIAJICHUTE OT JIPYXKECTBOTO oOywmranuu. B cimydas, Tl KaTo MPOCHEKTHT HE OTroBaps Ha
M3UCKBAaHMATA HA 3aKOHA, HAJUIIE € OCHOBaHUETO 1o wi. 92, an. 1, 1. 1 ot 3IIILK, npu koeto
K®H e mrexHa Aa OTKaxe H3JaBAHETO HA MOTBBPKICHHWE HA MPOCHEKT 3a IMyOIUIHO
Mpejiaraie Ha IIeHHU KHUXa.

BbB Bpb3ka ¢ nocouenoro no-rope KOH npuema, ye npencrasenusar ¢ Bx. Ne PI'-05-
1229/1 ot 26.01.2006 T. KOpWUTHpaH TPOCIEKT 3a BTOPUYHO NYOJMYHO TpeasaraHe Ha
KOPIIOpaTHUBHM, HeoOe3NeueHu oOnuranuu, u3lafeHu ot ,, I'bproecka Jlura — Haumonanen
anTeueH HeHTHp” AJl, HE OTroBaps Ha M3MCKBaHUATA HA 3aKOHA, OPaJAU KOETO HA OCHOBAaHUE
. 92, an. 1, 1. 1 ot 3IIIIK, BB Bpb3ka ¢ ui. 13, an. 1, 1. 8, npemi. Bropo ot 3KOH,



KOMUCUSATA 3A PUHAHCOB HA/I30P
PEIIIN:

OTka3Ba Ja u3aajge NOTBbPKAEHHWEe Ha mnpocmekT, BX. Ne PI'-05-1229/1 ot
26.01.2006 r., 3a BTOpUYHO MYOJMYHO NMpeAJaraHe Ha eMUCHsi OOMKHOBEHHU, 0e3HAJTUYHHU,
NMOMMEHHH, CBOOOJIHO-TIPEXBbPJIsieMH, HeoOe3MeYeHH, JJUXBOHOCHM U HEKOHBEPTHPYeMH
odsuranuu, B pasmep Ha 5000 000 (mer muamona) jesa, pasnpeneaenn B S 000 opost
oouranmuu ¢ HomuHajgHA croiiHocTt 1 000 jgeBa Beska, ISIN kox BG2100033054, ¢
(puxcupan 1uxBeH npoueHT B pazmep Ha 8,25 % Ha rogumiHa 0a3a, ¢ JUXBEHU IUIALAHUS
HA BCEKHU TPUMeCeYeH MepHo/, 32 CPOK HA 00JIMTallMOHHMS 3aeM OT 3 TOAMHH, CHUTAHO OT
14.11.2005 r., ¢ mage:xk 14.11.2008 r., uznagenu ot ,, Tbproscka Jlura — Hanuonasen
anrtedeH ueHTHP” A/l, rp. Codus.

Pemennero moanexxu Ha oOxanBaHe mpen BbpXOBHUS aIMUHHMCTPATUBEH ChJA Ha
Penry6nmka bearapust B 14 - THEBEH CpOK OT ChOOIIABAHETO MY.

MPEJACEJATEJ:
(A. ATIOCTOJIOB)

I''TABEH CEKPETAP:

(T. AHTEJIOBA)



