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Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я 
К О М И С И Я   З А   Ф И Н А Н С О В   Н А Д З О Р 

              

Р Е Ш Е Н И Е  № 1624 - ПД 

от 19.12.2007 год. 

  
 
Образувано е производство по чл. 15, ал. 1, т. 15 от Закона за комисията за финансов 

надзор /ЗКФН/, чл. 6, ал. 3 от Наредбата за вписване и отписване на публични дружества, 
други емитенти и емисии ценни книжа в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН /Наредба № 
22/ и чл. 24, ал. 1 от Административно-процесуалния кодекс /АПК/ по инициатива на 
Заместващия заместник-председател, ръководещ Управление “Надзор на инвестиционната 
дейност” на Комисията за финансов надзор /КФН/, за отписване на издадената от 
“Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД, гр. София емисия акции от регистъра на 
публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, воден от КФН. 

Предвид гореизложеното, с писмо, изх. № РГ-05-1329/12 от 29.11.2007 г., в 
съответствие с разпоредбата на чл. 26, ал. 1 от АПК, „Чайкафарма Висококачествените 
лекарства” АД е уведомено, че на основание чл. 15, ал. 1, т. 15 от ЗКФН, чл. 6, ал. 3 от 
Наредба № 22 и чл. 24, ал. 1 от АПК, Заместващия заместник-председател, ръководещ 
Управление “Надзор на инвестиционната дейност”, е взел решение по своя инициатива за 
откриване на производство по издаване на индивидуален административен акт за отписване 
на издадената от “Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД емисия акции от 
регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, воден от КФН, като 
са изложени мотивите за откриване на производството, а именно - като следствие от 
отписването на емисията акции, Заместващият заместник председател, ръководещ 
управление „Надзор на инвестиционната дейност”, ще пристъпи към отписване и на 
дружеството като публично от регистъра, воден от КФН. На дружеството е определен срок 
от 3 работни дни от получаване на писмото за представяне на обяснения и възражения във 
връзка с откритото производство. Със същото писмо и в същия срок, на основание чл. 8, ал. 1 
от АПК, във връзка с чл. 26 от АПК, е изискано и представянето на становище от Тихомир 
Каменов и Тони Веков, в качеството им на заинтересовани лица – акционери в дружеството, 
по отношение отписването на издадената от “Чайкафарма Висококачествените лекарства” 
АД емисия от акции, съответно на дружеството като публично от водения от КФН регистър 
на публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа. 

С писмо, вх. № РГ-05-1329/12 от 07.12.2007 г., от Стефан Христов - изпълнителен 
директор на “Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД, в КФН са представени 
обяснения във връзка с така инициираното производство. 

Същевременно, с две отделни писма, с вх. № РГ-05-1329/12 от 07.12.2007 г., в КФН са 
представени и становищата на Тихомир Каменов – мажоритарен акционер и Тони Веков – 
акционер в “Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД във връзка с инициираното 
производство. 

 
Във връзка с откритото производство, от фактическа страна, приемам за 

установено следното: 
„Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД, гр. София е публично дружество, 

вписано в регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, с Решение 
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на КФН № 179 - ПД от 29.01.2007 г. на основание чл. 101, ал. 2 от ЗППЦК (отм., ДВ, бр. 
57/2007 г.), чл. 10, ал. 2 и чл. 12, ал. 1 от Наредба № 22. Със същото решение издадената от 
дружеството емисия в размер на 5 299 000 броя акции, представляваща съдебно 
регистрирания капитал на дружеството към този момент, е вписана в регистъра по чл. 30, ал. 
1, т. 3 от ЗКФН.  

Решението не е обжалвано в законоустановения срок и е влязло в сила.  
 
На следващо място, във връзка с изясняване на обстоятелството дали емисията акции 

на „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД е приета за търговия на регулиран пазар 
на ценни книжа, е извършена проверка на публикуваната информация в борсовите 
бюлетини. В следствие на осъществения преглед на официалните борсови бюлетини за 
периода от месец февруари до настоящия момент е установено, че за посочения период 
Съветът на директорите на БФБ не е вземал решение за регистрация за търговия на емисията 
акции на „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД. 

 

Предвид изложеното, от фактическа страна могат да бъдат направени следните 
изводи: 

Съгласно разпоредбата на чл. 6, ал. 3 от Наредба № 22, ако емисия ценни книжа, 
вписана в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН, не бъде приета за търговия на регулирания 
пазар в срок до 3 месеца от вписването, тя се отписва от регистъра по инициатива на 
Заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност".  

Дружеството е уведомено за Решение № 179 - ПД от 29.01.2007 г. на КФН, с което се 
вписва издадената от „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД емисия акции, с 
писмо, изх. № Р-05-160/29.01.2007 г., получено на 01.02.2007 г., което означава, че  Решение 
№ 179 - ПД от 29.01.2007 г. на КФН е влязло в сила на 15.02.2007 г. Имайки предвид 
установения в чл. 6, ал. 3 от Наредба № 22 3-месечен срок, „Чайкафарма 
Висококачествените лекарства” АД е следвало да предприеме действия за регистриране на 
горепосочената емисия акции на „БФБ – София”АД в срок от 29.01.2007 г. до 02.05.2007 г. 
Видно от наличната в КФН информация в 3-месечния срок емисията акции на „Чайкафарма 
Висококачествените лекарства” АД не е приета за търговия на регулиран пазар, съответно не 
са сключвани и сделки на “БФБ-София” АД.  

В следствие на осъществения преглед на официалните борсови бюлетини за периода 
от месец февруари до настоящия момент е установено, че за посочения период СД на БФБ не 
е вземал решение за регистрация за търговия на емисията акции на „Чайкафарма 
Висококачествените лекарства” АД. 

Същевременно, при направената проверка на наличната в КФН информация е 
констатирано, че с вх. № РГ-05-1329/1 от 23.02.2007 г., на основание чл. 115, ал. 3 от ЗППЦК 
са представени материалите за свиканото на 07.04.2007 г. общо събрание на акционерите на 
дружеството. Част от материалите представляват „Пояснителни приложения, 
представляващи обобщение на използваните счетоводни политики и пояснителни бележки 
на „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД за 2006 г.” В цитирания документ 
еднозначно е записано, че дружеството планира листване на акции на БФБ в началото на 
2007 г., като са представени данни и, че в края на 2006 г. са били подадени документи за 
одобрение на проспект в КФН, който е одобрен през месец януари 2007 г. Цитираният 
документ е от 16.02.2007 г./заверен от регистриран одитор на 22.02.2007 г./ Тъй като в 
представените материали са констатирани непълноти, дружеството е уведомено с писмо за 
необходимостта от отстраняването им. В отговор на писмото, с вх. № РГ-05-1329/1 от 
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27.03.2007 г., „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД е представило в КФН 
допълнително данни и документи. В „Пояснителни приложения, представляващи обобщение 
на използваните счетоводни политики и пояснителни бележки на „Чайкафарма 
Висококачествените лекарства” АД за януари 2007 г.” с дата 23.03.2007 г./заверени от 
регистриран одитор на 24.03.2007 г./., също изрично е упоменато, че дружеството планира 
листване на акции на „БФБ – София” АД.  

Следователно, налага се изводът, че въпреки двукратно изразеното намерение за 
търгуване на акции на „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД на „БФБ – София” 
АД, дружеството не е предприемало необходимите конкретни действия в това отношение, 
независимо от наличието на потвърден от КФН проспект за тази цел. 

Гореизложените данни дават възможност да се направи заключение, че спрямо 
„Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД са налице предпоставките на чл. 6, ал. 3 от 
Наредба № 22 за отписване на издадената от дружеството емисия акции от регистъра по чл. 
30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН. 

 

В тази връзка следва да се имат предвид правните последици, които настъпват за 
дружеството в резултат на отписване на издадената от него емисия акции от регистъра, 
воден от КФН. 

Основанието за придобиване на публичен статут от „Чайкафарма Висококачествените 
лекарства” АД е чл. 110, ал. 1, т. 2, във връзка с чл. 4 от ЗППЦК – дружество, което има 
вписана в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН емисия от акции с цел търговията на 
регулиран пазар. В тази хипотеза дружеството става публично именно като следствие от 
вписването на издадената от него емисия акции в регистъра с цел търговия на регулиран 
пазар. Решението на КФН по чл. 101, ал. 2, т. 1 от ЗППЦК като административен акт има 
конститутивно действие и въз основа на него възникват съответни права и задължения за 
дружеството като следствие от придобиването на публичен статут. Обстоятелствата, при 
наличието на които едно дружество може  да бъде квалифицирано като публично, са 
посочени в чл. 110, ал. 1, т. 1-3 и ал. 2 от ЗППЦК. В този смисъл в резултат на отписването 
на емисията на практика отпада основанието за вписване на дружеството като публично. С 
оглед конкретния случай, след постановяване на решение за отписване на издадената от 
дружеството емисия акции спрямо „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД няма да 
бъде налице нито едно от условията, характеризиращи дружеството като публично. 
Смисълът едно дружество да притежава публичен статут, е именно възможността за 
последващото публично предлагане на неговите акции на регулиран пазар, съответно 
гарантираната от закона защита на инвеститорите в ценни книжа чрез въведените за 
дружеството задължения за разкриване на информация, съответно права на неговите 
акционери.  

Запазването на публичния статут на дружеството при взето решение за отписване на 
издадената от него емисия акции, т.е. чиито акции занапред няма да бъдат обект на търговия 
на “БФБ-София” АД, е в противоречие с института на „публичното дружество”.  

Следователно, налага се изводът, че в резултат на отписване на издадената от 
дружеството емисия акции по чл. 6, ал. 3 от Наредба № 22, по инициатива на Заместник- 
председателя, ръководещ Управление „Надзор на инвестиционната дейност”, служебно 
следва да се пристъпи и към отписване на съответното дружество като публично от 
регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН.  

Видно от представените в КФН по откритото административно производство 
обяснения, вх. № РГ-05-1329/12 от 07.12.2007 г., внесени от изпълнителния директор на 
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„Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД, не се отрича, че разпоредбата на чл. 6, ал. 
3 от Наредба № 22 е приложима в конкретния случай.  

В представените обяснения е потвърдено желанието на дружеството, чрез неговия 
изпълнителен директор, да бъде отписано от регистъра на публичните дружества и другите 
емитенти на ценни книжа. Като основания в подкрепа на изразеното становище за отписване 
на дружеството са изтъкнати следните обстоятелства: 

1. На проведено на 07.04.2007 г. редовно годишно общо събрание на акционерите на 
дружеството са били приети годишният счетоводен баланс и отчета за приходите и 
разходите за 2006 г., както и е прието решение за увеличение на капитала с нови 5 299 000 
лв., като броят на емитираните акции е бил увеличен от 5 299 000 броя акции на 10 598 000 
броя акции. 

2. Добрите финансови и пазарни показатели на „Чайкафарма Висококачествените 
лекарства” АД през 2006 г. в значителна степен са променили прогнозните финансови и 
бизнес резултати за следващите 3 години. Освен това, през 2007 г. дружеството е 
реализирало на българския фармацевтичен пазар нови лекарствени продукти, увеличило е 
броя на продуктите, включени в реимбурсния списък на лекарствата и  е сключило договори 
за производство на нови продукти. Изброените обстоятелства са посочени като такива, 
довели до подобряване на финансовите резултати.  

Базирайки се на гореизложените факти и обстоятелства, в обясненията от 
дружеството, във връзка с откритото производство, е обоснован извод за неактуалност на 
потвърдения с Решение № 179 – ПД от 29.01.2007 г. на КФН проспект  на  дружеството. 

 
Видно от наличната в КФН информация, спрямо дружеството са налице 

предпоставките на чл. 6, ал. 3 от Наредба № 22 за отписване на издадената емисия акции от 
регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа.  

 
 

 
Предвид гореизложеното, тъй като спрямо „Чайкафарма Висококачествените 

лекарства” АД, гр. София са налице предпоставките издадената емисия акции, вписана 
в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН с Решение на КФН № 179 - ПД от 29.01.2007 г., 
да бъде отписана при условията на чл. 6, ал. 3 от Наредба № 22, както и по аргумент за 
противното от чл. 110, ал. 1 и ал. 2 от ЗППЦК, на основание чл. 15, ал. 1, т. 15 от ЗКФН 
във връзка с чл. 24, ал. 1 от Административнопроцесуалния кодекс, чл. 6, ал. 3 от 
Наредба № 22, във връзка с чл. 100щ, ал. 4 от ЗППЦК, 

 
 

Р Е Ш И Х: 
  

Отписвам емисия от ценни книжа, издадена от „Чайкафарма 
Висококачествените лекарства” АД, гр. София, представляваща съдебно-
регистрирания капитал на дружеството в размер на 5 299 000 броя обикновени, 
безналични, поименни, свободно-прехвърляеми акции с номинална стойност 1 лев 
всяка от тях от регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, 
воден от Комисията за финансов надзор. 
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Отписвам „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД, гр. София от 
регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за финансов надзор, воден от 
Комисията за финансов надзор. 
 
 

 
На основание чл. 15, ал. 3 от ЗКФН, решението подлежи на обжалване по 

административен ред, по реда на Административнопроцесионалния кодекс пред Комисията за 
финансов надзор в 14-дневен срок от съобщаването му. 

На основание чл. 15, ал. 4 от ЗКФН, решението подлежи на обжалване по съдебен ред, по 
реда на Административнопроцесионалния кодекс пред Върховния административен съд в 14-
дневен срок от съобщаването му. 

 
 
 

 
ЗАМЕСТВАЩ ЗАМ. - ПРЕДСЕДАТЕЛ,  
РЪКОВОДЕЩ УПРАВЛЕНИЕ  
„НАДЗОР НА ИНВЕСТИЦИОННАТА  
ДЕЙНОСТ”: 

                                                                (проф. М. Стоименов) 


