PEINNIYBIUKA BBJITIAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEINEHMWE Ne658-TII

ot 16 maii 2007 ronuHa

C mucmo, BX. Ne 15-00-09/25.04.2007 r., Ha ocHOBaHue Ha wi. 149a, an. 1 ot 3akoHa
3a myonuuHoTo mpeanaraHe Ha neHHd kHmka (SIIMILK) u un. 14, an. 1 ot Hapenba Ne
13/22.12.2003 r. 3a THProBo IpeUlarane 3a 3akymyBaHe 1 3aMmsiHa Ha akuuu (Hapen6a Ne 13),
BbB BpB3ka ¢ wi. 151, an. 1 ot 3IIIIK, B Komucusra 3a ¢unancos Hagzop (KOH) e
pPErUCTpUpPaHO THProBo mnpemioxenue or “3MM — bearapus Xongunr” AJl, rp. Codus 3a
3aKymnyBaHe Ype3 HHBecTulinoHeH nocpennuk “Asan Un” AJl, rp. Codust Ha akuuu Ha “3MM
- CouBen” A/, rp. CauBeH OT OCTaHAIUTE aKLIMOHEPH Ha JIPY>KECTBOTO.

K®dH CJIeA KaToO pasrjicaa u O6CLI[I/I CbABPKAHUCTO HA THBPTOBOTO HNPCHIIOKCHUC U
MNPUITIOKCHUTE KBbM HEro AJOKYMCHTHU YCTAaHOBH, Y€ Ca HaAJIULC CICAHUTC HCIIBJIHOTH H
HECBOTBCTCTBHA:

CorjacHo m3ucKBaHuATA HA wiI. 150, aa. 6 ot 3IIIIILK, BbB Bpb3ka ¢ Hapenoara
32 M3HCKBAHMATA KBbM_ ChIbP/KAHMETO HA 000CHOBKATA HA IEHATA HA aKIMHTE HA
Ny0JMYHO JAPY/KECTBO, BKJIIYHMTEIHO KbM NPHUJIAraHeTO HA OLUEHBYHH METOAH, B
cJyyauTe Ha mnpeoOpa3yBaHe, JOrOBOP 33 ChbBMECTHO NpEINPHUSATHE ¥H _THLProBo
npenaarade (Hapendoara 3a olleHLUHHTE MeTOIH, 00H. B JIB, 0p. 13 o1 11.02.2003 1.)

Ilo oTHoUIeHMe npuJaraHero Ha Meroaa “HerHa 0ajJaHcoBa CTOWHOCT HA
aKTHUBHUTE”

HerHata cTOMHOCT Ha enHA akIus € ONpe/eleHa KaTo CyMara Ha aKTUBUTE €
HaMaJICHa C OBJITOCPOYHUTC H KPATKOCPOUYHUTC 3aABJDKCHUA W IIOJTydYCHATA CTOMHOCT €
pasneneHa Ha 283 xwi1. Op. akIu, BMECTO Ha pealHus Opoi akiuu B oOpblneHne — 282 566
Opos. [TocoueHaTa HETOYHOCT CIIE/IBA JIa CE OTCTPaHHU.

ITo orHOIIEeHNe HA MeTOoaA “IleHa/meuyas0a Ha ApYKeCTBA - aHAJIO03H”

1) CernacHo wi. 21 ot Hapenbarta 3a OlEHBYHUTE METOIH, NMPH MPUIATAHETO Ha
Merona ,llena/meyanba Ha napyxkectBata aHano3u” (P/E), oueHsBaHOTO apyXecTBO u
Jpy’KecTBaTa aHajo3W TpsAOBa Ja MMaT peaau3upaH MojoxuTeleH (uHancoB pesynrar. C
orjel KOPEKTHOTO TMpWJIaraHe Ha METo/a, € HEIOMyCTUMO H3MOoJ3BaHeTo Ha ,,.3MM —
Mertanmuk” AJl kaTo apyskecTBO aHaior Ha ,,3MM — Cnuen” A/, Thi KaTo € C OTpULIATEIICH
¢unancoB pesynrat /-216 xui. aB./ 3a 2006 r., a APYKECTBOTO 0OEKT HA HACTOSIIATA OICHKA,
»3MM — Cnuen” AJl, uma peanmmsupana neqan6a mpe3 2006 r. /681 xun. nB./. [Ipeasun ToBa
»3MM — Metanuk” AJl cneaBa na ce U3KIIOYM KaTo APYKECTBO aHaior Ha ,,3MM — CnuBen”
A/l mpu mpunaraneTo Ha MeToaa ,,lleHa/mevanba Ha ApyKecTBaTa aHAIO3M .

2) Ilpu nmpuiaranero Ha Mmerona ,JlleHa/meuanba Ha JpyskecTBaTa aHANO3u’ OCBEH
,Bammapos” AJl u ,,Bunom™ AJl, kouto ca ¢ Haii-OnM3KM (PUHAHCOBHU TOKA3aTENN C TE3W Ha
»3MM — Cnusen” AJl, kaTo OpyKECTBO aHAJIOT 110 OTHOIIEHUE Ha MpeaMETa Ha JEHHOCT U
IPOAYKTOBAa rama ciefjBa Aa C€ M3MO0J3Ba ,,3aBOJ 3a TOJIAMOTa0ApUTHU METAJIOPEKELIH
Mamman” AJl /”3TMM” AJl/, k0eTo ChIIO € C mpeAMeT Ha JAEHHOCT MPOW3BOJCTBO Ha
YHHUBEPCAIIHU CTPYroBe. 3a CpaBHEHHUE, (PUHAHCOBUTE MOKA3aTeNIN HAa U30pPaHOTO OT ThProBUs



MPEIOKUTEN JIpykecTBO aHajior Ha ,,3MM — Cnusen” AJl — ,,3MM — Meranuk” AJl ca
JIocTa CXOaHu ¢ Te3u Ha ,,3MM” AJI.
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»3MM —Metamuk” AJl u ,,3I'MM” A/l umat 1 CXOHU Ma3apHU XapaKTEPUCTUKH:

HpyxecTBo N3TepryBan Op. akuuu O6opoTt bp. cnenku Cpenna
3a rnepuojaa IIeHa
24.01. —24.04. 2007 r.
3I'MM A/ 96 Op. akuH 400 ns. 6 croenku 4,17 ns.
3MM — 156 Op. akumn 608,67 nB. 7 cnenku 3,9 nB.
Meranuk A/]

IIpenBua ropensiaokKeHOTO M € Orjie[, KOPEKTHOTO IPHJIAaraHe Ha CbOTHOILEHHETO
,LleHa/medan0a Ha JpysKecTBaTa Hajlo3u”’, KaTo JIpy»KeCTBO aHajior Ha ,,3MM — Cnusen” AJ]
cienBa Ja ce u3noissa ,,3I’ MM” AJl, Thil KaTo peanu3upa MoJI0KUTEICH PUHAHCOB PE3YJITAT
mpe3 2006 r., K0eTo € He0OXOIUMO YCIOBHE 32 MPUIIOKUMOCTTA HAa METOA.

I1o oTHOIIeHME HA MeTOAA “/IMCKOHTHPAHN NAPHYHHU moTouu”’

Ilo npunazcaneno Ha Mmemooa.

1) CorinacHo un. 12, an. 4 or Hapenbata 3a oneHbUHUTE METOAM, TAOIUIATa HA CTP.

24 na ce AONBJIHU C JaHHUTE OT OJUTHpPAHUTE (PUHAHCOBU OTYETH Ha JApykecTBOTO 3a 2004
r., 2005 . m 2006 r.

2) B tabnuuara ¢ pa3ueTuTe 1o MeToja Ha ,,JIMCKOHTHpaHUTE MapUYHU NOTOLM  J1a Ce
NPEICTaBU OTIENEH pel C pa3Mepa Ha JMCKOHTOBUS (DaKTOp, C KOWTO ce AMCKOHTHpAT
ObJeIINUTE HETHYU MapUYHU OTOLH.

3) I[I/ICKOHTI/IpaHI/ITe HCTHHU MMAapUYHU MMOTOLH CJI€ABA KOPEKTHO Aa CC NPCUIIYUNCIIAT.

4) CroliHOCTTa Ha €JHa aKIUs Ha JPYXKECTBOTO Ja C€ OMpeesM KaTo CeramrHaTta
CTOWHOCT Ha THPTrOBCKaTa JIEeHHOCT Ha (pupmaTa ce pa3fenu Ha aKIUWUTE B OOpBIICHHE —
282 566 Op. akuuu

5) Twit kato ThproBoTo mnpeanoxkenue e mnpenacraBeHo B KOH na 25.04.2007 r.,
JTUCKOHTHPAHETO Ha OBACHIMTE MAapUYHM MOTOLHM J1a C€ M3BBPIIM KbM HAUaJIOTO HA Mecela
cle/Balll Mecella Ha perucTpalys Ha ThproBOTO Npeajoxenue, a uMeHHo - 01.05.2007 r.



Ipuxoou

B tabnumara Ha ctp. 24, B crarus ,llpuxoau ot geitHoctTa” manuute 3a 2007 T.
CHOTBETCTBAT CaMO Ha pa3Mepa Ha MPEABUACHUTE MPUXOIU OT Mpojaaxxou Ha cTp. 18, a 3a
OCTaHAJIWTE TOAWHUA OT MPOTHO3HUS TMEPUOJ MPUXOAWTE OT ACHHOCTTa ca 3aBUIICHH. B
ClIy4yail 4ye 3a MPOTHO3HHUS MEPUOJ C€ MPEABUKAAT MPUXOAH, PA3IMUYHUA OT MPUXOIUTE OT
nmpojakOu, Te crnefBa na ObAAT OTpa3eHHM Ha OTHENEH pel, karo nanHute 3a 2007 T.
CBHOTBETCTBAT M HAa MH(OPMAIHITA OT MEXKIMHHUS OTYET Ha apykecTBoTo KbM 31.03.2007 .

Onepamugen mapoxcuH

B tabnunara Ha ctp. 24 pa3Mepa Ha nevanOara npeau auxsu u Aanwiu (EBIT) cnieasa
na ObJe ChOOPA3CH ChC 3aJIOKECHUTE TMapaMeTPH Ha MOKa3aTess ,,0lepaTHBEH Map/DKUH~ Ha
cTp. 19, monyyen kato otHomenue Ha EBIT kbM mpuxoaute ot mpoaaxou.

Pazxoou

1) Buano ot OTuerute 3a ynpasieHnue Ha apyxectsoto 3a 2004 r., 2005 r. u 2006 r.,
JPY>KECTBOTO € HAaIlPaBUJIO 3HAYUTEIHM WMHBECTHLUMHU 3a MpHUIOOMBaHE Ha IBJITOTpaiiHU
MaTepHUaTHU aKTUBH, PEKOHCTPYKLHS U MOJAEpPHU3ALUs Ha MPOU3BOJCTBEHUTE MOIIHOCTU B
pasmep Ha 449 xun. nB., 134 xun. nB. u 130 xun. naB. cboTBeTHO. B pe3ynrar Ha ToBa,
npuxoaute ot nerHocrra npe3 2006 r. HapactBar ¢ 249 xwin. aB. wim ¢ 1.39 % copsamo
npeaxoanata 2005 r., a pazxoaute HamanaBaT ¢ 255 xwi. aB. wiu ¢ 1.45 %. Ilpensun
ucTopuyeckara (QuHaHcoBa HHGOpMAIMs M IUIAHUPAHUTE MallaOHU WHBECTUIMM Ha
JPY>KECTBOTO Mpe3 IPOTHO3HMS IMEpPHOJ] € HEOOOCHOBAHO pa3XoAMTe 3a JEHHOCTTa Ja
HapacTBaT ¢ €JHAKBU TEMIIOBE C IPUXOJUTE OT AEHHOCTTA, JOPU U C NO-BUCcOKH npe3 2007 1.,
2008 r. m 2011 r. PazxoauTe 3a AeitHOCTTA MPE3 MPOTHO3HUS MEPHO]T CIIe/IBA Aa C€ KOPUTHUPAT
B CHOTBETCTBUE C UICTOPUUECKUTE AAHHU U IUIAHUPAHUTE OT JPYKECTBOTO MHBECTULIUH.

2) Pa3xonure 3a neHHOCTTa Ha CTP. 24 ca 3aBUIIEHU CIPSIMO pa3Mepa Ha Pa3xoJuTe,
MOJTy4eHH Ha 0a3aTa Ha 3aJI0KEHUTE CTOMHOCTU Ha IMOKa3aTrens ,,0lepaTHBeH Map/PKUH~ Ha
ctp. 19 u cnenBa na ce KOpUTrHpar.

3) Pa3mepa Ha paszxomute 3a nuxsu npe3 2007 r. u 2009 1. cneasa ga ObAe SCHO H
TOYHO 0OOCHOBAH IPEABHUJ TOBA, Y€ PA3XOIUTE 3a JTUXBHU Oeyexar craj npe3 nepuoaa 2004 r.
— 2006 r. u ca B pazmep Ha 99 xui. nB., 91 xun. nB. U 60 Xui. JB. CHOTBETHO, a NpeE3
MIPOTHO3HMSI MEPUOJI HE Ce MPEABMKJA M3IMOJI3BAHETO HA 3a€MHHU CPEJCTBA M IUIAIIAHE Ha
JIMXBU 10 TAX BbB Bpb3Ka C IUIAHUPAHUTE OT APYKECTBOTO MHBECTHUIINH.

Paszxoou 3a amopmusayus

1) CpraacHo MexyHapOJHUTE CTAaHAAPTH 3a (PMHAHCOBO OTYUTAHE, aMOPTHU3AIUATA
CE€ HAYMCIISBA BHPXY OTUETHATA CTOMHOCT HA MPUAOOUTHTE IBJITOTPAIHN aKTUBH, 4 HE BHPXY
OamaHcoBaTta CTOMHOCT. BuaHo oT rogumums otder Ha ,,3MM — Cmusen” AJl 3a 2006 r.
naHHUTEe B Tabnumara Ha cTp. 20 OTHOCHO OTYETHATa CTOMHOCT B Hawanmotro Ha 2007 T.
CHOTBETCTBA Ha OajlaHCOBATa, a HE HAa OTYETHATa CTOMHOCT HA JBIATOTPAHHUTE aKTHBU KHM
kpast Ha 2006 r. [TocoueHaTta HETOUYHOCT CJIe/IBa J1a C€ OTCTPAHU CHITIACHO M3MCKBAHUATA Ha
cyeToBoHUTE cTaHmapth. Chblimara 3a0elie’kka ce OTHAcS M 3a OCTAHAJIUTE TOJIWHU OT
MIPOTHO3HMUSI TIEPUOI.

2) Jlanaute B Tabnmunara Ha ctp. 20 OTHOCHO OTYETHATa CTOMHOCT B Kpas Ha BCsKa
MNpOrHo3Ha roavHa, CjacaBa Ja CC KOpUTrupaT, ChIJIACHO H3HUCKBAaHUATA Ha CUCTOBOIAHUTC
CTaHJapTH, KaTO OTpa3siBaT U pa3Mepa Ha IJIaHUPAHUTE HHBECTULIUU B ABJITOTPANHU aKTHUBH.



3) Pazmepa Ha pasxoauTe 3a aMOpTH3alMs Ha MAIIMHU M OOOpyABaHE IIpe3
MIPOTHO3HUS TIEPUOJ] HE ChOTBETCTBA HA BB3MPHUETATa CUETOBOAHA MOJUTHKA OT JAPY>KECTBOTO
U WHBECTULMOHHATA CTpPATErus Mpe3 MPOTHO3HUS Nepuod. BHIHO OT TOAMIIHUSA OTYET Ha
npyxectBoto 3a 2006 r., pa3xoauTe 3a aMOpPTH3allMs Ha MAalIMHU U 00OpyaBaHETo ca 269
XWJI. JIB., @ 3a LIEJMs IPOTHO3EH MEPHOJ TE3H Pa3Xogu ca B MO-MaIbK pa3Mep, BBIPEKH
WHBECTULIMOHHUTE HAMEPEHUS Ha JAPYKECTBOTO 3a NMPHUI00MBAHETO HA HOBU TaKMBa aKTHBH U
BB3NpUETaTa OT JPYKECTBOTO CUETOBOJHA IMOJUTHUKA OTHOCHO NPUJIAraHETO Ha JIMHEHHUS
MeTOJi Ha amopTHu3auus. Pa3zxoaure 3a amopTu3alus Ha MallMHU M 00OpyABaHE Mpe3
MIPOTHO3HUSI TIEPHOJ] CIIe/IBa 1a OBAAT KOPUTHPAHH B CHOTBETCTBHE C M3JIOKEHOTO IIO-TOPE.

Hemen obopomen xanuman

Cwrnacno ui. 12, an. 4 or HapenOata 3a olleHpYHHTE METOIM, B TabnuaTa Ha cTp. 21
cjenBa Jia ce MpeACTaBy CPEJHOTOAMIIHATA CTOWHOCT Ha HETHHSI 0OOPOTEH KaIuTal, KaKTo U
%-HOTO CHOTHOIIEHHE HAa CPEAHOTOTUIIHUS HETeH OOOPOTEH KamuTal KbM MPUXOIUTE OT
npojaxou B ucropuueckus nepuosa 2004 r. — 2006 r, kaTo apryMeHTHpPAaHO c€ 0OOCHOBE
MPUEMAHETO Ha CPEJHOTOJUIIEH HeTeH o00opoTeH kamutan B pasmep oT 13.5 % ot
MIPUXOJINUTE OT MPOJaKON Ha 0a3a JaHHUTE OT HCTOPUICCKUS TICPUOI.

IIpenBun ropeusnoxenoro, KOH cuura, ye nopaau ChIIEeCTBYBAIMTE HEMBIHOTH U
HECBHOTBETCTBUSA B CBABPIKAHUETO HAa THPrOBOTO IPEMJIOKEHHE, CBUIOTO HE OTroBaps Ha
m3uckBanusaTa Ha 3IIIILIK, Tpifi karo He mpemocTaBs AOCTaTbuyHAa HHPOpPMALUsS Ha
aKIMOHEPUTE Ha JIPY’KECTBOTO - OOEKT HA MPEUI0KEHUETO, Aa U3BBPIIAT TOYHA OLIEHKA Ha
MPEUIOKEHUETO C 1€ B3eMaHe Ha OOOCHOBAaHO pEIICHHE OTHOCHO INPHUEMAaHETO My B
CBOTBETCTBUE C pa3nopendarta Ha wi. 150, an. 1, T. 2 ot 3IIIIK.

Ha ocnoBanme um. 13, anm. 1, 1. 9 or 3akona 3a Komucusita 3a ¢uHAHCOB HAI30p
(3K®H) BBB Bpb3ka ¢ ui. 152, an. 1 ot 3IIIIK

KOMUCUSATA 3A ®DUHAHCOB HAI30P
PE I U:

HM3naBa BpemeHHa 3a0paHa 3a ny0JUKYBaHe Ha TbProBOTO IpeaJiOKeHHe,
BHeceHo B K®H c¢ mmcmo, BX. Ne 15-00-09/25.04.2007 r., na ,,3MM — Bbbarapus
Xoaaunr” AJl, rp. Codusi 3a 3aKkynyBaHe Ype3 HHBECTHIIMOHEH MOCPEAHUK ,,ABaja Un”
All, rp. Copuss Ha aknmu Ha “3MM - Camsen” AJl, rp. CiauBeH 0T OocTaHAJHMTe
aKLIMOHEPH HA PYKeCTBOTO.

Pemenuero mosuiexu Ha oO)kanBaHe Ipel BbpXOBHUS aJIMUHUCTPATHBEH CbhJl Ha
ocHoBanue 4. 13, an. 3 ot 3KOH B 14-n1HEeBeH cpok OT cHOOIIAaBAaHETO MY, KOETO HE CITMpa
HETOBOTO U3ITBJIHCHUC.

MPEJACEJATEJ:

(A. AnocTo.10B)



