PEINNIYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEINEHME Ne 517 - TII

ot 04.06.2009 rox.

C mucmo, BX. Ne 15-00-11 ot 27.05.2009 1., Ha ocHOBaHMe Ha 4i1. 149, an. 1 ot 3akoHa
3a myOnmmuHOTO TIpemarane Ha meHHu kHroka (3IITILK) u Hapemba Ne 13/22.12.2003 r. 3a
THProBO MpejaraHe 3a 3aKymyBaHe U 3aMsiHa Ha akuuu (Hapenba Ne 13), BbB Bpb3Ka C 4.
151, an. 1 ot 3IIILK, B Komucusara 3a ¢unanco Hagzop (KOH) e perucrpupano Tproo
npemioxkenue ot ,,baxrumop” EOO/, rp. Codus 3a 3akymyBaHe upe3 HMHBECTHLIMOHHUS
nocpenuuk ,,Actpa UuBectmbHT” AJl, rp. Codus Ha akuuu Ha ,JJlaena” AJl, rp. lllymen, ot
OCTaHAJINTE aKIIMOHEPU Ha JAPYKECTBOTO U MPUIOKEHH KbM HETO JOKYMEHTH.

K®H cnen xaro pasriena u oOCHhAM ChIBPKAHUETO HA THPTOBOTO MPEIJIOKEHUE U
MPUIIOKEHUTE KBM HEro JIOKyMEHTH YCTaHOBU, Y€ Ca HAJIUIE CIEIHUTE HEMBIHOTH U
HECHOTBETCTBUS:

I. ITo cbaABpxKaAHUETO HA MPEAJIOKEHHETO:

1._Ilo ua. 24, an. 1, 1. 8 or Hapenda Ne 13, chorBeTHO 1o 4. 150, an. 2, 1. 8
BMIIK — Augopmayus omuocno ycroeusma Ha QUHAHCUPAHE HA NPUOOOUBAHEMO HA
akyuume, GKIIOYUMENHO OAIU NPEONONCUMENAM Wje NOoA36a COOCMEEHU UIU 3aeMHU
cpeocmaea:

[IpencraBeHOTO KOMHME Ha MPOTOKOJ OT pEIICHHE Ha €IHOIWYHHS COOCTBEHHK Ha
,bantumop Xommuarc” EJI EJI CHU (Baltimore Holdings LLC), B kadecTBOTO CH Ha
eIHOJNYeH COOCTBEHHMK Ha KamuTana Ha ,,bantumop” EOO/], oTHOCHO ocurypsiBaHe Ha
3aeMHO (PMHAHCUPAHE HA THPTOBHS MPEUIOKHUTEN 32 3arlIallaHe aKI[MUTE Ha aKIIHOHEPHUTE Ha
»JlaBeHa” AJl He mpeicTaBisBa B JOCTaTbyHAa CTEMEH JOKA3aTeNCTBO 3a (UHAHCOBATa
00€3MeYeHoCT Ha OTIPABEHOTO THProOBO MPEIJIOKEHHE 3a MpuioOuBaHe Ha 10 73 269 Op.
aknuu 1o 1eHa 15,01 nB. 3a aknusa (wim o6mo 1099 767,69 nB.). Heobxomumo e nma ce
MPEJICTaBAT KOS HA JOKYMEHTH, JOKAa3Balll HAIMIMETO HA CPEJICTBATA 32 (PMHAHCHpAHE Ha
THProOBOTO MPEIOKEHHUE, U3/IaleH HE MO-paHo OT JaTrara Ha 0OOCHOBKAaTa Ha IleHaTa, a B
Cly4aWTe Ha W3JaJICHa BpPEMEHHA 3a0paHa — KbM JlaTaTa, IPEIXOXIalla BHACSHETO Ha
KOPUTUPAHOTO THPTrOBO MPEIIOKEHHE, KaKBOTO € M3MCKBaHeTo Ha ui. 24, am. 3, 1. 3 oT
Hapen6a Ne 13. TakuBa JOKyMeHTH MoraT J1a ObaT 0aHKOBa pedepeHINs/yA0CTOBEPEHUE 32
HAJIMYHOCT HAa MApUYHHUTE CPEACTBA WM TapaHIUs 3a TAXHOTO OCUTYpsIBaHE, W3NAJCHH B
T0J132 HA THPTOBHUS MIPEIIIOKHUTEIL.

2. ITo ua. 24, an. 1, 1. 10 or Hapen6a Ne 13, choTBeTHO wi. 150, aa. 2, T. 10 oT
BIIIIK - Ilpeosuodenus ped 3a npuemane Ha NPEOIONCEHUECMO U HAYUHA 34 NIAWAHE HA
yenama:

[IpenBumeHo € eIUHCTBEHO, Ye IIeHATa HAa MPUAOOUTHTE aKIWH II¢ Ce W3IUIAIa MMPU
Cra3BaHe Ha pa3nopenOuTe Ha HOPMATUBHUTE aKTOBE 3a IUIAIIAHUATA 0 OAHKOBA CMETKA Ha
aKIMOHEpa, MPUEIT THPrOBOTO MPEIOKECHIE, KOSTO HE YKa3Ba pella M KOHKPETHHS HAYMH Ha




3aIUlalllaHe Ha LieHaTa. B m3noxeHueTo TpsOBa na Ob/e BKIIOYEHO M3PUYHO MOCOUYBAHE 32
HA4YMHUTE Ha IUIAIIAHE.

C ornen npeneHka Ha NMPEeIBUICHUTE NEHCTBUS HA MHBECTULMOHHUS MTOCPEIHUK BbB
Bpb3Ka C MPUEMAHETO Ha IMPEAJIOKEHUETO OT CTpaHa Ha akuuoHepure Ha “JlaBena” AJl u
perucTpupaHeTo Ha camata cuenka B ,lleHTpanen peno3utap” AJl, BKIIOYMTENIHO Jalu €
MOETO 33JBJDKEHHE 3a OOCIy)XKBaHE Ha AaKIMOHEPHUTE, NMPHEIH THPrOBOTO MPEJIOKEHHE,
IpeIBHU IOCOYEHUTE B THPrOBOTO MPEIOKEHNE KOMUCUOHHH 3a CMETKA Ha aKIIMOHEPUTE, €
HEoOXonuMO na ObAe MPEeIoCTaBeHO KOMHME OT JOrOBOpa, CKIIOYEH MEXAYy ThpProBUs
IPEUIOKUTEN U UHBECTULIMOHHUS TIOCPETHHUK.

3. o ua. 24, an. 1, 1. 11 ot Hapenda Ne 13 - Hugpopmayus 3a npunoscumus peo, 8
cayuatl ye mvpeo8omo npeoiodicerue 6voe OmmezieHo om NPeoloNCUMEs.

B wu3110’)keHHETO OTHOCHO pefa 3a OTTEIVIIHE Ha NPEJIOKEHHETO Ha CTp. 55 oT
MPOEKTa 332 THPrOBO MPEUIOKEHUE € TOCOYEHO, Y€ TPETOKUTEIAT Iy OJIMKYBa ChOOIICHHE 32
OTTETJISIHE Ha MPEIJIOKCHUETO, KaTO HE ca MOCOYCHH IICHTPATHHUTE €KCTHCBHHIIU, B KOUTO
CBIIOTO 111 OB/Ie MyOIHKYBaHO.

JlomycHaTata HETOYHOCT cjelBa Ja ObJie KOPHTHpaHa, C SCHO TOCOYBAaHE Ha JBa
[EHTPAIHHA €KETHEBHUKA, ChOOPa3HO M3MCKBaHeTo Ha ui. 155, an. 1 ot 3IIITIK.

4. o un. 24, an. 1, 1. 13 or Hapexdoa Ne 13 - Jlaunu 3a mscmomo, KvOemo
Qunancoeume omuemu Ha npeonoNHCUMens 3a NOCieOHuUme 3 200UHU cad OOCMBNHU 3d
aKyuoHepume Ha OPyHCeCmeomo - 00eKm Ha MbP2oB80o NPEONONCEHUE, U KbOemo Modice 0d ce
ROLYYU OONBIHUMENHA UHGOPpMayUsl 3a Npedsiodcumesi U 3a He2080Mmo NPed0NHCeHUe:

Crnensa na ce mocoud nmpuemMHO Bpeme u Tenedon Ha ,,bantumop” EOO/, ¢ ormexn
OCUTYpsIBAHE Ha BB3MOXXKHOCT Ha aKI[MOHEPUTE Jia MOJIydaT JAOMBIHUTETHA MHpOpMAIus 3a
THPrOBUA NIPEIIIOKUTE.

5.0 wi. 24, an. 1, 1. 19 ot Hapen6a Ne 13 - /locousane, ue npeonoscumensim u
VABIHOMOUWCHUSAM  UHBECMUYUOHEH NOCPEOHUK CA COMUOAPHO OMEOB0PHU 34  8pedl,
APUYUHEHU O HeB8epHU, 3a0YHCOA8aU UTU HENIHU OAHHU 8 NPEONONCEHUEMO:

He e Hanwime u3puvHO M3sBICHHE, CHOOPAa3HO U3NCKBAHETO HA WiI. 22, an. 1, T. 19 ot
Hapen6a Ne 13, BB Bpb3ka ¢ ui. 150, an. 5 ot 3IIILK, kaTo B U310KEHHETO EAMHCTBEHO CE
MOCOYBa, Y€ THProBUAT mnpemioxkuten ,barrumop” EOOJ u  ynbJIHOMOIICHHUST
WHBECTHUIIMOHEH mocpenHuk ,,Actpa WuHBectMbHT’ AJl nexmapupar, uYe TBProBOTO
MpeIOKEHUE OTroBapsl Ha M3MCKBAHUATA HA 3aKOHA.

[IpenBun U3pUYHUS 3aKOHOB TEKCT M M3MCKBaHETO Ha 4i. 22, an. 1, 1. 19 ot Hapenba
Ne 13, BBB Bpw3ka ¢ uwi. 150, an. 5 or 3IIIIIK cnena na Obae HampaBeHO HAPOYHO
BOJICU3SBIICHUE B TO3U CMHUCHIIL.

6. ITo un. 150, an. 6 3INK

ITo orHOICHHWe HA MeTOAA “/IMCKOHTHPAHN NAPUYHH NOTONH”

HanpaBeHUAT peTpocneKTUBEH Mperiie]] Ha (PUHAHCOBOTO ChCTOsIHUE Ha ,JIaBeHa” A/l
Ha cTp. 26 OT MpoeKTa Ha THProBO MPEIJIOKEHUE ChAbpKA MH(POpPMAIUs, CIOPE] KOSTO
»J|PYKECTBOTO MOJIbpKa peHTAaOMWIHOCT Ha OpyTHata nedanba B pamkute Ha 34% - 37%”.
WzsBnennero ciensa a ce Mperu3upa, Thi KaTto 3a Mmepruoja Ha ucTopuyeckara (UHAHCOBA
unpopmarus 2006 — 2008 1. qpyKeCTBOTO HE € pean3upano nedanda u paboTH Makap U nMpu
CPaBHMTEJTHO HUCKU HUBA Ha OTpULIATEIEH (PUHAHCOB pe3yJTar.

I[aHHI/ITe oT CTp. 42 Ha MMPOCKTa 3a THPrOBO IMPECHIIOKCHUE OTHOCHO PA3XOAHTC 3a
aMopTu3anuvsda OT pCAITMCTHYIHUA CHeHapI/Iﬁ Ha IMpOruo3ata HE CbOTBCTCTBAT HA MPCABUACHUTC
AaMOPTU3allUOHHHU OTYHHUCIICHHUA B IIPOTHO3HUTEC HAaHHU OT PpCaAJIUCTUYIHUA CI_[CHapI/Iﬁ 3a



WHBECTHUIIMM ¥ aMOPTHU3AIlH, IIPEICTaBeHN B TaOiau4Ha dopma Ha CTp. 29-39 OT THProBOTO
npemioxenne. HeobxonuMo € naHHUTE Ja ce MPEenu3upar U Ja ce OCUTypHU CPaBHUMOCT Ha
OTJICJTHUTE YaCTH Ha MPOTHO3aTa, KAaKTO TOBA € HAIpPaBEHO 3a OCTAHAJIWTE JBa CLEHAapus B
MPOTHO3aTa.

Ha ctp. 42 oT mpoekTa Ha THPrOBO MPEJIOKCHHE B 3arjlaBHsATa Ha TaOJHMIUTE Ha
HSKOJIKO IhTH € U3MOoN3BaHa (OPMYJIHUPOBKATa ,IAPUYCH IOTOK Ha JAPY>KECTBOTO .
Heobxomgumo e T 1a ce 3aMeHU C ,,lTapuieH MOTOK Ha COOCTBEHHUS KamuTall , Thid KaTO TOBA
u3pas3sBar Mo CHIIECTBO JAHHUTE B TaOnuuuTe. B mpoTHBEeH ciydyail Ou MOTJIO Ja ce CTUTHE
110 3a0JTy’KJIEHUETO, Y€ CTOMHOCTTAa Ha aKIUUTEe Ha ,,JIaBeHa” AJl e u3uucieHa 1o mMojena Ha
»JlICKOHTUpaHuTe mapuyHu mnotouu Ha apyxkectBotro (FCFF)”, cwoTBeTcTBam Ha
[Ipunoxenne Ne 2 xbM Hapen6a Ne 41, xoiiTo He € mpuiiarad npu U3roTBsIHE Ha OLIEHKATa Ha
CTOMHOCTTA Ha aKIIUHTE.

IIpenBun w3HuCKBaHETO 3a OOOCHOBAHO W3MOJI3BAHE HAa OTHOCHUTEIHM TeTJa IIpU
olpeNieNIsiHE Ha ClpaBejIMBaTa IieHa Ha akuus no wi. 5, an. 3 ot Hapen6a Ne 41 u mo-
KOHKPETHO 3a ONpEAEISHETO ¥ KbM JaTraTa Ha OOOCHOBKAaTa Ha THPrOBOTO MpeAaJiaraHe,
Clle/iBa J1a ce M3BBPIIM KOPEKIMS Ha KpaifHaTa OLEHKa MO MeToja ,,/JIMCKOHTHpaHW HETHU
NapyUYHU TIOTOLM Ha COOCTBEHUS KalWTal , KaTO OICHKHTE 32 CTOWHOCTTA Ha aKIMHUTE Ha
»JlaBena” AJ] mo TpuTe cueHapus ObJaT JUCKOHTUPAaHH KbM JaraTa Ha OOOCHOBKaTa Ha
ThproBoro npemioxenue 22.05.2009 r. (mnm xbM Kpas Ha M. Mail 2009 r., koeto He Ou
HOBJIHSIIO 3HAYUTEIIHO Ha CTOMHOCTTA UM).

I1. ITo npuJio’keHUTEe KbM THPrOBOTO MPEAJI0KEeHUE JOKYMEHTH:

1. o wj. 24, ax. 3, 1. 1 or Hapenta Ne 13 -

[IpencraBena e aexiapallys BbB Bpb3Ka C U3MBIHEHHE HA 3abDKEHUETO 1o wi. 151,
an. 3 ot 3IIIIIIK 3a yBenomsiBaHe Ha yIpaBUTEIHUS OpraH Ha ,,JlaBena” AJl, ciykurenuTe Ha
Thproust npemnoxuren u ,b®db - Codus” AJl. Ha npekmapanmsta numncBa gaTa Ha
M3TOTBSIHETO M, KaTo € mocouyeH camo Mmecern mai 2009 romamna. HeoOxomumo € ga Objae
MpeACcTaBeHa TOYHA JaTa Ha U3II'BJIHEHUETO Ha 3aabbkeHueTo no wi. 151, an. 3 ot 3IITILK.

ITpensun ropeusnoxxeHoro, KOH cuura, ye mopaau ChIIECTBYBAIIUTE HEMbBIHOTH U
HECHOTBETCTBUS B ChHIbPKAHUETO HA THPrOBOTO MNPEIJIOKEHHE, CHIIOTO HE OTroBaps Ha
m3uckBanusta Ha 3IIIILK, Tpif kaTto He mnpeaocTaBs JgocTaTbyHa HHGOpMAIMs Ha
aKLMOHEPUTE Ha JPYKECTBOTO - OOEKT Ha MPEIJIOKEHHUETO, Ja U3BbPIIAT TOYHA OIEHKA Ha
IpPEUIOKEHUETO C LeJl B3eMaHe Ha OOOCHOBAaHO pELIEHHE OTHOCHO IPHEMaHETO My B
CHOTBETCTBUE C pasmopendara Ha wi. 150, am. 1, 1. 2 3IITILK.

Ha ocnoBanue ui. 13, an. 1, 1. 9 3akona 3a Komucusra 3a ¢punancon Hapzop (3KOH)
BBB Bpb3Ka ¢ ui. 152, an. 1 3TILIK

KOMUCUSATA 3A ®PUHAHCOB HAZI30P
PE LI A:
HN3naBa BpemeHHa 3a0paHa 3a ny0JMKYBaHe HAa TbProBOTO MpeNJIOKEeHHe,
BHeceHo B K®H or ,baatumop” EOO/, rp. Codus 3a 3akynyBaHe upe3

HHBECTHIIHOHEH MOCpedHuK ,Actpa HuBectmMbHT” AJl, rp. Copusas Ha akuumum Ha
wJlaBena” AJl, rp. lllymeHn ot ocTaHajnTe akKUMOHEPH HA IPYKECTBOTO.



Pemennero moanexu Ha oOkanBaHe mHpea BbpXoBHHMSA aJIMHUHHCTpAaTHBEH ChJI Ha
ocHoBanue wi. 13, an. 3 3K®H B 14-gHeBeH cpok oT chobmaBaneTo My. O0kajaBaHETO Ha
PEILICHNETO HE CTIMpPa M3ITBIHECHUETO Ha MHMBHUIYAIHUS aIMUHICTPAaTHBEH aKT.

MPEJACEJATEJ:

Ilersp Yobanos



