PEINIYBIUKA BBJUTAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHHUE Ne 366 - TII

ot 09 1ouu 2010 ropa.

C mucmo, BX. Ne 15-00-08 ot 31.05.2010 r. Ha ocHOoBaHue Ha wi. 1490, an. 1 or
3akoHa 3a my0aMaHOTO npearane Ha nennn karka (3IITTK) u Hapen6a Ne 13/22.12.2003
T. 32 TBPrOBO MpeJIaraHe 3a 3aKynyBaHe U 3aMsiHa Ha akuuu (Hapen6a Ne 13), BbB Bpb3Ka ¢
qr. 151, an. 1 or 3IMILIK B Komwucusita 3a ¢unancoB Hamzop (KPH) e perucrpupano
TBProBO MpeasokeHue ot ,,Yautouiim Xomnuurce” Jlumuten, ,,Taiiman Veits Tpeigunr”
Jlumuren u ,Ilonukonop” AJl 3a 3akymyBaHe 4pe3 MHBECTHLIMOHEH NOCPEIHUK ,IIbpBa
®unancosa bpokepcka Koema” OO/, rp. Codus Ha akuuu Ha ,,Opraxum” AJl, rp. Pyce, ot
OCTaHAJINTE aKIIMOHEPU Ha APY>KECTBOTO.

K®H cnen xaro pasriena u oOCHhAM ChIBPKAHUETO HA THPrOBOTO MPEIJIOKEHUE U
MPUJIOKEHUTE KBM HEro JIOKyMEHTH YCTaHOBU, Y€ Ca HAJIWIE CIEIHUTE HEMBbIHOTH U

HECHOTBCTCTBHUA:

110 ChABPKAHMETO HA NPENI0KEHHETO:

ITo uu. 150, ann. 6 or 3IITIIK - O00ocHOBKA HA NpejIaraHarTa eHa

Ha ctp. 15 or nokymeHTHTE Ha TBHPrOBOTO HPEJIOKEHHE € IIOCOYEHO, Ye
TPUMECEUHUAT NEPUOA, MpEeAu JaraTa Ha pPETUCTpalus Ha THPrOBOTO IPEAJIOKEHUE €
28.02.2010 r. — 27.05.2010 r. Twii kaTo THProBOTO NpeIokeHue € peructpupano B KOH na
31.05.2010 r.,e HEOOXOAMMO MEPUOABT Ja C€ KOPUTHpa, KaTO €€ MOCOYM U CHhOTBETHATa
CpeHONIpeTerIeHa na3apHa IeHa.

I1o oTHOIIEHUE HA MeTOAA “/IMCKOHTHPAHY HaPpUYHHU HOTOIH”

1) IIporHo3HUAT NEpUOA MO HACTOSILIOTO THPrOBO NMpEANIoKEeHHE oOXBallla Mepruoja
2010 r. — 2014 r. Toit karo MeXIUHHUAT pruHAHCOB OTUeT KbM 31.03.2010 r. e myOnauKyBaH
KbM MOMEHTA Ha PErMCTPUpPAHE HAa ThProBOTO MPEUIOKEHHE U MbPBOTO TpuMeceuue Ha 2010
T. HE € TIPOTHO3€EH MEPHUO/l, HAIIPABEHUTE MPOTHO3U 10 METOAa Ha TUCKOHTHPAHUTE MapUIHU
IOTOLM ca 3a 4 ToAuHH U 9 Mecela, KOSTO He ChOTBETCTBA HAa M3UCKBAHETO HA uil. 11, ai. 2 ot
Hapen6a Ne 41 3a u3uckBaHusATa KbM CHIBPKAHHETO HA AKIMUTE HA IMyOJIMYHO JPYKECTBO,
BKIIFOUMTEIIHO KbM TPUIAraHETO Ha OLECHBYHH METOIH, B CIydyauTe Ha MpeoOpasyBaHe,
JIOTOBOP 3a CHBMECTHO NpeAnpusITHEe U Thproo mnpeaiarane (Hapenda Ne 41) mporHo3HUsT
nepuo a He Ob/Ie MO-KPaThK OT MET T'OJAWHU U CIIe[BA J1a C€ KOPUTHPA.

2) B tabnumara Ha ctp. 30, KaKTO ¥ B TEKCTa Ha THPTrOBOTO MPE/JIOKEHNUE € TIOCOYCHA
HopMa Ha juckoHTupaHe 3a 2009 r. m 2010 r. IlpemBun wusreknmata Beue 2009 1.,
nH(popMaIuaTa € He0OXOAUMO JIa CE KOPUTHPA.

3) HeoOxomuMo € ma ce MOCOYM KOHKpETHaTa HOpMa Ha JUCKOHTHUPAHE 3a BCSKa
roJMHa OT MPOTHO3HUS IEPUO.

4) BunHo oT nHGOpMaIusATa OT TOJUIITHUTE U MEXKIUHHU KOHCOIUAUPAHH (HHAHCOBU
OTYETH Ha JPY)KECTBOTO, MPUXOAUTE OT (hTAJTOB aHXUAPH] 3a MbpBO TpuMeceune Ha 2010 r.
HapacTBar cupsmo cbims nepuon mnpe3 2009 r., ot 6 845 xun. nB. Ha 7 280 XWiI. WK ¢ OKOJIO
6.4 %. IlpenBun ToBa u cwriacHo wi. 10, an. 2 ot Hapen6a Ne 41, mporao3ute 3a mpuxoauTe
oT (pranoB aHXUAPU] € HEOOXOAMMO Ja Ce KOPUTHPAT CHIIIACHO TCHICHIUSATA B MPHUXOINUTE
oT Hayanoto Ha 2010 r.



5) ChriacHo B3€TOTO pELICHHE Ha M3BBHPEIHOTO OOLI0 ChOpaHHME Ha aKIMOHEpUTE,
npoBeaeHo Ha 05.02.2010 r., 3a ckiouBaHe Ha JAOroBopu Mexnay ,Opraxum” Al u
nlomukonop” AJl, ,,Opraxum™ AJl u ,Jlexo Ilpodemrsubn CwpBucuz” EOOJ] — Pyce,
Opraxum AJl u Jlexo Ilpodpemrsabn CopBucuz EOO/] — Bykypemi, mpomakHata meHa Ha
NpOAYKTHUTE, Tpou3Bexaanu ot ,,Opraxum” AJl mie Obae ¢ rapaHTupaHa HaAleHKa oT 5%
BBpXY LiexoBaTa cebectoiiHocT. [IpeaBun ToBa, HalpaBEeHUTE MPOTHO3U 3a MPHUXOAUTE OT
OPOAYKIUS,, CTOKM U YCIYrd, € HEoOXOOUMO Ja ce CbhboOpa3siT C MpeaBapUTEsIHO
JIOTOBOPEHUTE MPOJAKHUTE LIEHU MEXKY ,,Opraxum™ AJl u octaHaiuTe ApyKeCTBa.

6) IIporHo3ure 3a pa3xoauTe 3a MaTepUald, cielBa Ja Ce HAMpaBsT OTIETHO OT
U3MEHEHUETO Ha 3alacuTe OT MpOAYKLUHS U HE3aBBbPILIEHO IPOU3BOJCTBO, MOpPaIU
pa3IMYHUTE TEHAEHLHMH B TAXHOTO M3MEHeHHe oT Hayanoro Ha 2010 r. copsMo ChUIUAT
nepuon npe3 2009 r. [IporHo3ure 3a pa3xoauTe 3a MaTEpUAIA U U3MEHEHUETO Ha 3allacUTe OT
HOPOAYKIUS M HE3aBBPLICHO MPOM3BOJCTBO € HEOOXOIUMO Jia ce€ ChOOpassiT C TEHICHLUUTE,
ChOOPA3HO MEKIUHHUS KOHCOMUANPAH (UHAHCOB OTUET Ha JpyxkecTBOoTO KbM 31.03.2010 T.

7) HeoOocHOBaHO M HEPEHTAOMIIHO € MPEABIKIAAHETO Ha Pa3XoaH 3a TPYJl B €HAKBB
pasmep W B TpuTe cueHapus. [Ipu pa3nuyHHTE CIEHapHH € HEoOXOIWMO Jla Ce OTYeTe
ONTUMM3AIMATA HA TE3U Pa3X0JIH, B 3aBUCUMOCT OT IIPUXOJUTE OT ACHHOCTTA.

8) CoriacHo ckitoueHuTe B Hayanoro Ha 2010 r. moroBopu mexnay ,,Opraxum” AJl u
»llomukonop” AJl 3a mpenocTaBsHe Ha YCIyrM M B3aMMHa Mpojak0a Ha CTOKH OT
IIPOU3BOJICTBEHATA JKMCTa Ha JIBETE JPY’KECTBA, THPrOBCKUTE B3aWMOOTHOILEHUS MEXIY
JIBET€ KOMIIAHUU ca YpEIeHM, KaTo NpH 3al0aBsiHe Ha JocTaBKa 3a moBede oT 50 aHuU e
IpeBUJCHA HEYCTOMKA, KOETO HE 000OCHOBaBAa HApaCTBAHE Ha HETHUS OOOPOTEH KamuTall 10
14.3 %. IlpeaBun ToBa, TEMITBT HA U3MEHEHHE HA HETHUS OOOPOTEH KalUTal € HEOOXOIUMO
Jla ce KOpUTHpa, KaTo ce B3eMaT NPEeABU YCIOBUATA MO CKIIOUEHUTE JOTOBOPH.

9) B Tabmuuute Ha cTp. 29 pa3xonuTe 3a JUXBU HE Ca M3UYUCICHU KOPEKTHO, MPHU
JUXBEH MpPOLEHT OT 6.5 % u 3aJoKeHus pa3Mep Ha IBJITOCPOYHUTE U KPAaTKOCPOUHU
3abJDKEHUS NIPU TpUTE clieHapus. PasMepbT Ha pa3xoauTe 3a JUXBU € HEOOXOIMMO Ja ce
U3YUCIIA KOPEKTHO.

10) HanpaBenara no-rope 0ejekka OTHOCHO HETHHsI OOOpPOTEH KamuTal € He0OXOANMO
Jla HaMEpU OTPaKEHUE BBPXY pa3Mepa Ha KPATKOCPOUHHUTE 3a€MH IIPU TPUTE CLEHApUs,
KOMTO ca IPEeJBUIEHH KaTo MPOLEHT OT HETHUs 000POTEH KaluTal.

Ilo _oTHOIIeHHE NpWJIaraHeTo Ha Metroga “HerHa 0ajJaHcoBa CTOMHOCT Ha
aKTHBHTE”:

1) B Tabnumara Ha ctp. 37 € JolycHaTa TEXHUYECKAa HETOYHOCT KAaTo € MOCOYEHO
»31.13.2010 r.”, BMecT0 ,,31.03.2010 1.” 1 cieaBa 1a ce KOPUTHPA.

2) Twit xaro npe3 2009 1. e HampaBeHa MPEOICHKA HA UMOTH, MAIIMHUA U CHOPBHKCHUS
OT JMIIEH3UPAH OLIEHUTEN, METOAbT Ha ,,HETHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE JaBa aKTyallHA U
peangHa TIpeAcTaBa 3a CYETOBOJHATA CTOMHOCT Ha JAPYKECTBO, MPEIBHJ KOETO TETJIOTO Ha
METOo/a CIe/Ba Aa CC 3aBHUIIIH.

Ilo oTHOIIeHHe HA MeTOoAA “IIasapHu MHOKHTEIH HA APYKECTBA - aHAJIO03H

1) CrotinocTTa Ha akius Ha ,,Opraxum” AJl mo meTona ,,CTOMHOCT Ha TPEANPUITACTO
/oneparuBHa mneuanba” (EV/EBITDA) ne e wusumcieH kopektHo. Cren HampaBeHaTa
KOPEKIMsl Ha olepaTHBHaTa Meyanla 3a pasriiekIaHus JBaHAIEeCeT MECEUeH MepHoj A0
31.03.2010 r., onepaTtuBHaTa nevanoda 3a eqHa akius cies kopekuuu (5 776 xwun. nB./ 502 815
Op. akuuMM), YMHOXEHa 1Mo ma3zapHus MHoxuten (8.12) He CHOTBETCTBA Ha IMOJIydaHaTa
CTOMHOCT Ha akuus B pazMep Ha 60.03 51B. U ciie1Ba Aa ce KOPUTHUpa.

2) CroifHOCTTa Ha akIMs MO MeTojaa ,IieHa Ha akius/mpuxonu’ (P/S) He e m3umcnen
KOpPEeKTHO. B pesynrar Ha HampaBeHHWTE KOPEKIUU Ha TPUXOJUTE HA JIPYKECTBO 3a
pasraexaaHus ABAHAJECET MECEUYeH MEPHoJ, MpuXoauTe 3a enHa akmus (96 164 xwi. nB./
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502 815 Op. akmuu ), YMHOXEHU 1Mo mazapHusAT MHoxutTen ( 0.55) He choTBeTCcTBa Ha
noyiygaHa ctoiHocT ot 104.36 nB. u cienBa 1a ce KOpurupa.

I1o oTHOIIEHNE HA THKBUIAIMOHHATA CTOHHOCT
[Tpu u3BBpUIBAHE HA CHOTBETHUTE KOPEKIIMH CIIE/IBA Ja c€ ChoOpa3H MoJyueHara IeHa C
M3UCKBaHMATa Ha 4. 6 oT Hapenba Ne 41.

[Ipensun ropensnoxenoro, KOH cuura, ye nmopaau ChUIECTBYBALIUTE HEN'BJIHOTU U
HECBHOTBETCTBUS B CHIBPKAHUETO HA THPrOBOTO NPEIIOKEHHE, CBIIOTO HE OTroBaps Ha
m3nckBanusata Ha 3IIIIIK, Thi karo He mnpemocTaBs MOCTaThYHA HWHPOpPMAIUS Ha
aKIMOHEPUTE Ha JPYKECTBOTO - OOEKT Ha MPEII0KEHUETO, Aa U3BBpIIAT TOYHA OLIEHKA Ha
NPEUIOKEHUETO C 1eJ1 B3eMaHEe Ha OOOCHOBAaHO pEIICHHE OTHOCHO NPUEMAHETO My B
CBhOTBETCTBUE C pa3nopendara Ha wi. 150, an. 1, 1. 2 ot 3IITILK.

Ha ocnoBanue un. 13, an. 1, 1. 9 or 3akona 3a Komucusita 3a ¢puHaHCOB Hag30p
(BK®H) BB Bpb3ka ¢ wi. 152, an. 1 ot MK

KOMUCUSATA 3A DUHAHCOB HA/I30P
PE I A:

HN3naBa BpemenHa 3a0paHa 3a ny0JMKyBaHe HA TbHProBOTO MNpeAJIOKeHue,
BHeceHo B KOH ¢ mucmo, Bx. Ne 15-00-08 ot 31.05.2010 r., ot ,,Yaiitouiim XoJauHrc”
Jlumuren, ,,Taiinan YeiiB Tpeiiauur” Jlumurten u ,Iloaukonop” AJl 3a 3akynmyBaHe
Yype3 MHBECTHIHOHEH mnocpenHuk ,lIbpsa ®dunancosa bpokepcka Kvma” OO/, rp.
Copusi Ha axkumum Ha ,Opraxum” AJl, rp. Pyce or ocraHanure axkunuoOHepH Ha
APYKeCTBOTO.

Pemennero NOJIC)KH Ha o0>KaJIBaHe npen B"I)pXOBHI/H[ AIMUHUCTPATUBCH CBHJ Ha

ocHoBanue 4i. 13, an. 3 or 3K®H B 14-1HeBeH cpok oT choliaBanero my. O0xanBaHeTo Ha
pPEIICHUETO HE CTIMPA W3MTBJIHEHUETO HAa MHANBUIYATHUS aIMUHUCTPATUBEH aKT.

MPEJACEJATEJ:

IHETBP YOBAHOB



