PEINNIYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHHUE Ne 301 - TII
ot 14 maii 2010 r.

C nucmo, Bx. Ne 15-00-6/30.04.2010 r. Ha ocHoBaHue Ha ui1. 157a, an. 1 ot 3akoHa 3a
nyonuuHoTo mpeniarane Ha neHHn kHka (3IITIIK) B Komwmcusta 3a ¢duraHCcOB Hama3op
(K®H) e peructpupano npennoxenue ot ,,Pagura” OO/, rp. Tbpropuiie 3a U3KylyBaHE
ype3 MHBECTUIIMOHEH nocpeaHuk ,,ABan Uu” AJl, rp. Codus Ha aknuu Ha ,,[lonsanma” A/l,
rp. Teprosuiie, OT OCTaHAIUTE AKIIUOHEPH HA JPYKECTBOTO.

K®H cnexn xato pasriena u o0CHAM ChABPKAHUETO HA MPEACTABEHOTO MPEITIOKCHHE
U TPUIOKEHUTE KbM HETO JOKyMEHTH YCTaHOBH, Y€ Ca HAJHIlC CICAHUTE HEMbIHOTH U
HECHOTBETCTBUSI:

1. IIo 9. 24, an. 1, 1. 10 BB BpBb3Ka ¢ WiI. 448, aj. 2, T. 1 ot Hapenoa Ne 13 3a
ThProBO NpeajaraHe 3a 3aKynyBaHe M 3aMsHa HA aKIMH , CbOTBeTHO wi. 150, ax. 2, T.
10 3IIIIIK — Pena 3a npueMaHe Ha NPENJI0KEHHETO M HAYMHA 32 IJIAIAHE HA IleHaTa:

Ha ctp. 33 e momycHaTta TeXHUYeCKa Tpellika, KaTo MpenpaTkara KbM MSCTOTO 3a
MpUeMaHe Ha MUCMEHUTE 3asBJICHUS 332 MPUEMAHE Ha MPEJIOKEHUETO M 3a JIENO3MpaHe Ha
YAOCTOBEPUTEIHUTE TIOKYMEHTH, cje/iBa Ja ce kopurupa ot 1.10.2 Ha T.8.2.

2. 1o 4. 150, au. 6 or 3IIIIK - O00CHOBKA HA NIPEAJIAraHATA IEHA
B rtabnuuara Ha cTp. 5 € JomycHaTa TeXHMYECKa HETOYHOCT OTHOCHO JaTaTa Ha
neHara Ha 3arBapsiHe — 11.02.2009 r., BMecto 11.02.2010 r. u cienBa 1a ce KOpUrHpa.

[lo orHOUIEHUE HA MeTo/a “‘/IMCKOHTHPAHU TAPUYHU MTOTOIN

[TpOorHO3HHAT MEPHO/T IO HACTOSIIIIOTO THPrOBO MpeIokeHne ooxBara nepuoja 2010
r. — 2014 r. Teit ka0 MeXIUHHUAT QuHaHCOB O0TYeT KbM 31.03.2010 r. e myOnuKyBaH KbM
MOMEHTA Ha PErUCTPUPAHE HAa THPrOBOTO MPEIIOKEHNUE U MbpBOTO TpuMeceuue Ha 2010 r. He
€ MPOTHO3EH MEpPHOJl, HAMPABEHUTE MPOTHO3U MO METOJa Ha JUCKOHTUPAHUTE MapUYHU
MOTOITH ca 3a 4 roauHy 1 9 Mecela, KOETO He ChOTBETCTBA HAa M3UCKBaHEeTO Ha wi. 11, am. 2 ot
Hapen6a Ne 41 3a u3nckBaHUATA KbM CHIBPKAHUETO HA AKIMHUTE HA MyOJIMYHO JPYKECTBO,
BKJIFOUMTEIHO KbM IpUJIaraHeTo Ha OLEHBYHM METOIM, B CIy4yauTe Ha MpeoOpas3yBaHe,
JIOTOBOP 3a CHBMECTHO MpenarnpusaTie u Thpro.o npeanarane (Hapen6a Ne 41) mporHo3nusr
nepuoj 1a He ObJIe MO-KPaThK OT MET TOJWHU U CJIe/IBa J1a C€ KOPUTHPA.

Hopma na ouckonmupane u pacmesic - g

Ha ctp. 21 ot npeasioxkeHUeTo € NoCOYEHO, Y€ 3a LIEJUTE Ha OLIEHKaTa Ha PUCKOBaTa
npemus € usnoi3pana craructukara Ha BHbB 3a nepuona mecen siuyapu 2009 r. — OKTOMBpHU
2009 r. 3a OTmMyCHAaTHTE ABITOCPOYHHM KPEIUTH B JieBa KbM HE(PUHAHCOBU MPEANPHUSATHS.
Bugno ot craructuueckure nanau Ha bHB, 3aoxkeHnTe MTMXBEHH paBHUILA MO KPEIUTHUTE Ca
3a mepuoga mecery MapT 2009 r. — depyapu 2010 r. JlomycHaTaTa HETOYHOCT OTHOCHO
nepuoja ciesiBa Jia ce KOpurupa.

Ha ctp. 21 ot THproBoTO € MocouyeHo, 4e Ha 0a3a JaHHUTE 32 UHBECTUIIMOHHUS PHUCK
3a Pa3NUYHU CTPAHU CIIOpEl KPEAWTHHSI UM PEUTHHT, MyONMKyBaH Ha caiita Ha Aswath
Damodaran, mocienHo motBbpiaeH okToMBpu 2009 T., TpaBUTEICTBEHHTE OOIUTALUU C
peiTuHr Baa3 (kakbBTO € peHTHUHI'BT Ha bbiarapus) ce ThpryBaT ¢ pUCKOBa IpeMus oT 265
nyHkTa (2.65 %) Han te3u c¢ pedituHr AAA. BugHo oT paHHuUTe, MyOJUKYyBaHM Ha caiiTa,
pHCKOBaTa MpEeMUsi Ha CTPAaHUTE € MOCIeAHO akTyanusupana sHyapu 2010 r. u puckoBara
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npemust 3a bwarapus e 200 nynkrta (2,00 %). IlpeaBun ToBa, NaHHUTE OTHOCHO
MHBCCTUIIUOHHUAT pI/ICK cJeaBa aa ce KOpI/IFI/IpaT, ChbIJIaCHO aKTyaanpaHHTa KbM J1aTaTa Ha
THPTOBOTO TPEIJIOKCHHE JaHHW OT caiita Ha Aswath Damodaran, kato ChOTBETHO ce
Kopnrnpa nu HOpMaTa, C KOsATO C€ I[I/ICKOHTI/IpaT HCTHHUTC HapI/I‘{HI/I IIOTOIIA ITO TO3U METOI.

Tlpuxoou u pazxoou

BunHo oOT fgaHHUTE OT HUCTOPUYECKHS TEpUOJ, NPUXOIUTE OT CTPOUTEIHO-
MOHTaXHUTe padboTu npe3 2009 r. Genexu pbCT B cpaBHeHHE ¢bC 2008 1., oT 961 Xmi. 1B. Ha
1 308 xun. aB. wiu pueT ¢ 36 % u ce nobnmxkasa 1o pesyararure npe3 2007 r. — 1 323 xu.
nB. [Ipensua ToBa, HamIpaBeHaTa MPOTHO3a 3a CIaJl B IPUXOAUTE OT CTPOUTEIIHO MOHTAXHUTE
pabotu ot okoio 25 % - 30 % npu pazaUUHUTE CIIEHApUH, IPOTHUBOPEYH Ha AaHHUTE 3a 2009
T. ¥ ClIeJ[Ba J]a CE KOpUrupa.

OT wucTtopuyeckuTe JaHHM € BHUIHO CbhIIO, 4Ye npe3 2008 r. npuxogute OT
MIPOM3BOJICTBO HA apMaTypH MPEBUINABAT TE3U OT MPOU3BOJCTBO Ha OETOHOBH cMecH Che 7 %o,
a kpM 2009 r. paznukara e okoso 74 %. HampaBeHara nmporsosa 3a TeMIla Ha U3MEHEHHE Ha
MPUXOJUTE OT MPOM3BOJACTBO HA apMaTypu HE ChOTBETCTBAT HA TEHACHIMATA B TSIXHOTO
M3MEHEHUE U clie/iBa J1a Ce KOpUTHpar.

TeMmbT Ha H3MEHEHHWE HA MPUXOAUTE CleBa Jla CE€ MPOTHO3MpPA OTAETHO IO
pa3IUYHUTE AEWHOCTH, KaTO CE OTYUTAT UCTOPUUYECKUTE PE3YyJTaTH U TEHACHLUUHU B TIXHOTO
M3MEHEHUE.

[Tapuunute notoru 3a 2010 1. 1 2011 1. B MECUMUCTUYHHMS CLIEHAPHI ca OTpUIIATEIIHA
BennurHa. Thil KaTo HaIMYHUTE NApUYHU cpeacTBa B kpas Ha 2009 r. B pazMep Ha 28 xuiL.
JIB. HE Ca JOCTaTh4YHU Ja KOMIIEHCUPAT OTPULIATEIIHUTE NTapuyHu nmotouu npe3 2010 r. u 2011
T., HE CTaBa SICHO KakK Iie ObJe KOMIICHCUPAH OTPUIATEITHUSAT MapUUeH MOTOK Ha COOCTBEHUS
KaruTal rnpe3 To3u nepuoj. Ciensa Ja ce HampaBsIT ChOTBETHUTE KOPEKIMH B Ta3H BPb3Ka.

ITo otHOmIeHHE Ha MeToaa “TlazapHU MHOXKHATEIN HA IPYIKECTBA - aHATIO3H

Bunno ot HanuyHata B Komucusta 3a ¢uHaHCOB HaI30p MHMOPMAIIHS, 32 TOCICTHUTE
TpU Mecela npeau aarara Ha obocHoBkara (27.01.2010 r. — 27.04.2010 r.) ca u3ThpryBaHu
3985 Op. akmum Ha , Xwugpousomar® AJl. Ilpm 62 OopcoBu cecun 3a TMEPUOJA,
cpemHoHEBHUAT 00eMm ¢ 64,27 Op. aknuu. Cowraacuo § 1, T. 1 or AP ot Hapenba Ne 41
,»AKIUU, ThPTYBaHU aKTUBHO Ca aKIUU, KOUTO MMAT MHHHMMAJICH CPEJHOJHEBEH o0eM Ha
THProBus B pazMep Hail-manko Ha 0,01 Ha cTo OT OOmMsA Opoil akIWKM Ha JAPYKECTBOTO 3a
npenxoqaure 3 mecena. Kamuranet Ha ,,Xugpouszomar’ AJl e B pasmep Ha 1299 122 Op.
akuu, a 0,01 Ha cto oT Hero ce paBHsaBa Ha 129,91 Op. akiuu. CrnegoBaTEIHO aKIIMUTE Ha
LXuaponszomar” AJl He ca aKTUBHO THPryBaHM M HEroBara Ma3apHa lieHa He € HaAeKIeH
MoKa3aTell 3a CpaBHEHUE.

[IpenBun ToBa, ,,Xunpousomatr’ AJl He creaBa Aa ce U3MOIA3Ba KaTO JPYKECTBO aHATIOT
Ha ,[lonsauma” AJl ¥ MeToAbT Ha TMA3apHUTE MHOXKHUTEIM Ha JPYKECTBAaTa aHAJIO3U HE
clenBa Ja ce mpuiara.

[To oTHOUIEHNE HA TUKBUIAIIMOHHATA CTOMHOCT

WNudopmanusra Ha cTp. 32 OTHOCHO 00cTOsITENICTBATa 10 Wi. 6, ait. 3 ot Hapenda Ne 41,
KOUTO Ca HaJMIIE 110 HACTOSAUIOTO MPEI0KEeHHE, CIe/IBa JIa CE AOMBJIHU U ¢ 00CTOSITENICTBOTO
no wi. 6, an. 3, T. 6 ot Hapen6a Ne 41: croifHOCTHTE Ha aKIMUTE HA APYKECTBOTO, OOEKT Ha
OIIEHKa, MOJyuyeHa ChIVIACHO METOIUTE Mo 4i. 5, an. 1 u 2, ce pa3iuuaBar elHa OT JIpyra
noeeue oT 1,5 mpru. [lo HACTOSIOTO MPEUIOKEHUE, LIEHATa Ha 3aTBApsHE CE pas3invaBa
JIPAacTUYHO OT IIeHaTa, MOJIy4eHa M0 OCTAHATTUTE METOH.




[IpenBun ropensnoxeHoTo, Ha ocHoBaHue wi. 13, an. 1, 1. 9 or 3akona 3a Komucusra
3a ¢unancoB Haa3o0p (3KDH) BBB Bpw3ka ¢ wi. 157a, an. 5 BB Bpb3ka ¢ wi. 152, an. 1 or
3TIIIIK

KOMUCUSATA 3A PUHAHCOB HAZI30P
PE I A:

N3nasa BpeMenHa 3a0paHa 3a my0JMKyBaHe Ha NPelI0OKeHneTo, BHeceHO B KOH
¢ mucMo, BX. Ne 15-00-06 or 30.04.2010 r., or ,,Pagura” OO/ rp. ToproBume 3a
H3KYNyBaHe Ype3 HHBEeCTUIMOHEH nmocpeaHuk ,ABaa Un” AJl, rp. Copust Ha akium Ha
wlloassauna” AJl, rp. ThbproBuiue oT ocTaHAJIUTE AKIMOHEPH HA IPYKECTBOTO.

Pemennero mosuiexu Ha oO)kajBaHe Ipel BbpXOBHUS aJIMUHUCTPATHBEH CbhI Ha

ocHoBanue wi. 13, ai. 3 ot 3K®H B 14-gHEBeH cpok OT chobaBaneTo My. O0KaIBaHETO HA
peL[IeHI/ICTO HC cnnpa N3IIBJIHCHUCTO HA I/IHI[I/IBI/IIIyaJIHI/IH aIIMI/IHI/ICTpaTI/IBeH aKT.
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