PEINNIYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMHUCHA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEIIEHHME Ne 93 — TII
or 17.02.2010 r.

C Bx. Ne 15-00-2/04.01.2010 r., Ha ocHoBanue 4i. 149, an. 1, 1. 1 or 3akoHa 3a MyOJIUIHOTO
npemiarane Ha neHHu kamka (3IIILK) BbB Bpb3ka ¢ wi. 6, T. 1 oT Hapenba Ne 13 ot 22.12.2003 r. 3a
THPTrOBOTO TpEIIaraHe 3a 3aKyIyBaHe u 3aMsHa Ha akuuu (Hapen6a Ne 13) u un. 149, an. 6 ot 3IILK
BBB Bpb3Ka ¢ wi. 10, an. 1 or Hapen6a Ne 13, BB Bpw3ka ¢ wi. 151, an. 1 ot 3IIIK B Komucusita 3a
¢unancoB Hamzop (KDH) e perucrpupanHo THproBo mpemioxkenue ot ,,JleB Kopmopamus™ AJl, rp.
Coous 3a 3akymyBane upe3 uaBecturinoneH nocpeanuk (UI) ,,@axtopu” AJl, rp. Codust Ha akumuu Ha
,JleB MuBect” AJICULL, rp. Codus oT ocTaHamuTe aKIIMOHEPH Ha APYKECTBOTO.

Ha cBoe 3acemanume, mpoemeno Ha 20.01.2010 r., KOH, cnenm karo pasriema u oOChIu
ChABPKAHUETO Ha M'BPBOHAYAIHO BHECEHOTO THPrOBO MPEMJIOKEHHE M MPUIIOKEHUTE KbM HETO
JOKYMEHTH, YCTaHOBH, Y€ THPrOBOTO MPEAJOKEHUE HE MPENOCTaBsl OCTaTh4HA WHGOpMalus Ha
akiuonepute Ha ,Jles MuBect” AJICHUILl 3a ToyHa oleHKa Ha MPENJIOKEHHUETO W B3EMaHE Ha
000CHOBAHO peIIeHHe OTHOCHO MPUEMAHETO My B ChoTBeTCTBUE C ui. 150, an. 1, 1. 2 ot 3IIILK.

[Topamu ToBa Ha ocHoBanme wi. 152, an. 1 ot 3IITIIK, KOH ¢ Pemerne Ne 25-TI1/20.01.2010
I., HAJIO)KU BpeMEeHHa 3a0paHa 3a MyOJIMKyBaHe Ha THPTOBOTO MPEUIOKEHHUE M U3KCKA J1a Ce TIPECTaBU
JOMBIHUTETHA UH(POPMAIIHsSI OTHOCHO BKJIIOYEHHUTE B HETO JJaHHU M OTCTpaHSBaHE Ha KOHCTAaTHUPAHUTE
HECHOTBETCTBUSI.

C nucmo, Bx. Ne 15-00-2/08.02.2010 r. nva KOH, € BHECEHO KOpUTHPAHO THPTOBO MPEAJIOKEHUE
ot ,,JleB Kopnopanus™ A/l 3a 3aKkynyBaHe 4pe3 MHBECTULMOHEH NocpeqHuk ,,Daktopu” A/ Ha akuuu
Ha ,,JIeB UuBecT” AJICUL] OoT ocTaHanuTe aKMOHEPHU HA IPYKECTBOTO U MPUIIOKEHU JOKYMEHTH.

[Tpu u3Bbpmenara or KOH nmposepka o cna3zpane Ha uznuckBanusaTa Ha 3IITILK, Hapen6a Ne 13
u pasnopenoute Ha Hapemba 41 3a um3uckBaHuATa KbM OOOCHOBKAaTa Ha II€HaTa Ha AaKIMHUTE Ha
nyOJIMYHO JIPY>KECTBO, BKIIOYUTEIHO KbM IMPHIATaHETO HA OICHBYHU METOAM, B CIlydauTe Ha
npeoOpa3yBaHe, JOTOBOpP 3a CBHBMECTHO MpeAmnpusthe WU Thproompeniarane (Hapemba Ne 41) ce
YCTaHOBU CJIETHOTO:

1. Iloyn. 24, an. 1, 1. 1, 6. .,.0” or Hapen6a Ne 13 - /lTanHM 32 NIpeUIOKHUTEIA:

1.1. B mppBOHAaUaIHO BHECEHOTO THPIOBO MPEIOKEHHWE HE € TMpeacTaBeHa WHbopmaims 3a
U3MEHEHUs B HAUMEHOBAHUETO HA ThPrOBUS MPEATOKHUTEN.

BbB Bpb3Ka ¢ KOHCTaTMpAaHUTE HEMBIHOTH M HECHOTBETCTBUA, ocodeHU B Pemenue Ne 25-
TI1/20.01.2010 r. na K®H, na ocHoBanme un. 24, an. 1, 1. 1, 6. “6”, “aa” ot Hapenba Ne 13 ot
THPrOBUSI IPEIAJIOKUTEN € U3UCKAHO Ja JOMBIHU MPEAJIOKEHUETO ¢ IOCOUYEHAaTa o-rope HHpopmanus.

Bwnpeku nanenure ykazanus, B npeacraBeHoto B KOH xopurupano TeproBo npeajoxkeHue e
IIOCOYEHO, Y€ HsSMa M3MEHEHHUs B HauMEHOBaHHETO Ha ,,JleB Kopnopamus™ AJl. Cnen usbpuieHa
CIpaBKa IO MapTHJAaTa Ha JPY>KECTBOTO B ThPTOBCKUS PETUCThP KbM ATrEHIMATA MO BIMCBAHUATA, OT
CHJICOHNTE PEIICHHS Ce YCTAaHOBHU, Y€ HAMMEHOBAHHETO HAa THPTOBUS MPEIUIOKUTEN € U3MEHSIHO KaKTO
cnensa: cbe cpaeOHo Pemenne Ne 1/17.03.1997 r. mo dupmeno neno Ne 2523/1997 r. Coduiicku
rpajcku cbll (CI'C) peructpupa akIMOHEPHO APYKECTBO ¢ HauMeHoBaHue ,,Crnaptak Xonauur C. X.”
AJl. C Pemenne Ne 4/11.06.1999 r. CI'C BnucBa npoMsiHa B HaUMEHOBaHUETO Ha ,,CriapTak XOJIJuHT
C. X.” AJl, kato HOBOTO UM€ Ha JipyxecTBoTo € ,,Crnaprak Mutep xonaunr — C. U. X.” AJl. TIpe3 2001
r. ¢ Pemenne Ne 8 mo ¢upmeno geno 2523/1997 r. CI'C BnucBa HOBa NMpOMsIHA MO MapTUAaTa Ha
JIpYyKECTBOTO, a MMEHHO TIpOMsSIHA B HAaMMEHOBAHHWETO, KOETO CJeJ BIHCBaHeTo € ,JleB
Wnrepkopnopauus” AJl. C Pemenue Ne 15/14.07.2005 r. CI'C BmnucBa mocienBaiia NpoMsHa B




HAaNMMEHOBAHMETO HAa ThProBUs MpeasioxuTen ot ,,JIeB Mutepkopnopanusa” Al Ha ,,JIeB Kopnopanusa”

ANl

2. o ua. 24, an. 1, 1. 5 ot Hapen6a Ne 13, chorBeTHO 1o wi. 150, ana. 2, 1. 4 ot 3IIIIK -
HNudopmanus 3a npeajaraHaTa 1eHa 3a akimsa:

B Tekcra Ha WHPBOHAYATHO BHECEHOTO THPrOBO IMPEAJIOKEHHE HE € MOCOYeHa JaTa Ha
000CHOBKA Ha II€HaTa U CPOK Ha BamuaHOCT. C ories mpereHkaTa JOKOJIKO ca CIa3eH! M3WCKBAHUATA
Ha ui. 150, an. 7, 1. 2 ot 3IIIILK cnpaBennuBara 1eHa 1a HE € MO-HUCKA OT CPEIHO-TIPETErJieHa
ra3apHa IeHa 3a MOoCIeHUTE 3 Mecella, OT 3assBUTEIISI € U3UCKAHO Jla Ce ONPEeIN JaTa Ha 000CHOBKATa
U JIa ce I0CoYaT Te3U 00CTOSATEIICTBA.

BbB BpB3Ka ¢ u3mazeHaTa BpeMeHHaA 3a0paHa B KOPUTHPAHOTO THPTOBO MPEIIOKECHHE 3a JaTa
Ha obocHoBKaTa ¢ mocoueno 04.02.2010 r.

Crnensa ma ce uma mpenasu, e cbriacHo wi. 20, an. 2 ot Hapen6a Ne 41 o6ocHOBKaTa TpsiOBa
na Oblle M3rOTBEHA KbM JaTa, KOATO € He MO-paHo OT 5 JIHU MPEeAM JaraTa Ha pPEerucTpupaHe Ha
THProBoTo npesoxkenne B KOH, ¢ oryen Ha koeTo narata Ha 000CHOBKA € OIpeiesieHa HeMTPaBUITHO.

3. o un. 24, an. 1, 1. 7 or Hapenda Ne 13, chorBeTHO 110 4. 150, aa. 2, 1. 7 ot 3TIK -
Cpoxa 3a npueMaHe Ha NPeAI0KEHHETO:

BbB BpB3Ka ¢ KOHCTATHpaHM HENBIHOTH M HECHOTBETCTBUS B ITbPBOHAYAIHO BHECEHOTO
TBHProBO Npeanoxenue, nocoueHu B Pemenne Ne 25-T11/20.01.2010 r. na K®H, or ,,JIeB Koprioparus”
AJl e u3UCKaHO Ja JONBJIHU IpPeJUI0KEHUETO, KAaTo NpeAcTaBu HMH(pOpMalMs OTHOCHO CpoOKa 3a
npreMaHe Ha KOHKYPEHTHO THProBO IPEUIOKEHHUE, B CIy4ail ye TakoBa Obe MyOJUKYBaHO, CHIIIACHO
. 21, an. 1 or Hapen6a Ne 13.

Ha ctp. 24 oT KOpUrHpaHOTO THPrOBO MPEIOKEHUE € pas3lucaHa €AMHCTBEHO HH(opMarus
OTHOCHO YyJIBJDKAaBaHETO HAa CpOKAa 3a IpUEMaHe Ha HACTOAMIOTO INpPEAJIOKEHHe, B Ccly4dall Ha
myOJIMKYBaHO KOHKYPEHTHO THProBo mpeaioxenne. OTHOCHO edeKTa OT MOCIEABAII0 yIb/KaBaHEe Ha
CpOKa Ha HSAKO€ OT ThPrOBUTE MPEUIOKEHUS MHPOPMALIUS € NMPEICTaBeHa eIMHCTBEHO 3a CIy4YauTe Ha
MOCJIEABAIIO YIBJDKAaBAaHE HAa CpPOKAa 3a IPHUEMAHETO HA HACTOALIOTO NPEIJIOKEHHE B PAMKUTE Ha
MaKCUMAaJIHO JOIyCTUMHUS CPOK, HO HE M 3a MOCJIEIUIMTE Ha yIbJKABAHE HA CPOKa 3a IIpUEMaHe Ha
JPYTo THPrOBO MPEUIOKEHUE, aKO MMa TaKkoBa, chryiacHo wi. 21, an. 3 ot Hapen6a Ne 13.

4. 1o ua. 24, an. 1, 1. 9 or Hapen6a Ne 13, chborBeTHo wi. 150, an. 2, 1. 9 ot 3IIIIK -
JlaHHM OTHOCHO HAMEPEHHUATA HA NPEII0KUTENS 32 0bJAeNATA JeHHOCT HA IPYKECTBOTO - 00eKT
HAa ThPIOBO IpPeI0KeHHEe, U HA NMPEJIOKHTENs - IOPHIANYECKO JHIIE, TOKO0JKOTO € 3acCerHaTr oT
ThProBOTO MPeLI0KEHHE:

B mbpBOHauanHO MpPeACTaBEHOTO THProBO MPEIJIOKEHHUE HE € Npe/ICTaBeHa M3HMCKyemaTa Ha
ocHoBanue wi. 24, am. 1, 1. 9, 6. ,)k” or Hapenba No 13 mubopmaiusi OTHOCHO CTPaTErHYECKUTE
IJJAHOBE Ha MPEJJIOKUTENS 32 IBETE IPYKECTBA.

BbB Bpb3Ka ¢ KOHCTaTHUPAaHUTE HEM'BIHOTH U HECHOTBETCTBHUA, ocoueHU B Pemenue Ne 25-
T11/20.01.2010 r. nva KO®H, THproBusT npeiiokUTEeN € YBEIOMEH 3a HEOOXOAMMOCTTa Ja JOIMBIHU
MIPEIIOKEHUETO, KaTO MPEICTABU MTOCOYCHATA TTO-TOpe HHPOPMAITHSL.

B usnbiaHeHue Ha AafieHUTE yKa3aHUs B IPEICTaBEHOTO KOPUTHUPAHO ThPrOBO MPEJIOKEHHUE Ha
cTp. 26-29 e MOCOYeHO, 4Ye CTpaTerusiTa Ha THPTOBUS TPEAJIOKHUTET 3a APYKECTBOTO — OOEKT Ha
THPrOBO MPEITIOKEHHE 11Ie ObJe U3MbIHABaHA OT MEHUKMBHTA Ha ,,JIeB MuBect” A JICULI.

Crpaterusita npeABMkKaa MOAIbPKAHE HA CHIISCTBYBAIIMS IMa3apeH JsUT M YMEPEH PacTeX Ha
IpPYKECTBOTO CHC CIELUATHA WHBECTHIIMOHHA IeN. [lo oTHOomIeHWe Ha HEOOXOJUMHUTE PECypCH 3a
peanu3anus Ha TUTaHA THPTOBUAT MPEMJIOKHUTENl CUMTA, Y€ HACTOsIIaTa CTPYKTypa Ha ,,JleB MHBecT”
AJICHUL] e nocraThuHa, KaTO IpU HEOOXOIMMOCT MOXeE J1a ObAe MpHBICYEH KBATU(UIIMPAH EPCOHAT
W/uaM OOCIyXKBaIlld JIpy»ecTBa. Pa3mucaHo e, 4e IUTAHOBETe Ha THPIrOBUS MPEIOKUTET W Ha
JPY’KECTBOTO — 0OEKT Ha ThProBO MpeUI0KEeHUE Mo OTHOlLIeHue Ha ,,JIeB MuBect” AJICULL BkiIrouBat
MOAMBPKAHETO Ha PA3BUTHETO HA JPYKECTBOTO B TJIaBHATa IIOCOKAa HA HEromaTa JEHHOCT.




Jlpy>KecTBOTO IIle MHBECTHPA BbB B3EMaHMs, OCUTYpsABAIlllU J0XOA Moja (opmara Ha paziuKa MEXIy
MOKYITHATa U MPpOJakHATa LIeHa W/WiIK 1o popMara Ha TEKYII 10XO0Jl OT CbOMPAHETO UM.

Ha ocnoBanwme wi. 24, an. 2, T. 5 BbB BpB3Ka c ain. 1, T. 9, 6. ,,k” ot Hapen6a Ne 13 TeproBusit
NPEUIOKUTEINl € Mocouni, 4e ortumurta ¢axra, 4ye ,.JleB MuBect” AJICUL] u3BbpiIBa neifHOCTTA CH B
KOHKYpPEHTHa cpefa IpHU Y4YacTHETO Ha MHOIO HOBM YYAacTHULHM, B T.4. MHOTO YYKJIECTpaHHU
KOMIIAHUM,  HO  TPEIBHUJ  HApacTBAaHETO  HAa  MEXIypUpMeHaTa  3aIIBXKHSIIOCT U
HEIUIaTeXO0CIMOCOOHOCTTa Ha OM3HEca M JOMAKMHCTBATa MO YCBOEHUTE OT TAX KPEOUTH, MpeJrnoiara
pa3BHUTHE JCWHOCTTa HA JIPYKECTBOTO — OOEKT Ha THProBO MpeioxeHue. OTYETEH € PHUCKBT ,JIeB
HNuBect” AJICULL na He Bb3CTaHOBH CTOMHOCTTA Ha 3aKYNEHUTE B3€MaHUsl, TPEABHUI HEBb3MOKHOCTTA
HA YacT OT JUIHKHHUIIUTE Ha JIPY>KECTBOTO JIa U3BBPIIBAT HABPEMEHHU TUIAIIAHHUS.

[To oTHOIIEHWE Ha MAapKETWHTOBUS IUIAH € pa3mucaHo, 4e ,JleB MHBect” me auBepcuduimpa
noprdeiina cu OT B3eMaHHUs, KATO MHBECTHPA B PA3IUYHU BHUIIOBE B3EMAaHHUS, TBIDKUMHU OT CyOCKTH B
pa3nuyHd 00JACTH OT MKOHOMHMKATa, HAaXOJSIIM C€ B paslM4yHU peruoHu Ha P bwarapus, ¢ men
HaMalisiBaHEe Ha HECUCTEMHUS PHUCK.

BbB Bpb3Ka ¢ AaleHuTEe yKa3zaHUS KOPUTHPAHOTO THProBO MPEUIOKEHHUE € JOMBJIHEHO, KaTo €
pasnucaHa MHQpOpMaLuUs 3a OpraHM3auusATa M ymnpasieHuero Ha ,JleB Kopmopamus™ AJl u ,JleB
HNuBect” AJICULI. TlocoueHo e, 4ye ChriaacHO ycTaBa Ha JPY>KECTBOTO JAeiHOCTTa Ha ,,JleB MuBect”
AJICULL ce ympaBnsiBa oT chBeT Ha aupekropute (CJI), oTromapsimy mpea oOmOTO ChOpaHue Ha
JpY’KECTBOTO ChC CIIELMAIHA MHBECTULIMOHHA 1ie)1. 3noxkeHa e noapoOHa nndopmanus 3a rnpaBaTa Ha
CA. VYkazano e, ue ,JleB Kopnopauus” A/l ce ymnpasmsiBa U npenctasisBa oT YC, HM3BbpLIBALL
JNEWHOCTTA CU MOJ KOHTpoJjia Ha Ham3open cwBer. Pasnucanu ca npaBomoinusata Ha YC Ha ThpProBus
npeninoxuten. HanpaBeHo e wusssinenue, de ,.JleB Kopnopamus” AJ] He npenBuxkaa IPOMEHU B
OpraHM3alusTa, YIpaBUTEIHUTE OpraHM W HayMHa Ha YyOpaBJI€HHWE U TPEACTABUTEICTBO Ha
Py KECTBOTO — OOCKT Ha THProOBO MPEATIOKEHUE.

THproBusT npeIoKUTEN OYakBa HopMagHaTa padota Ha ,,JIeB MuBect” AJICUL] na mpoabixw,
KaTo HE MPeABUK/1a U3BBPIIBAHETO HA FOJIEMH UHBECTHUIIUH.

[To oTHOIIEHNE HA OYAKBAHUTE PE3YyIATaTH € 0TOeNsI3aHo, e ,,Jle MuBect” AJICHUL] me ciensa
CTpaTervs 3a 3ama3BaHe M pa3llIMpsBaHE HAa CHUISCTBYBAIUs Ma3apeH s, KaTo yCWIMsATa IIe ce
KOHIEHTpUpAT B MOCOKA YyBEJIWYEHHE HA JIOXOAHOCTTA. T'BPrOBHST MPEAJIOKUTEN IIeNId 3ara3BaHe
CTaOMITHOTO pa3BUTHE Ha APYKECTBOTO ChC CIICLIMATHA MHBECTHIIMOHHA IEJT ¥ TIOCTUTAHE Ha ISUIOCTHO
YMEPEHO MOJ00pEHNE B PAMKHUTE HA CJIEIBALUTE MET TOANHH.

[To un. 24, an. 2, 1. 10 BB Bpb3ka an. 1, 1. 9, 6. ,x” ot Hapenba Ne 13 oTHOCHO ¢a3ute Ha
OCBIIIECTBSIBAHE Ha CTpaTerusta € mocodeHo, ue ,,Jle MuBect” AJICUIL u3paboTBa crpaTeruvyecku
OW3HECIIaH 3a Iepuoa 5-8 T, KaTo 1Mo TO3HW HAYMH ClieIBa 00IaTa CH CTpaTerus 3a OM3HEC pa3BUTHE.

busHecnanbT ce pasriex/ia Bcska roJidHa U ce MPOMEHS B ChOTBETCTBUE ChC CHIIECTBYBALIUTE
naszapHH ycioBus, KouTo ce HabmonasaT ot CJl Ha ,,JIeB MuBect” AJICULI.

Bobnpekn nameHute ykazaHusT B KOPUTHPAHOTO TBPIOBO MPENJIOKEHHE HE € MPEeICTaBEHO
OMHCaHWE Ha KIIFOUOBUTE MOMEHTH HA CTPATETMYECKUS IJIaH Ha ThPTOBHS MPEIIOKHUTEN, CHIIACHO UIl.
24, am. 2, 1. 2 BBB BpB3Ka c an. 1, 1. 9, 0. ,,%” ot Hapenba Ne 13.

HezaBucumo OT nafieHuTe yKa3aHHs B MPEACTABEHOTO KOPUTHPAHO THPTOBO MPEJIOKEHHUE HE €
u3NokeHa wWHpopmarus mo wi. 24, amr. 2, T. 3 BBB BpB3ka ¢ am I, T. 9, 0.
K7 or Hapenba Ne 13 3a pecypcure, HEOOXOIMMHU Ha THPrOBUS MPEAJIOKUTEN 3a pealu3alus Ha
CTPAaTEeTUYECKUS TIIaH.

Bompeku nameHuTe ykasaHus B KOPUTHPAHOTO THPrOBO MPEAJIOKEHHUE HE € MpelcTaBeHa
uHpopMarus mo 4. 24, an. 2, T. 4 BeB Bph3ka ¢ an. 1, . 9, 6. ,,k” or Hapemba Ne 13 oTHOCHO
JIEHHOCTTa Ha THPTOBHS MPEIJIOKUTEN 32 TEPUO 5-8 TOAUHU.

HesaBucuMo oT fmajeHuTEe yKazaHus B KOPUTUPAHOTO THPTrOBO MPEIJIOKEHHE HE € M3JIOKEHA
uHpopmanus no wi. 24, an. 2, T. 5 BB Bpb3ka ¢ an. 1, T. 9, 6. ,x” or Hapenba Ne 13 oTHOCHO
KOHKYPEHTHUTE TPEAUMCTBA, KOHTPAreHTU (KIUEHTH M JIOCTABYHUIIM), KOHKYPEHTH M KOHKYPEHTHHU
LIEHH, Ma3apeH MOTEeHIMaN U 00eM U pacTeX Ha Ma3apa 1o OTHOIIEHUE Ha THPTrOBUS MPEIOKHUTET.



HesaBucuMo oT maneHuTe yka3aHWs B KOPHUTHPAHOTO THPTOBO IMPEAJIOKEHHE HE € OTOBECTEHA
uHpopmanus no wi. 24, an. 2, T. 8 BB Bpb3ka ¢ an. 1, T. 9, 6. ,k” ot Hapenba Ne 13 oTHOCHO
MIPEABUACHUTE WHBECTHUIIMH IO OTHOIIECHUE HA THPTOBUS MPEIJIOKHUTEI, HUTO € HAIPABEHO MOAXOISIIO0
U3SIBJIICHHE B OOPATeH CMUCHIL.

He e npencraBena nHbopmanus 3a MapKETUHTOBHS TIJIaH U OYaKBAHHUTE PE3yJITaTH HAa ThPTOBHS
MIPETIOKUTEN, ChIIacHO 4. 24, an. 2, T. 6 u T. 9 BB Bpb3Ka ¢ ai. 1, 1. 9, 6. ,,x” ot Hapenba Ne 13.

Bonpekun nameHurte ykasaHUs MIPEACTaBEHOTO KOPUTHPAHO THPTOBO MPEIOKEHNUE HE ChIAbpKA
M3HMCKyeMaTra Ha ocHoBaHue 4. 24, aim. 2, T. 10 BeB BpB3Ka ¢ an. 1, 1. 9, 6. ,” ot Hapenba Ne 13
nHpopmarus 3a ¢pa3uTe Ha OCHIIECTBIBAHE HA CTPATETHITA HA THPTOBHS MPEITIOKUTEI.

5. o ui. 150, an. 6 or 31K - O00CHOBKA HA NMpPEAJAraHATA IeHa:

5.1. B TekcTa Ha MBPBOHAYATHO BHECEHOTO NPEIOKECHHUE HalpaBeHaTa KpaTka 0OOCHOBKA Ha
MpeAJIoKeHaTa IieHa HAMallle IsUI0TO U3UCKYeMO ChIbpiKaHue, npeasuaeHo B 4. 20, an. 1 ot Hapenba
No 41, a umenno: (1). pe3roMeTo Ha JaHHUTE OT OLIEHKaTa € HEMbJHO, a UMEHHO: IMOCOYeHaTa
CpemHOIpeTerieHaTa ma3apHa IieHa 3a rmocjieaauTe 3 mecena B pazmep Ha 1,10 nB./akius crienBaiie na
OTIaJHE THI KaTO HE MOXE Jia Ce OMpeJeNid CPeIHO-MIPETerNieHa Ma3apHa IieHa Ha aKIUUTE MOpaau
JIMTICA Ha CKIIFOYEHHM CHEJIKM Ha peryJiupaH masap; jurcname 3anuc, ye KOH He e omobpuiia, HUTO €
OTKa3aja OJ00peHHEe Ha CIpaBeUIBaTa II€HA Ha aKIMUTE W HE HOCH OTTOBOPHOCT 3a BEPHOCTTA H
IIBTHOTATa Ha ChIBPXKAIIUTE c€ B OOOCHOBKATa JTaHHWU; JIMIICBA JaTaTa Ha OOOCHOBKA Ha IIEHATa W
HEHHUAT CPOK Ha BAUAHOCT, KAKTO M HE € MpeACTaBeHa Ipyra MHGopMaIus 3a IEHUTE Ha aKIUUTe,
KOSATO 3asBUTEIIAT CMSTa 3a CBHIIECTBEHA; (2). HE € M3BBPIICHO PAa3sICHCHHE HA HalpaBeHaTa OICHKA;
(3). cucremarusupana ¢puHaAHCOBA MH(OPMAIIHS JIUIICBAIIE, KAKTO U HE OsIXa MOCOYCHH M3TOYHHUIIUTE
Ha W3MOoJI3BaHaTa pu 000CHOBKAaTa HH(MOpPMAITHSI.

B Tasu BpB3Ka Cc mM3najeHara BpeMeHHAa 3a0paHa OT 3asBUTENS € M3UCKaHO OOOCHOBKAaTa Ha
1eHara j1a 0b1e ChoOpa3eHa ChC ChIBPKAHUETO, TOAPOOHO pasmucaHo oT wi. 20 1o 4. 24 ot Hapenba
Ne 41.

B usnbiHeHuWe Ha JaleHUTE YyKa3aHUs, THhPrOBUAT MPEIJIOKHUTENT Ce€ € ChOOpasuyl C dYact
HampaBeHaTta Oenekka M OOOCHOBKAaTa Ha TMPEAJIOKEHATa IIeHAa € CTPYKTypHpaHa ChIJIACHO
n3nckBanmaTa Ha 4. 20, ai. 1 ot Hapen6a Ne 41: Pe3tomero chabprka m3nckyemara mo 4wi. 21, am. 1
uHpOpMaIus, a IMEHHO: TIpeIoKeHaTa 1ieHa ot 1,26 1B.; u34ucieHaTa crpaBe/yiuBa 1eHa - 1,26 1B.; B
TabJIMYeH BUJ ca MPEACTaBEeHH CTOWHOCTUTE Ha AaKLUWUTE, MOJYyYEeHU MO 3-OLEHBYHHU METOIH, U
YTOYHEHHETO, Y€ OIICHKUTE ca MPETETJICHH C PaBHU TETJIa; 110 OTHOIIIEHHE Ha OopcoBaTa HHPoOpMAIus €
MIOCOYEHO, Y€ HAMa CPEJHOIpETErIeHaTa na3apHa IieHa Ha aKIMHUTE 3a MOcIeIHUuTe 3 Mecena, KakTo U
4ye Hali-BUCOKaTa IIeHa, 3aIlaTeHa OT MPEAIOKUTENS pe3 MocleaHuTe 6 Mecera, € B pazmep Ha 1,10
nB./akmust; otoensazano e, ue KOH He e oqoOpmna, HUTO € oTKazana 0J00peHre Ha CIpaBeyiiBara eHa
Ha aKIMUUTE U HE HOCH OTTOBOPHOCT 332 BEPHOCTTA U MBIHOTATa Ha ChABPKAIIUTE ce€ B 00OCHOBKaTa
JaHHM; OIpejelieHa € 3a jaTa Ha o0ocHoBKara Ha neHara 04.02.2010 r. u e cbc CpOK Ha BaJIUIHOCT J10
KpailHUs CpOK 3a TpUeMaHe Ha TMPEAJIOKEHUETO, HAlpaBEeHO € YTOYHEHHUETO, Y€ TBhPTrOBUSAT
MPEUIOKUTEIT CUNTA, Y€ HSIMa JpyTa ChINESCTBEHA HH(OPMAIIHS 32 aKIIMUTE, OCBEH ChIIbpiKaIlaTra ce B
obocHoBkaTa. OTHOCHO AaTtara Ha OOOCHOBKAa BakM HalpaBeHaTa Oejekka Mo T. 2 OT HACTOSIIOTO
pelnieHue.

PazsicHeHHeTo Ha M3BBpIICHATA OLIEHKA ChIbp)Ka OMUCAHHE Ha TPUTE M3MOJI3BAHU METOIM 32
ornenka. He e mpencraBeHa 000OCHOBKAa Ha MPUCBOCHUTE TETjia HA W3MOJI3BAaHUTE METOJM, ChITIACHO
M3HCKBaHMATa Ha . 7, ann. 1 ot HapenGa Ne 41.

Cucrematusupanara GuHancoBa nHOOpPMAIHS € TPEACTABeHA ChC ChABpPXKAHKE 1O Wi. 23, ai. 1
ot Hapen6a Ne 41 3a nmepuoga 2007 r. — 31.12.2009 r. Haunaute 3a 2007 r. u 2008 r. ca OT oAUTUPAHUTE
I'®O Ha gpyxectBoTO, NaHHUTE KbM 31.12.2009 . ca Ha 6a3a MEXIMHEH OTYET 3a 4-TO TPUMECEUUE Ha
2009 r. IlpenBun HempaBWJIHO ONpeJesieHaTa gaTa Ha OOOCHOBKaTa Ha TBHPrOBOTO MPEIIOKECHHE
(04.02.2010 r.), maHHM MO cuUcTeMaTH3UpaHaTa (GuHAHCOBA MH(MOPMALUS CIIEABA Ja CE MPEICTaBAT U
kbM 30.09.09 1.




B tabnuuen Bun ca mpenacraBenn puHaHcoBu koedunmentd 3a 2008 r. u kpm 31.12.2009 .
[Tocoueno e, ye mpeaxogHuTe (GUHAHCOBH PE3yJTaTH HE ca HEMPEMEHHO MOKAa3aTEeNHU 3a ObAemuTe
(UHAHCOBH pE3yJITaTH Ha JPYXKECTBOTO, KAKTO W Y€ PE3YJITaTUTE 32 MEXKIUHHH TCPHUOJH HE ca
HEMPEMEHHO TI0Ka3aTeNHU 3a TOMUINHUTE (uHAHCOBM pesynraTH. He ca mpeacraBeHH (pUHAHCOBU
KOCQUITUEHTH 10 JaHHHW OT MOCIeAHMS MyOJuKyBaH (PMHAHCOB OTYET OMpPEACNICH CIPSAMO JaTrara Ha
000CHOBKATa Ha IieHaTa.

5.2 Ilo oTHOLICHHE MPUJIAraHeTo HA Mojea “HeTHa 0ajlaHCOBA CTOMHOCT HA AKTHBHUTE”:

B mppBOHAYaNHOTO THProBO MPEAJIOKEHUE, [IeHaTa, MOJIyYeHa 10 TO3H METO, € B pa3Mep Ha
1,21 nB., Termoto e 100 % u TOBa O¢ €MUHCTBEHUAT MPUITOKEH METO/I.

C u3nanenaTta BpeMeHHa 3a0paHa OT 3asiBUTEJI HE € U3UCKAHO M0 TO3U METOJI J]a C€ U3BBHPILBAT
Kopekiu. Ho, B KOpUTHPAHOTO MPEIOKEHUE € HAIMIIE CIIEHATa MPOMSIHA, KOATO pedieKTupa BhpXy
[eHaTa — CMEHEeH € OalaHChT, KOWTO € M3IOJ3BaH 3a OIpeleisHe Ha IieHaTa [0 MEeTo/a KaTo €
u3non3Bad 6ananc keM 31.12.2009 r., T.e. mocieAHUAT MyOIMKYBaH CYETOBOJICH OalaHC KbM JlaTaTa Ha
KOPUTUPAHOTO TPEUIOKEHHE, JTOKaTO B IbPBOHAYAIHO BHECEHHUS MPOEKT METOABT O€ MpUIIOKEeH
cpsiMo GanaHca 3a 3-to Tpumeceuune Ha 2009 r.

He ca wu3BbplIeHHM KOpPEKIMM Ha CTaTUM OT aKTHBa M 3aJbJDKEHHMsSITa Ha OanaHca Ha
npyxectBoro kbM 31.12.2009 1. M3non3BaHusAT OajaHC HE € NPUIOKEH KbM JIOKYMEHTHTE IIO
HACTOAIIOTO MTPOU3BOJICTBO, HO ChIIUAT € HaaudeH B KOH.

Hernata croifHoCT Ha eaHa akuus B pasmep Ha 1,20 JB. € ompeneneHa Karo CTOMHOCTTa Ha
aktuBuTe (781 XwWi. JIB.) € HamMajeHa ChC CTOMHOCTTAa Ha TEKYIIUTE W HETEKyIHTe 3aabpkeHusTa (0
JIB.) ¥ TIOJy4YeHaTa CTOWHOCT € pasjesieHa Ha OOMKHOBEHUTE akuuu B oOpamienue kpM 31.12.2009 r. —
650 xun. O6p. u Ha MeToja € AaneHo Terio ot 33,33%.

B croTrBeTcTBHE ¢ M3uckBaHMATAa HA Wwi. 15, an. 2 ot Hapenba Ne 41 cnpaBemiuBara meHa Ha
akmus o mojena “Herna GamaHcoBa CTOMHOCT Ha akKTHBUTE cie/Ba Aa Oble onpeneeHa 1Mo JaHHU OT
nocleHus MyOIMKyBaH CYETOBOJICH OanaHc Ha APYKECTBOTO OTHOCHM KBbM JaTaTta Ha 00OCHOBKaTa, a
B HACTOSIIIOTO THPTrOBO MPEIJIOKEHUE TOBA € CYETOBOMHUAT OanaHc Ha ,,JleB MuBect” AJICULL xbM
30.09.09 r., a HE KaKTO € Ompe/eieHa Mo JaHHU OT CYeTOBOIHUS Oananc kpM 31.12.2009 r.

5.3 Ilo oTHOMIEHHME MOeIA “/INCKOHTHPAHY HETHU APUYHH OTOUK”

[Ipensun TOBa, 4e B TEKCTa Ha I'bPBOHAYAJIHO BHECEHOTO MpPEUIOKEHHE METOObT He Oe
NPUIOXKEH, C U3/a/leHaTa BpEMEHHA 3a0paHa OT 3asBUTENS € M3MCKAHO METOABT Ja ObJe MPUIIOKEH,
cerimacHo pasaen Il mva Hapen6a Ne 41, kaTto mporao3ute ce 000CHOBAT upe3 JaHHU OT OJMTHPAHUTE
I'®O na gpyxectBoro 3a 2007 r. u 2008 r. 1 KbM HOCHEeTHUS NMyOJMKyBaH (UHAHCOB OTYET MPEAU
nyonukyBane — 30.09.2009 r.

B m3nbiaHeHue Ha NafeHUTE yKa3aHHWs B KOPUTHMpaHaTa OLEHKa TO3M METOJ € W3I0J3BaH, HO
CBILUAT HE € KOPEKTHO MPHIIOKEH.

3a menTa Ha KOpUTMpaHaTa OLCHKa € M3I0J3BaH MOACIBT Ha JUCKOHTHPAHU NapUYHHU MOTOLH
Ha cOOCTBeHMs KamuTajl. METOIbT € MPHUJIOKEH B TPU CLEHApHUs, KATO Ha ONTHMHCTHUYEH € JaJIeHO
terso oT 10%, Ha peanuctuueH - 60% u Ha necumuctryeH — 30 %.

HampaBenure wu3unciaeHus Mo TpUTE CIEHapus Ha OLIEHKAaTa ca MpPEJICTaBeHU caMoO 4pe3
MPOTHO3HU JaHHHU 3a Tiedanbara Ha ApyxkecTBoTo 3a mepuoaa 2010 r. — 2015 r. B tabnuuure Ha cTp.
20 - 22 ¢ HampaBEHUTE M3UYUCIICHUS 0 TPUTE CLIEHapHs mocienHarta roauHa - 2015 e mocouena kato
TEpMUHAJIHA, HO BUJIHO OT HAIIPABEHUTE pa3dyeTd ChIIaTa € M3YMCICHA KaToO MPOTHO3HA T'OAMHA, a HE
KaTo TEpPMUHAJIHA, T.€. B IPEJCTaBEHaTa OLIEHKA JIMIICBA TEPMHUHAJIHA TOAMHA, KOETO MPOTUBOPEUYN HA
U3UCKBaHUATAa Ha HOpMaTa Ha wi. 11, an. 1 ot Hapenba Ne 41, xosiTo M3MCKBa MPOrHO3HUTE NapUYHU
NOTOIM /1a C€ OMPEJENAT MO TOJWHHU, KaTo CE€ pasrpaHHyaBaT JBa MEpUOJA - MPOTHO3EH NEPUOA U
CJICZINPOTHO3€EH NEPUO/I.

B npunoxenne Ne 1 kbm ui. 8, an. 3, T. 1 or Hapen6a Ne 41 e onvican HaYMHBT HA U3YUCIIIBaHE
Ha CTOMHOCTTa Ha COOCTBEHMs KamMTal 4ype3 AUCKOHTHpaHE Ha MPOrHO3HUTE MAapHUYHU MOTOLHM Ha
coOctBeHnsi karmmtasn. Ha ctp. 20 oT Tekcra Ha KOpUTHWpaHaTa OLEHKA € IMpeacTaBeHa (opmyraTta,




cerimacHo mpuiniokeare Ne 1 wa HapembGa Ne 41, HO B JEHCTBUTETHOCT MAapUYHUTE IMOTOIM HE ca
OTIpeNieIeHN ChIVIACHO Ta3u (Qopmyna, T KaTo ompeneneHata roguHa 2015 3a TepmuHanmHa €
W3YHCIIEHA KaTo MPOTHO3HA TOJMHA, a He KaTO TEPMHUHAJIHA U CHbOTBETHO OIIEHKATa Ha JAPYKECTBOTO IO
METO/ia € U3UKCIIEHA HETIPABUITHO.

B nonmbiHEHWE Ha TOPENOCOYEHOTO B HAMPaBEHUTE JIOMYCKAHHWS 1O METOoJa JIHMICBA U
J'BJITOCPOYEH PBCT (g) HAa MPOTHOZHUTE MAPUYHU MOTOIU Ha JAPYKECTBOTO.

[IpOrHo3HU NPUXOJU U Pa3Xoau

He ca mpencraBeHn JaHHM CHOTBETHO M OOOCHOBKA 3a NMPOTHO3HUTE MPUXOAM U Pa3sXxoau Ha
npysxecTBo. BugHo ot tabmuiure Ha ctp. 20-22, KBAETO ca HANpaBEHH OILCHKUTE HAa CTOWHOCTTA Ha
aKIUHUTE Ha JPY>KECTBOTO IO TPUTE CLIEHApUs HAIIPABO € MPEJCTaBeHa revandara Ha APY’KECTBOTO 3a
nepuona 2010 — 2015 r., 6e3 1a ca NOCOYEHH MPOTHO3HU CTOWHOCTHU 32 MPHUXOJIUTE M PA3XOIHUTE HA
Jpy>KeCTBOTO, Ha 0a3a Ha KOUTO ca MOJY4YEeHU NPEACTaBEHUTE JaHHU 3a NPOTHO3MpaHara nedanda Ha
KOMITaHUSTA.

Jlpy’XecTBOTO HsIMa W HE Ce MpPEIBMXKIAa Ja NMPUTEXKaBa aKTUBH, 32 KOMTO Ja C€ HAayMCIABAT
pa3xoau 3a aMOpTU3ALHUSI.

Heren o6oporen kamuran (HOK)

Or6ems3ano e, ue HOK e pa3nukara Mexay TeKyIIUTe aKTUBU M TEKYIIUTE MMaCUBH, HO TTOPAIN
cneduIMKaTa Ha JEHHOCTTAa Ha KOMIIAHUATA, IPYKECTBOTO HSIMA HUTO TEKYIIH aKTHBH, HUTO TEKYIIH
MacHUBH.

Hopwma Ha 1uckoHTHpaHe

Hopmara Ha AMCKOHTHpaHE € Ompe/eNieHa Ype3 METoMa ,,lieHa Ha (UHAHCHpaHE ChC COOCTBEH
kanutan”. lleHara Ha COOCTBEHHUS KamuTaj € OompesereHa Karo cOop Mexay Oe3puckoBa HOpMa Ha
Bb3Bpamaemoct (Rf) u puckosa npemus (PR).

[Ipu onpenensiHe Ha 1leHaTa HA COOCTBEHUS KAIUTAN Ca U3IOJI3BAHU CICIHUTE MMOKA3ATEIH:

- OespuckoBa HopMa Ha Bb3Bpamaemoct (Rf) — 4,01%: wm3mnoinsBaHa € AOXOAHOCTTA Ha 5S-
roaumHuTe ALK kbM M. nekemBpu 2009 r. (no nanau vHa bHB);

- puckoBa npemus (PR) — 1.2%: omnpenenena ype3 oTYMTaHE Ha JAHHUTE 3a MPOMsHA Ha
MEPCIIEKTUBATA [0 PEUTHWHTAa Ha MPABUTEICTBOTO OT CTa0WJIHA [0 MO3UTHMBHA Ha areHuus Moody's
Investors Service (1o 1aHHU OT caiiTa investor.bg upe3 uzrounuk trud.bg ot 22.01.2010 r.).

B pesynraTt Ha M3YUCIEHHETO, € MOJy4YeHa IIeHAa Ha cOOCTBEHHs KamuTal B pa3mep Ha 5,21% u
Ta3W CTOMHOCT € M3MOoJI3BaHa MpU TpUTE CleHapus Ha mporHo3a. He e mpencraBena o0oCHOBKa Ha
MoJilyuyeHaTa HOpMa Ha JUCKOHTHUPaHe

He e mocouena garara, KbM KOSTO Ca PHUBEICHN HETHU MApUYHU TIOTOIM B CETramlHa CTOWHOCT,
HO BHJIHO OT HAaNpaBEHUTE M3YMUCICHHUS MO METOJa, MapUYHUTE TMOTOIM Ca ANUCKOHTUPAHH KbM
HA4yaJIOTO Ha Hacrosmata roguHa. C oryen natata Ha U3roTBsHe Ha onenkara (04.02.2010 r.), narara
Ha BHacsiHe Ha ThproBoto npemioxenne B KOH (08.02.2010 r.) 3a gaTta 3a TUCKOHTHpPAHE HA HETHUTE
MapUYHH TOTOIM € CJICBAJIO J1a C€ OMNpEAeNM JaTaTa Ciej] BXOAUPAaHE Ha ThProBOTO MPEJIOKEHHUE.
Cepimiara fmata He Ou Owmia ompeneneHa KOPEKTHO M TMPU NPAaBHIHO OIpeaesHe Ha JaraTa Ha
000CHOBKaTa ChbOOPA3HO M3JI0KEHOTO MO-TOPE.

5.4. I1o orHomIeHue Ha MeTo “IIa3apHKU MHOKHTEIN HA 00IIONIPHET eTAJI0H”

B mbpBOHAYAIHO BHECEHOTO NPEIOKEHHE, METOABT HE O€ MPUITIOXKEH.

C u3naneHara BpeMeHHa 3a0paHa OT 3asBHUTENS € M3UCKAHO METOABT Ja ObAE MPHIIOKEH,
cbriacHo paszzen IV Ha Hapenba Ne 41, Thit KaTO ChIIECTBYBAaT JPY’KECTBA C UAECHTHYEH MpeIMeT Ha
JNEMHOCT, KaTo Ha MPEAJIOKUTENS] € OObpHATO BHMMAHME, Y€ HM300pPbT HAa KOHKPETHH JIPY’KECTBa,
U3I0JI3BaHU 32 aHAJIO3U Ha OLeHsABaHoTO ,,JleB MuBect” AJICULL, cinenBa na 6b1e npenctaBeH Ha 0aza
SICHU KPUTEPUH U CpaBHUTENICH (PMHAHCOB aHAJU3.




B u3nbiiHeHue Ha JaJieHUTE yKa3aHMs B KOpUTHpaHaTa OLEHKa, TO3W METOJ] € M3IOJI3BaH, HO
CBILUAT HE € MPUIOKEH MTPABUIIHO.

MogenbT € mpuiIokKeH 4Ype3 M3MOJI3BAHETO Ha OOLIONPHUET €TajoH, KaTo 3a TaKbB €TAJIOH ca
U3MO0JI3BaHU JAaHHUTE OT I1a3apa Ha JPY’KeCTBATa CbC CIELUalHa WHBECTHMLMOHHA Len Ha ,,bDb-
Codus™ AJl 3a mocnenuure 3 mecena: M. HoemBpu 2009 r. — M. sryapu 2010 r. u B pe3ynrar Ha
HalpaBeHUTE W3YHCICHUS Ce TOJy4aBa LieHa Ha oOmonpueTHs etaioH B pasmep Ha 1,22 nB. Tasu
CTOMHOCT € MpueTa OT MPEAJIOKUTENs 3a lLeHa MO0 METOAa Ha JIpyXKecTBaTa-aHajO3M W ydyacTBa B
OIpPEAEIIHETO HA CIPaBEIMBaTa CTOMHOCT € Teruio oT 33,33%.

[To oTHOLIEHUE Ha MpUIaraHeTo Ha METO/a MOTaT Jja Ce HAMpaBAT CIEIHUTE OENeXKH, KOUTO
peduiekTupar BbpXy II€HATa, 8 HIMEHHO:

1). 3a U3YMCIIABAHETO HA U3MOJI3BaHUs OOLIONPHUET €TAJIOH Ca BKIIOYEHH BCUUKH JPYKECTBA ChC
CrelraTHa HHBECTUIIMOHHA 11eJ1, YUMTO aKIUuU ce Thprysar Ha ,,bOBb-Codus™ AJl. ToBa e HenpaBUIIHO,
THIl KaTo B TE€3M APY>KECTBA MOMAAaT U APY>KECTBATa 3a CEKIOPUTU3ALMS Ha HEIBUKUMU UMOTH, KOUTO
HE MOraT Jia Ce OIIPEAEAT 3a aHAJI03H Ha OLEHSABAHOTO JPYKECTBO, KOETO UMa 3a IPEAMET Ha AEUHOCT
CEKIOpUTH3alUs HAa B3€MaHUA. B TO3M CMHCBJI HE € M3MBIHEHO M3UCKBAHETO Ha wi. 16, am. 4 ot
Hapen6a Ne 4, chriacHO KOWTO OOIIONPUET €TaJlOH € TaKoBa JPY)KECTBO WM JIPYKECTBA, KOUTO
OCUTYpsIBAT JOCTaThb4YHO Jo0Opa ©0a3a 3a CpaBHEHHE CHPSAMO HWHBECTHUIIMOHHUTE U PHUCKOBH
XapaKTEpUCTHKHU HA OLIEHSIBAHOTO JIPY’KECTBO.

2). 300pbT Ha U3IOI3BaHUS OOIIONIPUET €TAJIOH HE € 0OOCHOBAH Ype3 CPAaBHUTEJICH aHAU3 U
OLICHKAa Ha NHBECTULIMOHHU U PUCKOBU XapaKTEPUCTUKH, KAKTO U CTEIIEHTAa HAa CXOJCTBO C OLICHABAHOTO
JPY’KECTBO, KOETO OTHOBO € B MPOTUBOPEUHE Ha M3UCKBAHETO Ha Wi. 16, an. 4 or Hapen6a Ne 41.

3). CeruitacHO u3nCcKBaHMATa Ha 4. 17, an. 1, T. 1 - T. 4 METOIBT ce mpuiara 4pe3 U34nuCIsiBaHe
CTOMHOCTTa Ha aKIHMWUTE Ha OLEHSABAHOTO JPY>KECTBO Ype3 yMHOXkaBaHEe Ha: OOILIONpPUET €TajoOH U
HeroBata HetHa mevanba (P/E) unm HeroBara cueToBoAHa CTOWHOCT (coOctBeH Kamutan) (P/B) wmm
HErOBUTE HETHHU NpUX0AH oT npoaaxou (P/S) nnum HeroBara nevan6a npeau auxsu U ganbiu (P/EBIT),
T.e. IPU TMPUJIATaHETO Ha METOoJa cje/Ba Ja ce u3bepe enuH OT Te3W MoKaszarenu. ToBa M3MCKBaHE Ha
UTHpaHaTa pa3nopeada He € U3MBIHEHO OT 3asiBUTENS U MOJTy4YeHarTa IIeHa Ha OOIIONpUETHs €TaloH B
pazmep Ha 1,22 5B. € mpuera JUPEKTHO 3a II€HAa 10 METOAA M YyyacTBa B OIIPEIEISHETO Ha
CIpaBeJINBaTa CTOMHOCT CbC CHOTBETHOTO TEIJIO, T.€. NMPHU MpPUJIaraHeTo Ha METOoJa He y4acTBa HUTO
eIMH OT MOKa3aTeJInTe HEeTHA Mevyada/akius, COOCTBEH KaluTall/aKius, IPUXO0I1/aKIus WIH redandoa
Mpeu JIUXBU U TaHBIM/aKIus, U3YUCIeHU Ha 0a3a mocneAHus MyOJMKyBaH OTYET Ha KOMIIaHUATA.

5.5. 1o oTHOIIEHME HA JJUKBHIALMOHHATA CTOMHOCT:

B usnmanenara BpemeHHa 3a0paHa, OT 3asBUTENS € HM3UCKAHO OOOCHOBKAaTa Ha I[eHATa IO
THProBOTO MpPEJIOKEHHE Ja C€ TOMBIHM ¢ WH(OpMalus OTHOCHO ,,METO/Ja Ha JIMKBUIAIIMOHHATA
CTOMHOCT Ha aKIMWUTE”, KaTO C€ W3BBPIIM OOOCHOBaHA TMpEIEeHKa 3a HaJM4YMeTO WU JIMIcaTa Ha
o0cTosTeNCTBa ChITIACHO Wi. 6, an. 3 oT Hapen6a Ne 41 3a mpuiiarane Ha MeTO/A.

B Tekcra Ha KOPUTHPAHOTO THPTOBO MPEATIOKEHUE HE € MpeICTaBeHa U3MCKaHaTa MPEeleHKa 3a
HAJIMYUETO WX JIUTICATa Ha OOCTOSITENICTBA 10 OTHOIIECHUE HA JPY>KECTBOTO OTHOCHO MPHUIIATAaHETO Ha
METO/Ia Ha TMKBHUIAIIMOHHATA CTOWHOCT.

5.6. Kpaiina oleHKa Ha APVKECTBOTO:
CTOMHOCT Ha eJHa aKIus, OINpe/esieHa CHIIAacHO 3-T€ OIEHBYHM METOJHM W TPEJCTABEHA B
TEKCTa Ha KOPUTHPAHOTO THPTOBO MPEATIOKEHHUE:

Croitno Termno [Iperernena
Merton N
CT CTOMHOCT
,,HeTHa OamancoBa CTOHHOCT 1,20 33,33% 0,40
WCKOHTHMPAHH HETHH MNapH4YHd IOTOIH
g p . P " 1,37 33,34% 0,45
(AHIIIT) — cpenHa cTOMHOCT OT 3-T€ IPOrHO3H




,, ] 1a3apHI MHOXXUTENHN Ha OOIIONIPUET €TAJOH 1,22 33,33% 041
CToHHOCT Ha eIHa aKIUs, OIpEAcIcHA [0 3-T¢

At art peA 100% 1,26
MIPUIIOKEHU METOIH

B pesynrar Ha HEmpaBWJIHOTO MpWJIaraHe Ha MeToauTe ,,JINCKOHTUpPAHM HETHU MApUYHH
norouu” U ,Jla3apHM MHOXHUTENTU Ha OOLIONPHUET €TaloH’, KaKTO M JIMIIcaTa Ha IpeleHKa 3a
HAJIMYUETO CHOTBETHO JIMIICATa Ha oOcTosATencTBara mo wi. 6, an. 3 ot Hapenda Ne 41 otHOCHO
METO/Ja Ha JTUKBUAAIIMOHHA CTOMHOCT 3a OLICHSBAHOTO JPYXKECTBO, MPEIJIOKEHATA 1I€HA 3a €llHa
aKuus B pa3mep Ha 1,26 JB. He cielBa Jja ce MpueMa 3a CrpaBeiiBa IeHa.

[IpeaBua ropensnokeHoTo Ha ocHoBaHMWe ui. 13, an. 1, T. 9 BBB Bpb3ka ¢ un.15, an. 1, 1. 1 ot
3akona 3a Komucusita 3a ¢punancos Hamzop (3K®H), BB Bpb3ka ¢ ui. 153, an. 2 ot 3IIIK

KOMUCUSATA 3A ®DUHAHCOB HAI3OP
PELIIN:

H3naBa oxkoHuaTe1Ha 3a0paHa 3a NMy0JIMKYBaHe HA TbProBOTO MpeAJioKeHHe, BHECEHO
B K®H c¢ nucmo, Bx. Ne 15-00-2/08.02.2010 r., ot ,,JleB Kopnopauusa” AJl, rp. Codus 3a
3aKylyBaHe 4pe3 HHBECTHIHOHEH mnocpeaHuk ,Pakropu” AJl, rp. Copusa Ha akuum ot
ocTaHaJuTe aKiuoHepH Ha ,,JleB UnuBecT” AJICUL, rp. Codus.

Pemennero noanexu Ha oOkanBaHe npea BrpXOBHUS aAMUHHCTPAaTHBEH ChJ HA OCHOBaHUE
ui1. 13, ann. 3 ot 3K®H B 14 — mHeBeH cpok oT chobmaBaneTo My. OOKaIBaHETO HAa PEHICHUETO HE
CTHpa U3MBIHEHUETO Ha WHIUBHUYJTHUS a IMHHUCTPATUBEH aKT.

MPEJCEJIATEJ:
METHP YOBAHOB



