PEINNIYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHHUE Ne 11- TII

or 13 sinyapm 2010 rona.

C mumcmo, Bx. Ne 15-00-22 ot 21.12.2009 r., Ha ocHOoBaHue Ha 4wi. 149a, an. 3 BEBB
Bpb3Ka ¢ ai. | u un. 149, an. 6 u an. 1 BbB Bpb3ka ¢ wi. 148x u wn. 151, an. 1 ot 3akoHa 3a
nmyosmuHoTo mpemiarane Ha neHHW kHmwka (3IITILK) B Komucusra 3a ¢urancoB Hamzop
(K®H) e perucrtpupano Tbproso npemioxenue ot ,,Hanpenbk Xonauar” AJl 3a 3akynyBaHe
4ype3 WHBECTUIIMOHEH MOCpeaHuK ,,Jlunmmaroa ¢unancoBa kommnanus’ OO/l Ha aknuu Ha
,baiikan” AJl OT ocTaHanuTe aKIIMOHEPU Ha JAPYHKECTBOTO.

K®H cnen xato pasriena u o0CHAW ChABPKAHUETO HA THPrOBOTO IMPEJIOKEHUE U
IPUIOKEHUTE KbM HEro JOKYMEHTH YCTaHOBH, Y€ Ca HAJMIE CICAHUTE HENBbIHOTH U
HECBHOTBETCTBUSA:

I. Cbraacuo m3uckBanusaTa Ha 4. 150, an. 2 3IIIIIK, BsB Bpb3ka ¢ Hapenda Ne
13 3a THpProBo npemIaraHe 3a 3aKynyBaHe u 3amsiHa Ha akuuu (Hapexda Ne 13):

1. JlaHHU 32 NIPeAJI0KUTES - 10 4. 24, aua. 1, T. 1, 6. .,0” or Hapenoa Ne 13:

WNudopmanusara mo HacTOsIIAaTa TOYKA HE ChIbpKA M3SBICHHE OTHOCHO TOBA JIalu €
HajguIEe ydacthue Haa 5% B KamWTalla Ha THPTOBHS MPEIJIOKHUTEN Ype3 CBBbP3aHM JIWIA T10
cmuchbaa Ha ui. 148:x 3IIIIK. M3uckBaHeTo 3a MpeAcTaBIHE HA TE3U JAHHU € 3aJI0KEHO B YII.
24, an. 1, . 1, 6. ,,6” or Hapenba Ne 13, a B ciy4aii ye He € HaJIHWIE CHOTBETHOTO
00CTOSITETICTBO C€ TIPABH U3SIBICHUE B 00PATEH CMUCHIL.

2. JlaHHM 32 NPHTEKABAHUTE OT NPEIOKHTEIHTE AKIMH C IPaBO _HAa IJjac B
JIPYKECTBOTO - 00€KT HA THPIoBO NpPeI0KeHHe - Mo wi. 24, aa. 1, T. 4 ot Hapen6a Ne 13,
ChOTBETHO 1Mo wi. 150, au. 2, 1. 2 u 6 ot 3IIIIIK:

JlaHHUTE 10 HacTosIIaTa TOYKAa HE ChIBPXKAT HHPOpMaNusTa, ChbriaacHo wi. 24, ai. 1, T.
1, 6. “6”, “BB” BBB Bpb3Ka ¢ uwi. 24, an. 1, T. 4, 6. ,,B” or Hapenba Ne 13 3a mputexaBaHO
y4yacTue B KanuTana Ha ,,CaMOKOBCKa TEKCTUJIHA KoMITaHus” A/l upe3 cBbp3aHHu Jvliia.

3. Cpoka 3a npueMaHe HAa NpeaIoKeHneTo - mo wi. 24, aa. 1, 1. 7 or Hapenoa Ne
13, cboTBeTHO 10 Wi. 150, aj. 2, 1. 7 o1 3IIIIK

[IpencraBenata wHpOpMaIMs MO pa3MIeKIaHATA TOYKA HE TOCOYBA HM3PUYHO, Ye
chbriacHO pasnopenbara Ha wi. 33, am. 4 or Hapenba Ne 13, mpomeHH B TBProBOTO
MPEIOKEHUE HE MOTAaT Ja ObJIaT MyOJIMKYBaHU O-KbCHO OT 10 JHU Ipenu U3THYaHe Ha CPOKa
3a MPUEMAHETO MY

4. JlaHHHM OTHOCHO HAMEPEHUATA HA NpeAT0KUTeJNTe 3a Ob/eniara JAeiiHOCT Ha
APY’KECTBOTO - 00eKT HA THhProBO NpeAI0KeHHe, M HA NPeJI0KUTeasl - IOPUINYecKo
JIMIe, JIOKOJKOTO € 3aCerHaT OT ThProBOTO Npe/lo:keHWe - mo 4. 24, an. 1, 1. 9 ot
Hapen6a Ne 13, cborBeTHO 4. 150, au. 2, 1. 9 o1 3IIIIK:

1) B 1. IX Ha ctp. 40 OT THProBOTO NpPEJIOKEHNE HE Ca YTOUHEHU [a3apuTe, Ha KOUTO
THPTOBUSAT MPEATIOKUTEN MPEABIKIA /1a PA3IIUPH MMa3apHOTO NPUCHCTBUE Ha ,,bankan” Al .




2) B 1. 7.1 na ctp. 4] HEnpaBWJIHO € MOCOYEHO, Y€ BTOPHsI €Tall OT CTPATErMUYECKUs
IJIaH Ha npeaoxxuTens, 3anousa ot 2011 r., BMecto ot 2012 1.

5. IlpeaBUICHHSAT pea 3a NpHeMaHe Ha NpeNI0oKeHHETO H HAaUMHA 32 IJIaliaHe Ha
meHara - mo wi. 24, ax. 1, 1. 10 or Hapenoa Ne 13, chorBeTHo wi. 150, aid. 2, 1. 10 ot
SHOIIK:

1) B TeproBoro mnpeanoxxkeHue, B MHPOpMAIUATA MO pas3riekaaHaTa TOYKa, HE €
MTOCOYCHO JIaJTk € JIOMYyCTHMO NPHEMAaHETO Ha ThPTrOBOTO MPEIJIOKEHHE Ja CE OCBIICCTBU Upe3
JIpyr WHBECTUIIMOHEH TIOCPEIHUK, KOWTO 1a mpedane HeoOXoaumara HHPOpMAIUS Ha
YIO'BJIHOMOIICHUSI OT TBHPrOBUS TNPEIJIOKHUTEN TIOCPEAHUK, C OIJIed OCUTypsBaHE Ha
BB3MOXKHOCT Ha BCHUKHU aKI_II/IOHepI/I aa HpI/IGMaT T'pr‘OBOTO HpGIIJIO)KeHI/Ie HpI/I JKCEJIaHUC OT
TsaxHa cTpaHa. CrenBa Ja ce HampaBd YTOYHEHHE B TOPHHUS CMHCHJ, KaTo ChOTBETHU
JOITBbJIHCHUSL 6’bl[aT HaHpaBeHI/I HABCAKBIAC B T’prOBOTO Hpe,unonceHHe, KbIACTO TOBaA €
HEOOXOAMMO, KakKTO M B OOpa3lUTe Ha 3asABICHUATA, MPUIOKEHU KBbM MPEAJIOKEHUETO,
OTHOCHO MJSICTOTO Ha IMOogaBaHEC Ha ITOCJICIHUTCEC.

2) He e mpencraBeHa MH(OpMalUs OTHOCHO pela 3a M3IUIAINAHETO Ha LieHaTa Ha
aKIMUTE HA aKI[MOHEPUTE, KOUTO HE ca MOTHhPCHIIN ABIDKUMATa UM CyMa B CpoKa OT 7 paboTHH
JTHY CIIe]l IPUKI0YBAHE Ha ThPrOBOTO MPENJIOKEHUE.

3) He e npenocraBeHO KOIUE OT AOIOBOPA, CKJIIOUEH MEXKIY ThPTrOBUS MPEMJIOKUTEN U
WHBECTULIMOHHUS MOCPEIHUK, C OIJIE] W3BBPIIBAHE HA MPELEHKA Ha MPEIBUJCHUTE IEHCTBUS
Ha MHBECTUIIMOHHUS MOCPEAHMK BB BPb3Ka C IPUEMAHETO HA MPENJIOKEHUETO OT CTpaHa Ha
akiuoHepute Ha “banmkan” AJl u peructpupaHero Ha camarta ciaenka B ,lleHTpaneH
nenozutap” AJl, BKIIOUUTETHO JAIX € MOETO 33aIbJDKCHHE 332 00CIy>KBaHE Ha aKI[MOHEpPUTE,
IIPUEIH THPrOBOTO MPEUIOKEHHUE, KAaTO YaCT OT BH3JI0KEHUTE HA MHBECTUIIMOHHUS ITOCPEIHUK
JNEMHOCTH, 3a KOUTO TBHPrOBUAT NPEUIOKHUTEN My [ABDKA Bb3HATPAKICHHUE, TPEABHU]
MIOCOYEHUTE B THPrOBOTO MPEIOKEHNE KOMUCHOHHHM 332 CMETKA Ha aKI[HOHEPUTE.

I1. CpraacHo m3nckBanusaTa Ha 4i. 150, axa. 6 3IIIIIK, BB Bpb3ka ¢ Hapendara
32 M3HCKBAHMATA KbM CbIbP:KAHMETO HAa O0OCHOBKATA HA IeHATA HA AKLMHUTE HAa
Ny0JIMYHO JPYKeCTBO, BKJIIOYHUTEITHO KbM IMPHJIATAHETO HA OLEHBbYHH MeTOAH, B
cIydyauTe Ha mnpeo0pa3yBaHe, [0roBOp 3a CbBMECTHO MpeANpusiTie M TbProBo
npennarade (Hapenoa Ne 41).

1. O0ocHOBKA HA NpeAJIAraHara meHa - mo wi. 150, aja. 6 or 3IIIIK:

1) ITpu onpenensiHeTo Ha CpeITHONMpPETETIeHATa MMa3apHa LieHa 32 TPUMECEUEH NEPUOo/] B
TBProBoTo mpeaaoxkenue e omnpenenen 20.09.2009 r. — 20.12.2009 r. Ilpensun
00CTOSITETICTBOTO, Y€ MpeaokuTeNsT € npuen 16.12.2009 r. 3a nata Ha 000CHOBKATa, Clie/iBa
TPUMECEUHUAT TIEPHOJ Ja € OMNPEACNICH KbM Jara Mpead Jarara Ha OOOCHOBKaTa W Ja €
15.09.2009 r. — 15.12.2009 r. Undopmanmsara Ha CTp. 7 3a CpeAHONpPETErNIEHATa MTa3apHa IIeHa
cJe/iBa J1a ce MPEACTAaBH 3a TO3U MEPHO/I.

2) Usnon3BanuTe ChKpaiieHUs U PUHAHCOBUTE ToKa3aTenu, B Tabmuiu NeNe 23 u 24,
ca U3MKCAHU Ha aHTJMHCKH e3uk. ChrilacHO n3nckBaHusTa Ha Wi. 4 oT Hapen6a Ne 41 cemiure
cienBa 1a ObJaT MOCOYEHU Ha OBJITapCKH €3uK,. HeChOTBETCTBUETO Ce OTHACS U 32 JaHHHUTE B
octa”anute Tabnuiu (Ha ctp. 9-10 u ctp. 29-30).

IIo oTHOIIEHHE HA MeTOAA “/IHCKOHTHPAHU MAPUYHH OTOM”
Ilpuxoou u pazxoou

3) B Ttabnuma Ne 7 Ha ctp. 19 ca pasMeHeHM MecTara Ha CTOMHOCTHTE IO CTaTHUU
., banancosa cmovinocm na npooadenume akmueu (6e3 npoodykyus)” (CTpEIICHO € U UMETO Ha



cratusita) u , M3menenue Ha 3anacume om NPOOYKYUA U HE3A8bPUIEHO NPoUu3soocmeo’” 3a
pasmiexkaaHus PETPOCTIEKTUBEH MEPUO/I.

4) B Tabmuua Ne 8 Ha cTp. 21-22 HenpaBHIHO € MOCOYCHO HAUMEHOBAaHMETO HA CTATHUS
,,banancosa cmovinocm na npooadenama npooykyus’’, BMeCTO ,, barancosa cmoiinocm Ha
npooadenume akmugu (6e3z npooykyus) .

5) B onTUMHUCTHYHMS ¥ peaIMCTHYCH CIICHApUW HA MpOrHo3a B Tabmuia Ne 8 Ha cTp.
21-22 He ca NpeABHJEHU IPOTHO3HM CTOMHOCTU IO KOPEKTHBHA CTaTws ,, M3mewenus Ha
s3anacume om NPOOYKYUs U He3a8bpULeHO NPOU3800Ccmeo’’, Taka KaKTO ca 3aJ0XKEHH TaKuBa B
MECUMUCTUYHUS BapuaHT. HopmamHo e 3a JpyKecTBO, KOETO BCSKa TOJMHA YBEJINYaBa
MpoaKOUTE (Taka KaKTO € 3aJI0’)KEHO B TPUTE CIICHApHs Ha TIPOTHO3a), B Kpasi Ha BCsIKA T'OJIMHA
MPOAYKLHUATA M HE3aBBPIICHOTO MPOM3BOJACTBO Jla C€ YBEIMYaBaT, CIPSAMO MpPEAXOJIHATa
roguHa. ToBa Ou HAMEpUIIO OTpaKEHHE KaTO HaMaJleHUE Ha OOIUTE pa3Xo/Iu.

6) Ha ctp. 20 e mocoueno, 4e ,,[lo ommuoweHnue Ha pazxooume 3a NEPCOHA
/8b3HASPANCOEHUSL U OCURYPOBKU/, KaAmo Ol Om npooaxcoume, Cvbwjo He ce 04aKeam
3HAUUMENHU UBMEHEHUs npe3 pasenedlcoanus nepuoo. B ocnoeama na mosea donyckane cmou
Gakmvm, ue OpysHcecmeomo He 8b3HaAMEPABA 0a NPAGU CEPUOIHU NPOMEHU 8 CIMPYKMYpama Ha
npouzeo0cmeomo, a nianupaHomo cvkpawasane Ha 10 % om nepconana, onogecmeHo 6
Hauanomo Ha oexemepu 2009 2. u naanupano 3a navaromo na 2010 2. (mecey gpespyapu), Hama
oa ce ompasu CbWeCmEeHO 6bpXy CMPYKmMmypama Ha pasxooume 3a yeaus nepuoo’.
HkoHoMuuecku He € 000CHOBAHO pa3XOAMTE 3a Bb3HATPAXAECHUS J1a ObAaT MPOTrHO3UPAHH KAaTO
MPOIEHT OT NPUXOAMUTE OT MPOJAXKOH, Thi KATO HE Ca MPOMEHJIMB Pa3X0J U YBEIMYCHUETO HA
MPUXOJUTE HEe OU JOBEJO O MPOMOPLIUOHAIHO U3MEHEHNE Ha Pa3XOAUTE 32 Bb3HAIPaXKICHMUS.
BB3MOKHO € HapacTBaHETO Ha MPUXOAUTE Ja € CHIIPOBOACHO C yBEIMYAaBAHE HA Pa3XOAUTE 32
BBb3HArpakJIeH!Us, HO € 0OOCHOBAaHO TOBA Ja Ob/I€ ChC 3HAYUTEIHO MO-MAJTbK pa3Mep CHPSMO
HApacTBaHETO Ha MPHUXOJIUTE. B KOHKpETHHs Cilyyall NMPOTHO3HUTE PA3XOIW 3a 3arjlaTh |
OCUTYPOBKH Ca HEOCHOBATEJIHO 3aBUIIECHU U MPEABU] ,, naanupanomo cvkpawasane na 10 %
om nepconana’” oT HayanoTo Ha 2010 r., KAKTO U HA MOCOYEHOTO B CTPATErMUECKUs IJIaH OT
THPIrOBUS NPEITI0KUTEN, Y€ HE Bb3HAMEpsBa J1a IPOMEHS YCJIOBHUATA IO TPYIOBUTE 1OTOBOPH
CBILIECTBEHO.

7) PazxoauTe 3a OCUTYpOBKH CJeABa Jla ca choOpas3sAT ¢ ompenencHuTe B Koaekca 3a
counanHo ocurypsiBaie (KCO) ocuryputenHu BHOCKH, KOUTO 3aBUCAT OT Bb3HArpakICHUATA
Ha nepcoHasa. TProBUAT NPEJIOKUTEN ClIeBa J1a CE ChOOPa3U U ChC 3aJ0KEHOTO B 4JI. 6, ajl.
3 ot KCO u3MeHeHne Ha OCUTypUTeTHaTa TeXKECT MexX 1y padoroaaren u padotauk ot 2010 .

8) Ha ctp. 20 e mocoueHo, ue ,, Pazxooume 3a amopmusayuu ca us4ucieHu Ha Oaza
banrancosama cmouHocm Ha Ovjacompaunume mamepuannu axmueu ([MA) u Ha
HOB08bBeOeHUme maxkuea 3a cvomeemuus nepuod. CpeoHusm CpoK 3a amMopmusayus Ha
Hosogwveeoenume JIMA e 10 200., a npuemusm memoo 3a amopmuzayus e auneer”’. ChIIacCHO
M3MCKBaHUATA HAa CYETOBOJAHMTE CTaHAAPTH, aMOpTHU3AalMATa C€ HAYUCIsBA HE BbBPXY
OanmaHcoBaTa, a BBPXy OTUETHATa CTOMHOCT Ha JIMA.

Hueecmuyuu

9) B crparernueckus 1uiaH Ha npeioxurens (T. 7.3 Ha cTp. 41) e mocoyeHo, ue ,,3a
ocvujecmessane Ha Nvpeus eman om CMmpameutecKus NiaH ce npedeuxcod HAMalieHue Ha
onepamugHume pazxoou, 8ciedCmsue Ha O4aK8aHoOmMo 3HAYUMeNHo 3a0assane Ha npooaxcoume.
Hneecmuyuu we ce npagsam camo 00OKOIKOMO e HeodX00UMO 3a NOOObPAHCAHEMO HA HOPMATHA
npouszgoocmeena devnocm. Ilpes nepuooa 2012 2. — 2016 2. ce npedsudicoa uneecmuyuoHHama
Oetinocm oa ce 6b306H06u...". Karo mepBu eran ¢ mocoded nepuoast 2010 r. — 2011 r., a
BTOpUAT 3amouBa oT 2012 r. BugHo ot 3anoxenurte croifHocTy B Tabnuuy NeNe 16-18 Ha cTp.
29-30, nporno3nute uHBectuuuu npe3 2011 r. npu Tpute crieHapus Ha NPOTHO3a ca 3aBUIICHU,



THU KaTo ca paBHU Ha Te3u mnpe3 2012 r. (ronuHarta, OT KOSITO C€ MPEJIBHK]Ia HUHBECTUIIMOHHA
JEHHOCT).

10) KaTto n3TouHuK 3a (pMHAHCHpaHEe Ha MHBECTUIIMOHHATA MPOrpaMa HEMpPaBUIHO ca
[IOCOYEHU AaMOPTU3ALMOHHUTE OTYHUCIEHMs, Thl Karo Te HE ca CBbpP3aHU C MapUYHU
MOCTBILICHHUS.

H3menenue na nemuusn oﬁopomen KanumaJi

11) B tabmuma Ne 18 na ctp. 30 mpu ompeaenstHETO Ha IleHAaTa Ha akKUUs IO
pEeaTMCTUYHMA CLIEHApHH € JIO0NyCHAaTa TeXHMYecKa Ipellka, KaTo ca MMOCOYEHU HENPABUIHU
cToifHOCcTH B crarus , Msmenenue 6 pabomnus kanuman” (CTOMHOCTUTE ca IOCOYEHHU C
MIPOTUBOIOJIOKEH 3HAK CIPSIMO MPABUIIHO U3YHCICHUTE).

Hopma na ouckonmupane u pacmeosic - g

12) He e mpeacraBena ¢opmysiaTa 3a U3UMCISBAHE Ha CPEIHOIPETErJIeHaTa IieHa Ha
karmurana (WACC), ceriiacHo u3uckBanusTa Ha 4i. 4 ot Hapen6a Ne 41.

13) IIpu onpenensine Ha 1eHaTa HA COOCTBEHMS KamuTall (HOpMaTa Ha JUCKOHTUPAHE) €
npenBuneHa ,,/[onvinumenna Haobaska 3apaou eucoxa 3aonvoicHanocm” oT 1%, Koeto
MIPOTUBOPEYH Ha XapaKTepHaTa 3a JPyKECTBOTO KalmuTalloBa CTPYKTYpa, B KOSTO MpeodiaiaBa
coOcTBeHusT KanuTal. Jlo6aBkata ot 1% e HeoOOCHOBaHA U TIOPAU CIETHOTO:

- Ha cTp. 24, € TmOoco4YeHo, ue , [lnanoseme HA MEHUONCMBHMA HE NPEOSUICOAM
SHAUUMENHO y8enuuasane Ha 0ena Ha NpueieyeHus Kanumai, Kamo mou ue ocmaue 6
pamkume Ha 0o 20% om obwama kanumanoga cmpykmypa”;

- BT. 7.3 Ha cTp. 4] U3pUUHO € MOCOYEHO, ue ,, Heobxooumume 3a yerma cpeocmea we
O0v0am 3a cmMemKa HA pealuzupaHama nevanda u cooOcmeenus Kanumani Ha
OpYAHCECmeomo, Kamo He ce nped8uxcoa Noa3eanemo Ha 0bl20CPOUHO UHBECHUYUOHHO
012060 punancupaue’”,

- Ha cTp. 24 e IOCOYEHO, Y€ JAEHHOCTTAa Ha JPYKECTBOTO HM3UCKBA ,,KPAMKOCPOUHO
obopomuo ¢huHancupamne”, KOETO SIBHO € CBBP3aHO C OTIEIHHU MOPBUYKH (HA CTp. 8 €
MIOCOYEHO ,, /Ipyorcecmeomo HAMA CKAOYEHU ObI2OCPOYHU 002080PU 3a Pearu3ayus Ha
npooykyusama. Pabomu ce na nopvuxkos npunyun’’), cae10BaTEIHO KPEIUTHUAT PUCK €
MUHUMAJICH.

14) Ilpensua peanHute TOAUIIHU JUXBEHU NpoUeHTH OT 7% u 8% (1MOcoueHu Ha CTp.
28 B OfMTHpAHUs KOHCOJIMIUpPAH roauieH ¢uHaHcoB otdeT Ha ,bamkan” A/l 3a 2008 1.),
KOUTO JIPY>KECTBOTO Iuiaimia no noigydenure ot ,,Obb” AJl 6ankoBH KpeauTH, HEOOOCHOBAHO €
3aBUIIEHA [MOCOYEHATA HA CTP. 27 OT ThProBOTO MPEJJIOKEHUE 1IEHA HA TIPUBJICUCHUS KAUTAI
B pa3mep Ha 15,10%.

15) B Tabmumu NeNe 12-13 ca mocodeHW 3aBWINIEHHW HUBA Ha JieJla Ha MPUBJICUYCHUS
Kanurtaja Ipe3 MPOTHO3HUS IMEPHOJ], KOETO MPOTHBOPEYM Ha IOCOYEHOTO Ha cTp. 24, ue
,Ilnanoseme Ha MeHUONCMBHMA HE NPedsUICOam 3HAYUMENHO )Yeeauyaeane Ha Oeid Ha
npusieyeHUss Kanumai, Kamo motl we ocmaue 8 pamxkume Ha 0o 20% om obwama kanumanosa
cmpykmypa. H3nonzeanemo npeoumHo Ha coOCmeeH Kanumai ce Haiazd, om eOHd CMmpand,
3apaou cneyuguxkume Ha OuzHeca, Koumo He U3UCKea 3Havumennu ungecmuyuu 6 /[MA, a no-
CKOPO KPamkocpouno obopomuo  @uuancupaue, u om oOpyea Cmpaua — Ha cleosanama
CPABHUMENHO KOHCEPBAMUBHA (YUHAHCO8A CMpame2us, XapaKmepusupauia ce ¢ HUCKO 0bji2080
bpeme U NOCMOAHHO peuH8ecCmMupane Ha 3HAYUMENHA Yacm om @uHancosus pesyamam’”.
3HAUUTENHOTO YyBEJIMYaBaHE Ha Jiela Ha NPUBJIEYEHMs KaluTajl € B IMPOTUBOPEYUE U C
peTpocnekTuBHUTE nanHu oT nepuoaa 2006 r. — 30.09.2009 r., kouto ca U3MoOI3BaHU KaTo 0aza
3a U3TOTBSTHE HA MPOTHO3HATA HH(DOPMAIIHS.

Kpaen pezynmam

16) He e mosicHeHO Kak MOJly4eHUTE CTOMHOCTH Ha HmapuyHuTe notouu kpm 31.12.2009
r. ca npuBegeHu kpM 16.12.2009 r., cbrimacHo usuckBanusTa Ha 4wi. 4 ot Hapenba Ne 41.



[Mocouenusst B Tabmumu NeNe 16-18 pasmep Ha ,,/Juckonmos ¢pakmop 3a nepuoda 16-
31.12.2009” e venpaBwieH. M3uucnenusta 3a 2009 r. cienBa na ObaaT HampaBeHH Ha 0asza
ocrapamuTe 1HU 10 Kpast Ha 2009 r. (15/365).

17) Tlocouenute Ha cTp. 35 OCHOBaHHUsS 3a JaBaHE Ha TO-BHCOKO TETJIO HAa METOJa
»JUCKOHTUPaHU MapUYHU TOTOLUM B OLEHKAaTa MO METOAUTE Ca CTPOr0 TEOPETUYHH U HE
KOpECIOHANpAT C HacTosmiata peanHocT. [IpeaBua OOEKTUBHUTE TPYAHOCTH 3a MPELU3HO
KPaTKOCPOYHO U CPEAHOCPOYHO TPOTHO3UMPAHE B YCIOBUSATA W IO BpeMe Ha rio0aiHa
(uHaHCOBa KpH3a, KAaKTO M KOHKPETHUTE HEM3BECTHOCTH mpen ,.bankan” AJl (Hampumep Ha
ctp. 19 e mocoueno, ue ,,Creo 2010 2. nonodxcumenen umMnyic ce odakeéa oa Ootde u om
8b3CMAHOBABAHEMO HA 8bMPEWHUS NA3Ap, KAKMO U HA NpoeKkmume 3a 8b3CMAHO8A8AHEe HA
agmomodunonpoussoocmeomo 6 2p. Jlogeu”) B OllEHKATa MO METOAWTE, HA JUCKOHTUPAHHUTE
MapUyHU TOTOIM cliefBa Ja Oble Aa/JeHO MO-HUCKO TErJIo, ChOTBETCTBAIL0 HA PEATIHOCTTA,
KoeTo na 0b/ie HaIe:)KHO 00ocHOBaHO. CleqiBa /1a ce MMa MPEBU] U CHIIECTBEHOTO Pa3IUine
B TOJyYEHUTE CTOMHOCTU MO TPUTE CIIEHApUS HAa MPOrHO3a, KOETO € JI0Ka3aTeJCTBO 3a
onpeJieJieHa HECUTYPHOCT MPHU U3MOJI3BAHETO HA TO3U METO/.

ITo oTHomeHue mnpuiaaranero Ha Metona “HerHa O0asaHcoBa CTOWHOCT Ha
aKTHBUTE”:

18) Hanmenoto Termo B pa3mep Ha 10% Ha Merona ,,HeTHa OallaHCOBa CTOWHOCT Ha
aKTUBHUTE’, HE MOXKE J1a c€ TMpHeMe 3a O0OOCHOBAHO W KOPEKTHO OIPEACIICHO, Thil KaTo B
KOHKPETHHMsI CTy4yall JuIcaTa Ha OnpejiesieHa JUKBUAHOCT HE € OT 3HaYeHHe, 3a1oTo ,,bankan”
AJl ¥ IBIIEPHOTO MY APYKECTBO ca AECHUCTBAIIM MPEANPUATHS U U3I0I3BAT HATUYHUTE aKTUBU
B IIPOU3BOJICTBEHATA CH JIeiHOCT. OCBEH TOBa JIPYKECTBOTO € U3BBPIIMIO IIpeolieHka Ha JIMA
npe3 2007 r. u npernen npe3 2008 r., opeABU KOETO HalpaBeHaTa OLICHKA 10 METOJa JaBa
aKkTyaJIHa OLIEHKA 3a CYETOBOJHATa CTOMHOCT Ha JIPY’KECTBOTO, a ,,bankan” AJl u mapuiepHOTO
My JpPYXECTBO Ca MAIIMHOCTPOUTEIHU MPEANPUATUSA, 3a KOUTO € XapakTepHO, ue
MIPOU3BOJICTBEHUS MIPOIEC € KAUTAIO-MHTCH3UBEH U IPOU3BOCTBeHATa HH(PPACTPYKTypa UMa
BOJICILIA POJISI B OMPENEIISIHETO Ha CTOMHOCTTA. [IpeaBu1 ropen3nokeHOTO TErJI0TO Ha METOAa
cje/Ba J1a ce yBEIUYH.

ITo oTHOIEeHUEe HA MeToAa “IIa3apHu MHOKHTEJH HA APYKECTBA - aHAJI03U”

19) 3a na mpuIoXKM METOABT, BMECTO JPY>KECTBO-aHAJIOT, 3asSBUTEIIT € HW3IMOJI3BaIl
,,OOILIOTIPHET eTajJoH”, KaTo 3a TakbB € mpueT OopcoBusaT uuaekc SOFIX. 3a mpunarane Ha
M30paHus MOX0J, THPTOBHUAT MPEIJIOKUTEN ce TI030BaBa Ha wi. 16, an. 6 ot Hapenba Ne 41,
KBJCTO € MPeABUICHA Bb3MOXKHOCT 34 ,, ipuiazanemo Ha opye moden”. VI3MON3BaHETO HA IPYT
MOJIENT € TO3BOJIEHO CaMO ,,dKO C He20 ce Onpeoens No-peanrucmuiHo CMOUHOCmMma Ha
akyuume”. CrenoBaTelHO THPrOBUAT NPEUIOKUTEN cpaBHsBA ,bankan” AJl ¢ nBanecerre
npykecTBa, KouTo ca BkimrodeHH B SOFIX, koeTo € HeTouHO U HEOOeKTHBHO. ,,bankan” AJl He
MOJKE J1a C€ CpaBHsIBA C TE3U APYKECTBA MOPAAU Pa3IUdus B IPeIMETa Ha IEHHOCT, Manabure
Ha JEMHOCTTa, PUCKOBUS NpodUiI M CTPyKTypaTa Ha (PUHAHCOBUTE NOKa3aTend. TakaBa
MMOCTAaHOBKA MPOTUBOPEUHN HA CHIIHOCTTA HA METO/A, ChIVIACHO KOWTO OLICHSIBAHOTO JIPY>KECTBO
Ce CBIIOCTaBs C MOJAOOHM HAa HETO JAPYKECTBO WU ApykecTBa. B wi. 16, an. 5 ot Hapenba Ne
41 e mocoueHo, ue ,, Obwonpuem emaion ce onpeodeis Kamo cpeoHa CMouHoOCm Om na3apuume
MHOXMCUmenu Ha opysxcecmeama anano3u’’. B KOHKpETHHUs cilydail Apy’KecTBaTa, KOUTO ca
BritoueHn B SOFIX, He ca anano3u Ha ,,bankan™ AJI.

AKO ce mpueMe 3a YMECTHO wu3moyi3BaHeTo Ha OopcoBusi mHaekc SOFIX kato
OOWIOMpPHUET €TaJoH, TO TOraBa TO3M METOJ MOXE Ja ce Mpuiara ,,aBTOMaTUYHO 3a BCSKO
OBITapcKO MyOIMYHO APYKECTBO, O€3 Ja Ce B3WMAT I10J] BHUMAHUE HETOBUTE CHEIUPUKH,
KOETO MPOTHUBOPEYH Ha CHITHOCTTA HA METO/IA.



Cnen xaTto HsMAa TMOAXOMAIIM JPYKECTBa-aHATIO3HM, CHOTBETHO OOIIOMPHET ETAaJoH,
KOWTO J1a ObJaT M3MOJI3BAHU 32 MPHJIAraHeTo Ha METOJa, TO3M METOJ Clie/(Ba Ja OTHaaHe IpU
OIIpEACIIsIHE Ha CIIPAaBEUIMBATA LIEHA HA aKIUs HA JIPYKECTBOTO.

Ilo oTHomIeHUe Ha ,,Ila3apHaTa nena”

20) Ilpu ompenenstHe Ha KpaliHaTa CIpaBeyIMBa IIeHA HE € MPEIHU3UPaHO KOPEKTHO
JAZICHOTO TETJI0 Ha IieHaTa Ha 3artBapsHe KbM 15.12.2009 r., cbOTBETHO B OOIIOTO TEIVIOTO HA
MPWIOKEHUTE OIEHBYHU MeTomu. IIpeaBup 0OCTOATENCTBOTO, Y€ IEHUTE HAa AKIMHTE Ha
BCHYKHU THPryBaHHW Ha (hoHAOBaTa Oopca MyONWYHH KOMIIAHHWH CHIIECTBEHO Ca MOBIUSHU OT
HacTosimiara rio0OamHa (UHAHCOBA KpHW3a W B YCJIOBHATA Ha ()MHAHCOBA HECHUTYPHOCT,
TeKyIara OopcoBa IICHA HE BHHATM OTpassBa peajHHsl TMOTEHIMal M OW3Heca Ha Te3u
JPY>KECTBA, NIaJICHOTO TErJI0 Ha II€HAaTa Ha 3aTBapsHE Ha akuuute Ha ,bankan” AJl xbM
15.12.2009 r. cnenBa n1a Obe HaMaJIEHO.

[Ipensupa ropeusnoxkenoro, KO®H cunta, 4e mopaau ChIIECTBYBAIIUTE HEMBJIHOTH U
HCCHOTBCTCTBUA B CBABPIKAHUCTO HA THProBOTO MPCATIONKCHUC, CBIIOTO HC OTroBaps Ha
m3uckBanusaTa Ha 3IITILK, Thit kaTo HE mpemocTaBs JocTaTbuHa HH(OpPMAITKsS Ha aKITMOHEPUTE
Ha JPY’KECTBOTO - OOCKT Ha MPEATOKEHUETO, Ja U3BBPIIAT TOYHA OIICHKA HA MPEAT0KEHUETO C
1en B3eMaHe Ha OOOCHOBAHO peIIeHHEe OTHOCHO NPHEMaHETO My B CBOTBETCTBHE C
pasnopenbara Ha 4. 150, an. 1, 1. 2 ot 3MIILK.

Ha ocnoBanme wi. 13, an. 1, . 9 or 3akona 3a Komwucusrta 3a (uUHAHCOB HAI30p

(3K®H) BBB Bpb3ka ¢ ui. 152, an. 1 ot 3IIILK
KOMUCUSTA 3A DUHAHCOB HA/I30P
PE LI A:

N3naBa BpeMenHa 3a0paHa 3a my0/IMKyBaHe HA THProBOTO NpeJI0KeHNe, BHECEHO
B K®H ¢ mucmo, Bx. Ne 15-00-22 ot 21.12.2009 r., ot ,,Hanpensk Xouagunr” AJl 3a
3aKylnyBaHe Ype3 HHBECTHIHOHEH NMOCPeIHuK ,,/{niimHrosa ¢punancosa komnanus” OO0/
HA aKINH Ha ,,bankan” A/l OT ocTaHAIUTe AKIMOHEPH HA APYKECTBOTO.

Pemenunero momnexu Ha oOkanBaHe mpe] BbpXoBHMS aIMUHUCTPAaTUBEH CbJ Ha

ocHoBanue ui. 13, an. 3 or 3KOH B 14-gHEBeH cpok OT choOIIaBaneTo My. O0xanBaHeTO Ha
PEIICHUETO HE CTIMPA U3MTBJIHEHUETO Ha MHANBUIYATHUAS aIMUHUCTPATUBEH aKT.

3A MPEJCEJATEJ:

PAJIMLIA ATAWMH - TYPU



