PENNYBJIUKA BBJITAPUSA
KOMHUCHUA 3A PUHAHCOB HAJA3O0P

PEIIEHHUE Ne 396 — I

ot 23.05.2013 r.

IMomaneno e 3asBiienue, BX. Ne PI'-05-684-7/30.10.2012 r., Ha ocHOBanue 4i. 124, an. 2 oT
3akoHa 3a myosuyHOTO npesyiarane Ha 1eHHu kHmka (3IITII[K) otHocHO BiamBaHe Ha ,,brarapcka
poza — Cesronomuc” A/l, rp. Kasannsk (mpeobpasysamio ce npyxectBo) B ,,Codapma” AJl, rp.
Codwust (mpuemaiio Ipy>KeCcTBO) U JOMBIHUTEIIHO ca MPEACTaBeHH NOKYMeHTH, BX. Ne PI'-05-684-
7/13.12.2012 r. u 00sicHEHUS OT 3asABUTEINTE ¢ mrcMa, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 ., Ne PI"-05-
684-7/14.03.2013 r., Ne PI"-05-684-7/11.04.2013 1. u Ne PI"-05-684-7/10.05.2013 r.

CwriaacHo oTpa3eHoOTO BbB BojeHHUTe OT Komucus 3a ¢unancoB Hagzop (KOH) myOnuunu
peructpu ,.bearapcka posza — Cepromonuc” AJl u ,,Codapma” AJ] ca myOnmuHH ApYyKECTBa,
Brricanu cboTBETHO Mo Ne PI'-05-814 u mox Ne PT"-05-684.

[Toganenoro 3asBiieHHE ChABbpKa uckane 1mo wi. 124, an. 1 ot 3IIIILK 3a omoOpenue ot
3aMmecTHUK — mnpezacenarenss Ha K®H, pwkoBonemn ynpasienue ,,Han3op Ha HMHBeCTHIIMOHHATa
nerHocT”, Ha oroBop oT 29.10.2012 r. u anekc kbM Hero ot 11.12.2012 r. 3a mpeoOpasyBane upe3
BJIMBaHE Ha ,.bwearapcka posa - Cesronomuc” AJl B ,,Codapma” AJ] mo un. 262:x ot TeproBckus
3akoH (T3), noxmanure Ha cbBeta Ha aupekTopute (CJl) Ha ,,brarapcka posa - Ceprononuc” AJl u
Ha CJl Ha “Codapma” Al mo un. 262u ot T3 u AOKIagUTE HA TMPOBEPUTEIUTE HA YyYacTBAIIUTE B
npeoOpazyBaHETO ApykKecTBa Mo 4. 262m ot T3.

BbB BpB3Ka ¢ KOHCTaTUpPaHW HEMBIHOTU, HETOUHOCTH M HECHOTBETCTBUS B MBPBOHAYAIIHO
MIPEACTaBEHUTE JOKYMEHTH Ha 3asBUTEIIUTE € U3MPATeHO UcMo, u3x. Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 r.,
C UCKaHe 3a TAXHOTO OTCTPAHSBAHE U MPEACTABSIHE HA MOMBIHUTEIHA HHPOopMAIus U JoKyMeHTH. C
nucMo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r., B g1ajeHusi OT CTpaHa Ha 3aMECTHHUK — TMpeaceaaTest Ha
K®H cpok ca npenctaBeHH KOPUTUPAHU JOKYMEHTH, CHIIIACHO OCOYEHOTO 1o-10ay. Heobxoammo
€ J1a ce OTOeJIeKH, Ye CJe/ NMPEICTaBsHE HAa KOPUTHUPAHHU JOKYMEHTH C mrucMo, BX. Ne PI'-05-684-
7/13.12.2012 r., 3asBUTENMTE HE Ca JETMO3UPAIH BIOCIEICTBUE HOBH JOKYMEHTH, a €IUHCTBEHO
MIPEJICTAaBAT OOSICHEHUS 0 JaJICHUTE OT CTpaHa Ha 3aMECTHHUK — MpelceaaTelNs yKa3aHus, ChbIriIacHO
IIOCOYEHOTO I0-/10J1Y.

Crnen mpoBepka M aHaIu3 Ha TpeacTaBeHUTe ¢ mucmo, BX. Ne PI-05-684-7/13.12.2012 r.,
JTOKYMEHTH, Ha 3aBUTEJIUTE € uU3npareHo nmucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., ¢ uckane na
OTCTPAHAT KOHCTAaTUPAHUTE HEMBJIHOTH M HETOYHOCTH M Ja NPEJICTaBAT JOMBIHUTENIHA
uHpOpMaLUs U JOKYMEHTH MO0 00pa3yBaHOTO NMPOU3BOACTBO. BBB Bpb3Ka C M3MCKAHOTO C MHCMO,
BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3asgBUTENHUTE TMPEACTABAT OOSCHEHHUS IO KOHCTATUPAHHUTE
HETOYHOCTH B JICMIO3UPAHUTE OT TAX JIOKYMEHTH, C KOUTO LIEJSAT JAa apryMEHTHPAT KOPEKTHOCTTA U
3aKOHOCHOOPA3HOCTTA Ha ToclieqHUTe. He3aBuCHMO OT 00CTOSTEICTBOTO, Y€ KbM mHcMO, BX. Ne PT'-
05-684-7/04.02.2013 r., HE ca MPUIOKEHU KOPUTHUPAHU TOKYMEHTH, ChIbP)KaHHETO HAa KOWUTO Ja
O0bse 00CHIEHO, C OIJIe]l CTAOMIIHOCT Ha W3/IaBaHUs OT CTpaHA Ha 3aMECTHHK — TIpelcenaTess Ha
K®H aaMuHUCTpaTHBEH aKT, apryMEHTHTE Ha 3asABUTEIUTE ca pa3TIeAaHd M ca MOAPOOHO
KOMEHTHpPaHH, KaTO CJeJl M3BBPILEH aHallu3 C€ YCTAaHOBM, Y€ IOCIEIHUTE Ca HEMpPaBWIHH U
HeoOocHOBaHU. B Tasu Bpb3ka 1o ,,bearapcka poza — Cesromomuc” AJl u ,,Copapma” AJl e
u3npareHo nmucMo, u3x. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r., ¢ KOETO Ha 3aABUTEIUTE OTHOBO Ca JaJCHHU
KOHKPETHM YyKa3aHHs 3a KOpPUTHpaHE Ha IMPEACTaBEHUTE I10 IPOU3BOJACTBOTO JOKYMEHTH,
MPUIIPYKEHU C TIOAPOOHHU apryMEHTH, MOJKPEISIIN HCKAHETO 3a OTpa3siBaHe Ha JTaJICHUTE OCJIEkKKU.
B®B Bpb3Ka ¢ U3MPATEHOTO A0 3asBUTEIUTE MUCMO, ¢ BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., oT cTpaHa
Ha MOCJIETHUTE OTHOBO Ca MPEICTaBEeHH Bb3paKEHUsI M0 JaJICHUTE UM yKa3aHUs 3a U3BbPLIBAHE Ha
KOPEKIIMM MO NpUJIo)KeHUTe Ha ocHoBaHue wi. 124 ot 3IIIIIK nokymMeHTH, KaToO OTHOBO
KOpPUTUPaHU JOKYMEHTH HE ca MPe/ICTaBEeHU.



CnenBa ma ce uma MpenBHIl, Ye HampaBeHHUTE ¢ mMHcMo, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r.,
BB3paXXEHUsI OT JIBETE JIPYXKECTBA ca CXOAHM Ha MpeAXoaHO npeactaBeHute ¢ BX. Ne PI'-05-684-
7/04.02.2013 r., KaTo HE3aBHUCUMO OT TOBA BB3PAKEHUATA Cca Pa3TIeAaHUd U JOKOIKOTO Ha OTACITHU
MecCTa 3asBHUTEIIUTE Ca MOCOYWIHM JOMBIHUTEIIHU apTyMEHTH O JaJICHUTE YKa3aHUsl, TBBPJICHUATA
uM ca oocwaeHu. [Ipensun ToBa, ye cnex oOChKAaHE Ha MPeICTaBEHUTE ¢ mucMo, BX. Ne PI'-05-684-
7/14.03.2013 1., BB3pakeHHS HA 3aSBUTEIIMTE CE YCTAHOBH, Y€ TBBHPJCHUATA HA JBETE IPY)KECTBA Ca
HEMpPaBUJIHU U HEOOOCHOBAHM, KaTO JOMBIHUTETHO COUYEHUTE OT TAX apryMEHTH He MOTBBPKIaBaT
MOAKpENsTHATA TO3UIUS 33 MBIHOTA, KOPEKTHOCT U CHOTBETCTBHE HA MPUIIOKECHHUTE TOKYMEHTH C
M3HMCKBaHUATA Ha JAEWCTBAIIOTO 3aKOHOMATENCTBO, A0 ,.bbarapcka poza — Ceromomuc” AJ[ u
,»Cobapma” AJl e usnpareno mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r. B mocodeHoTo mmcmo
OTHOBO Ca KOMEHTHpAaHU HalpaBEeHUTE OT CTpaHa Ha 3asBUTEINTE BB3PAKEHHS, KaKTO U
JIONBIHUTEITHUTE TBBPACHUS B MUCMO, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., kaTo Ha ApyKecTBara
OTHOBO € OOBpPHATO BHUMaHHE 3a HOPMATUBHHUTE HW3MCKBaHMs, Ha KOUTO CJE/Ba Ja OTrOBapsT
Matepuanute 1o wi. 124, an. 2 ot 3IIILIK 1 KOHKpeTHUTE HECHOTBETCTBUS HA TE€3H JOKYMEHTHU C
MPUJIOKUMOTO 3aKOHOAATEICTBO, 000CHOBABAILIM HEKOJIKOKPATHO U3UCKAHOTO TMOCIEAHUTE Aa ObaatT
KOPHUTHUPAHH.

Karo ce wmma mnpenBum Taka omnucaHata ¢akTHUYecKa OOCTaHOBKA IO 0Opa3yBaHOTO
MIPOM3BOJICTBO CJIE/BA JIa CE MTOCOYH, Y€ C OrJIe]] AaJeHUTe ¢ mucMo, u3x. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013
r., ykazanus ¢ BX. Ne PI'-05-684-7/11.04.2013 r., € MOCTBIIUIIO MUCMO OT 3asSBUTEIIUTE, B KOETO CE
TBBPAU, Y€ JONMBIHUTENTHA WHGOpMAIMs, TOKYMEHTH, TMOSCHCHHS ¥ JaHHH, BHB BpPB3Ka C
IJJAaHUPAHOTO TpeoOpasyBaHe, ca Bede mnpenocraBeHn B KPH ¢ mumcma, Bx. Ne PI'-05-684-
7/13.12.2012 1., Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 1. u Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 1. IlpenBun
MMOCOYEHOTO, JOKOJIKOTO OT €7Ha cTpaHa ¢ mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/11.04.2013 1., HEe ca
MPEJICTAaBEHN HOBH JOKYMEHTH, ChIBPKAHUETO HAa KOWTO Ja Oble OOCHICHO, a OT Jpyra CTpaHa
3asiBUTENIUTE HE Ca W3BBPUIMIN HEOOXOAMMUTE KOPEKIMU B MPUIOKEHUTE OT TSAX JOKYMEHTH, KaTo
HEMpPaBUIIHO BB3MPHEMAT, Y€ TOCIECIHUTE Ca B CHOTBETCTBHUE C M3HWCKBAHUSATA HAa MPUIIOKUMOTO
3aKOHOJIaTENCTBO, ¢ mucMmo, u3x. Ne PI-05-684-7/25.04.2013 r. Ha npykecTtBata € OOBpPHATO
BHUMaHHE OTHOCHO KOMEHTUPAaHHUTE B MUCMO, u3X. Ne PI"-05-684-7/28.03.2013 T., HEChOTBETCTBUH,
JOKOJIKOTO B MUCMOTO ca OOCH/ACHU U MOCIEAHO U3JI0KEHUTE OT CTpaHa Ha 3asBUTEIUTE TBbPACHUS,
CBIIIACHO TTOCOYECHOTO MOo-rope. M3pudHo € mocodeHo, e € HeoOXoauMo 00ChKIaHe Ha TIOCIEIHO
M3JIOKeHUTe B mucMo, u3X. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 1., KOMEHTapu M apryMEeHTH, KaTo
3asIBUTENIUTE CJE/Ba J1a C€ ChOOPa3AT C MAJACHHUTE YKa3aHWS WM ChOTBETHO OOOCHOBAaHO Ja Oble
MPEIBUJICHO OTKJIOHEHHE OT TAX, KAKTO U alTEpPHATUBHU MEPKH 3a OCUTypsSBaHE Ha Cla3BaHE Ha
HOPMAaTUBHUTE U3UCKBAHMS, KBJAETO TOBA CE JOIYCKA.

C mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/10.05.2013 r. ,,Codapma” AJl u ,bwarapcka poza —
Ceprononuc” AJl yBenomsiBaT, 4€ BCHUYKM apryMEHTH M TOACHEHUS OT TSAXHA CTpaHa ca
npeacraenu B KOH ¢ nocouennrte no-rope nucma.

IpenBux onucaHara ¢akTuyecka 00CTAHOBKA M CJieJd TMperjel W aHAJIU3 HA
ChAbPKAHMETO HAa MpeIcTaBeHuTe CbC 3asiBjieHue, BX. Ne PI'-05-684-7/30.10.2012 r.
AOKYMEHTH W JONBJHUTEJIHO MpeAcTaBeHHTe ¢ mucmMo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r.
JOKYMEHTH, KAKTO U O0SICHeHHUS OT 3asiBUTeJUTe ¢ mucMa, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., Ne
PI'-05-684-7/14.03.2013 r., Ne PI'-05-684-7/11.04.2013 r. u Ne PI'-05-684-7/10.05.2013 r., ce
YCTAHOBH CJI€IHOTO:

I. Ilo oTrHomIeHMe Ha J0roBOp MO 4. 2623k, ad. 2 or T3 or 29.10.2012 r. 3a
npeoOpa3yBaHe 4pe3 BjaWBaHe Ha ,.bbarapcka po3a - Cesronoauc” AJl B “Codapma” A/l u
aHeKC KbM Aorosopa or 11.12.2012 r.:

1. CeriacHo 4. 261, an. 1 ot T3 BcKo THProBCKO APYKECTBO MOXKeE Jia ce mpeodpasysa B
Ipyr BHJ KaTo Ce€ BJee B JPYro, CE pasleld Ha JIPyTH JAPYXKECTBa, OTIENU OT cede CH JIpyro
JPY’KECTBO, WIM y4acTBa B 00pa3yBaHETO Ha HOBO JIPY>KECTBO Upe3 ciMBaHe. B HacTosmms ciydait
kakTo “bvarapcka poza - Cesromonuc” AJl, taka u ,,Codapma” AJl ca myOIudHN Apy’KeCTBA 1O
cmuchbia Ha 3IIIILK u B Ta3u Bpb3Ka MiIaHUpaHOTO IpeoOpa3yBaHe upe3 BIMBaHE Ha ,,bbiarapcka
po3a - Cesrononuc” AJl B “Codapma” AJl cneasa na Oble M3BBPIIECHO, KAKTO MPH Cla3BaHE Ha
pasnopenoure Ha T3, Taka u cboOpas3Ho ui. 124 u ci. ot 3IITILK.




CermacHo uin. 262y or T3 KanuTaJdsT Ha IPUEMAILOTO JPYXKECTBO IIPU BIIMBAHE CE
YBEJIMYaBa C LIeJT H3BBPIIBaHE HAa MPEOOPa3yBaHETO, TOKOJIKOTO € HEOOXOJMMO Aa ObIaT Ch3IaJACHU
HOBH aKIIMU 33 aKIMOHEPHUTE Ha MpeoOpa3yBalloTo ce IPYKECTBO, KATO Pa3MEPHT HA YBEIUYCHHETO
HE MOJKE JIa € TIO-TOJISIM OT YHCTaTa CTOWHOCT Ha UMYIIECTBOTO, PEMUHABAIIO KbM TOBa JPYKECTBO
npu npeoOpa3yBaHeTo. THProBCKUAT 3aKOH MPEABIDKIA XUIIOTE3H, NMPU KOUTO MOXE Ja He Oble
M3BBPIIBAHO yBEJIMYABAHE HA KamuTajga Ha MPUEMANIOTO APYKEeCTBO (wi. 262y, an. 2 ot T3) unm e
Hayuie 3a0paHa 3a yBeJaMuyaBaHe Ha KamuTaja Ha MPUEMaIloTo JApykecTBo (wi. 262y, an. 3 ot T3).
B xonkpeTHus ciydail € naruye xunomezama na un. 262y, an. 2, m. 1 om T3, npu xoamo mooxce oa
He ce U36bpuléd yeenudenue Ha Kanumaid Ha Npuemawiomo Opyxrcecmso, 0OKOJIKOMO BUOHO OMm
namuynama 6 KOH ungopmayus ,, Codpapma” AJl npumedicasa coocmeenu axyuu, KaTo He € HAIULIE
npyrara ycraHoBeHa ot T3 xumorte3a mo 4. 262y, an. 2, T. 2 oT T3, npu K0osATO MOXE /1a HE ce
M3BBPIIBA YBEIMUCHUE HA KalHWTajda Ha MPUEMAIIOTO JPYXKeCcTBO. He3aBHCHMO OT MOCOYEHOTO TO-
rope, 4e € HaJule XUIOoTe3a, NMPU KOSATO B Ciayyail Ha MpeleHKa OT CTpaHa Ha ydacTBalIUTE B
npeoOpa3yBaHETO JAPYKECTBA MOXKE J1a HE C€ M3BBPIIM YBEIMYCHHE HA KalUTala Ha MPHEMAIIOTO
JPY>KECTBO, B KOHKPETHHSI CIy4yall € Haauye u 3abOpana cveracuo uin. 262y, an. 3, m. 1 om 13 3a
U36bpUIBAHE HA VBeIUYeHUe HA KANumaid Ha npuemawjomo opyaicecmso ,, Cogapma’ AJl,
00KOIIKOMO KbM_0amama Ha 002060pa 3a npeobpazysaune (29.10.2012 2.) nociednomo npumedcasa
49,99% om kanumana Ha npeobpaszyeauiomo ce opycecmso ,, bvacapcka poza — Cesmononuc” A/
He ca nanune xunoresute no wi. 262y, an. 3, T. 2 u 3 ot T3, npu HAIUIUETO HA KOUTO HE MOXKE /1
Ce M3BBPIIBA YBEIINICHHUE HA KalMTaIa HA IPUEMAIOTO IPYKECTBO.

B mactosmms cinyuail e Hanuie 3abpaHa 3a yBelIMYaBaHE Ha KamuTajla Ha MPHUEMAaIoTO
apyxectBo ,,Codapma” AJl, TOKOJKOTO TMOCIEAHOTO NPUTEKAaBA NPSKO M HENPSIKO aKIUU B
peoOpa3yBaloTO Ce OPYKECTBO, CHIVIACHO MOCOYEHOTO MO-A0dy. Ta3u 3abpaHa ChOTBETCTBAa Ha
ob1marta 3abpaHa Jja ce mpua00MBaT COOCTBEHH aKLuH, ypeneHa B wi. 187a, an. 1 ot T3. 3abpanata
ce OTHACS caMo 3a aKIUUTe, MPUTEKABAHU OT MPUEMAIIIOTO JIPYKECTBO. AKO B MPeoOpa3yBaIloTo ce
JpY’KECTBO y4acTBAT U JIPYTH aKIIMOHEPH, KAKBBTO € HACTOSIIUAT CIydal, Te clie[Ba Ja MPUI00UusT
aKUMU OT KamuTaja Ha MPHEeMalloTO JAPYKECTBO ChOOpPA3HO MPEABUACHOTO CHOTHOIICHHWE Ha
3aMsIHA.

BunHo oT chabpxKaHUETO Ha MPEACTAaBEHUTE B IPOU3BOJCTBOTO JOKYMEHTH, HE3aBUCHMO Y€
HE € HaJuIle U3PUYHO U3SIBJICHUE B TO3H CMUCHI, B HACTOSINHUS CITydail € MPeABUICHO aKIIMOHEPUTE
Ha TmpeoOpasyBamoTo ce apyxkectBo (¢ wuskmodeHue Ha ,,Codapma” AJl) ma mnpumoOust
MPUTEKABAHUTE OT TPUEMAIIOTO APYKECTBO COOCTBEHM AaKIMH, KaTO C€ H3BBHPIIAT CHOTBETHU
MapUyHU ypaBHEHUS MPHU HAJTMYMETO HAa OCHOBAaHHWE 3a TOBA, CHIVIACHO IOCOYEHOTO B JOTOBOpA 3a
npeoOpa3yBaHe.

BbB Bpb3ka ChC 3asBEHOTO HaMEpeHHE 3a TpeoOpazyBaHe € HEeoO0XOJWMO Jia ce HMMar
IPEJIBUJI CIIETHUTE 00CTOSTENICTBA:

JloroBopbT 3a mpeoOpasyBaHe upe3 BiIUBaHe Ha ,bbiarapcka posa — Cestomomuc” AJ] B
»Cohapma” AJl e cxmoyen Ha 29.10.2012 r., kaT0O OOOCHOBKMTE Ha CIPaBEIJIMBUTE ILIEHU HaA
aKIMHUTE Ha ydacTBaIUTe B IpeoOpa3yBaHETo APYy>KeCTBa ca M3rorseHu Ha 24.10.2012 r.

HezaBucumo oT ToBa, ye B JOroBopa 3a mnpeoOpa3yBaHE HE € H3PUYHO IOCOYEHO, OT
IUIOCTHOTO MY ChIbp)KaHHE MOXKE Ja C€ HalpaBu OOOCHOBAH M3BOJ, Y€ B KOHKPETHHS CIIy4Ya,
JOKOJIKOTO € Hanuie 3a0paHa 3a yBEJIMYEHHE Ha KamuTajlla Ha MpPUEeMalloTo JpyKecTBO, a
CBIIEBPEMEHHO MPUEMAIIOTO JPY>KECTBO MPUTEKAaBa COOCTBEHM aKLUH, CHIIACHO IMOCOYEHOTO TO-
rope, Ha aKIMOHEpHUTe Ha ,,bbarapcka po3a — Ceprononuc” A/l e mpeaBuaeHo Aa ObAAT pa3gaacHU
cobctBenu akuuu Ha ,,Codapma” AJl. 3a ycTaHoBsiBaHe Ha mpuTexkaBaHus ot ,,Codapma” AJl Opoit
COOCTBEHM aKIIMM KbM JaTaTa Ha M3roTBeHaTa 0OOCHOBKA, a MMeHHO KbM 24.10.2012 r., ¢ orjen
IpeLeHKa JOKOJIKO IOCIHEIHUTEe ca JOCTaThbuHM 3a o0O0e3lIeTsBaHe Ha aKLUMOHEpPHUTE Ha
npeoOpasyBaIoTo ce APYKEeCTBO, € n3nckana napopmarus ot ,,llenrpanen aenosurtap” AJl. Bugno
OT mpeicTraBeHata oT ,llentpanen aenosutap” AJ] unpopmanums, mucmo BX. Ne PI'-05-684-
7/09.11.2012 r., xbMm 24.10.2012 r. ,,Codapma” AJ] nmputexaBa obmo 3 208 475 O6posi cOOCTBEHH
akimu. OT zpyra cTpaHa OT IpejacTaBeHata ¢ nucmo, Bx. Ne PI'-05-684-7/07.11.2012 r., kaura Ha
aKkIMoHepuTe Ha ,,brarapcka poza — Ceprononuc” AJl ce ycranoBu, ye kbM 24.10.2012 r. akunonep
B mocieHoTo € U ,,Codpapma Tpeitnunr” A/l - npykecTBo, KOHTpoIHpaHo oT ,,Codapma” A/l




Karo ce nma npeaBua Taka onvcaHaTa gpakTuyecka 0OCTaHOBKA M JIOKOJIKOTO CIie]] MPOBEpKa
Ha TpeacTaBeHuTe ¢ mucMmo, BX. Ne PI'-05-684-7/30.10.2012 r., MOKyMEHTH C€ yCTaHOBH, Y€
ChIBPKAHUETO Ha TMOCIEJHUTE HE CHOTBETCTBA HA W3HCKBAaHUATA Ha MPUIOKUMOTO
3aKOHOZATEJICTBO, ¢ mucMo, m3x. Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 r., Ha 3agBUTEINTE ca HALECHU
yKa3aHus 3a KOPUTMPaHe Ha TOCIEeIHUTE, BKIIIOUUTEIHO KAaTo SICHO ce 0003HAYH KPBI'BT aKIIMOHEPH
Ha MpeoOpa3yBalloTO C€ JPYKECTBO, KOMTO HMMaT MpaBO Ja MNOJydaT aKIMM OT KamuTaja Ha
MPUEMAIIOTO JAPYKECTBO MPH CMa3BaHEe Ha MPUIOKUMOTO 3aKOHOJAATENCTBO.

HezaBucumo ot nmagenute ¢ mmcmo, m3X. Ne PI-05-684-7/13.11.2012 1., yxa3aHus
ChIBPKAHUETO HA TpeACTaBeHHTe ¢ mucMo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r. HOKyMEHTH HE €
MIPUBEICHO B CHOTBETCTBUE C M3MCKAHOTO, KaTo ¢ mucMo, u3x. Ne PT-05-684-7/02.01.2013 r., ot
3asiBUTENIUTE MMOBTOPHO € M3MCKAaHO J1a ObJaT U3BBPILIEHU KOPEKLMU Ha BCHYKU MECTa, KbJETO TOBA
€ HEoO0XOJUMO, CBHIIIACHO MOCOYEHOTO MO-J0iy. JIOKONKOTO clie[] MpeacTaBsHE Ha JOKYMEHTH C
nucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r., chIJIaCHO TMOCOYEHOTO TO-TOpe, 3asABUTEIUTE HE ca
nenosupan B KOH xopurupanu marepuanu no uin. 124 ot 3IIILIK, Ha npaktuka npeamer Ha
oOchXKIaHe W aHanu3 ca JgokymeHturte, aeno3upanu B KOH c Bx. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r.,
KaKTO M BIOCTIEJICTBHE MPEACTABCHUTE OT 3asiBUTEIUTE OOSICHEHUsI B OTTOBOp Ha AaaeHute oT KOH
yKa3aHHUs.

C mocoueHoTto nmo-rope mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., KakTO U BIOCTEACTBHE C
n3x. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r. u Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r., 3asgBUTEINTE Ca yBEIOMEHH, Ye
U3BBPIIBAHETO HA KOPEKIMH B TPEJICTABCHUTE JOKYMEHTH € HEO0OXOIUMO, TOKOIKOTO BHIHO OT
HaJMYyHaTa [0 TMPOU3BOJICTBOTO MHGpOpMAIUs KbM JaTaTa Ha U3TOTBEHUTE OLICHKH Ha
CIpaBe[yIMBaTa CTOMHOCT HAa Yy4YacTBAlIUTE B MpeoOpa3yBaHETO IpPYKECTBa, a HMEHHO KbM
24.10.2012 r., ,,Codapma” AJl npurtexaBa o6mio 3 208 475 Oposi cCOOCTBEHH aKIMU, KOUTO CJIEIBA
na ObHaT paszgaJcHH Ha aKIHMOHEpUTE Ha BIMBAIIOTO Cce JpYyXecTBo ,bbiarapcka posza —
Ceptomonuc” A/l mpu chOTBETHO clia3BaHe HA NpeaBUACHUTE B Wwi. 187a, an. 6 u wi. 2610, an. 3 ot
T3 ycnoBus. B HacTosmmsa cinyyail kbM IocodeHaTa mo-rope nata ,,Codapma” AJ] mpurexasa
mpsiko 6 031 100 OGpost akumu OT KanuTasia Ha ,,bearapcka po3a — Ceprononuc” AJl u HenpsiKo, 4upe3
YIPaXXHABAHUS OT JAPYKECTBOTO KOHTPOI BBPXY ,,Codapma Tpeitaunr”’ A/l akuimoHepHO ydacTHe B
Kanmurajga Ha BIIMBAIIOTO CE€ JAPYKECTBO B ChIIMA pa3Mep, KakBOTO mpuTexana ,,Codapma
Tpeitnuur” AJl, a umenno 412 277 Opost akuuu KbM Jatata Ha oOocHoBkarta — 24.10.2012 r.
[IpenBun mocoyeHOTO € BUIHO, Y€ KbM JaTaTa Ha OIpelessHe Ha CIpaBeiuBaTa CTOMHOCT Ha
ydacTBaIluTe B MpeodpaszyBaHeTo JIpyxecTBa ,,Codapma” AJl mpurexana NpsSKO M HENPSKO OOIIO
6 443 377 O6pos akiuu OT KanuTana Ha ,,beirapcka poza — Cesrononuc” AJl.

CwrmacHo ui. 2616, an. 3 or T3 He mMorar Ja ce NpuaoOuBaT aKIUU B MIPUEMAIIO JAPY>KECTBO
Cpelly aKIUH B Mpeo0pa3yBalloTo ce IPpYyKECTBO, MIPUTEKABaHU OT IPUEMAIIOTO APYKECTBO, KAKTO
U cpelly COOCTBEHU aKIMU Ha mpeoldpa3yBamioTo ce apyxkectBo. OT npyra cTpaHa pasnopendara Ha
1. 187a, an. 6 ot T3 yka3Ba, ye COOCTBEHUTE aKIIMU HE CE€ B3eMaT MPEABHU MPH OMpEessHe Ha
qycTata CTOMHOCT Ha MMYLIECTBOTO Ha APY>KECTBOTO, KaTo cbhrylacHo wi. 187e, an. 1, T. 2 ot T3
npaBuiata Ha 4wi. 187a or T3 ce mpunarat M KoraTo akiMd Ha JPY>KECTBO C€ MPHUIOOMBAT M
MPUTEKABAT OT JIPYTO JPYKECTBO, B KOETO MMHPBOTO MPSIKO MM HEMPSIKO MPUTEKaBa MHO3UHCTBO OT
MPABOTO Ha TJIaC WJIM BBPXY KOETO MOXE NPSKO MU HENpsKO Ja yHpaXKHsBa KOHTpoid. B Tasu
Bpb3Ka, KaTO CE UMa MPEABU TOCOUYEHOTO MO-TOPE, B HACTOAIIMUS CIIy4yall 3a KOPEKTHO OIpeeIsiHe
Ha CBHOTHOIICHUETO Ha 3aMsHa Cpelry KOETO akKIuuTe Ha ,bearapcka poza — Ceromosmc” AJl
cienBa na ObAaT 3aMeHeHu 3a akiuuu Ha ,,Codapma” AJl M3YUCIIBAHETO HA TOCIEIHOTO CleABa Ja
Ce OCHOBaBa Ha OOCTOSITENCTBOTO, ue ,,Codapma” AJ] mputexaBa 000 (IPSIKO M HETPSIKO UYpe3
,Copapma — Tpeiinunr” AJl) 6 443 377 6pos akuuu OT KanMTaia Ha BIMBAIIOTO Ce IPY>KECTBO, T. €.
B HACTOAIIMS ClTy4al, ¢ Orjie]] crna3BaHe M3MCKBaHUATA Ha T3, caMo akuuMoHepuTe Ha ,,beiarapcka
po3a — Cestononuc” AJl, ¢ uzkmouenue Ha ,,Copapma” A/l u ,,Codapma Tpeitnunr” A/l me umar
MPaBo Ja MoIydar akIMK OT KaluTaja Ha MPUeMaIloTo APY>KEeCTBO.

OTaenHo OT TOBa MPEBHUI MOCOUYEHOTO MO T. 5.2. oT ckiatoueHus Ha 11.12.2012 r. anexc Ne 1
KbM JIOTOBOpA 3a MpeoOpa3yBaHe, NMpeicTaBeH ¢ mucMo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 1., a
uMeHHO ue kpM 11.12.2012 1. ,,Codapma” AJl mpurexasa o6mio 3 486 231 O6post cCOOCTBEHU aKIIHH,
¢ nucma, u3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r. u Ne PI'-05-684-
7/28.03.2013 r., 3asBUTENNTE Ca YBEJOMEHH, Y€ HE € HaJHIE OCHOBAaHHE NPUTEKABAHUTE OT
MIPUEMAILIOTO JIPY>KECTBO COOCTBEHHU aKIMHM KbM Ta3u JlaTa Jla CIy’KaT 3a OCHOBA 3a MpELeHKa Jalu
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»Cobapma” AJl mputexaBa mocTarTbyeH Opoill cOOCTBEHM aKLMU, KOUTO Aa ObAaT pa3gaJeHd Ha
aKLMOHepuUTe Ha ,,bbirapcka po3a — CeBrononuc” AJl, cpriiacHo nocoueHoTo no-rope. ToBa e Taxa,
JOKOJKOTO B ciyyas JaraTa Ha OOOCHOBKAaTa Ha CIIpaBeAjuBaTa CTOMHOCT Ha aKIUUTE Ha
,Codapma” AJl e onpenenena kpM 24.10.2012 ., KbM KOSTO JaTa APYKECTBOTO MPHUTEkKaBa OOIIO
3208 475 Opost cOOCTBEHM aKIIMM, KOMTO HE Ca JOCTaThYHM 33 U3BBHPIIBAHE HA E€KBUBAJCHTHO
ChOTHOIIEHUE Ha 3aMsHa. OCBEH TOBa, 3asBUTEIUTE Ca YBEIOMEHH, Y€ 3a OIpeAcisiHE Ha
crpaBe/IMBaTa IieHa Ha akius Ha ,,Codapma” AJl cropen M3MON3BAaHUTE OLEHBYHU METOAH OT
oOmust Opod aKkIUM Ha JPYKECTBOTO Ca W3BAJICHU OpOSAT NPUTEkKABaAaHU COOCTBEHH aKIUU KBHM
natara Ha obocHoBkaTa 24.10.2012 r. kouTo ca 3 208 475 Opost akuuu U Ha Ta3u 0aza e onpe/eseHa
CIpaBeJIMBaTa I[eHA Ha aKIUsl Ha APYKECTBOTO, T.. HOBUAT Opoii MpUTEKaBaHU COOCTBEHU aKIUU
kbM 11.12.2012 r. B pazmep Ha 3 486 231 He € M3MOA3BaH 3a W3YMCIISIBAHE HA CIpaBEIMBaTa
croitHocT Ha akiust Ha "Codapma" A/l

Karto ce uma npenBua mocoueHoTo mo-rope ¢ mucMo, uzx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., oT
,Cobapma” AJl u ,bearapcka po3za — Cepromonuc” AJl € W3MCKAHO TpH TPEACTaBSIHE Ha
KOPUTMPaHU JOKYMEHTU ChIBP)KaHUETO Ha MocleAHHUTe Ja Obae choOpa3eHo, KaTo €IHOBPEMEHHO
ce OTYeTaT M3UCKBaHMATa Ha wi. 187a, an. 6 ot T3, un. 262:x, an. 4 ot T3, wi. 26106, an. 3 or T3,
KakTo 1 wi. 187a, an. 1, T. 2 BbB Bpb3ka ¢ uil. 187e, an. 1, 1. 2 ot T3.

BbB BpBb3Ka ¢ Aa/leHUTE Ha 3asBUTEINUTE OCIEKKH, ChIVIACHO MTOCOYSHOTO MO-TOpe, C MUCMA,
BX. No PI'-05-684-7/04.02.2013 1. mu Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., mocieIHUTE TNPEICTABSIT
JOMBTHATETHA HHpOpMAaNHst U 0OSICHEHHUS IO Cyvasi, KaKTO CIIe/IBa:

B nucmara e nmocoueHo, ye B ciydail Ha U3MBJIHEHUE HA JAa/IEHUTE OT CTpaHa Ha 3aMECTHHK -
npencenarens Ha KOH Oenexku, a UMEHHO TPH OMpeJeNisiHe Kpbra Julla, KOUTO MMaT MpaBo J1a
nmoy4yaT akmuu oT kanutaida Ha ,,Codapma” AJl, ,,Codapma Tpeiinuar”’ AJ] He ydacTBa B
pasnpeeeHueTo Ha akIuu OT MPUEMANIOTO JIPY>KECTBO, 1€ CE CTUTHE J0 3aIMYaBaHe OT aKTHUBUTE
Ha ,,Codapma Tpeitnuar” AJl Ha HampaBeHaTa MHBECTUIIUA B ,,bbirapcka poza — Ceromosmc” A/l,
KaTo OT eJHa CTpaHa TOBa IIe € BbB Bpela Ha akiuoHepute Ha ,,Codapma Tperaunr’ AJl, a ot
Jpyra 3aJIM4aBaHETO HA TO3U aKTHB I ObJe U3BBPILIECHO 0€3 CAaHKLHMATA Ha KOMIIETEHTHUTE OpraHu
HAa TOBa JIPy»XeCcTBO. TBbpAM ce, 4e ToBa JAeicTBHE Ie ObJe HE3aKOHOCHOOPA3HO, 3aII0TO
MPOTHBOPEYM HA BCHYKH TMPUHIUINH, pa3nopendu u orpanumyeHus cowriacHo 3IIIIIIK orHocHO
Pa3MopexkTaHETO C UMYIIIECTBO HA MyOIUYHO JPYKECTBO, KAKTO M Y€ 1€ C€ CTUTHE JIO CHIIECTBEHO
yBpeXJaHe Ha TIpaBaTa Ha MHUHOpUTAapHUTE akimuoHepu B ,,Cobapma Tpeitmuar’ Al
JlonbaHUTEIHO B MHCMO, BX. Ne PI"-05-684-7/14.03.2013 r., € moCcO4€HO, Y€ HE3aBUCHUMO OT TOBA, Ue
npeABUCHAaTa CACNKA Ha pasnopexaane ¢ aktuute Ha ,,Codapma Tperimunr” AJl He mpemuHaBa
nparoBete 1o wi. 114 ot 3IIIILIK, He o3HayaBa, ye mocieIHATa MOXKE U TPsOBa Ja ce CKII0YH 0e3
CaHKIUS HAa OPraHUTE HA MOCOYEHOTO JIPYKECTBO.

VYTouHEHO e, ye He3aBUCUMO OT TOBA J1ajii MUHaBa nparosere no wi. 114 ot 3ITIHK, cpeury
Te3W aKTUBM akuuoHepute B ,,Codapma Tpeiinuar’ A/l HaMa na mojaydat HacperiHa npecTamus Ipu
nmpeoOpa3yBaHeTO — akIuu OT KanuTana Ha ,,Codapma” AJl. OTaenHo oT ToBa € 0TOeNsI3aHo, Ye YIl.
187t ot T3 mpenBwxkaa yCcIoBUS M €IHOTOJIUIICH CPOK 3a MPEXBBPJSHE HAa aKIUHU, MPUIOOUTH B
HapyuieHre Ha wi. 187a ot T3, KakbBTO € KOHKPETHUAT ciaydail. TBbpAM ce, ue M3MOI3BAHETO HA
3aKOHOBaTa BB3MOXXHOCT 1O 4jl. 187r ot T3 He € HapylieHHe Ha 3aKOHA M HsAMa Kak Ja JOBEAE /10
HapylllaBaHe Ha CTaOMIIHOCTTa M OOIIECTBEHOTO JOBepHe B HeOaHKOBaTa (PMHAHCOBA CHCTEMa B
bobarapus.

OTHOCHO HampaBeHaTa OT CTpaHa Ha 3aMecTHUK — mpencenarens Ha KOH Oenexka, ye KbM
natata Ha obOocHoBkara (24.10.2012 r.) ,,Codapma” AJl He mpuTekaBa HeEOOXoauMus Opoit
COOCTBEHHU aKIIMH, € MOCOYEHO, ue ChabpxkaHuero Ha anekc Ne 1/11.12.2012 r. kpM JoroBopa 3a
npeoOpaszyBaHe € U3MEHEHO C YTOYHEHUETO, Y€ KbM JlaTaTa Ha CKJIFOYBaHe Ha jJorosopa ,,Codapma’
A/l nputexaBa o6m1o 3 208 475 Gpost cOOCTBEHM aKIMH, a KbM JaTara Ha aHekca — 3 486 231 Opos
CcOOCTBEHHU aKIMH.

HampaBen e u3BOjJ, Y€ C M3MEHEHHMETO Ha JOTrOoBOpa 3a mpeobOpa3dyBaHE cTaBa sICHO, 4e
»Cohapma” AJl mnpurexaBa HeoOXoAuMusi Opoil COOCTBEHHM aKIMK 3a W3BBLPIIBAHE Ha
npeoOpa3yBaHETO.

BbB Bpb3ka ¢ TBBpHAEHUATA B MHCMAaTa Ha 3agBUTEIUTE, € HEOOXOIUMO Ja c€ MMa MpeaBU
CIIEZIHOTO, 32 KOETO JBETE JIPYXKECTBA ca YBEAOMEHHU ¢ mucMo, u3x. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r.:




e [lo oTHOmIEHHE Ha MOCOYEHOTO OTHOCHO ydactuero Ha ,,Codapma Tpeitnunr’ AJl B
Kanutaia Ha ,bearapcka posza — Cesromonuc” AJl W TBBPAEHUETO, Y€ IpPHU CIA3BaHE Ha
u3uckBaHuATa Ha T3 mie ObAAT yBpelIeHU MHTEpecuTe Ha akiuoHepute Ha ,,Codapma Tpeiaunr”
All:

C mucma, u3x. Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 r., Ne PI"-05-684-7/02.01.2013 r., Ne PI"-05-684-
7/18.02.2013 r. m Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r., OT 3asgBHTENNTE € M3UCKAHO Ja C€ W3BBHPIIBAT
KOPEKIUH B MPEACTaBEHUS JIOTOBOP 3a Mpeodpa3yBaHe, KaTo SACHO C€ MOCOYH KPBI'bT aKIIMOHEPH Ha
,bbirapcka po3a — Ceprononuc” AJl, KOUTO UMaT MPaBO J1a MPUIOOUAT AKIMU OT KaluTajia Ha
MPUEMAIOTO APY>KeCTBO. M3uCKBaHETO Ha MOCIEIHOTO € MPOJUKTYBAaHO OT OOCTOSATEICTBOTO, Y€ OT
HanmyHarta B KOH undopmanus u coyxebHo chOpaHaTa TakaBa ce yCTAaHOBH, Y€ KbM Jarara Ha
nU3roTBeHuTE OleHkH (24.10.2012 r.) akimonep B ,,brarapcka poza — Ceprononuc” AJl e ,,Codapma
Tpeitnuur” AJl, npyxkecTBo KoHTpoiupaHo ot ,,Codapma” AJl. IlpenBua ympaxHsBaHHUS OT
,»Cohapma” AJl npsik KoHTpoJ BBPXY ,,Codapma Tpeitnunar” AJl, ,,Codapma” HENpsIKO MpUTEKaBA
ydacTue B KanuTajia Ha ,,.bbarapcka posa — Cesrononuc” A/l B cbilius pa3Mep, KaKbBTO MIPUTEKABa
,Cohapma Tpeiimunar” AJl, a umenno 412 277 Opost akiuu. [IpenBum moco4eHOTO € OOBpPHATO
BHHUMaHUeE, 4e chriiacHo wi. 26106, an. 3 or T3 He Morar aa ce mpuaoOWBAT akIMKU B TMPUEMAIIO0
IpPY’KECTBO Cpelly aklIWh B MpeoOpazyBalloTO ce APYKECTBO, MPUTEKABAHU OT MPHUEMAIOTO
apyxectBo. OT U3JI0)KEHOTO MO-TOpPE € BUIHO, Y€ C OIVIE] CIIa3BaHE U3UCKBAHUATA HA IIPUIIOKUMOTO
3aKOHOJIATEJICTBO M IIO-KOHKPETHO 3a0paHara chriacHo 4i. 2616, am. 3 or T3, ,,Codapma
Tpelinunr” AJl He cnenBa aa e cpea akIMOHEpUTe Ha ,,brarapcka posa — Cesronomuc” AJl, kouto
UMaT MpaBo Jia MOoJydaT aklMKU OT KaluTaida Ha MPUEMAIIOTO JAPY>KECTBO, TOKOJKOTO B MPOTUBEH
cllyyail 11e ce CTUrHe J10 mpupoOuBaHe Ha mpurexaBaHu oT ,,Copapma” AJl akuuu. Kato ce uma
Mpe/IBUJI HAIIPABEHUTE B MOCOUYEHUTE MO-TrOpe MHCMa TBBPACHMS 3a YBpEXkKIaHE HA MHTEPECUTE Ha
akionepure Ha ,,Codapma Tpeitnunr” AJl, cnenBa na ce orOenexu, 4e mpeaMeT Ha 00pa3yBaHOTO
B K®H npousBoactBo mo mpeobpazyBaHe € 3aKOHOCHOOpPA3HO MPOBEXKIAaHE HA TOCICTHOTO H
YCTaHOBSIBAHE CHPA3MEPHOCT Ha MPEABUJACHOTO CHOTHOIICHHWE Ha 3aMsiHa, CHOOPA3HO KOETO
akiuoHepute Ha ,bearapcka poza — Ceromonuc” AJl 1mie mojgy4yaT akiuud OT MNPUEMANIOTO
JPYKeCcTBO. JIOMBJIHUTENHO, TOKOJIKOTO IMpuTexaBaHute oT ,,Codpapma Tpedaunr” AJl akuuu OT
Kamurajga Ha MpeoOpa3yBalloTO C€ JPYKECTBO ca BHUJA HWHBECTHIMS, KOSTO € OTYETeHa B
cueToBoiHUs OanmaHc Ha ,,Codapma Tpeliaunr” AJl xato (UHAHCOB aKTHB Ha PA3IOJIOKEHHUE 3a
npojax0a, eBEeHTYaTHOTO OCBOOOXKIaBaHe OT TO3M aKTHUB HE HapyIllaBa MPUHIUIIKUTE, pa3nopeaoure
n orpannyeHusTa Ha 3K, Tpi kKaTo chIIMAT € B pa3Mep Ha 575 Xuil. JB., KOETO NPEACTABIABA
0.26% ot cymara Ha aKTHUBUTE Ha JIPY>KECTBOTO KbM IOCIEIHUS MyOauKyBaH otyeT KbM 31.12.2012
r. (217 040 xun. nB.) 1 0.30% oT cymaTa Ha aKTUBa OT IMOCJEAHUS OJUTHPAH (PUHAHCOB OTUET 3a
2011 r. (188 799 xun. nB.), T.€. He TpeBUIIaBa mparosere chriacHo 4wi. 114 ot 3IIIILK. CeriacHo
CUETOBO/IHATA TMOJUTHKA HAa JPYKECTBOTO MpoAakOaTa Ha MHBECTUIMS HA PA3IONIOKEHHE U 3a
nmpoak6a ce oTpassBa B OTYETa 3a BCEOOXBATHHS J0X0. (B mevanbaTa win 3arydaTa 3a ToAuHaTa)
Ha JIpy>KECTBOTO.

C mucmo, m3x. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 1., OT 3asABUTEIHNTE € H3UCKAHO IIPHUEMAIIOTO
APY’KECTBO, KaTO KOHTposupany akimoHep B ,,Codapma Tpeiinuar” AJl na npeactaBu KOHKPETHH
MEpKH 3a CchOOpa3siBaHE C M3UCKBAHWATAa HAa 3aKOHA IPU OCBUIECTBSBAHE Ha IJIAHUPAHOTO
npeobpasyBaHe — 0cBOOOk/1aBaHe OT ydacTHeTo Ha ,,Codapma Tpeiaunr” AJl B mpeoOpa3yBaIioTo
ce JIPYKEeCTBO C OIJe]l cra3BaHe Ha 3a0paHara 3a npuaoOvBaHe, IPUPABHEHO HA MPUAOOMBaHE Ha
COOCTBEHM aKIIMU, NPU H3BBPIIBAHE HAa NpeoOpa3yBaHETO, WM JPYTrU Mepku. B Tasm Bpb3Ka C
nucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., ca mpeiacTaBeHW BB3PAKEHUS OT 3asABUTEIUTE 10
ChJIBPIKAHUETO HA KOUTO MOJKE Ja C€ IOCOUH CIIETHOTO:

OTHOCHO MOCOYEHOTO, Y€ MPH M3M'BJIHEHUE Ha yKa3aHUATa Ha 3aMECTHHK-TIpecenaTess Ha
K®H me ce u3Bbpimu pasnopexiane ¢ aktuBu Ha ,,Copapma Tpeidigunr” AJ[ Oe3 caHkuus Ha
OpraHuTe Ha JPY>KECTBOTO, CJE/Ba Ja Ce MMa MpelIBUJ, 4e o0pa3yBaHOTO MPOU3BOACTBO Kacae
MHHUIMMpaHa ChbBMECTHO OT cTpaHa Ha ,.bwearapcka poza — Cesromonuc” A/l u ,,Codapma” AJ]
mpoueaypa 3a nmpeodpasyBaHe, pelleHUe 3a MPOBEKIAHETO Ha KOSITO € B3€TO OT MEHMKMbHTA Ha
JBETE ApPY>KECTBA B 3HAUUTEJIHO IO-paHEH MOMEHT OT jJartara, Ha kosito KDH e ce3upana c
OTIIPaBEHOTO MCKaHe.

JIONBbIHUTEIHO, TPEABHJ TOBa, 4e OT eaHa crpaHa ,,Codapma” AJl e MaxopurapeH
akuoHep B ,,Codapma Tperiqunr” AJl, a oT nmpyra crpaHa uMa CXOJCTBO B YacT OT WICHOBETE Ha
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CJl Ha nBere JApyKecTBa, MOXE Ja C€ HampaBd OOOCHOBAHO MPEIMNOJIOKEHHE, 4Ye IIaHHpaHaTa
mpoiieaypa mno npeodpazyBane € Ouia U3BECTHA M Ha yIIpaBUTENTHUs opraH Ha ,,Codapma Tpeiaunr”
A]l, kato e BBOPOC Ha BBHTPEIIHA OpraHM3allis Ha TMOCIEIHUS M CHOTBETHO HA B3E€MaHE Ha
KOMIIETCHTHH YTPABJICHCKU PEIICHUsS OT MEHUHKMBHTA OTHOCHO ClIe/IBaHATa OT JPY>KECTBOTO
WHBECTUIIMOHHA TIONUTHKA M CTpaTervs B KOHKpETHHs cinydail. He Ha mocimeaHO MSCTO MpenBHI
TOBa, Y¢ 00OCHOBAHO MOJKE JIa CE TIPEIIONOXKHU, Y€ MEHUIKMBHTHT Ha ,,Codapma Tpeliquar” AJl e
pasmounarain ¢ nHhopMalrs OTHOCHO IITAHUPAHOTO MpeoOdpasyBaHe, MOCIEAHHUIT B KAYECTBOTO CH Ha
Opras, OBJIACTEH Ja B3UMa YIPABJICHCKU PEIICHHs B Hail-IOOBbp MHTEPEC HAa BCUUKHU aKIIMOHEPH HA
IpYKECTBOTO € MMaJj, KaKTO BB3MOXXHOCTTA, Taka M BPEMEBOTO MPEIMMCTBO Ja u30epe MOAXOI,
3aIUTaBall HAIPABEeHUTE WHBECTHUIINH, KaTO HE CJIe[[Ba 3a IeIUTe Ha 00pa3yBaHOTO MPOHU3BOJICTBO
Jla ce 4epmsT mpaBa oT 0e3/1elCTBUETO Ha MOCOYEHHUS KOJIEKTHBEH opraH. JIOKOJIKOTO B MHCMO, BX.
Neo PI'-05-684-7/14.03.2013 r., ce moco4Ba, 4e 3aJIMYaBAHETO HA TE3U aKTHBH € HE3aKOHOCHOOpa3HoO,
THU KaTO MPOTHBOPEUYN HA MPHUHIUIK, pa3nopendu u orpannyeHus, 3anoxeHu B 3IITILK orHocHO
pasnopexaaHe ¢ UMYIIECTBO Ha MyOIMYHO APYXKECTBO, CIEABA J1a C€ WMa MPEIBUI, Y€ CHIIUTE
npuHIUHY, pasnopenou u orpanudeHus Ha 3IIIILK ca aeiictBanu nu B MomeHTa, korato ,,Codapma
Tpeitnuur” Al e mpugoOmiio akiuu ot ,,bearapcka poza — Cesrononuc” A/l u npeanpueMaHeTo Ha
Ta3u MHBECTHUIIMA U PA3MOPEkKIaHETO ¢ uMylecTBo Ha ,,Codapma Tpeiinunar” AJl He € moBeno o
CaHKIIMH 32 YIPABUTEIIHUTE OPTaHU.

OTHOCHO TBBPIEHHUETO B CMHCHJ, Y€ yKa3aHUATAa M OellekKKUTEe, NaJeHH B XoJa Ha
HACTOSIIIOTO MPOU3BOACTBO, MPOTUBOPEUAT HA KOHCTAHTHATA MPAKTUKA HA HAJ30PHUS OpraH Ja ce
MPOTUBONOCTABSA C MPUHYIUTEIHU MEPKH Ha BCUUKHU CIIEJKU C aKTUBU Ha MyOJMYHH JPYKECTBA,
KOUTO Ca CKJIIOYEHU B pa3pe3 ¢ MHTEPECUTE HAa MUHOPUTAPHUTE aKLUHUOHEPH, ClelBa Ja ce€ hMa
npenBu, ye B KoHcTaHTHaTa cu npaktuka KOH cwhbmogaBa 3a cnazBaHeTo Ha MPUIOKUMOTO KbM
JNeMHOCTTa Ha MyONMYHUTE APYKECTBA 3aKOHOIATENICTBO B HEroBara ISJIOCT, BKIFOUUTEIHO 32
cna3zBaHero Ha T3, mpeaBUJ KOETO € HEOCHOBATETHO OYAKBAHETO Ha 3asBUTENIUTE, Y€ aKUEHT B
M3BBPIIBAHATA CITy:KeOHA POBepKa I11e ObJie MHCTBEHO Ca3BaHeTo Ha u3uckBanuaTa Ha SIITILK.

Ilenra Ha oOpa3yBaHOTO MPOM3BOJACTBO € rapaHTHpaHe MpaBaTa Ha aKIHMOHEPUTE B JBETE
y4acTBaIll B MPEoOpa3yBaHETO APYKECTBA, KOUTO MMAT MPABO HA CIPABEIMBO CHOTHOIICHHUE Ha
3aMsiHa, YCTAHOBEHO I10 SICHU U KOPEKTHO MPUJIOKEHN METOJIU, KaTO TaKa MOCTaBeHaTa 11eJl HE MOXKe
na ObJe TOCTUTHATA W HMHTEPECHTEe Ha WHBECTUTOPUTE HE Ca 3allUTEHHU, KOraTo YCJIOBHE 3a
peanu3upaHe Ha 3asBEHUTE HAMEpeHus € Trpy0o HapyllaBaHe HAa OCHOBHU HMIIEPATUBHU
pasmnopenou.

[To oTHOILIIEHHE HA TTOCOYEHOTO, OTHOCHO TpeaBusieHaTa B wi. 187r or T3 BB3MOXKHOCT 3a
MPEXBBHPIISIHE Ha aKIMK B €JHOTOJUIICH CPOK OT MPHUIOOMBAHETO MM B HapylleHHe Ha wi. 187a or
T3 cnensa na ce uma npeaBU, Y€ OT €/1Ha CTpaHa MPHI00MBAHETO HA COOCTBEHH aKLMU € YPEACHO
KaTo M3KJIIOYECHHE, a OT JApyra — LeiTa Ha oO0pa3yBaHOTO MPOM3BOACTBO € MMEHHO CHOI0/IaBaHe
CIa3BaHETO Ha MPUJIOKUMOTO 3aKOHOJATEICTBO U HEJOMYCKaHE M3BBPUIBAHETO HAa HapYILIEHUS Ha
MOCJIETHOTO.

[Ipensun BB3nOKEHUTE Ha KOH (dyHKIMM Aa momabpka cTaOMIHOCTTa M OOIIECTBEHOTO
noBepue B HebaHkoBaTa (hUHAHCOBa crcTeMa B bbiarapus, KakTo W J1a 3allUTaBa MHTEPECHUTE Ha
WHBECTUTOPUTE, € HEOCHOBATEIHO OYAaKBAaHETO Ha 3asgBUTENUTE, Y€ IMpH MpPOU3HACSHE IO
MPOU3BOACTBOTO  3aMECTHUK — TMpeAceAaTeNiar, pbKoBoJell ympaBieHue ,Hanzop Ha
WHBECTHUIIMOHHATA JeWHOCT HsAMa Aa ce Boau oT miauckBanusara Ha T3 u 3IIIILK. B To3u cmucen
apryMEHTUTE Ha 3asBUTEINTE HE MOraT Ja OBJaT CIOACICHH, C [e MMEHHO CIa3BaHETO Ha
pasnopenduTe Ha MPUIOKUMOTO 3aKOHOJATENICTBO U 3alla3BaHe Ha MHTEPECUTE Ha WHBECTUTOPHTE.
HenpaBunno e 1BBpaeHuero B mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., ye W3MOI3BAaHETO Ha
3aKOHOBaTa Bb3MOKHOCT Ha Wi. 187r oT T3 He 3HauM HapylIeHHE HAa 3aKOHA W HSAMA Kak Ja JOBEJE
710 HapylllaBaHe Ha CTaOMIHOCTTa M OOLIECTBEHOTO JOBEepHE B HeOaHKOBaTa (PMHAHCOBA CUCTEMa B
bbarapus, JOKOJIKOTO OT LSAJOCTHOTO M3JIOKEHHME € BHUJHO, Y€ JIBETE JIPYXKECTBAa HE ca OTYeld
0OCTOSITENICTBOTO, Y€ HAPYIIABAHETO HA [TOCOYEHATa HOpMa € CAHKIIMOHUPAHO B ai. 3 Ha 4. 187a ot
T3, kaTo B ciyuaid, 4ye kKakTo ce HacTosiBa ,,Codapma Tpelinunur” AJl e cpea akMOHEPHUTE, KOUTO
MMaT MpaBo Ja MoJiyyaT aKUUMU OT KaluTala Ha MPUEMAIOTO JAPY>KECTBO, TO MOCIEIHOTO, KaTO
Jpy>KecTBO, 4pe3 koeto ,,Codapma” AJl 6u nmpumodmio coOCTBEHH aKIMK, HsIMa Ja MMa MpaBo J1a
YOpaKHSBA MPaBata Mo TAX J0 MPEeXBBPISHETO UM. B TO3M CMUCHI HEOOOCHOBAHH Ca apTyMEHTHTE
Ha 3asBUTEJIUTE, Y€ HapymeHuero Ha wi. 187r or T3 He Biede KaTo mociienuiia HaKbpPHSIBAHE

.



JOBEpUETO Ha WHBECTHTOPHTE HA KalUTAJOBUS Mas3ap (CHOpea 3asBUTEINTE — Ha JOBEPHETO B
HeOaHKOBaTa cucTeMa B bbarapus), JOKOJIKOTO OM O3HA4aBaso, 4e HaJ30PHHUAT OpraH He € OTdell,
ye MpaBaTra Ha IMyOJUYHOTO JpyxecTBO ,,Copapma Tpeiaunr’ AJl B ob0moro chOpaHue Ha
aKLMOHEPUTE HA MPHUEMAILOTO JIPYXKECTBO 1€ ObAAT OrpaHUYEHU HAa OCHOBaHue ui. 187a, an. 3 ot
T3, nororasa, 10KaTo COOCTBEHUTE aKLUU HE OBAAT IPEXBbPIICHU.

e [lo oTHOIIEHHE HA MOCOYEHOTO, Y€ KbM jaatarta Ha aHekc Ne 1/11.12.2012 r. ,,Codapma”
AJl mputexaBa 3 486231 Oposi COOCTBEHHM aKIMM, KOUTO Ca JOCTAThYHHM 3a M3BBPIIBAHE Ha
Chpa3MEpHO ChOTHOLICHNE HA 3aMsHa!

B mHacrosimus cimyvail 1OroBopbT 3a mpeoOpasyBaHe ype3 BIMBaHE Ha ,bbiarapcka posza —
Cestomonuc” AJl B ,,Codapma” A/l e ckmoden Ha 29.10.2012 r. C ornex nenure Ha U3BBPIIBAHOTO
npeoOpa3yBaHe ca U3TOTBEHH 0OOCHOBKHU Ha CIIPABEUIMBUTE LIEHU HA aKIIUUTE Ha IBETE JPY>KECTBA.

Cna3zBaHeTo Ha €IMH OT OCHOBHMTE MPUHLIMIN Ha MpeoOpa3yBaHETO, a HMEHHO
rapaHTUPaHETO, Y€ MPHUIOOUTHUTE OT AKIMOHEPUTE Ha MPeoOpa3yBalloTO CE€ JPY>KECTBO aKIHHU OT
KaluTaja Ha IPUEMalloTO JPY>KECTBO IIe ca Ha CTOMHOCT, paBHAa Ha CIpaBeJIMBaTa li€Ha Ha
MPUTEKABAHUTE OT TAX Mpean npeoOpa3yBaHETO aKIUK B IPeoOpa3yBaIloTo ce JPyKECTBO, H3UCKBA
OT e[Ha CTpaHa CIpaBelJMBaTa IieHa Ja ObJe OompeseseHa KbM €HAa M ChIa JaTra 3a BCUYKH
ydacTBalld B TpeoOpasyBaHeTo japyxectBa (B cimyuyas kpM 24.10.2012 r.), a or npyra mnpu
IpUjIaraHe Ha CbOTBETHUTE MOAXOJSIIM OLEHBYHM METOIU M3MOJI3BAaHETO Ha MOCJIEeIHUTE Aa Oble
Cbh0oOpa3eHo ¢ OCOOCHOCTHTE Ha KOHKpEeTHHUs ciaydail. [lociesHOTO € OT ChIIECTBEHO 3HAYEHUE,
JIOKOJIKOTO Ha OCHOBaTa Ha CIpaBeAMBaTa LIEHA Ha aKIMUTE HA y4yacTBAILIUTE B IpeoOpa3yBaHETO
Ipy’KEeCTBa C€ OINpeJesidl CHbOTHOLIEHHMETO Ha 3aMsHA, KOPEKTHOTO W3UUCIISIBAHE HA KOETO €
rapaHiys, 4e BCEKHM aKIMOHEp OT MpeoOpa3yBalloTo ce ApYyxkecTBo (B ciydas ,.bwarapcka posa —
Cesromonuc” AJl) me moiayyd akuuum B mpuemanioro apysxkectBo (,,Codapma” AJl), xouto ca
CKBUBAJICHTHH Ha CIIPaBE/UIMBaTa 1I€HA Ha aKIMUTE My Ipeau npeodpazyBaHeTo. ChOTHOIIEHUETO
Ha 3aMsfHa € KOJHMYECTBEH KPUTEPHH 3a 3aMsiHa Ha WICHCTBEHUTE INpaBa Ipu IpeoOpa3yBaHETO.
IIpensun ToBa cienBa ja ce MOCOYH, Y€ BbB BPb3Ka C 1aTaTa KbM KOSITO Ca U3TOTBEHH OOOCHOBKUTE
Ha CHpaBeAUBUTE LeHUW Ha ,bwarapcka poza — Cesromomuc” AJl u ,,Codapma” Al u
0OCTOSTENCTBOTO, Y€ 3a LIEJUTE Ha IUIAHUPAHOTO IpeoOpa3yBaHe ¢ Orje]l IOCTUTAaHE EKBUBAJICHTHO
CBhOTHOILEHUE HA 3aMsHa € MPEABUICHO Ha aKIMOHEpUTe Ha ,.brarapcka posa — CeBrononuc” AJl
na Obnat pasgazaeHu coocTBeHu akuuu Ha ,,Codapma” A/Jl, e n3uckana uapopmanus ot ,,l{eHTpanen
neno3utap” AJl OTHOCHO Oposi Ha COOCTBEHHUTE aKIMH, KOUTO MPUEMAIIOTO JPY>KECTBO MPUTEKaABA
kbM 24.10.2012 1. BugHo ot mnpencraBeHata ¢ mmcmo, Bx. Ne PI-05-684-7/09.11.2012 r.,
uHpopmanus ot ,,Llenrpanen nenoszutap” Al kpm 24.10.2012 r. ,,Codapma” A/l nputexkana o010
3 208 475 6post COOCTBEHU aKIIUH.

KakTo € mocoyeHo Mo-rope KOPEKTHOTO OIpEAEsHE Ha CIpaBeyIMBaTa CTOMHOCT Ha
ydacTBaIlUTe B MpeoOpa3yBaHETO APY’KECTBA M3UCKBA MHIMBUAYAJIEH MOAXOJ IO OTHOIIEHHE Ha
BCSAKO €IHO OIICHABAHO NPEINPHUATHE M OTYMTAHE HA CHEHU(PUYHUTE OCOOCHOCTH Ha KOHKPETHHS
cinyyait. ETo 3amo ciex mpoBepka Ha (akTUTe MO 00pa3yBaHOTO MPOU3BOJICTBO C MUCMO, M3X. No
PI'-05-684-7/13.11.2012 r., 3asBUTENUTE Cca YBEIOMEHH 3a HEOOXOAMMOCTTa OT M3BBPIIBAHE HA
CbOTBETHU KOPEKIMM B ITbPBOHAYAIHO IPEICTABEHUTE IOKYMEHTH, KaTo IpH OINpejessHe Ha
cCrpaBejiMBaTa IieHa Ha akuuure Ha ,,Codapma” AJl ma Obae oTyeTeHO OOCTOATEICTBOTO, ue
JPY>KECTBOTO MPHUTEk)aBa COOCTBEHU aKIIMM, KOUTO Ha ocHOBaHue wi. 187a, an. 6 ot T3 He cienBa
7la ce B3eMar MpeIBUI IPH ONPEENIIHE HAa YACTaTa CTOMHOCT Ha UMYLIECTBOTO Ha APY>KECTBOTO.

JombaauTtenHo ¢ nmucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., Ha 3asBUTETUTE € OOBPHATO
BHUMaHMe, 4e OposAT mpurexasanu ot ,,Copapma” A/l cobctBenn akumu kbM 24.10.2012 1. HE €
JOCTaThY€H 3a U3BBPIIBAHE HA €KBUBAJICHTHO CHOTHOLIEHNE HA 3aMsHA.

He3aBucumMo OT nafeHHWTE € IOCOYEHOTO MO-TOPE NUCMO YKa3aHWs U JIOMBIHUTEIHO
M3MPATEHOTO Ha 3assBUTENHUTE MUCMO, u3X. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., BUTHO OT MOCOYEHOTO BHB
BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 1. u Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., mocieaHUTEe HENPAaBUIHO
pueMaT, 4e ¢ OIIeJ LEIWTe Ha IUIAHMPAHOTO NpeoOpa3yBaHE MoOraT Jia ce I030BaT Ha Opos
npuTtexxaBanu ot ,,Codpapma” AJ] akuumu KbM JaraTa Ha CKIO4YeHUs aHekc Ne 1 KbM JoroBopa 3a
npeoOpasyBane, a UMeHHO KbM 11.12.2012 r. 6e3 na oruutaT (hakTa, 4ye Ha ocHOBaHue 4. 187a, a.
6 ot T3 coOcTBeHHTE akIMH HE C€ B3eMaT NPEIABHUJ IMPH ONpEJeNsHe Ha YUCTaTa CTOWHOCT Ha
UMYIIECTBOTO Ha JIPY’KECTBOTO 3a ONpEJEIsiHE ChOTHOIIEHHETO Ha 3aMsHa. [Ipu m3rorBsiHe Ha
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OLICHKAaTa Ha CIpaBeAjiuBaTa CTOMHOCT Ha akmuute Ha ,,Codapma” AJl kem 24.10.2012 1. e
OTUETEHO, Y€ KbM Ta3W Jara JAPYKEeCTBOTO MpuTexkaBa o0mo 3 208 475 Oposi coOOCTBEHH aKIIMH,
KOUTO HE ca JOCTaThYHM NpPU TaKa OMNPEAENCHOTO CHOTHOIIECHHE 3a MOKPUBAaHE HAa 3aMsHaTa.
JlokonkoTo 0a3a Ha BCHYKH W3YHCICHHS € MMEHHO OpOsAT COOCTBEHHM aKIWHU, MPUTE)KABAHU OT
,»Codapma” AJl kbMm 24.10.2012 1., He e HayUIEe, KAKTO MIPABHO OCHOBAHME, Taka U MKOHOMUYECKa
JIOTUKA JIa C€ HaBEXJAT TBBPACHUS, Y€ 3a LIETUTE Ha MPeoO0pa3yBaHETO MOXKE Ja MOCTY>KU OposT
aKIMU, KOUTO MPHUEMAIIOTO APY>KECTBO MPUTEKaBa KbM €IUH MO-KbCEH MOMEHT, a UMEHHO KbM
11.12.2012 r. (3 486 231 Opost akiuu), NpeaBU TOBA, Ye Ha ocHOBaHuUE Wi. 187a, an. 6 ot T3 xkbM
Ta3W JaTa CIOpaBeiMBaTa CTOMHOCT HAa aKIUUTE Ha JPYXKECTBOTO € pasznuuHa. OOpaTHOTO Ou
03Ha4aBalio, Y€ OOOCHOBKATa Ha CIIpaBEAJIMBAaTa CTOMHOCT HA yYacTBalIUTEe B MpeoOpa3yBaHETO
Ipy’KeCcTBa HE € JIOKyMEHT, Bb3 OCHOBAa Ha KOMTO akIMOHEPUTE MOrar Ja B3eMaT O0OOCHOBaHO U
WH(OPMUPAHO pelIeHHEe [0 HANpPaBeHOTO NPEIJIOKEHHEe, a WMa TPOTHO3EH H  YHCTO
OpUEHTHPOBBUEH XapakTep. He Ha mocienHo MsCTO, B Cilydaii, 4e 3asgBUTEIUTE Ca MCKaJIU Ja Ce
non3Bat or Opost akumu Ha ,,Codapma” AJl xpm 11.12.2012 1., e cnenBasio Aa U3rOTBAT HOBHU
OLICHKM Ha JBETE JAPY’KEeCTBAa KbM Ta3W JaTa, KaKTO U Ja KOPUTHUpAT OCTAaHAIUTE JOKYMEHTH I10
peoOpa3yBaHETO, a TAKMBA HE Ca MPEACTABCHHU.

B nacrosius citydail He ca HanpaBeHW HOBU OLIEHKH, HO U HE € TpeJcTaBeHa 000CHOBKa Ha
edeKTa OT JOMBIHUTEITHOTO BKIFOUYBAHE HA HOBOMPUIOOUTUTE COOCTBEHH aKIUU, C KOUTO Ja ObIaT
00e31IeTeH MUHOPUTAPHUTE aKIIMOHEPH B MPeoOpa3yBalIoTO Ce€ APYKECTBO, CIPsAMO edexrta oT
eBEHTyaJIHO yBeNMYaBaHe Ha Kanurtaia Ha ,,Codapma” AJ] ¢ akuum 3a pasiukata Mexay
HEeoOXoauMUTE 3a oO0e3leTsBaHe Ha akIuoHepuTe B ,bwharapcka po3a — Cepromomuc” AJ] u
MPUTEKABAHUTE KHbM JlaTaTa Ha OOOCHOBKaTa COOCTBEHHM akiuu. He3aBUCHMO OT HM3UCKAaHOTO
3asiBUTENIUTE HE ca MPEJICTABUIIM JOIBbJIHUTEIHA apryMeHTalus Ha U30paHus MOAX0/A, ChOTBETHO HE
ca M3BBPIIWIA KOPEKIIUHU B MPEJCTABCHUTE JOKYMEHTH.

HezaBucumo ot moapoOHOTO aprymeHTupaHe B mucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r.,
Ha HEMPAaBWJIHOCTTa HA W3JI0XKEHHUTE OT 3asBUTEIUTE OCHOBAaHMSA 3a BKIOUBaHe Ha ,,Codapma
Tpeiauar” AJl B Kpbhra Ha aKIIMOHEPUTE HA BIMBAIIOTO C€ IPY)KECTBO, KOUTO III€ IPUIOOUAT aKIIMH
OT TPHUEMAIIOTO JPYXKECTBO, KAKTO M 3a MpEABIKIaHE OO0E3MICTSIBAHETO Ha AaKIMOHEPHTE Ha
,bbarapcka posza — Cesrononuc” AJl na 6bne u3BbpmieHo akuuu Ha ,,Codapma” AJl, paznuunu
Karo Opod OT Te3W, OTUETEHW IMPHU ONpEeNeIsTHE Ha OIeHKAaTa Ha MNPHUEMAIOTO PYKECTBO,
3asiBUTENIUTE HE BHACAT KOPEKLHMHU IO MPEICTaBEHUTE B MPOU3BOJACTBOTO JOKYMEHTH ChOOpPa3HO
M3UCKAaHOTO, HUTO 000pBAaT mocieAHo u3ioxenute ot crpana Ha KOH aprymentu. C nrcma, BX. Ne
PI'-05-684-7/11.04.2013 1. m BX. Ne PI'-05-684-7/10.05.2013 r., 3agBUTENMTE IMOCOYBAT, YE
M3HUCKAHWUTE JOKYMEHTH, apTYMEHTH U MMOSICHEHU BeYe Ca MPECTaBEHH.

IIpeosud usznorcenomo cnedea oa ce uma npPeoeuod, ye OOKOJIKOMO HE3AGUCUMO Om
HEKOJIKOKPAMHO U3UCKAHOMO 3aA8Umeaume Ha ca U38bPUIUIU KOPEKYUU 6 NPeOCmageHuAm Ha
ocnoseanue un. 124, an. 2, m. 1 om 3IIIIK o0ozoeop om 29.10.2012 2. u anekc Kvm He20 om
11.12.2012 2. 3a npeoopasyseane upe3 enueane na ,bvrzapcka poza — Ceemononuc” AJl 6
wCopapma” AJ/l, e nanuye ocunoeanue no un. 125, an. 2 om 3IIIK 3amecmnux —
npeocedamenam na K@®H, pvkosodew; ynpaesnenue ,Hao3zop na uneecmuyuonnama oeinocm”,
oa omkayce 0a uzoaoe 000Openue HaA NOCOUeHUmE OOKYMEHMU, 00KOAKOMO NOCAeOHuUme He
omzosapam Ha uzuckeanuama Ha 3axkona. Ilocneonomo ce nomewvprcoasa om u3zevpuienama
CyoHCceOHa nPoeepKa, 6 X00a HA KOAMO e YCMAaHo6eHo, Yye npumexncasanume om ,,Copapma” A/l
cobcmeenu aKkyuu Kvm oamama HA U3EbPUIEHUME 000CHOBKU HA CRPAGedIugUme CHOUHOCHU
Ha yyacmeawjume 6 npPeodpazyeaHemo Opyr Hcecmea, He ca OOCMAMBYHU 3d U3ELPUIGAHE HA
cnpageonuea U  eKGUBAIEHMHA 3AMAHA HA HNPUmMENCAGAHUmME Om  aKyuoHepume 6
npeobpaszyeauyomo ce Opy»yHcecmeo aKyuu, KaKmo u om 00CmOoAmencmeomo, 4e KpbZbin
aKyuoHepu, KOUMO UMaAm hnpaeo 04 nOJAyuYam aKyuu om KAnumaia HA NPUEMAUiOmo
opycecmeo, He e KOPEeKmMHO Onpedenen, Cb2lacHo Uuckeanuama na 4i. 2616, an. 3 om T3.

B cvomeemcmeue c uzuckeanemo na un. 92, an. 2 6veé épv3ka c un. 125, an. 2 om 3K
Ha 3asaeumenume HeeOHOKPAMHO ca 0A6AHU YKA3AHUA 3a HEOOX00UMOCMMA OM OMCMPAHAGAHE
Ha KOHCMamupauume HeCLOMEEencmeus, 6KIIYUMENIHO € NPeoCmAaéAHa OONBIAHUMEIHA
apeymenmayusa cpewyy u3pazaeanume cpeuiy 0aeaHume yKa3aHus 6b3pajrceHusl, H0 KOHKpemHu
MepKu 3a cvobpazaseane Ha npedcmageHume OOKYMEHmMU He ca npeonpuemu, HUMO ca



npeoOCmageHu OCHOBAMETHU aApPZYMEeHmU, 000CHO6ABAUU NPAGUTHOCMMA HA U3OPAHUA OMm
3aseumeniume nooxoo.

2. Ho wa. 262k, an. 2, 7. 2 u 1. 3 ot T3 - cvomHowieHue Ha 3amana_Ha_axuyuume,
OnpedeneHo _KbM_KOHKPDCMHA _0amd; pazmepa _Ha _RApuyHume NI1auwiaHusl, aKo MmMAaxued ca
npeosudenu cveaacuo i. 2610, an. 2 om T3, Kakmo u cpoKa 3a u3nJ1auiaHemo um:

2.1. C ornen 0e3mpOTHBOPEYUBOCT Ha M3JI0OKeHaTa MHGopMalus ¢ mucma, u3x. Ne PI'-05-
684-7/02.01.2013 1. m Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r., € U3UCKAHO ITOCOYEHOTO IO T. 3.6 CBIVIACHO
ckmoueHust AHekc Ne 1 xbM moroBopa B cMuchi, ue ,,Codapma” AJl me mpurexasa 50,01% ot
KanuTtana Ha ,,bearapcka poza - Cerononuc” AJl, na ce Kopurupa, Karo ce OT4E€Te U HEMPSKOTO
NpUTE)KaHUE HA yyacTHE Ha MPHEMAIIOTO APY>KECTBO upe3 ydactueto my B ,,Codapma Tpeliaunr”

AL

He3zaBucumo ot nanenure ykazanus ¢ nucma, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r. u Ne PT"-05-
684-7/14.03.2013 1., 3asiBUTENUTE YBEIOMSBAT, Y€ IO OTHOIICHUE HAa HalpaBeHaTa OCJekKa ca
OTHOCHUMH TIOCOYEHHUTE TIO-TOpe ChOOpaKeHHs, CBbpP3aHM C TmpuTexkaBanute ot ,,Codapma
Tpeiaunar” AJl akiuu ot KanuTana Ha ,,beiarapcka po3a — Cesrononuc” AJl, KaTo CbOTBETHO HE ca
U3BBPIICHH HEOOXOJAMMHTE KOPEKIIMU B MPEICTAaBEHUS TOTOBOp 3a mpeoOpasyBane. Crensa na ce
MMa TpEeBUJ, Y€ OT eaHa cTpaHa Ha ocHoBaHue wi. 26106 ot T3 ,,Codapma Tpeiiaunr” AJl e
clIe[iBa J1a € cpel Kpbra akiiMoHepH Ha ,,bbiarapcka poza — Cesrononuc” AJl, KouTo UMaT npaso Jaa
MOJTydaT akUWU OT KamuTalla Ha MPUEMAIIOTO APY>KECTBO, TIOKOJIKOTO B MPOTUBEH Cilydail O ce
CTUTHAJIO A0 pu100ruBaHe HAa COOCTBEHH aKIIMH, U3BBH JOMycTUMHTE B Wi. 187a oT T3 xumnoresu.

/JloKkonkomo He3asucumo om U3UCKAHOMO 3aA6Umenume He ca U3ebpUIUIU KOpeKuyuu 6
npeocmaeenusn Ha ochosanue 4a. 124, an. 2, m. 1 om 3IIIIK 0ozoeop om 29.10.2012 2. u anexc
KoM Heeo om 11.12.2012 2. 3a npeoopa3zysane upe3 enueane na ,, bvncapcka poza — Ceémononuc”
ANl 6 ,,Copapma” A/l, e nanuye ocnoeanue no un. 125, an. 2 om 3IIIIK 3amecmnuk —
npeoceoamenam na K®OH, pvkoeooewy ynpasnenue ,Haozop na uneecmuyuonnama oeinocm”
oa omkaxce 0a uzoade 0000peHue HaA NOCoOYeHume O0OKYMEHMmU, O0OKOJIKOmMO ROC/eOHume He
omzo6apam Ha U3UCKGAHUAMA HA 3AKOHA, KAMO He PAa3Kpueam 6ApHO UHOOpMAUUs OMHOCHO
Kpbea aKyuoHmepu, KOUmMo uMam Npago 0a NOJyuam aKyuu Om KARUMAAA HA RPUEMAUiOmo
opyxcecmeo, cvenacuo ui. 2616, an. 3 om T3.

2.2. B noroBopa e noco4eHo, 4e akIIMOHEPUTE, MPUTEKABAILIM 10 €HA aKIKs OT KaluTaaa Ha
BJIMBAIIOTO C€ JIPYKECTBO, 3abJDKUTEIHO MOIy4yaBaT 10 €IHa aKIHs OT MPUEMAIIOTO JIPYKECTBO,
KaTo pasluKarta MeXIy CchpaBe[yiiBara IleHa Ha akiusg Ha TPUEMaIoTO JPYKECTBO U
CIpaBe/UIMBaTa LIEHA Ha aKIMs Ha MpeoOpa3yBallOTO Ce APYKECTBO IMPEACTaBisiBa B3EMaHE Ha
,Codapma” A/l KbM CHOTBETHHUS aKIIMOHEP U e ObJie MPUXBAHATO CPEIly ABDKUMH Ha aKIIMOHEpa
JTUBUACHTU WIH IPYTH CYMHU.

HeszaBucuMo OT HEKOJIKOKPATHO M3UCKAHOTO ChIABPKAHUETO HA JOTOBOPA HE € JOMBJIHEHO,
KaTo He € JlaJieHa Bb3MOXKHOCT 3a U300p Ha MUHOPUTAPHUTE aKIIMOHEPH WM J1a YIPAKHAT MPaBOTO
CH Ja TPHUIOOHAT aKIMU B MPHUEMAIIOTO IPYKECTBO KATO JAOIUIATAT, WM Ja MOJydaT MapUuIHO
ypaBHsIBaHe, ABJKHUMO OT JIPY>KECTBOTO, U Jla HE MOJydaT aKIUU OT MPHEeMalloTO Jpy>KecTBo. B
npencTaBeHoTo mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3assBUTEIUTE HE Ca TIOCOYUIN PUINHHATE,
Mopa i KOWTO HE ca ce chobpaszwm ¢ nanenute ykazanus. C nmucmo, Bx. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013
r., € HalpaBEHO W3SBJICHHE B CMHCHI, Y€ JOMBJIHEHHE CHIJACHO MAJCHUTE YyKa3aHUs HE €
W3BBPILICHO, TOKOJKOTO TpeajaraHata BB3MOXKHOCT 3a HM300p HE € HOPMAaTHBHO H3HUCKyeMma.
[TocoyeHo e, ye 3aKOHBT MPEIBIKIA BB3MOXKHOCT aKIMOHEPUTE, KOUTO HE UCKAT Ja ydacTBaT B
mpeoOpa3yBaHeTo, a M3JsI3aT OT CBOSITA MHBECTHUIUS HA CIIPaBEJIMBA II€HA, KaTO HE € MPEABHUICH
pea aKuMOHEepUTE Ja yBelIM4YaT pa3Mepa Ha CBOSITA WHBECTHUIUS KAaTO JOTUIATAT 3a OIIe aKIUH OT
MIPUEMAIIIOTO JAPYKECTBO.

BbB BpB3Ka ¢ MOCOYEHOTO OT CTpaHa Ha 3asBUTENMTE, CIEABAa Ja Ce MMa IMPEABHI, Y€ Ha
IIBPBO MSICTO C JAJICHUTE OT CTpaHa Ha 3aMeCTHHK — mpeaceaarens Ha KOH yka3zaHus € u3nckaHo
Ja ce Jajie anTepHaTHBHA BB3MOXKHOCT 3a M300p Ha aKIMOHEPUTE, KOUTO MO HAKAKBa MPUYMHA HE
KeJladAT Ja ydacTBaT B NpeoOpa3yBaHETO, Ja B3eMaT pEIICHHE IO CBOs MpeleHKa Jalu Ja ce
0CBOOOJIAT OT HampaBeHaTa WHBecTUIUS. [l0 OTHOIIIEHNE HA HaMpaBEHUTE TBHPACHUS CIE/BaA A CE
MOCOYHU, Y€ KOPIOPATHUBHUAT XapaKTep Ha MpeoOpa3yBaHETO HE € Mpeyka 3a MoJTydyaBaHe Ha Mapu
BMECTO aKIMU. APryMEHTbHT, Y€ 3aKOHBT HE € MPEIBUIUIT Bb3MOXKHOCT aKIIMOHEPUTE Ja YBEIHUYaT
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pa3Mepa Ha CBOSATAa WHBECTUIMS KAaTO AOIUIATAT 3a OIIE aKUWW OT MPUEMAIIOTO JIPYXKECTBO €
HEOTHOCHM, JIOKOJKOTO HalpaBEeHUTE IO Ta3u 4acT OT JOTOoBOpa 3a Mpeodpa3yBaHe OElIeKKH HE ca B
TO3U CMHCBHII, @ TOYHO B OOpaTHUSI.

[IpmI0)XKMMOTO 3aKOHOJATEJICTBO HE BBBEXKIA OOIIO TPaBHIO, KOETO Ja 3abpaHsBa
MOJTy4aBaHETO Ha Mapy BMECTO aKIMOHEpHO ydactue. Hamportus, B T3 u3puuHO € mpeaBHacHA
BB3MOXKHOCT 3a M3BBPIIBAHE HA IUIANIAHUS HAa aKIMOHEPUTE C IIeJI MOCTUTaHE HAa E€KBUBAJCHTHO
CHOTHOILIEHUE Ha 3aMsHA, KAKTO U Bb3MOXKHOCT 3a HallycKaHe. Pa3peleHueTo 3ammraBa HHTEpeca
Ha MaIIMHCTBOTO, Thi KAaTO YNPAXXHSBAHETO Ha MPABOTO HA MHO3WHCTBOTO MPHU KAMUTAJIOBUTE
Jpy’KecTBa J1a B3eMe pellleHue 3a npeoOpa3dyBaHe HE Cle/lBa Jla Hajara Ha MajllMHCTBOTO Y4acTHE B
JPY>KECTBO, MPOTUB BOJIsITA HA nociaeAHoTo. [IpaBoTo Ha akuMOHEpUTE Ja MOJydaT Mapu BMECTO
aKUMU MOXKe J1a ObJie 000CHOBAHO C Pa3IMYHU apryMEHTH. AKIIMOHEP WK ChAPYKHUK HE Clie[[Ba
MPOTUB BOJISITA CU Aa ObAe MPUHYJEH Ja MPUA00He YWICHCTBEHU MpaBa. MalIMHCTBOTO TpsOBa /1a
MMa 3alIUTHO CPENCTBO, KOETO Ja MpemsTcTBa mnpeolOpa3dyBaHETO. AKO akKIMOHEpUTE MoraT Ja
MOJIyYaT Mapyd BMECTO aKIWH, IIe Ce OTPAaHMYM BB3MOXHOCTTA 3a HapyIlllaBaHE HA TpaBara WM,
3al[0TO II€HaTa, KOSITO ChIBT B CIydyall Ha CHOp OINpeAend, MOXe Ja ObAe pa3iuyHa OT
CHIBPKAIIOTO CE B IOTOBOpA 3a Mpeodpa3yBaHe CHOTHOIICHHE Ha 3aMsiHa. ETo 3aio, Bb3 OCHOBA Ha
TOPHUTE CHOOpPaKEHUS, MPOJUKTYBAaHM OT HEOOXOJUMOCTTA IMpaBaTa Ha aKIMOHEpPUTE Ja Obaar
3alUTEHH, HEKOJIKOKPATHO € M3MCKAaHO JOTOBOPHT Ja ObAC MOMBIHEH, KATO HAa aKIMOHEPHUTE Ce
MIPEIOCTaBH OMUCAaHaTa MO-rope Bb3MOKHOCT.

He3asucumo om u3uckanomo 002080pvm 3a npeodpaszysamne He e OONBIAHEH, KAMo He e
0a0ena 6Bb3IMOMCHOCH 34 U300p HA MUHOPpUMADHUMmME AKYUOHEPU O0a NOJAYyYam napuiHo
ypasHaeane u 0a He NOYUAmM AKUUU OM RPUEMAULOMO OPYHCECME0, NPEOBUOD KOEmo e Haluue
ocnosanue un. 125, an. 2 om MK 3amecmuux — npedoceoamenam na KOH oa omkaxce oa
uzoade 0000penue Ha NOCOYEHUA OOKYMEHMmM, 0OKOIKOMO uHmepecume HA AKYUOHepume Ha
npeoodpazyeauiomo ce OpyiHcecmeo ca HaKLPHEHU.

3. Ho uu. 262k, an. 2, 1. 4 or T3 - onucanue na 0anogeme, akyuume uiu 4i1eHCHMEOMO,
KOemo 6CeKU CbOPYHCHUK WU AKUUOHEP NPUOOOUBA 8 NPUEMAULOMO OPYHCECHIBO:

[IpenBun TOBa, 4ye B HacTOSAMIMS ciay4yall HAMa Ja ObJe W3BBPIIBAHO YBEIHMYEHHE Ha
KamuTaja Ha MpueMaioro japyxectBo ,,Codapma” AJl ¥ JOKOJIKOTO € HalMIEe H3SBJICHUE, 4e
MPUEMAILOTO JAPY’KECTBO IMPUTEKaBa COOCTBEHM aKLIMU, C OrJIe] MbJIHOTAa Ha HH(OpManusTa c
nucma, u3x. Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 r., Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r. u Ne PI'-05-684-
7/18.02.2013 r., € U3UCKAHO PAa3MUCAHOTO B pa3ziesl V OT IOTOBOpa Jia C€ JOMBIHHU, KaTO SICHO H
MOJPOOHO Ce OMUILE HAYUHBT, [0 KOWTO M CPEeICTBATa C KOUTO aKIIMOHEpHUTE Ha ,,.brarapcka posa —
Cerononmuc” A/l 1me craHaT akIMOHEpPUM B MPUEMANIOTO JpykecTBo. HesaBucumo oOT
HEKOJIKOKPAaTHO M3UCKAHOTO AOI'BIHEHHE B TO3UM CMHUCHJI HE € HAlpaBEHO, KAKTO B JIOrOBOpa 3a
npeoOpa3yBaHe, Taka U B JIOKJIaJUTE HA YIIPaBUTEIHUTE OpraHu Ha ABeTe ApyxkecTBa. C MUCMO, BX.
Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3agBUTEIUTE HACTOSBAT, Y€ MOCOYCHATa MH(OPMAIHMS € KOPEKTHO
pa3kpuTa, KaTo BbB Bpb3Ka C HAPABEHOTO TBbPCHHUE CIIE/IBA JIa CE IIOCOYH CIIETHOTO:

Ceorinacho T. 5.4. oT 10rOBOpA ,,B pE3YJTAT HA BIMBAHETO BCUYKH JIUIA, KOUTO Ca aKIIMOHEPU
B [IpeoOpasyBamoTo ce ApyKecTBO KbM JaTrara Ha BIMCBAHETO B TBPrOBCKUS PETUCTBD Ha
BnuBaHeTo, 6e3 ,,CODAPMA” AJl, mie mpuaoOuaT akiuu oT KanuTana Ha [Ipuemamioro apykecTBo
U IIe CTaHaT aKUMOHepH B Hero”. OT Taka HANpaBEHOTO M3SBJICHHE € BUAHO, Y€ HE3aBHCHMO OT
JaJICHUTE Ha 3asBUTEIUTE OENEeKKHU TMOCICIHUTE HE ca M3JIOKWIM IMOAJIeKAIIaTa Ha OMOBECTSIBAHE
nH(popMalns KOPEKTHO, KaTO HE ca OTYEIU OOCTOSATEICTBOTO, Y€ CHIVIACHO MOCOYEHOTO IMO-Tope
IBUIEPHOTO HA TNpuemMamoro 1pyxectBo ,,Copapma Tpeitnunar’ AJl mpurexaBa akuuum B
peoOpas3yBaloTo ce IPYKECTBO, NMPEABHU KOETO MO OTHOIIEHHE Ha MOCIEIHOTO € Hajaulle 3a0paHa
na npunobue akiuu ot ,,Codapma” AJl, TOKOIKOTO OU ce CTUTHAJIO 10 MPUA00UBaHE HA COOCTBEHU
aKIu¥, W3BBbH jgomyctumMure B wi. 187a or T3 xumoresn. HeobOxomumo € ma ce oTdere
OOCTOSITENICTBOTO, Y€ IIEITa Ha M3UCKAHOTO YTOYHEHHE, KOETO J1a ObJe HalpaBeHO B pa3znen V OT
J0TOBOpa, € nH(popMalKATa B JOrOBOpa /1a € IpeCTaBeHa M0 JOCThIICH 3a aKIIMOHEPUTE HAYUH U J1a
pasKpHBa CBHIIECTBEHUTE OOCTOATEICTBA OT 3HAYCHHE 3a B3eMaHe Ha OOOCHOBAHO pELICHHE I10
MIpeIJIOKEHUETO 3a Mpeodpa3yBaHe, KaTo OT Taka MOCOYEHOTO HE MOXKE Jla C€ HAIPaBH 3aKJII0UYCHHE,
4ye NpecielBaHMUAT pe3ydTar € mnocturHar. [lo oTHolleHMe Ha TBBPAEHUETO B CMMCBHJ, Y€ OT
ChIIbP)KaHUETO Ha JIOTOBOpa € SICHO C KaKBU CpPEICTBA aKIMOHEpHUTe Ha ,bbirapcka posza —
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CeBrononuc” A/l mie ctaHaT akIIMOHEPU B MPUEMAILIOTO APYKECTBO CJIEABA J1a CE€ MMa MPEJBU, Ue
yKa3aHHE B TO3U CMHCHJ B JOIOBOpa HSMA, a €IMHCTBEHO B T. 5.2. OT MOCJEAHUS € 0TOENsI3aH0, e
KbM JaTaTa Ha HETOBOTO CKIIIOUBAHE MPHUEMAIOTO JIPYXKECTBO MpHTexkaBa oOmio 3 208 475 6pos
COOCTBEHH aKIMM, a KbM JlaTaTa Ha cKiIrouBaHe Ha anekc Ne 1/11.12.2012 r. - o6mo 3 486 231 Gpost
coOcTBeHU akuu. Taka mpencTaBeHata WHGOpMalMs € MPOTUBOPEYMBA M TMOABEXKIAIIA, THPBO
3aI0TO JIUTICBA YTOYHEHHE OTHOCHO TOBAa KOW OpOM aKLMU 1€ CIY’KU 3a LEJIUTE Ha MJIaHUPAHOTO
npeoOpa3yBaHe U BTOPO, 3aIIOTO CHIIACHO OTOENSI3aHOTO MO-TOpe HE € HaWIe apryMEHTalus
nputexxaBanute ot ,,Codapma” AJ] coOCTBEHM akUMU KbM JaraTa Ha CKIIOYECHHS AaHEKC KbM
JoTOoBOpa 3a mpeoOpa3yBaHe Ja ca OCHOBa 3a MpEleHKa Jalld IOCIEeTHUTE ca JOCTaThYHHU 3a
U3BBPIIBAHE HA CKBUBAJICHTHO CHOTHOIIEHHE Ha 3aMsHa. Ha 3asBuTenuTe HeeTHOKpaTHO Oere
00BpHATO BHHMaHUE, Y€ CIIpaBeanBaTa CTOMHOCT Ha y4acTBalIUTE B MpeoOpa3yBaHETO JIPY>KECTBa
clie[iBa J1a € OmpeJielieHa KbM €/IHa M ChIIa JaTa, KaTo B CIIyYail, 4e 3a IeIUTe Ha MPOU3BOJCTBOTO
3asiBUTENIUTE ca UCKAJIM Jla Ce MOJI3BAT OT OpOsT Ha AOM'BJIHUTEIHO U3KYTIEHUTE COOCTBEHU aKLIUU, U
nputexasanu ot ,,Codapma” Al keMm 11.12.2012 r., e ciieziBasio a U3rOTBIT HOBU OIICHKH Ha JIBETE
JPYy>KECTBA, a TaKMBa He ca npeacTtaBeHu B KOH.

JonbnautenHo ¢ mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r., e HampaBeHO HU3SIBICHUE B
CMHUCHJI, 4e HH(POPMAIUATA OTHOCHO YIPAKHABAHUAT OT cTpaHa Ha ,,Codapma” AJl KOHTPOT BBPXY
,Cobapma Tpeiiauar” AJ] e myOnuyHa, TpeaBUj KOETO HsIMa Kak TS Ja ObJe CKpHUTa OT
MHBECTUTOPHUTE. BBB Bpb3Ka C MOCOUEHOTO clieBa Ja ce OTOENEkKH, Ye OT €/IHA CTPaHa U3UCKAHOTO
JOMBTHCHHE HE TPeTHUpa BBIPOCa 3a TOBA Jalu MHPOpMAIUATa € MyOlMYHa WU HE, a Kacae
00CTOSTEIICTBOTO, Y€ B IOTOBOPA € IMOCOYCHO, Ye eAMHCTBEHO ,,Coapma” A/l He cienBa jaa moaydu
aKIMU B pe3yJiTaT Ha IUIAHUPAHOTO MpeodpasyBane. B HacTosmus ciaydail He ce CIopH 3a TOBa Jalu
aKLMOHEpUTE Ha JBETE OPYXKECTBa ca 3alo3HaTH ¢ MyOJIMYHO JOCThIHATa MH(OpMalHMs, a 3a TOBa,
4ye JOroBOPBT 3a mpeoOpa3dyBaHE HE pa3KpuBa BAPHO Kpbra akIMOHEPH, KOUTO MMAT MpPaBoO Ja
MOJTydaT aklMK OT KaluTaja Ha MPUEeMalioTo JIPY>KECTBO, U Y€ B IPOM3BOACTBOTO HE € Mpe/iCTaBeHa
uH(poOpMaIvs 3a MPEANPUETH WIM TPEIBUICHU IEHCTBHUS C 1€l choOpa3sBaHe C HOPMATHBHUTE
OrpaHMYEHUS 3a MPUA0OMBaHEe HAa COOCTBEHH akUWU. B Ta3u Bpb3Ka U ¢ orjies 6€3MpoTHBOPEUUBOCT
Ha ChIIBPKAHUETO HA JIOTOBOPA 32 MPeoOdpa3yBaHe € U3UCKAHOTO JOIIBIHCHNUE B TO3H CMHUCHI.

Buono om nanuunama ¢ KOH ungopmayua kopuzupan 002060p 3a npeobdpaszysane ne e
npeocmaeen, npeodsud Koemo e Haauye ocHoeanue no 4a. 125, an. 2 om 3IIIIK 3amecmnuuk —
npeoceoamenam na KOH oa é3eme pewenue, c Koemo oa omkayice 0a 0000pu npeocmagenus ¢
nucmo, 6x. Ne PI-05-684-7/30.10.2012 2. 0ozoeop 3a npeobdpasyeane u aHeKC KbM He20 OM
11.12.2012 2., npeocmasen c nucmo, 6éx. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 o., 0okonkomo me3u
OOKYyMEHmU He O0m206apam HA U3UCK6AHUAMA HA 3AKOHA, KAMO He pAa3Kpueam 6apHo
uHopmayua OMHOCHO Kpb2a AKYUOHEPU, KOUMO UMAm Npago 0a nojayuam aKuyuu om
Kanumana HA NPUEMAuiOmo o0pyrcecmeo, cveiacHo ua. 2616, an. 3 om T3, kakmo u He e
npeocmagena uHgopmayusa 3a npeosudeHume OelUCmEUs Om CHMpPAHa HA HPUEMAULOMO
opyxcecmeo ¢ uen cvodpazaeame ¢ HOpMAMUBHUME  OZPAHUYEHUAMA 3a npudodusane Ha
cobcmeenu akyuu.

4. 1o cLALPKAHUETO HA CKJI0UYeHns HA 29.10.2012 r. 1oroBop 3a npeodopasyBaHe upes
BJUBaHE HA ,,bnjarapcka poza — Cesronoauc” AJl B .,Codbapma” AJl u anexc Ne 1/11.12.2012
I'. KbM J0roBopa, cobriaacuHo 4wi. 123 ot 3IITIK:

4.1. Ilo oTHOIIEHHE HA ONpe/ejieHaTa CIPaBe/JIMBa IIeHA HA aknuuTe Ha ,.Codapma”

All:

A. Ilo oTHOIICHHE HA MeTOAA ,,/INCKOHTHPAHW HETHU NAPUYHHU OTOIM:
1.Hemen o6opomen kanuman
C mucmo, m3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., ¢ 00bpHATO BHUMaHKE HA 3asABUTEIINTE, Y€ HA
ctp. 35 or kopurupaHata OOOCHOBKa Ha CIpaBeIjiMBara IieHa Ha akmus Ha ,,Codapma” AJl,
npencraseHa ¢ mucmo BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2013 r. e moco4eHo, 4e pbCThT Ha CTOWHOCTTA Ha
MaTtepuaiaHute 3amacu npe3 2013 r. e B quanazona mexay 17% u 23%, a B IporHO3HUTE TaOIULIU
MpU PA3IUYHUTE CIIEHAPUM HAW-BUCOKHUAT TEMII Ha pacTeX Ha MaTEepPUAIHUTE 3amacu € MpHu
ONTUMHUCTUYHMS CLUEHapud M TaMm TemMnbT Ha pactex mnpe3 2013 r. e 21.96%. Ilpensun toBa, e
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M3MCKAaHO CTOMHOCTTa Ha MarepuanHuTe 3amasu 3a 2013 r. mpu ONTUMHUCTUYHMS CLEHApUi Ja ce
KOpUrupa B CHOTBETCTBHE C HAIlpaBEHUTE JOMyCKaHHs. BBB Bpb3ka ¢ M3UCKAHOTO, B MUCMO OT
04.02.2013 r. mo OTHOLIEHHWE HA PbCTA HA MATEPUATHUTE 3alUCU € MOCOYEHO, Y€ € JOIyCHaTa
TEXHWYECKa TpeIIKa, KaTo KOPEKTHO € Ja ObJe MocodeH pheT Mexnay 17% u 22%. Bwnpeku
HEKONIKOKPAMHO 0aéaHume yKA3aHUA HA 3aseumenume 3a OMCMPAHAGAHE HA YCHIAHOBEHAMA
Zpewika Ha cmp. 35 om obocnoekama Ha cnpagednueama yena na akyua na ,,Cogapma” A/l ¢
cmoiinocmma Ha mamepuannume 3anacu 3a 2013 2. npu onmumucmuyen cyeHapuili u
npeocmagane Ha OOKyMeHmu, 6 KOUMo 0a e KOpUZUpanHa nocoueHama peuiKka, 3aagumenume He
ca npeocmaguiu maKkuea.

2. Hneecmuyuu u amopmu3sayus

C mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., € moco4eHo, ye B KOpPUTUPAHHUS BapHaHT Ha
00OCHOBKaTa pPa3XOJUTE 3a aMOPTHU3AIMs Ca YYBCTBUTEIHO 3aBUIICHUW BbB BCHYKH CIICHApUU B
nporHo3nusi mnepuon cien 2013 1. BB Bpb3Ka C MNPEABHACHUTE pa3XOld 3a HWHBECTUIWH.
Cpl1eBpeMEHHO DPa3XOAMTE 3a CYpOBMHUM M MaTepUald M ONEPATUBHUTE U JPYrHM pPa3sxoiu ca
KOPUTHUpaHU CIPSMO ITbPBOHAYAIIHUA BapuWaHT B TaKUBa pa3Mepu, Taka 4Ye pa3MepbT Ha
olepaTUBHATA Mevanda BbB BCUUKH CLIEHAPUH U 32 LIEJHsI POTHO3EH NEePUO]l 0OCTaBa ChUIHUAT, KAKTO
B ITbPBOHAYAJIHUS BapuaHT Ha 000CHOBKaTa. JIOKOJIKOTO APYKECTBOTO OYaKBa OTKPUBAaHE HA 3aBOJIa
3a tabnern B Codus mpe3 2013 r., Mmorat na ObIaT MPUETH 3aBUILECHUTE 3aJ0XKEHU PAa3XOIu 3a
amoptuzanus 3a 2013 r., HO B CBHIIOTO BpEME TOBA MPEANoJara 1 MOBUIIIEHUE HA BCUYKA OCTaHAIU
pa3xou, CBBbpP3aHU C IPOU3BOJACTBOTO - 3a CYpPOBHHH, MaT€pUaIM, BBHIIHM YCIIyI'H, HEPCOHAI
[IpenBun TOBa € U3UCKAHO PA3XOAUTE Ja C€ KOPUTUPAT B CHOTBETCTBUE C HU3JIOKEHOTO.

B otroBop, ¢ mucmo Bx. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r. e mosicHeHO, Y€ B KOpUTHpaHaTa
MPOrHO3a Pa3XOJUTEe 3a CYPOBHMHM M MaTe€pHalId MPEBUIIABAT MbpBOHAYaJIHATa MPOTHO3a 3a BCSKa
roJyHa OT POTHO3HUS NEPUO, KOETO ChOTBETCTBA Ha M3ucKkaHOTO oT KDH.

OTHOCHO OmepaTUBHUTE U Jpyrutre paszxoau B mucMoro oT 04.02.2013 r. apyxectBaTa
[I0COYBAT, Y€ B KOPUTMPAHUS BAPUAHT TE€3M Pa3XOJU ca MOJ IMbPBOHAYATIHO 3aJI0KEHOTO UM HMBO,
KaTo CHaabT B MPOIEHTHO U3paKEHHUE CIPSAMO MPOAaKOUTE ce AbHKM Ha OYaKBAaHOTO 3aCHJIBaHE Ha
CUHEPTUHUTE MEXIy APYKECTBaTa B Ipylara U HAMEPEHUATA HA MEHWIKMBHTA J1a MPOABIDKH Ja
ONTHMU3HpA MPOLECUTE MEXKIY TAX. [IpeaBua npeacTosmus cTapT Ha HOBUS 3aBOJ] Ha IPY>KECTBOTO
npe3 2013 r. u noBuIIaBaHe HAa MPOU3BOJCTBEHHUS KalalIUTET Ha JAPY’KECTBOTO, OYAKBAHMATA Ca
PBCTHT B MpojaxouTe 1a ObAe Mo-rojsiM OT pbCTa B pa3XOAUTE M TOBA Jia JOBEJE 10 yBEJIMYaBaHe
Ha BB3BpallaeMOCTTa Ha mpoaaxoute. IlocoyeHo e, Ye MPOM3BOACTBOTO INE€ HapacHe, HO
3HAYUTENIHO TMO-MAaJIKO 1€ € HYKHO Jla C€ yBeIu4aT aJMHUHHCTPATHUBHUTE Pa3XxoH, Pa3xOoAuTe 3a
IUCTpUOYLIMS, pa3X0IH 3a peKiaMa U BbHIIHM yciyru. OThenszaHo e, 4e ce 04aKBa MOKaYBaHETO Ha
ornepaTHBHUS MapK Ja ObJe CIEACTBHE OT IOCJeqoBaTeHaTa MHBECTHIIMOHHA TOJUTHKA Ha
KOMIIAHUSATA, PA3IIMPSIBAHETO HA IPOM3BOACTBEHMS KallallMTET M PEaJM3UpaHe HA UKOHOMHMH OT
Maifaba. CbriacHO MOCOYEHOTO B MUCMOTO, AOMBJIHUTEIHO YBEJIMYaBaHe Ha MIPOrHO3HUTE Pa3Xou
OM HaAMaTWIO ONEpPaTHBHUS MAapXKMH NOJ HMCTOPUYECKUTE HUBA, U OM 00€3CMHUCINIO HOBHU
WHBECTUIMN B MPOM3BOACTBEHM MoIHOCTU. [lopagu ToBa 3asBUTENUTE CUMTAT Taka HAIPaBEHUTE
MPOTHO3M 3a NPUXOAM, PAa3XOJH W OIepaTHBHA Meyanda ca peaJuCTUYHH U ChOTBETCTBAIM Ha
nmoTeHIMana u amounuute Ha ,,Codpapma™ A/Jl.

B®B BpB3Ka ¢ TOPEU3I0KEHOTO U MpeaBua (akTa, ye JaJeHUTE yKa3zaHHUs C MHCMO, U3X. Ne
PI'-05-684-7/02.01.2013 r., HE ca M3NBJIHEHH B CHOTBETCTBHE C HAIPABEHUTE OCNIEKKH, C TTHUCMO
u3x. Ne-05-684-7/18.02.2013 . OT 3asBUTEIUTE € U3UCKAHO J]a C€ MOSICHU U apryMEHTHUpa MpsKara
3aBUCUMOCT MEX/y 3aHM)KEHUTE pa3Xxoau 3a amoptuzauus npe3 2012 r. v 3aBUILIEHUTE pa3Xoau 3a
MaTepHuaay, KakTO W 3aHMKEHUTE ONEpaTUBHU pa3xoau mpe3 2012 r., B pe3ydrar Ha KOETO
omepaTtuBHaTa Tmeyanba B OOOCHOBKaTa, mpeacTaBeHa ¢ mnmcMo oT 13.12.2012 r. ocraBa
HETMPOMEHEHA CIIPSIMO ITbpBOHAYaIHaTa 000CHOBKA, IpeacTaBeHa ¢ nucMo oT 30.10.2012 r. Ocsen
TOBa B IHcMO, u3X. Ne-PI'-05-684-7/18.02.2013 r., Ha 3asgBUTENd Ca HW3JI0KCHH CICIHHUTE
apryMEHTH:

Crnen oTkpuBaHeTo Ha 3aBoaa mpe3 2013 1. ¢ 000CHOBAHO IPY)KECTBOTO Ja ONTHUMH3UpPA
IIPOU3BOJCTBOTO, C KOETO /1a HamMaJld ONEPAaTUBHUTE U IPYTUTE Pa3XOAH, HO € JIOTUYHO 3aBOABT J1a
He 3amoyHe Ja GYyHKIMOHMpPA Ha II'BJIHM MOLTHOCTH OLIE Mpe3 IbpBaTa roJMHA OT OTKPUBAHETO MY
(2013 r.), npuxoauTe a U3MpEeBapBaT pa3xoAUTe U J1a TeHEpUpa OYaKBAaHUTE UKOHOMHHM OT Maraa,
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KakTo W 0e3 Ja peanus3upa IHbPBOHAYAIHU pPa3XOAM, CBBbP3aHM C IyCKaHETO Ha 3aBoJa B
eKCIUIoaTalusl, KAaKTO M HampuMep HAaeMaHeTO Ha CIyXXHUTeIu 3a HoBHUS 3aBoJ. CbINIacHO
uHpopMals OT JAOKIaaa 3a jAeiHoctra Ha rpynata kpMm 30.06.2012 r. (xpM Ta3u pgara ca
¢buHaHCOBHUTE NaHHW, Ha 0a3ara Ha KOWTO € HampaBeHa OOOCHOBKaTa Ha CIpaBeIMBaTa IeHAa Ha
aKuus Ha JpyKecTBOTO), 3a 2012 r. cpeqHOCHUCHUYHUAT OpOod Ha CIyXUTEIUTEe B Tpylara Ha
Codapma e 3 881 (mpu 3 889 3a 2011 r.). Paszxoaute 3a nepcoHai npe3 mbpBOTO moayroaue Ha 2012
r. HapacTBaT ¢ 9.8% cnpsamo cbmma nepuon npes 2011 r. u nocturar 34.7 miuH. siB. crpsmo 31.6
MJIH. JIB. Tipe3 nosyroauero Ha 2011 r., KaTo pbCTHT Ha TE3U Pa3XOAU CE ABJIKH Ha MOBUIIABAHETO
Ha BB3HATPAXKICHUATA HA HAETHUS MEPCOHAJ, KAaKTO M Ha TMOJUISKAIINTE HA M3IUIAIAaHE TAHTUEMHU B
MoJI3a Ha MEHU/DKMBHTA Ha JAPYyKecTBOTO. CleoBaTeTHO, B UCTOPUYECKHS TIEpUOJ ce HaOI01aBa
pPBCT B pa3Mepa Ha Bb3HATpaXKJIEHUsATa AOPH NpU 3ama3BaHe Ha MPUOIU3ZUTENHO ChHIIMS Opoii
CITy>KUTEIH, KOATO TEHACHIUS OU ce 3ama3uiia Ipy MyCKaHeTo B eKCIuloaTanus Ha 3aBoja mnpe3 2013
r. u 06e3 ;a ce B3eMe MPEIBH NEPCOHAIBT, KOUTO €BETyaIHO OW OWJI HAeT Mo OOCITYy»XKBaHETO Ha
HOBHUS 3aBO/I.

Cpuro Taka, B mucMo u3X. Ne-PI'-05-684-7/18.02.2013 , e oObpHaTO BHHMAaHHE Ha
3asBUTEJIUTE, Y€ BbB BPb3Ka C M3HCKAaHATa W HAMpPaBEHa KOPEKIMS B pa3Mepa Ha Pa3xoJuTe 3a
amoptu3arus 3a 2012 1. B paszmep OM3bK 10 UcTOpuueckuTe pe3ynratu 3a 2011 r. u crobpaseH ¢
HayuciaeHaTa amoptu3anus kpMm 30.06.2012 r., ca HampaBeHM TakuBa KOpPEKLIMHM B pa3Mepa Ha
pasxoauTe, Y€ BbB BCUUKHU CIIEHAPUHU OT MPOrHO3aTa Ce 3ama3Ba ChIIUAT pa3Mep Ha olepaTHBHATa
nedasnba 3a 2012 r., KakTo B MbpBOHAYAIHUS BapHaHT Ha 000CHOBKATA, JOPH MPEIH OTKPUBAHETO HA
3aBojaa mpe3 2013 r., koeTo € HeOOOCHOBAHO M HE C€ TMOJKPEINs OT TBBPACHUSATA U 0OOCHOBKHTE,
nmocodyeHu B mucMo BX. Ne PI"-05-684-7/04.02.2013 r.

B ortroBop Ha wm3uckanata wHpopmarms ¢ nmucMo Bx. Ne PI-05-684-7/14.03.2013 .
3asBUTENIUTE MPEACTABAT UICHTHYHA HH(OPMAIUS U apryMeHTH ¢ Te3H OT nmucMo BX. Ne PI"-05-684-
7/04.02.2013 1., ¢ u3KIIOYeHHE Ha 0OABEH HOB TEKCT, Kacaelll YBEIWYEHHWETO Ha OINEpaTHUBHUS
Mapix mpe3 2013 r. u 2014 r., 1pKamo ce Ha NpeACTOSIIOTO BbBEXKIaHE B eKcIutoaranus mpe3 2013
I. Ha HOBHS 3aBoj, a 2014 r., me € mppBaTa Isu1a TOJMHA, B KOATO HOBUTE MOIIIHOCTH ca PabOTHIIH,
HO 0e3 1a 000CHOBABAT HANIPABEHUTE KOPEKIMH U M3MeHeHus mnpe3 2012 r.

Bwveé epv3ka ¢ usuckanomo oa 0voam npeocmageHu NOACHEHUA U APZYMEHMU OMHOCHO
npAKAmMa 3a8UCUMOCH MeMCOY 3AHUNCEHUme pazxoou 3a amopmusayus npe3 2012 2. om eona
CMPAHA U 6 CHULOMO 6peme 3a6UUIABAHE HA PA3ZX00Ume 3a Mamepuaii, KAaKmo u 3aHul}ceHume
onepamuenu pazxoou npez 2012 2., zodunama npedu OmKpueanemo Ha HOBUA 34600 HA
»Copapma” A/l, maxuea ne ca npedcmaesenu, 6 pe3yimam HaA KOEeno onepamueHama ne4uaioa 6
obocnosxkama, npeocmasena ¢ nucmo éx. Ne PI-05-684-7/13.12.2012 2. ocmasa nenpomenena,
edhekmvm om Koemo e HeKOPEeKmHO U He0OOCHOGAHO onpedesieHna CHMOUHOCMIMG HA AKUUA HA
wCohapma” A/l no memooa na ouckonmupanume HemHU NAPUYHU NOMOUU, CLOMEEMHO He €
KOpPEeKmHO OnpeoeneHo CbOMHOUWIEHUEemoO HA 3aMAHA HA AKYUU HA npeoodpasyeaujomo ce
opyycecmeo ,, bvneapcka poza - Ceemononuc” AJ/l ¢ akyuu Ha npuemMauwiomo OpyyHcecmeo
»wCopapma” AJ]. IIpeoeuo moea e nanuye ocnosanue no un. 125, an. 2 om 3K 3amecmuuk —
npeoceoamenam na K®H oa omkadxce o0a uzdade 0000peHue OMHOCHO NAAHUPAHOMO
npeobpasyeane, 0oko1komo mamepuanume no un. 124, an. 2 om 311K, ¢ koumo e exnwouena
ungopmayusn, uzeneuena om uzomeeHama 000CHO6KA HA CRPAGEIIUBAMA UEHA HA AKYUUmMeE HA
wCopapma” AJl, ne omzoeapsam na uzucKkeanuama Ha 3aKoHA.

4.2. Ilo oTHOLIEHHE HA ONpe/ieJieHATA CNPAaBe/UIMBA IleHA HA aKIMUTe Ha .,.Bbarapcka
po3a - CesromoJsnc” AJl:

A) JIOKOJKOTO MpH OMpPENeITHETO Ha CIpaBeIiMBaTa IieHa Ha akIius Ha ,,bbharapcka posa -
Cesromonmuc” A/l mo um. 5, an. 1 or Hapenba Ne 41 /11.06.2008 r. 3a M3HMCKBaHUSATA KbM
ChIbP’KaHUETO Ha OOOCHOBKATa Ha I[eHaTa Ha aKIIMUTE Ha MMyOJIUYHO JPYKECTBO, BKIIOUUTEIIHO KbM
NpUjaraHeTo Ha OLEHBYHM METOOM, B CIy4yaWTe Ha mpeoOpasyBaHe, JIOTOBOP 3a CHBMECTHO
npeanpustie u ThproBo npemnaraHe (Hapemb6a Ne 41) ma mMeroma Ha IieHa Ha 3aTBapsiHE €
OIIpEJICJIEHO TErJIO OT 3asBUTENUTE B pazmep Ha 40%, ¢ nucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 . e
M3HMCKAHO Ja Ce€ KOpUrupa TerJioTo KaTo C€ HaMmald [0 CTOMHOCT, MpeAcTaBsllla peajaHara
CIpaBe/UIMBa lI€HA Ha €JHa akuus Ha ,.bearapcka posa - Cesromonmuc” AJl mo To3u MeTOn,
HE3aBUCHMO, Y€ (popMaHO Ha MPBB MOTIIE] ca U3MIbIHeHH ycioBusaTa 1o § 1, 1. 1 ot /IP na Hapenba

14




Ne 41, 1 MOKONKOTO B JACMCTBUTETHOCT HE MOYXE JIa C€ TOBOPH 32 aKTUBHA THPrOBUS Ha aKIMH Ha
IpyKECTBOTO MpeaBuj (hakTa, ye TOBa € MOCTUTHATO C €Ha CAeNKa, mpexacrasisBama 46% ot
o01mIHst 00eM U3THhPIyBaHU aKIUH.

C mucmo Bx. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r. 3asBUTENHMTE MOCOYBAT, Y¢ M30MpaT Ja majar
CHILIUTE TETJIa Ha W3MOJI3BAaHUTE METOAM 3a OIpelessiHe Ha KpallHaTa crpaBeJiMBa LIeHA Ha aKIUs
Ha ,,bearapcka po3a — CeBromomuc” AJl, KakTO B KOpPUTHpaHUS BapuaHT Ha OOOCHOBKATA,
npeacTraBeHa ¢ nucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/13.12.2012 r. Kato apryMeHT 3a 3ama3BaHe Ha ChIIUTE
TErjla Ha METOAMUTE € IOCOYEHO, Y€ Te ca Oa3upaHu Ha CyOEKTMBHM JONMYCKAHHUS WU PEATHO €
HEBB3MOXKHO Ja ObJaT KaTEeropMYHO TapaHTHPAaHU JOMyCKaHUs 3a OBJEIIOTO pa3BUTHE Ha
JpPYy>KECTBOTO, KOUTO MOTaT M Jia He ce MaTepuanusupar. M3ThKHATO € olle, Ye MpeABH] Majlkara
Kanurtanuzanus Ha . bbiarapcka po3za — Ceromosnmc” AJl M HEBB3MOXKHOCTTA Ja CE€ OTKPHUAT
KOMIIaHUH, onepupaiiy B M3rouna EBporia, B ChIIUS CEKTOP U ChC CHIUIHUS pa3Mep, JPY>KEeCTBOTO €
CPaBHSIBAHO C KOMIIAHHH, KOUTO Ca ChC 3HAUYUTEIHO MO-ToyiiMa KanuTanuszanus. [locodeHo e ¢,
Yye METOIbT Ha HeTHaTa OajaHCcOBa CTOMHOCT HA aKTHBHUTE ce 0a3upa Ha CYETOBOJHM JATH, KOUTO
MpelBU] M3rOTBEHATa JMKBUIAIIMOHHA OIEHKAa HE OTYUTAa JOCTAaThbUYHO NPELUHU3HO peanHara
CTOMHOCT Ha akius. Kato mpequMcTBo Ha masapHaTa IIeHa € U3ThKHATO TOBA, Y€ TS CE ONpeNes OT
Ma3apHUTE YYAaCTHUIM, ChOTBETHO OTpa3sBa TEXHUTE BIKAAHUA 3a CIIpaBeJJIMBaTa IIeHA Ha aKLus.
Karo HemocTaThk € MmocodyeHa HHCKaTa JIMKBUIHOCT Ha OBArapckus ma3ap W KOraTo eIHa Majka
MKOHOMHMKA € B Kpu3a, OOpCOBHUTE LIEHM Ha MyOJWYHHUTE JPYKECTBA MOTaT Ja C€ pa3iuyaBaT OT
peaHuTe CIpaBeIMBY LIEHH, TOPA/IX JIUTICA HA HHTEPEC U aKTUBHOCT HA UHBECTHUTOPUTE.

3asgBUTENNTE CUUTAT, Y€ Taka H30paHHUTE Terja oOTpassBaT Hail-moOpe clpaBeaauBaTa
CTOMHOCT Ha JpykecTBOTO. [TocouBar cbII0, 4e B yCIOBHATA HA KPU3a U MPEIABU U3KIIOYUTEITHO
HUCKaTa MHBECTUIIMOHHA AaKTUBHOCT Ha Ma3apHUTE YYACTHHULIM NpPe3 IMOCIEIHUTE TPU TOAUHU €
¢axT, ye rossgMa yact ot o0opoTa AOPU MO HAW-IUKBUAHHUTE Mo3unuu Ha ,,bDb - Codpus™ AJl ce
dbopMHupaT OT SAMHUYHH CIICTKHA Ha ToJisIMa CTOMHOCT. M3ThKHATO € ome, 4e 3a 2012 r. ApyKecTBOTO
ce Hapexaa Ha 82 MACTO MO 00OpOT M ChINO TaKa aKIUUTE CE ThPryBaT Ha cerMeHT Standard, a He ca
Ha BaseMarket, T.e. oTroBapsAT Ha W3WCKBAaHHATA 3a THPTOBHsSI HAa OCHOBEH Iaszap. 3asBUTEIIHTE
[ocouyBaT, 4ye ca Mpeamnoyenu naa 3amasziar Tterinoro or 40 % Ha masapHara I1eHa, 3alloTo
HaMaJIsIBAaHETO My OM 03HAYaBaJIO /1a yBEJIMYM TETJI0TO Ha 1IeHa, (hopMUpaHa MO TEOPETUYHU METOIU
3a olleHKa, KouTo Beue uMat 60 % B oOmiara oneHka Ha akuuute. OTOENA3aHO € ChINo, Ye MazapHaTa
1eHa ce gopmupa OT y4acTHUIMTE Ha Maszapa U € Hail-BepHUSAT U3MEPHUTEIN 3a CTOMHOCTTA, KOSITO
OIIpEAEIIAT UHBECTUTOPUTE B JPYKECTBOTO.

BbB Bpb3Ka ¢ ropensnokeHoTo U npeaBun ¢akra, 4e JaJCHUTE YKa3aHUs C MUCMO Hu3X. Ne
PI'-05-684-7/02.01.2013 r. He ca M3MBJIHEHHU, KAKTO U NOCOUYEHUTE apryMEHTH KaTo OCHOBAaHHUE 3a
HEU3ITbIHEHHE MOTaT Aa ObJaT NPUETH 32 HEOCHOBATEIHH, OT 3asIBUTEJIUTE IOBTOPHO € U3UCKAHO J1a
KOpUTHpa TETJIOTO Ha TO3M METOJ, KaTo MOCIEeIHUAT ce Hamanu. [IoBTOpHO NajeHuTe yKa3aHus C
nucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r., ca mpuapy>keHH OT ChOTBETHaTa 00OCHOBKA U CICIHUTE
apryMEHTH, U3JI0KEHH 110-J10JTy:

VMenHo mopaau HHUCKaTa JMKBUIHOCT U HECUTYPHOCT Ha KalHUTaJOBHS Ma3ap U TOBa, 4e
[ICHUTE Ha aKIMUTE HA ThPryBaHUTE Ha (OoHIOBaTa OOpca MyOJMYHM KOMIAHMU Ca TOBIHMSHU OT
HacrosmaTa riaobamHa (UHAHCOBa KpH3a, TeKylaTa O0pcoBa IleHAa HE BHHArdM OTpa3siBa PEaTHH
MoTeHIMaa ¥ Ou3Hec Ha Te3u ApykectBa. OCBeH TOBa, MOJy4YeHaTa IIEHA MO TO3M METOJ Ce
OTKJIOHSIBA UYBCTBUTEIHO OT BCHYKM OCTaHAIUd METOAM, U3IOJI3BAaHU 3a ONpEeJessHe Ha
CIpaBe/IMBaTa LIeHa Ha aKIKs Ha JAPY>KECTBOTO, @ MIMEHHO: HeTHaTa OanaHcoBa ctoiHocT (1.92 nB.)
npeBuinaBa mneHara Ha 3arBapsiHe (1.30 nB.) ¢ 1.48 mbTH, MeTO/NAa HA Ma3apHUTE MHOXKHUTEIH HA
npysxectBara anano3u (1.89 nB.) mpeBumaBa GopcoBata 1eHa ¢ 1.45 mbTH M LleHaTa MO METOAa Ha
JTUCKOHTHpaHuTe napudnu rnotomw (1.87 nB.) ¢ 1.44 npTH.

OTHOCHO TIOCOYEHOTO, Y€ HaMAJIIBAHETO Ha TETJIOTO Ha LIeHaTa Ha 3aTBapsHe OM 03HAYaBaJo
Jla ce YBENWYM TErJIOTO Ha lieHa, ¢popMupaHa MO TEOPEeTHYHH METOAM 3a OLIEHKa, cJe/Ba Ja ce
oTOeNeXHu, Ye METOABT HA TUCKOHTUPAHUTE MAPUYHU MOTOIM J1aBa 3HAUYUTEIHO MO-peasiHa U BSIpHA
MpeJ/icTaBa 3a KamaluTeTa U MEepCrHeKTUBUTE HA eHa KOMIIaHUS, KaTo OTpa3siBa XapaKTepPUCTUKUTE,
MOTEHIIMAa U Clie[U(PUUHITE 0COOCHOCTH Ha TeHEPUPAHUTE OT HEero napudHu norouu. OCBeH TOBa,
HaIpaBeHUTE MPOTHO3U MO TO3M METOJ ce 0azupaT U 00OCHOBABaT Upe3 PETPOCHEKTUBHU JaHHU 3a
TPU TOAMHU Ha3aJ W TOCIETHHS MyOJMKYBaH MEXKIMHEH OTYET, KaTO METOABT MO3BOJISABA Jla ce
OTpa3aT MHOXKECTBO ObJemu (QakTOpu, KOUTO OHMXa OKazajdu BIMSHHE BBpPXY KOMIIAHUSATA U
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0Tpa3sBa ObJACUINTE MEPCIIEKTUBU OTHOCHO Pa3BUTHETO Ha Ou3Heca . OCBeH TOBa T€3U MPOTHO3HU ca

Ha 0a3a BW)KIaHHUS HA MEHUKMBHTA OTHOCHO Pa3BUTHETO HA JIPYKECTBOTO, KOETO JOMBIHUTEITHO

JlaBa U3BECTHA CUTYPHOCT HA MPOTHO3UTE MO TO3H METOJ, JOKOIKOTO TOOPHUSAT MEHHIKMBHT Haii-

BAPHO W TOYHO W B JETAlIM IO3HaBa XapaKTepa Ha IPOU3BOACTBOTO U HYXAUTE M CKPUTHS

MOTEHIIMAJ Ha JPYKECTBOTO.

Jlokonkoto B mucMo, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., ce cmomMeHaBa, 4e JPYKECTBOTO €
CPaBHSIBAHO C KOMIIaHUH, KOUTO Ca ChC 3HAYUTEITHO MO-TOJsIMa KaluTaIu3allus, clieJiBa ChIIo Ja ce
uMa TpeaBuj, Y€ MpH [IbpBOHAYAJIHUSA BapuaHT Ha 3asBieHuero oT 30.10.2012 r., Termoro Ha
METO/la Ha TMa3apHUTE MHOXKHUTEIU Ha JIPY)KECTBaTa aHAJIO3U € OIpeaeNeHo OT 3asButenute Ha 20%
U B pe3yJTaT Ha HampaBeHa OeNeKKa B KOPUTHUPAHUS BapUaAHT TETJIOTO HA TO3H METOJ € 3aHMKEHO
Ha 15%. Cpuo Taka, M3MOJI3BAaHETO HA II€HATa HA 3aTBapsHE KaTO METOJ 3a OINpEAeSITHE Ha
CIpaBejUIMBaTa 1ieHa € B Pe3yiTaT Ha ocbllecTBeHa ciuenka Ha 24.09.2012 r. ¢ royisM makeT akuuu
Ha JIPY>KECTBOTO, KOSTO MOMaJa B TPUMECEUHHUS IMEPHOJ, MPEeAXoKIall JaTraTa Ha OOOCHOBKAaTa
(23.07.-23.10.2012 1.).

JIOKOJIKOTO € M3THhKHATO, 4e mpe3 2012 1. 1pykecTBOTO ce Hapexkaa Ha 82 MsICTO 1Mo 000poT,
cliefiBa Ja ce OTOeJexu, 4e 3a mepuoja oT Havanoto Ha 2012 r. kbM garata Ha 0OOCHOBKaTa ca
n3TbpryBanu 190 596 Op. akiuu Ha KOMITaHHUSTA (B TOBa YKCIIO U caenkata oT 24.09.2012 r.), koeto
npencrasisaBa 934,29 O6post akuuu cpeaHo AHeBeH obopot (mpu 204 GopcoBU cecuu 3a Mepuoja),
KOETO HE OTroBapsl Ha M3UCKyeMus MHHUMYM OT 1 206,542 Op. akuuu ChIJIaCHO pasnopeaduTe Ha
ui1. 5, ann. 1 or Hapen6a Ne 41. bes caenkara ot 24.09.2012 r., o0musAT 6poii M3ThpryBaHU aKIMK Ha
npyxectBoto O6u Omn 125 027 Op. akmuu winm 612,88 Opost akuuu CpeHOTHEBEH O0OPOT, KOETO
npencrasisgBa 50.8 % OT M3UCKyeMHMs MUHHMMYM 3a M3I0J3BAaHETO Ha II€HAaTa Ha 3aTBapsHE 3a
ompeziefisiHE Ha CIpaBeUIMBaTa IieHa Ha aklus Ha JpyxecTBoTo. Ha 3asButenute € oObpHATO
BHUMaHUE, Y€ TMPEABH]I CIOPAAUYHUS XapaKTep Ha Ta3W CHEeJKa C TOJSIM TaKeT aKIUU, KAaKBHTO
CHENKU 1Mo 00eM He ca PETUCTpUpaHH Mpe3 OCTaHajlaTa 4acT OT TOAMHATA, IPEIu TPUMECECUHHS
MepHoJ MpeIu JataTa Ha 000CHOBKATa, TETJIOTO HA TO3U MeToA B pa3mep Ha 40 % e HeoOOCHOBaHO
3aBUILEHO M HE MpEJCTaBisABa JAOCTAThbUHO HAJEX/IHAa W CIpaBelJIMBa OLIEHKA Ha CTOMHOCTTAa Ha
aKI¥s Ha JPY>KECTBOTO.

JIOKOITKOTO 3asBHTENHMTE W B ABeTe ImucMa, ¢ BX. Noe Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r. u PT'-05-
684-7/14.03.2013 r. u3ThKBaT, Y€ aKIUMUTE HA ,bearapcka posa - Cepromonuc” AJl ce ThpryBaT Ha
cermeHT Standard, ¢ mucmo u3x. Ne PI-05-684-7/28.03.2013 r. Ha 3asBUTENUTE € OOBPHATO
BHUMaHME, Y€ HA TO3M CErMEHT C€ [OMycKaT BCHYKM EMHCUH, KOHTO HE OTroBapsAT Ha
KOJIMYCCTBEHUTE W KaYECTBEHHUTE M3UCKBAHHUS Ha CErMEHT ,,Premium”. ChriiacHO NpaBUIHHKA 3a
neiiHocTTa Ha , bbiarapcka ¢gonmoBa Oopca” AJl emMucumrte, IOMyCHATU O THPrOBHUS HA CETMEHT
»Standard”, oTToBapsAT Ha CJIIETHUTE KPUTEPHUU:

e 3a mocnegHuTe 6 (LIECT) Mecela CPEAHOMECEYHHUIT 000POT OT CKIIFOUEHUTE Ha OopcaTa CAeIKU
e mo-rossim oT 4 000 (deTupu Xuisian) JIeBa;

e 3a mocieqHUTE 6 (IIeCT) Mecera CPeTHOMECEUHUAT OpOl Ha CKIIFOUCHUTE Ha Oopcara CIEKH ©
MO-TOJIsIM OT 5 (TIeT).

e [lIpe3 nocnennure 12 (ABaHazeceT) Mecelia EMUTEHTHT € pa3KpHUBal B CPOKOBETE, ONPEICICHU B
NPWIOKHMOTO 3aKOHOAATEJICTBO, pErylupaHara WHopManus 4Ype3 u30paHata OT HETo
uHGOpMAIlMOHHA areHIUs WIM Jpyra Meaus, KOSTO MOXKe Ja OCHTypu e(EeKTHBHOTO
pasnpocTpaHeHHe Ha peryivpaHaTa mH(OpMaIys 10 OOIIECTBEHOCTTAa BHB BCHUYKU IbP)KaBU
YJICHKH.

® CMUTEHTHT UM HE C€ HaMUPA B TIPOU3BO/ICTBO MO JIMKBUIAIMS WIH HECHCTOATEIHOCT.

Kakrto ce BIXIa OT KpUTEPHHTE TO-TOPE, 3a JOMyCKaHe 10 ThPTroBHUs Ha cerMeHT Standard,
CpeIHOMECEUHUAT Opoifl Ha CKIIFOUEHUTE CAETKHU 3a MOCJEeIHUTE IIeCT Mecela ClieBa Jja € MO-TOIsIM
or 5 (met), a cwprimacHo pasmopendurte Ha Hapemba Ne 41, 3a ma Obae u3mon3BaHa I[eHaTa Ha
3aTBapsiHE 3a OIpeNessTHe Ha CIpaBeINBaTa IeHa Ha aKI[Hs, aKIMUTe Ha elHa KOMIIaHUs CJe/Ba Jia
UMaT MUHUMAJIEH CPEeTHO JTHEBEH 00eM Ha ThProBUs B pazMep Haii-mainko Ha 0,01 Ha cTO OT O0ImHUAT
Oposi akIIMK Ha JPY>KECTBOTO 3a MPEIXOJHUTE TPU Mecela, KaTo B ciydas, 3a ,,.bbiarapcka posa -
Cesronomuc” AJl nznckyemustT MuHUMyM € 1 206,542 Op. akuuu cpeHO THEBEH 000pOT, P 001
Opoiil akiuu Ha ApyxxkectBoTo 12 065 424 O6p. akuuu. [IpeaBua ropemsnoxkeHOTO, TBHPACHUATA U
apryMEHTHTE Ha 3asgBHTEIINTE OTHOCHO THPrOBUSATA HAa aKIUHUTE HA JPYKECTBOTO HA CETMEHT
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Standard He ca oTHOCHMMHM W TIPHUIOKKUMU TIPHU OMPEIEISIHETO Ha CIpaBeUIMBaTa IeHa Ha aKIus Ha
npykectBoTo cbriacHo Hapenda Ne 41.

B oTroBop Ha MOBTOpPHO AaJieHUTE yKazaHus ¢ mucMo, BX. Ne PI-05-684-7/14.03.2013 r.,
3asIBUTENIUTE MPEACTaBAT UACHTUYHA HHPOPMAIs U apTyMEHTH ¢ Ta3u oT nucMo BX. Ne PT-05-684-
7/04.02.2013 r. OTHOBO € M3MOJ3BAaHO TETJIOTO MO METO/1a Ha IIeHa Ha 3aTBapsiHe Ha ,,bDb — Codus™
Al B pasmep Ha 40 % u e orOens3aHo, 4ye 3asABUTEIUTE MPEINOYMTAT Ja 3amas3siT TErjJoTo Ha
masapHa IeHa, 3al10TO HaMaJsiBaHeTO My OM 03HAauaBajio Jia MOBUIIIM TETJIO Ha IieHa, (opMuUpaHa 1Mo
TEOPETUYHU METOJM 3a OLIEHKA, KOMTO BBIIPEKM HENOCTaThLIMTE cH, Beue uma 60 % B obmiara
oleHka Ha akuuute Ha ~bwiarapcka posza - Cesronmonuc” AJl. C mucmo u3x. Ne PI'-05-684-
7/28.03.2013 r. Ha 3a9BUTENUTE Ca U3THKHATH CHIIUTE apryMEHTH, KakTo B mUcMO u3X. Ne PI'-05-
684-7/18.02.2013 1., U3T0KEHH TO-TOPE, KaTO B JOMBIHEHO, Y€ apryMEHTHT, 4e ,,CAMHHYHATA
CeJIKa € CKJIF0U€Ha Ha HOPMAaJIHM Ia3apHU HUBA~ € HEOTHOCHUM KbM 3alla3BaHe Ha JIaJIeHOTO TETJIO,
JOKOJIKOTO HaMmalliBAHETO My € TIOMCKaHO C OrIJIel HEPaBHOMEPHOTO paslpeiesieHue Ha
U3THPryBaHUS 00€M, a HEe C OIJie]] CBEeHTyaJlHH W3KpHUBsIBaHUS Ha IieHaTa. [IpenBun dakra, ue
3asiBUTENIUTE TIOBTOPHO HE ca ChOOPA3MIN C JaJICHUTE UM apryMEHTHpPAHU YKa3aHUs 32 U3BbPIIBAHE
Ha KOPEKLHs B TErJIOTO MO TO3M METOJA MpH OMpejAelisHe Ha IieHaTa Ha ,.bearapcka posa —
Ceptomonuc” AJl, e n3uckaHo ga Ob/ie M3BBPIINCHA KOPEKIMS CHIIIACHO JAJICHUTE yKa3aHusi. B
otrroBop Ha mucmo u3x. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r. ¢ mucmo, Bx. Ne PI'-05-684-7/11.04.2013 r.,
OT 3asBUTEJIUTE HE ca MPEJCTaBeHH HOBU JOKYMEHTU M HE Ca HAlpaBeHU U3HMCKAHWUTE KopeKuuu. B
Ta3u Bpb3Ka, ¢ mucMo m3X. Ne PI-05-684-7/25.04.2013 r. Ha apykecTtBata € 0ObpHATO BHUMaHHE
OTHOCHO KOMEHTHpaHUTE B TUCMO, U3X. Ne PI"-05-684-7/28.03.2013 r., HECHOTBETCTBUSA, TOKOJIKOTO
B ITUCMOTO ca 0OCHJICHH U MOCIIETHO U3TI0KEHUTE OT CTPaHA HA 3asIBUTEIIUTE TBHPICHHUSL.

C mucmo, BX. Ne PI'-05-684-7/10.05.2013 r. 3asBUTENINTE OTHOBO HE MPEACTABAT U3UCKAHATA
nH(pOpMAaIUs U KOPUTUPAHU JOKYMEHTH, KaTO M0 TAXHO MHEHUE BCUYKH APTYMEHTH U MOSICHEHUS OT
TsIXHa cTpaHa ca npeacraBenu B KOH ¢ mocouenurte no-rope nucma.

Ilpeosuo gpaxma, ue 3as6umenume ne ca ce CbOOPA3UNU C HEKOTKOKPAMHO 0adeHume um
ape2yMeHmupanu yKa3aHusa 3a U36bPUIGAHE HA KOPEKUUA 6 Mme2iomo Nno mo3u memoo npu
onpedenane yenama na axyusa na ’bwvazapcka poza - Cesmononuc” AJ/l, couyo u a1uncama na
OCHOBAMENIHU  ApP2YMEHmU, NOOKPEenAuW{U mebvpOeHUAma 34 OMmKA3 Om U3NbIAHEHUe Ha
YKazanuama, cjieoea 0a ce HAN0MHCU U3600, Ue MAKA onpedejeHama UeHad HA aKYus He e
KOpEeKmHa u no mo3u HAYUH He e 0A0eHA pPeanlHa OUeHKa HA ChpaeeodIusama CmoOUHOCH HA
aKyusa u ¢ moea ce Hapywiagam unmepecume Ha axuyuonepume IIpedeud moea e nanuye
ocnosanue no un. 125, an. 2 om 3IIIIIK 3amecmnuk — npeocedoamenam na KOH oa omxkarce oa
uzoaoe 0000penue OMHOCHO NIAHUPAHOMO Npeodpazyeane, 00KOJIKOMO mamepuaiume no 4.
124, an. 2 om 3IIIIIIK, ¢ Koumo e 6Kk1l0YeHa UHOpMaAyUA, U36TEUEeHA OM U320MEECHAMA
0bocHoeéKka Ha cnpagediusama yena Ha akyuume Ha ,bvazapcka poza - Ceemononuc” A/, ne
0Mm2z06apam Ha U3UCKEAHUAMA HA 3AKOHA.

B). Ilo oTHOLIEHHE HA MeTOA ../IUCKOHTHPAHU HETHYU MAPWUYHHU NOTOLM”:
Ilpuxoou u pazxoou
C mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 1., ¢ oObpHATO BHUMaHUE Ha 3asBUTEIHTE, 4e
CBIJIACHO JaHHUTE OT MexAuHHUA (pruHaHCOB 0T4eT KbM 30.06.2012 T., ApYKECTBOTO € peaTu3upaio
PBCT Ha MPUXOAUTE 3a IbpBUTE 1iecT Mecena Ha 2012 r. ot 62,30% cnpsmo chluus nepuos npe3
npenxogHaTta 2011 r., KOeTo ce IBIKK Ha BbBEJEH HOB NMpoayKT npe3 2012 r. OcBeH ToBa, 10pU U
npe3 npeaxoanute roguau 2010 r. u 2011 r. mpeau BbBEkKIaHE HA HOBUTE MOUIHOCTH U MPOJIYKTH,
Ce OTYUTa PBCT Ha mpuxoaute OT mpoxaxom c¢ 11.76 % u 10 % cworBeTHO. BBB BpB3Ka C
HaIlpaBeHaTa IpOrHo3a 3a pbCT Ha npuxoaute ¢ 5 % npe3 2013 1. B peaqTucTUYHUS CLIEHAPUN, KaTo
Mpe3 cleBaluTe TOJMHUA OT MPOrHo3aTa IJIaBHO HamaisiBa W jaoctura ao 2 % mpe3 2017 r., e
M3MCKAaHO NPOTHO3HUTE JAaHHU 3a NMPUXOIUTE M B TPUTE CLEHApHUs Ja Ce KOpPUTupat, KaTo ce
yBEJIMYAT B ChOTBETCTBUE C UCTOPUUYECKHUTE PE3YJITATU M TEHICHIMU B PbCTA HA MPUXOJUTE HA
JpyKECTBOTO, JOKOJIKOTO PETPOCIIEKTUBHUTE JaHHU ca 0a3aTa, Ha KOSITO ce HaArpaXkia MporHo3ara.
C nucmo, Bx. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3asBUTENNTE 3asABSABAT, Y€ CE€ MPUIBPKAT KbM
MPOTHO3UTE CH 3a TMOKauyBaHE Ha mnpuxoaute Ha ~beiarapcka poza - Cesrononuc” AJl mpes
nporuo3nus nepuoa 2012 r. — 2017 r. ceotBeTHO 50%, 5%, 4%, 3%, 2% 1 2%, KaTO CHOTBETHO HE
MPEJICTaBAT KOPUTHUPAHU AOKYMEHTH, ChIJIACHO JaJieHuTe ykazaHus. OTOens3aHO €, Y€ TOJEeMHUST
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pbeT Ha npuxoaute npe3 2012 r. ce AbIKKU B HAll-rONIIMa CTETNEH Ha BHBEXk/IaHE Ha HOB JIEKapCTBEH
MPOIYKT, KaTo CIIEABAIIO TAKOBA CHOUTHE HE Ce MPEIBIIKIA JAa CE CIyYH MPe3 MPOTHO3HHS TEPHOT
Y HAMa MPUYHMHA J1a C€ 0YaKBa PHCT B MPUXOAUTE, KOWUTO J1a U3MpPEeBapBa CPEAHUAT 3a UHAYCTPUAITA.
[Tocoueno e, ue prCTHT OT 5% mpe3 2013 r. Moke J1a U3rIexaa HUCHK crpsiMo peanusupanute 11,76
% u 10% mnpe3 2010 r. u 2011 r., HO B CTOMHOCTHO U3paXeHHE MPOAAKOUTE ce MpeIBIKAA 1a
HapacHar ¢ 1.2 MJIH. JIB., KOETO HE C€ pa3nyaBa ChIIECTBEHO OT PHCTOBETE B MPEIXOJHUTE TOAUHH.
M3TbKHATO €, ye MporHo3ute 3a 5 % nokauBaHe Ha mpojaxoure mpe3 2013 r. ce ocHOBaBaT U Ha
HECPAaBHUMO IO-ToJIsiMaTa 0a3a Ha MPOAAKOUTE CIPSIMO MPEIXOIHUTE TOAWHH, T.€. 3HAYUTEIHO TO-
TPYIHO 1€ ObJie peanu3nupaHeTo Ha MOJAOOHH PBCTOBE, Ciel KaTo Oa3aTa ce mpoMmeHs oT 15.5 MiH.
Ha 23.2 MJIH. JIB.

[IpukiouBaneTo Ha moroBOpa che ,,Cohapma” AJl mpe3 2016 r. € U3THKHATO KaTO MPUYKHA
Jla HE ce OYaKBaT PBCTOBE B MNpojaxOure Ha ,.bwarapcka po3a — Cesromomuc” AJl, KouTo
U3MpeBapBaT XapaKTEPHUTE 3a CEKTOpa WM NMKOHOMHUKATA.

3agBUTENNTE TOCOYBAT CHINO Taka, ye He OuBa nga ce 3abpass, ye ,bearapcka poza —
Ceptomonuc” AJl e u3Is1o 3aBUCUMO OT JI0ToBopa ¢he ,,Coapma” AJl u He ce ouakBa jJa uMa ApyT
rojisiM KJIMEHT WM CaMOCTOSITEJIHO Ja IMpeiiara TMpOAYKIHUSATa CH Ha BBTPELIHUA U
MEXIyHapOAHUTE Ma3apu, MpeaBul paxTa, 4e TO He MPUTEKaBa UHIYCTPUAIHA COOCTBEHOCT, KOETO
MOCTaBsl JPY>KECTBOTO B 3aBUCHMOCT OT MNPOJAKOMTE HAa TO3M KIMEHT U LEHOBUS HATHUCK,
yIpaXHsIBaH BbPXY HEro, KakTo U Ja ce uMma npeasun ¢paktet, e ,,Codapma” A/l me oTBOpH HOB
3aBof npe3 2013 r. u HAMa OCHOBaHUE /1a yBEINYM IOPBUKUTE KbM ,,bparapcka posza — CeBronosuc”
AJl BMeCTO Jja HaTOBAapBa YBEJINYEHUTE CH MOIIIHOCTH.

B nucMoTo € moco4eHo, 4e 3asBUTENNTE HE CMSTAT, Y€ UMa OCHOBAHME 3a MOBUIIABAaHE HA
MPOTHO3MTE, KAaKTO U Y€ B JBaTa Cilyyas Ha IpeJCcTaBsHE Ha MpojaxxkOuTe, U Ha ,.bparapcka posa —
Cesromonmuc” AJl u na ,,Codapma” AJ] mpenBmkIaHUTE PHCTOBE Ca MO-HUCKH OT TE3U B
uctopuueckuss mnepuoj. CbIriacHO MOCOYEHOTO B IHCMOTO, CJeJ KaTo OT eIHa CcTpaHa e
€IMHCTBEHUAT KIMEHT Ha ,,bbarapcka po3a — Cesrononuc” AJl, a ot npyra crpana ,,Copapma” A/l
yBeJMYaBa KamauuTeTa CH B CJEICTBHE Ha M3rpakJaHe Ha HOBUS 3aBOJ, HAMa MpUYMHA 32
MOBHIIIABaHE HA OYAKBAHUATA CU 32 PBbCTa B IpojaxOuTe Ha ,,bbarapcka poza — Cesronomnuc” A/l.

B) BB Bpb3Ka ¢ rOpen3nokKeHOTo U MpeaABu I (pakTa, 4e NaJeHUTe yKa3aHus ¢ MUcMo, u3x. No
PI'-05-684-7/02.01.2013 r., HE ca U3MBIHEHH, KAKTO U MOCOYCHUTE apryMEHTH KaTO OCHOBaHHUE 32
HEU3IIbIHEHUE He MoraT Ja ObAaT MPHUETH 32 OCHOBATEIHM, OT 3aBUTEIUTE IMOBTOPHO € M3UCKAHO
Jla KOpUTHMpaT pa3Mepa Ha 3aJ0KEHUTE IPOTHO3HU NPUXOJAM, KAKTO M J1a NOCOYM KakBH ca
MEepPCIEKTUBUTE TIpe] ApyKecTBoTO. [IoBTOpHO AaaeHuTe ykazaHus ¢ mucMo, uszX. Ne PI'-05-684-
7/18.02.2013 r., ca npuapyKEeHU OT ChOTBETHATa 0OOCHOBKA M CIICTHUTE apTyMEHTH:

CnenBa 5a ce oTOENEXH, Y€ CPABHIBAHETO U YETHAKBABAHETO B CTOMHOCTHO M3pa)K€HHE Ha
pbcra Ha mpopaxoute mpe3 2013 r. cve cpmus mpe3 2011 r. u 2010 r. (1.2 muH. 71B.)., KaTo
CHILIEBPEMEHHO PSA3KO U YYBCTBUTEIHO 3aHM)KaBaHE B IMPOLEHTHO H3pa)K€HHE Ha pbhCTa Ha TE3U
npuxoau (5 %) He € KOPEKTHO, JOKOJIKOTO C€ HW3KII0YBAT M MpeHeOperBaT AOMBIHUTEIHUTE
MPUXOJU, KOUTO APYKECTBOTO CE€ OYakBa Ja peaju3upa B pe3yiTaT OT BHBEXKJAAHETO HA HOBUS
nekapcTBeH npoaykT npe3 2012 r., B pe3ynrar Ha koiTo kbM 30.06.2012 r. ce oTuuTa 3HaYUTEICH
pBCT B ipuxoauTe B pazmep Ha 62.30 % crpsmo cbmuar nepuon Ha 2011 r.

Taka cbIIO, CHIIIACHO MEXAMHHHUSA JOKJIAX 3a JEWHOCTTa Ha JPY>KECTBOTO, 3a BTOPOTO
TpuMeceune Ha 2012 r. B MPOM3BOJCTBOTO Ha TaOJIETHU JIEKapCTBEHHW (GOpMH ce HaOJIIoaaBa
yBEJIIMYCHUE OT OJM30 JBa MBTH CIpsMO Oa3ucHUs mepuoj Ha mpenxoxnara 2011 r., kato ToBa ce
IBJIKM Ha BHBEICHUTE HOBU NMPOU3BOJICTBEHU MOIIHOCTH B LieX TBbpau jekapcTBeHU (OpMH BbHB
Bpb3Ka C MPOEKT 3a TexHOoiornyHa MoAepHHU3alus Ha TabJIETHOTO MPOM3BOJCTBO. PecrieKTMBHO U
KOJIMUYECTBOTO Ha peaju3upaHaTa MPOAYKIUsS OT Ta3u rpyma ChIIO OeleXu yBeIHMueHue OT OJIn30
49%.

CrnenBa cblllo Ja ce 0TOenaekHy, Ye MpHU Ope/ICTaBsiHEe Ha MPOTHO3UTE Ha MPUXOJAUTE Ha JIBETE
apykecTBa, pu ,,Codpapma” AJl pbCTHT Ha NPUXOANUTE OT MPOAAKOH € oTdeTeH ore npe3 2013 r.,
BEJIHara cjieji OTKpUBAHETO Ha 3aBOJA, a Npu ,.bearapcka poza — CeBronoauc” A/l ce mpeaBmxaa
pA3KO crnajlaHe Ha NPOU3BOACTBEHUTE MOUIHOCTUM M TOHMYKABAaHE Ha pPbCTa HA MPUXOAUTE OT
nponaxOu mpe3 2013 1. 10py HOJ UCTOPUYECKUTE TEMIOBE OT MPEAXOJHU TOJIMHU, KOETO BIIUsIE
BbPXY CHPABEUIMBUTE IIEHU HA aKLMs Ha JBETE JAPYKECTBA U CHOTBETHO HA CHOTHOIIEHUETO Ha
3aMsiHa. VI3UCKaHO € SICHO /a ce MOCOYM KaKBM ca MEepPCIEeKTUBUTE MPeJ APY>KECTBOTO - Ha KaKBO
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3ajmara MEHUDKMBHTA Ha ,.bearapcka poza — CeBronomnuc” AJl, HOBU MPOU3BOJACTBA, TEXHOJIOTHH,
NPOAYKTH WU APYTU BIKIAHMS 3a Pa3BUTHE HA JIPYKECTBOTO, JTOKOJIKOTO HE € LIEJIeChoOpa3HO
OCBIIIECTBSIBAHE Ha MpeoOpa3zyBaHe, ako HE € MPEABUACHO OBJIEII0 pa3BUTHE HA APYKecTBOTO. OT
Taka HallpaBEHUTE MPOTHO3U 33 Pa3XOJUTE 32 MHBECTUIMH clie[iBa U3BoAa, ue ,,Copapma” A/l mie
WHBECTUpA B ACHHOCTTA Ha ,,bbarapcka poza — Cerononuc” AJl, HO B ChIIOTO BpeMe HE OYaKBa Jia
U3BJIEYE MOJI3HU OT AEWHOCTTA HA TOBA JAPY>KECTBO.

OcseH ToBa, Ha 24.09.2012 r. ,,bearapcka posza — Cerononuc” AJl € yudpeaunao IbIIEPHO
JPY’KECTBO C OIJIEJ YYaCTHETO B OTKPHUTA MPOIEeNypa 3a IPEeJOCTaBsiHE Ha KOHIECHUs 3a JOOUB Ha
MPUPOJHO OOTaTCTBO - OIATHO KOKUYE. YUACTUETO MY B KamuTalla Ha HOBOCH3/1aJICHOTO JAPYKECTBO
e B pa3mep Ha 95%, karo Ha 12.10.2012 r. HOBOCB34ai€HOTO APYKECTBO € MOANUCAIO KOHIIECUOHEH
JIOTOBOD 3a EKCIToAaTaIls Ype3 T00MB Ha OJIATHO KOKHYE.

B oTtroBop Ha MOBTOpPHO JAajieHUTE yKazaHus ¢ mucMo, BX. Ne PI-05-684-7/14.03.2013 r.,
3asBUTEIIUTE TPEICTABAT UIACHTHYHA HH(POPMAIIKS U apTYMEHTH ¢ Ta3u OT MUcMo, BX. No PI-05-684-
7/04.02.2013 1., ¢ U3KIIOYEHHE HA JT0OABEH HOB TEKCT, KACACIl CHIIOCTABUMOCT HA MPUXOAHUTE OT
npoaaxou mexay ,,Copapma” A/ u ,,beiarapcka poza — CeBromonuc” AJl BbB Bpb3Ka C BbBEIACHU
HOBM MOIIHOCTH OT IOCJIEIHOTO M MPEACTOSIIO BBBEXKIAHE B €KCIUIOATallMsl Ha HOB 3aBOJ OT
,»Cohapma” AJl. CtaHOBHIIIETO Ha 3asBUTEIIUTE MO TO3M BBIPOC €, Y€ HE € OOOCHOBAHO Jia ce
CpaBHsIBa PBCTHT Ha NMPUXOAUTE Ha JABeTe ApyxkectBa mpe3 2013 r., Thil KaTo mpe3 Ta3u roJuHa
,»Cohapma” AJl mpencrom na BbBEJAE B EKCILIOATAaIlMsl HOB 3aBOJ, a INpH ,,bwarapcka posza —
Cesrononuc” A/l NOBHUIIEHUETO HA KalallUTETa U Bb3MOXKHOCTUTE HA HOB IIPOAYKT € OTPa3eHO B
pbcta Ha mpuxoaute mpe3 2012 r. Heobxomumo e ma ce oObpHE BHUMAHHWE M Ha Ka3aHOTO IO
oTHoleHue Ha ,,Copapma” AJl, 4ye Hali-CHITHO yBETMUYEHUE HA OTIEPATUBHUS MapXk € 3aJI0’KEHO Ipe3
2013 r. 1 2014 1., TBI KaTO 3aBOXBT I1Ie cTapTupa padota mpe3 2013 ., Ho 2014 r. me Ob1e TBpBaTa
1512 TO/IMHA, B KOSITO HOBUTE MOIIHOCTH ca PabOTWIN. JJOKOJIKOTO MpH ONpenessiHe OnepaTuBHUS
Mapk OT JAEMHOCTTa Ha JIPY>KECTBOTO OCHOBEH €JEMEHT ca MPUXOAMUTE OT JACHHOCTTA, MOXKE Jia ce
HarpaBu 000CHOBAH M3BOJI, Y€ BH3IPUETHUAT MOAXO/]] 32 YBEJINUCHUE Ha TpuxoauTe npu ,,Codpapma”
AJl u npe3 crmensamara roauHa (2014 r.) cien BBBEXIaHE B EKCIUIOATAlMs HA HOBHS 3aBOJ €
nornueH. llpenBua aHajmoruyHaTa CHUTyalMss C BbBEXKJIAHE B EKCIUIoaTaluss Ha HOBU
MIPOM3BOJCTBEHN MOLITHOCTH M HOB MPOJIYKT OU CJIe/IBaji0 Bb3MPUETHS TOIXO0] 1a C€ MPUII0KHU U PU
,bbiarapcka posa — Cesrononuc” AJl xato npe3 2013 r. (mbppBata 1s1a TOAMHA) CE€ MPEABUIAT MO-
BHCOKH MPUXOJIM ChOOPA3eHU C MOCTUTHATUTE pe3ynTatu mpe3 2012 r.

OT noco4eHUTE apryMEHTH MOXKE J1a C€ HAJIOKU U3BOJBT, Y€ MPEIACTABEHUTE MPOTHO3U 3a
NpUXOAM W pa3xoau Ha ,bwbarapcka posza — Cepromonuc” AJl mpe3 pasriexaaHusi Mepuoj He
NPEJCTAaBAT PEAJTHUTE BH3MOKHOCTH Ha JIPY’KECTBOTO KAaKTO M, Y€ CBHIIUTE HE ca ChOOpa3eHU C
ucrtopuueckara ¢uHaHCOBa HMHpOpMAIUs W HACTHIOWINTE Beue CHOUTHS B JeHHOCTTa Ha
IPYKECTBOTO.

B nmoakpemna Ha ToBa ciesBa ja ce UMaT NPEABU IOCOUYECHUTE apryMEHTH MO-TOpE.

JlokonkoTo ,,bearapcka posa — Cesrononuc” AJ] e mybamuno npyxectBo 1 KOH kato
perynarop cienBa Jia ch0Jt0/1aBa MOBEJACHUETO Ha MEHUKMBHTA 110 OTHOILLIEHUE AKI[MOHEPUTE, OT
3asBUTENINTE OTHOBO € M3UCKAHO Ja ce MpeacTaBu MH(GoOpMaius B Ta3u Bpb3ka. HezaBucumo ot
n3ucKaHaTta HHGOpMaIKs OT 3asSBUTEINTE 32 HAMEPEHUATa HA MEHUDKMBHTA Ha ,,bbharapcka posa —
Cesrononuc” A/l 3a pa3BUTHE Ha JIPYKECTBOTO OT €/1HA CTPaHa, KaKTO U JIMIICATa Ha CTAHOBUILIE 3a
BIIMSIHUETO BBHPXY OYAaKBaHUTE TMpuxoau Ha ,bwarapcka poza — Cesrononuc” AJl, Ha
HOBOYYPEIEHOTO JBIIEPHO APYKECTBO, KOETO € MOANMCAIO KOHIIECHOHEH TOTOBOP 3a €KCIIJI0aTalus
ype3 100uB Ha OatHO Kokuve Ha 12.10.2012 1. oT Apyra, TakaBa B TPOU3BOACTBOTO HE € Ja/ICHA.

Ilpeoeuo zopeusznorcenomo OMHOCHO apymenmume HA 3aA6UmMeNUNMe U OMKA3A OM
MAXHA CMPAaHa 0a u3evpuiam HeoOXooumume KOpeKyuu 6 pazmepa Ha RPOZHO3HUmMe nPUxXoou Ha
whvazapcka poza — Ceemonoauc” AJl, npeocmageenume npocHO3HU OAHHU ce npuemam 3a
HEKOpeKmHU, Koemo 600u 00 U3KpUGAGAHe  CHPAGEOIU6AmMA UeHA HA aKyus Ha o0eeme
opyscecmea, Cb0MEEmMHO HA CLOMHOUIEHUECMO HA 3AMAHA MO MO3U HAYUH He e 0adeHa peanHa
OUeHKa Ha chpaeedueama CMOUHOCH HA AKWUA U C MO6A ce HApyuiagam unmepecume Ha
axkyuonepume Ilpedsuo moea e nanuye ocnosanue no un. 125, an. 2 om 31K 3amecmnux —
npeoceoamenam na K®H oa omkadxce o0a u3zdade o0000penue OMHOCHO NIAAHUPAHONO
npeoopaszyeane, 00K01Komo mamepuaiume no 4. 124, an. 2 om 3IIIIIK, ¢ koumo e éxknrouena
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ungopmayun, uzeneuena om u3zomeeHama 000CHO6KA HA CNPAGEOIUEAMA UEHA HA AKYUUme HA
wbwnzapcka posza - Ceemononuc” A/l, ne omzosapam Ha U3UCKEAHUAMA HA 3AKOHA.

2. H3menenue na nemuun ooopomen kanuman /HOK/:

C mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., € oTOens3aHO, Y€ CBHIVIACHO MEXKIMHHUS
¢unancoB oruer kM 30.09.2012 r., pasmepbT 00O HA ,, ['BPTOBCKH W IPYTH 3aABIDKEHUS M
»»33IBIDKEHUS] KbM CBBP3aHU Npeanpuatus’” € 2 871 Xuil. JIB., a 3aJI0)KEHUAT IPOTHO3EH pa3Mep Ha
3aIbJDKCHUSITA TIPU peaTUCTHYeH ciieHapuit € 1 806 Xuil. nB., T.e. HCTOPUUYECKUTE JAaHHU ca B IO-
rOJIsIM pa3Mep OT MPOTHO3HUTE TakuBa. CHINO Taka W MPEIBUJ BbBEICHUS HOB MPOAYKT mpe3 2012
I., B pe3yJaTaT Ha KOWTO ApPY>KECTBOTO pealus3upa Mno-BUCOkH npuxoau kpM 30.06.2012 r. copsimo
chiusa nepuoa Ha 2011 1., KoeTo mpeanonara U yBeIWYEHUE HA KPATKOCPOUHUTE 3abJIKEHUS, €
M3MCKaHO 3AJI0KEHUSAT MPOTHO3CH pa3Mep Ha 3aabiikeHus 3a 2012 r. 1a ce Kopurupa u cbodpasu ¢
uctopuueckara ¢puHaHCOBA MHPOpPMAIUS, KATO KOPEKIIMUTE HAMEPST OTPaKEHHUE U Ha ChOTBETHUTE
MecTa 0T 00OCHOBKATA.

C mucmo, Bx. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3assBUTEINUTE ITOCOYBAT, Y€ TIPHU MPOTHOZUPAHETO
Ha 3aAb/DKEHHATa Ha ,.bbarapcka posza — Cepromonuc” A/l xpMm kpasg Ha 2012 r. e 3ay10)kK€HO
U3IJIAIIAHe Ha YacT OT 3aJAb/DKCHUATA Mpe3 MOCIeAHOTO TpuMeceune Ha roauHarta. Otlens3aHo e,
Yye IMporHo3ata 3a 3abJDKEHUATAa Ha CTOMHOCT 1.81 MIIH. JB. € MOoJ HUBOTO Ha 3aJbJKEHUSATA KbM
30.09.2012 r., HO 3HAYUTETHO HAJl HUBOTO UM B MPEAUIIHU rOAUHU. BBB Bpb3Ka C TOPEU3T0KEHOTO
u npensup ¢akra, 4e JaJeHUTe yKazaHus ¢ nucmo, m3x. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 r., He ca
U3MBIHEHH, KAaKTO U MIOCOYEHUTE apryMEHTH KaTO OCHOBAaHHUE 3a HEU3ITbIHEHHE He MoraT Ja 0baar
IIPUETH 3a OCHOBATEHM, OT 3asBUTEIUTE IIOBTOPHO € H3HMCKAaHO Ja KOpUTHpaT pa3Mmepa Ha
3aJ10’KEHUTE MPOTHO3HU 3abJIKCHHUS.

[ToBTOpHO nNaaeHuTe ykasanus ¢ mucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 r., ca npuapyxeHu
OT ChOTBETHATa OOOCHOBKA U CJIETHUTE apIyMEHTH:

Brnpeku 4e npe3 nporHo3Hus NepUo € 3aJ105KEHO M0-BUCOKO HUBO HA ThPIOBCKUTE U JPYTH
3aJIBJKEHUS CIIPSIMO UCTOPUYECKUS TIEPUO/, CHIIO TaKa MPU BCUUKHUTE CLIEHApUH U 3a BCAKa rOJMHA
OT IPOTHO3UTE Ca NPEIBUICHHU 3HAUUTEIHU IO pa3MepP pa3XxoAM 32 UHBECTHLIMH, KOUTO B IIOBEYETO
cllydad TpEeBUINABAT WJIM ca paBHU Ha pa3Mepa Ha 3aJI0’)KEHUTE HUBAa Ha 3aJbJDKCHUATA KbM
JOCTaBYUIM, KOMTO Ca IMpPSIKO CBBP3aHM C IPOM3BOACTBEHATAa JEHHOCT Ha MPEANPUATHETO.
JIOKOJIKOTO TMpeABUACHUTE KAINUTAJIOBM WHBECTULMUM Ca OCHOBHO C 1€ MOAXbp)KaHE Ha
IBIATOTPAHUTE MAaTEpUATHU aKTHBH B J100pPO CHhCTOSIHUE M Ja ObJaT 0OHOBEHU M MOJICPHU3HPAHHU,
0e3 /1a ce MpaBsT MHBECTUIIMHU B HOBU MTPOU3BOJICTBEHU MOIIHOCTH, HEPEHTAOMIIHO 1 HKOHOMUYECKHU
HEOOOCHOBAHO € MPEIBMKIAHETO Ha TAaKUBa MO pa3Mep MHBECTUIMH, MPEBUILABAIIN 3aIbIDKCHUATA
KbM JIOCTABYMIIM 32 IOCTaBKa Ha MaTepHalid, MPSKO CBHP3aHH C IPOU3BOJCTBOTO Ha JIPYKECTBOTO.

B otroBop Ha MOBTOpHO JaJIeHHUTE yKa3aHHsA ¢ mucMmo, BX. Ne PI'-05-684-7/14.03.2013 r.,
3asBUTEIIUTE MPEICTABAT UACHTHYHA HH(OPMAIIK U apTYMEHTH ¢ Ta3u OT MucMo, BX. Ne PI-05-684-
7/04.02.2013 r., ¢ M3KIIOYCHHE HA J00ABEH HOB TCKCT, B KOHTO € IOCOYEHO, Y€ 3aJI0KCHHUTE B
MPOTHO3HUSI TEpUOA 3aabJKEHHs Ha ,bearapcka poza — Ceromonuc” AJl HsAMar Bpb3Ka ¢
IUTAHUPAHUTE HUBA Ha MHBECTUIMUTE HAa JPYKECTBOTO, KAKTO U Y€ PHCTHT HA BCUUYKH KOMIIOHEHTHU
Ha OOOpPOTHMS KamMTajd € CBbpP3aH C MOBUIICHOTO HHUBO Ha MPOJaXOWTe Ha KOMIIAHMATA Ipe3
IIPOrHO3HMS IEPHOLL.

[IpenBua HampaBeHOTO H3SBJICHHE, Y€ MPOTHO3HUTE 3aJbJKEHMSI Ha JAPYKECTBOTO HAMAT
Bpb3Ka C IUIAaHMPAaHUTE HUBA HAa MHBECTHIIMUTE CJeABAa Ja ce OTOeNexH, 4e pa3MepbhT Ha
KpaTKOCPOYHUTE 3aJb/DKeHUs BiMsie mpsiko npu ompeaensHeto Ha HOK, xato nmpu mno-mHucku
pasMepu Ha TeKymuTe 3anabipkeHus ce yBennuaBa HOK, koeto Boaum 110 NOHMKEHUE Ha
MPOTHO3HUTE HETHU Mapu4YHU TMOTOLM Ha JApyXecTBOoTo. CBhIIEBPEMEHHO, pa3MepbT Ha
KallUTaJOBUTE MHBECTULIMM, KOUTO B cilyyas ca caMO 3a HOLIbpXKaHE Ha AbITOTPAalHUTE
MaTepHUaIHU aKTUBU B JOOPO ChCTOSIHME, 0€3 /1a ceé MHBECTHpPA B HOBH IPOU3BOJCTBEHH MOIIIHOCTH,
IIPSIKO CE MPUCIIaAA MPHU ONPEAEISHETO Ha HETHUS NTapUUeH MOTOK. Taka ce cTura 10 CUTyaunus, npu
KOSTO MEHWKMBHTHT Ha KOMIAHHUSATA U3BBPIIBA IO-BUCOKM WM TNPUOTU3ZUTEIHO paBHU
KalUTaJIOBU pa3XxoIy IPU BCUUKM CLIEHAPUM U 3a BCUUKHU FOJMHU OT MPOTHO3HUS NEPUOJ CaMoO 3a
MOAIbpKAHE HAa aKTUBUTE B J0OPO ChCTOsIHHME, O€3 3aKyIlyBaHe Ha HOBH MOIIHOCTH, OTKOJIKOTO ca
TEKyLIUTE My 3abJDKEHHS BB BPb3Ka C IPOM3BOJCTBEHATA JEHHOCT Ha IPYKECTBOTO.
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Karo pe3ynTar oT ToBa € MOHMKEHUE HA HETHHSI MAapUYeH MOTOK, BbB BCHUKH CLICHApUH U 32
nenusi TporHozeH mepuon ciex 2013 1., kKoeTo BiMsAe BBPXY KpallHaTa IieHAa Ha akKIWs Ha
JpYKECTBOTO, OTpeeNieHa M0 TO3U METO/.

KakTto € moscHeHO To-rope W TMpPEeABHJ XapaKTepa Ha IUIAHUPAHWUTE WHBECTHUIINH,
HEPEHTA0WIIHO, HWKOHOMHUYECKH HEOOOCHOBAaHO M HEJOTMYHO YMPABICHCKO pEIICHUE €
MPEIBIKIAHETO HA KAIMMTAJIOBH WHBECTHIIMHM B pa3Mep MPHOIM3UTEIIHO €IHAKBB C pa3Mepa Ha
3aIBIDKEHUSITA HA JIPYKECTBOTO, KOUTO B KOHKPETHHUS Cllydaid ca KpPaTKOCPOYHH, BKJIIOYBAILIN
3aJIBJDKEHUS] KbM JIOCTABYHIIA HA MATEPUAIIH, CYPOBUHHU U YCIIYTH, CBBP3aHU MPSAKO C IEHHOCTTA Ha
,bbarapcka poza — Cesrononuc” AJl, UMEHHO MOpaau Ta3u MPHUUMHA OT 3asBUTEIIUTE € U3UCKAHO
KOpPHUTHMpaHe Ha MPEIBUICHUTE 3aJbDKCHUs. BUIHO OT mpeacraBeHata MHGOpMAIUs C MHCMO OT
14.03.2013 r. Kopekuus HE € HU3BBPUICHA, a NPEIACTABEHUTE apryMEHTH B Ta3u Bpb3Ka ca
HE0OOCHOBAHHU.

B pesynmam, npedcmaeenume npozho3nume OAHHU €A HEKOPEKMHU, OOKOAKOMO ca
Hanpaeenu Ha Oazama HA UKOHOMUYECKU HEOOOCHO6AHU U  NPOMUGOpeHaAuiU  HA
UKOHOMUYECKama J02UKA PEeUleHUA U NPeosudcOanus, KOUumo 600am 00 U3KPUAGAHE HA
cnpageonusama yeHa Ha AKUYUA Ha OPYIHCECmeomo, Cb0MeemHo Ha CbOMHOUIEHUEMO HA 3AMAHA
U HAKbPHAGA UHmMepecume Ha akyuonepume. IIpedeuo uznoicenomo e Haauye OCHOGAHUE NO YJ.
125, an. 2 om 3IIIIIK 3amecmnuk — npeoceoamenam na KOH oa omxkairce 0a uzoaoe 00oopenue
OMHOCHO NJIAHUPAHOMO npeodpasyeane, O00KOAKOmo mamepuaiume no uia. 124, an. 2 om
SIIIIK, ¢ koumo e 6KIWueHa UHGOpMauusa, u3ejieueHa Om u3z2omeeHama 000CHOBKA HaA
cnpasednusama yena Ha akyuume na ,bwvacapcka poza - Ceemononuc” A/l, ne omeosapam na
U3UCKE6AHUAMA HA 3AKOHA.

II. Ilo _chbabp:KAHUETO HA JOKJIAAMTE HA YIPABUTEJIHUTE OPraHM HAa y4acTBAaIUWTE B
npeodpa3yBaHeTO Apy:KkecTBA MO 4. 262u ot T3:

1. JlokJjiag Ha CbBeTAa HA IMPEKTOPUTE HA NPUEMANIOTO APYKECTBO — 10 4. 262u, aJu. 2
or T3 u ua. 124, au. 2, 1. 2 ot 3IIIIK:

C nucmo, usx. Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 1., OT 3asBUTEIINTE € U3UCKAHO ChIBPKAHUETO HA
T. 1.1. oT goknama Ha chBeTa Ha AupekTopute Ha ,,Codapma” AJl ma ce TOMBIHHU, KaTO CE MOCOYH
JaTata, Ha KOSTO € CKIIYeH aHekc Ne 1 kbM JoroBopa 3a mpeoOpasyBaHe, TOKOIKOTO B
MPEeACTaBEHUS JOKYMEHT € OTOeNsI3aHo ,,CKITtoUeH Ha ... [lekemBpu 2012 1.”

Ornmenno or ToBa mo T. 1.2. u 2.1. ot mucma, nsx. Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 1. u Ne PI"-05-
684-7/02.01.2013 r., € HW3UCKAHO CHIBPKAHUETO Ha JOKJIaJa Ha ChBETa Ha JTUPEKTOPUTE HaA
,Codapma” AJ] na ObIe TOMBIHEHO, KaTo SICHO ce 0003HAYM KPBI'BT aKIMOHEpU Ha ,bbiarapcka
po3za — Cerononuc” AJl, KouTo UMaT MpaBo Ja MOJydyaT aKUMHU OT KamuTaja Ha MPUEeMalloTo
JpY’KECTBO TIPH CIla3BaHE HA Pa3NopeqONTe Ha MPHIOKUMOTO 3aKOHOAATENCTBO. JIOMBIHUTETHO €
M3UCKAaHO ChIbp)KaHWETO Ha T. 1.12. oT mokiaza Ha chBeTa Ha aupekropute Ha ,,Codapma” A/l ma
ObZic KOPUTUPAHO KAaTO HENPABMIIHO HalpaBeHaTa Iperparka KbM wi. 262k, an. 2, 1. 8 ot K3 ce
Kopurupa. JIoKoJIKOTO He € MPEeACTaBEeH JOKJIAJ C OTCTPAaHEHU HEMbJIHOTH U HETOYHOCTH C MHUCMA,
n3x. Ne PI'-05-684-7/18.02.2013 1. u Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r., Ha 3asIBUTEINTE OTHOBO Ca
nasieHu Oele)Ky U yKa3aHus, KaTo He3aBUCHMO OT n3nckaHoto B KOH He e npeacTaBeH Kopurupax
JOKJIa]] Ha ChBETA Ha TUPEKTOPUTE.

IIpeosuod uznorxcenomo, 00KOIKOMO HA NPAKMUKA He e nPeoCcmasen KOpuzupan 00K1iao
Ha ynpasumenHus Op2aH HA NPUEMAWOMO OPYHCECmEo, 6 Kolumo nooiexcawama Ha
onogecmsagane uHpopmayua 0a e pasKpuma 6APHO U NBIHO, € HANUYE OCHOBaHue no 4. 125, an.
2 om 3K 3amecmnuk — npeoceoamenam na KOH, oa é3eme pewenue, ¢ koemo 0a omka)ice
oa 0006pu ooxknaoa no 4n. 262u om T3 na cveema na oupekmopume ua ,,Coghapma” AJl, mvuii
Kamo nocieoHusam He omeoeapsa Ha uzuckeanuama na zakona. Cvenacno un. 262u, an. 2 om T3
00K1a0bm HA YRPAGUMETIHUA OP2AH CHOBPIHCA ROOPOOHA NPABHA U UKOHOMUYECKA 000CHOBKA HA
002060pa 3a npeodpasysane u 0co0eHO HA CLOMHOUIEHUEemO Ha 3aMmAaHa. B cayuas, nezasucumo
OMm HEKOJKOKPAMHO 0adeHume ¢ mo3u CMUCH/1 yKA3aHus, paskpumama 6 00K1a0a Ha cvbéema Ha
oupexmopume na ,Copapma” A/l ungpopmayua mne e onosecmena KOpeKmMHO, KaAmo &
CHOBPIHCAHUEMO HA OOKYMEHMA HEeNpasuniHo e onpeoeneH Kpbvebhm AKYUOHEpU, KOUmo npu
cnazeane Ha paznopeodoume HA NPUTOHCUMOMO 3AKOHOOAMENCME0, He cledeéa 0a noayuam
aKkyuu om npuemauyomo opyycecmeo. C o2ned cnazeane usuckeanuama na ui. 2616, an. 3 om
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T3, ooknaovm na cveema na oOupekmopume Ha ,Cogapma” A/l cnedséa oa cvovpicCca
ymounenuemo, ue ,,Copapma Tpeirounz” A/l ne e cpeo akyuonepume na ,,bvncapcka posa —
Cesmononuc” AJ/l, koumo umam npago oOa noayuam aKUuu OM NPUEMAULOMO OPYHCECMEO,
00KOJIKOMO Ou ce CMuUZHA10 00 XUnome3a Ha HenPpagoMepHo NPUOOdueane Ha cOOCMeEeHU aKyuu,
HO maKaea uHgopmayusa ne e pasKkpuma ¢ npasHama 060CHO6KA Ha OOKyMeHnma.

2. JlokJgaa HA VIPABUTEJIHMS OPraH HA BJMBAIIOTO C€ APVKECTBO MO 4i. 2621, aJ1. 2 oT

T3:

JIOKOJIKOTO ChIBpXKAHHETO Ha JOKJIaJa Ha ChBETa Ha TUPEKTOpPHUTE Ha ,.bbiarapcka posza —
Cestononuc” AJl e MIEHTUYHO C I0KJIaJa Ha ChBETA HA JUPEKTOPUTE HA MPUEMAIIOTO APYKECTBO, C
nucma, u3x.Ne PI'-05-684-7/13.11.2012 r., Ne PI'-05-684-7/02.01.2013 1., Ne PI-05-684-
7/18.02.2013 1. u Ne PI"-05-684-7/28.03.2013 r., 3asBUTEIHUTE Ca YBEJOMEHH, Y€ 110 OTHOILIECHHE Ha
JIOKJIaJla Ha YNpaBUTEIHUA OpraH Ha ,,bbiarapcka po3a — Cesrononuc” AJl oTpakeHue cieasa aa
HaMeEpsIT HAlPaBEHHUTE MO-rope OENeKKH, KaTO HE3aBHCUMO OT jaajeHuTe ykasanws B KOH ne e
MIpPe/ICTaBEH JOKJAJ C OTCTPAaHEHH HETOUHOCTH.

Ilpeoeuo uznorxcenomo, 00KOAKOMO HA NPAKMUKA HE € NPeoCcmasen KOpuzupan 00K1ao
Ha ynpaeumenHus OpeaH Ha NPeoopasyeauiomo ce OpyrHcecmeo, 6 KOUmo noonexcawjama Ha
onoeecmsagane uHGopmayusa 0a e pazKpuma 6APHO U NBIHO, € HAaUYe OCHo8anue no 4. 125, an.
2 om 3IIIIK 3amecmnux — npeocedoamenam na K@OH, oa é3eme peuienue, ¢ Koemo oa omkaice
oa 0000pu ooknaoa no un. 262u om T3 na cveema na oupekmopume na ,,bvacapcka poza —
Cesmononuc” AJ/l, mvit Kamo nocieoHuAm He 0m08apsa HA U3UCKGAHUAMA HA 3AKOHA.
Cvenacno un. 262u, an. 2 om T3 00Kk1a0vm Ha ynpagumennus op2an cCbObpIHca noOpooHa npasna
U UKOHOMUYECKA 000CHOBKA HA 0020680pa 3a npeodpasyséane u 0COOEHO HA CHLOMHOUIEHUEMO HA
3amana. B cayuas, nezasucumo om HEKOJKOKPAMHO O0A0eHUme 8 MO3U CMUCHI YKA3AHUA,
Ppaskpumama 6 00K1ada Ha cveéema Ha oupekmopume na ,,bvacapcka poza - Cesmononuc” A/l
ungopmayun ne e onogecmena KOpeKmHo, Kamo 8 CbObPHCAHUEHO HA OOKYMEHMA HenpaguiHo
e onpeodesien Kpb2bm AKYUOHEPU, KOUMO NPU CRA36aHe HA pA3nopeodume HA NPUTLOHCUMOMO
3aKonooamecmeo, He ciedea 0a nojaydam akuyuu om npuemauiomo Oopyxycecmeo. C ozneo
cnaszeane usuckeanuama Ha 4ia. 2610, an. 3 om T3, doknadvm na cvéema Ha OupeKkmopume Ha
whvazapcka poza - Cesmononuc” A/l cnedea oa cwvowvpirca ymounenuemo, e ,,Copapma
Tpeiiounz” AJ] ne e cpeo akyuonepume na ,,bvacapcka poza — Ceemononuc” AJ/l, koumo umam
npaeo o0a noayuam aKyuu Om RPUEMAULOMO OPYHCECME0, O0KOJAKOmMO Ou ce CMmuzHaiIo 00
Xunomesa Ha HENPABOMEPHO NPUOOOUGAHE HA COOCMEEHU AKYUU, HO MAKAA UHPOpMayusa He e
Paskpuma ¢ npagHama 060CHOBKA HA OOKyMeHma.

II. Jdexkaapamuu mo 124, aa. 2, 1. 3 or 3K u yia. 262a or T3 or HazHayeHUTe
IPOBEPUTEIHN:
1. Ilo oTHOIICHHE Ha TpoBepuTesa Ha ,,Codapma” AJl — I'eopru I'eoprues:
C mucmo, uzx. Ne PI"-05-684-7/02.01.2013 r., 3asBUTENNTE Ca YBEIOMEHH, Y€ TPEICTABEHATA
Ha ocHoBaHue wi. 2621 ot T3 pmexmapanus ot I'eopru I'eoprueB e HembiHa W cienBa jaa Obae
JOM'BIHEHA, KaTO C€ HAaNpaBU MOAXOJAIIO M3ABJICHUE CBIVIACHO Wi. 2621, ai. 3, u3p. TPETo W 4.
262m, an. 4 ot T3, a UMEHHO Ye Ha MPOBEPHUTEINUTE € OCUTYPEH JOCTBII 10 BCsKa MH(POpMaLus U
MUCMEHU MaTepHhalid, OTHACSIIM C€ JI0 BCSAKO OT ydacTBalIUTEe B NpeoOpazyBaHETO IPYKECTBa,
KOUTO Ca CBBp3aHU CbC 3ajadara My. BbB Bpb3ka ¢ M3UCKaHOTO B mucMo, BX. Ne PI-05-684-
7/04.02.2013 r., € U3Ka3aHO MHEHHE, Y€ MIPEIOCTABCHHUTE JCKIapaIlii OTrOBapsAT Ha HOPMATUBHUTE
M3UCKBaHMS, a 10 OTHOIIEHHE Ha UCKAHETO JIa CE OIOBECTAT 0OCTOSATENCTBAaTa 1Mo Wwi. 26211, al. 4 ot
T3, npoBeputenute Ha ABETE ApPYKECTBA C€ MPHUTECHABAT Aa ACKIapUpaT TaKUBa, 32 KOUTO HIMaA
HOPMAaTUBHO u3UCKBaHEe. JlokonkoTo KBbM mHucMO, BX. Ne PI'-05-684-7/04.02.2013 r., He ca
MPECTaBEeHN JEKIapaluu OT MpoBepurenute no wi. 2621, an. 4 or T3, uszx. Ne PI'-05-684-
7/18.02.2013 r., OTHOBO € U3UCKAHO TSAXHOTO Mpuiaarase. B Tasu Bpb3ka ¢ nucmo, BX. Ne PI'-05-684-
7/14.03.2013 r., 3asgBUTEIUTE TIOBTOPHO AapryMEHTHUpAT HENPEACTaBIHETO Ha HW3UCKAHUTE
JOKYMEHTH C TBBPACHUETO, Y€ MPOBEPUTEIIUTE CE MPHUTECHIBAT Jla JAeKJIapupar oOCTOATENCTBA, 3a
KOUTO HsIMa HOpMaTHBHO u3uckBaHe. [IpenBun ToBa, 4ye M3HMCKaHATa JEKapalys OTHOBO HE €
IpeJCTaBeHa Ha 3asABUTEIUTE € M3NPAaTeHO MUcMo, u3X. . Ne PI-05-684-7/28.03.2013 r., ceriacHo
MMOCOYEHOTO TO0-/10J1Y.
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BbB BpB3Ka ¢ TBBpACHUATA HA 3aSBUTEIHUTE, C KOUTO MOCIEIHUTE LENAT a apryMEeHTHpaT
HETPEACTaBIHETO Ha H3MCKaHaTa JeKjapaius, € HEOOXOIMMO Ja C€ OT4YeTaT KOHKPETHHTE
00CTOSTENICTBA MO CiIy4ast, 00yCIOBUIIM HAIIPABEHOTO MO-TOPe MCKaHEe, & UMEHHO:

BuaHo oT mbpBOHaYaHO MpEICTaBEHUTE JOKyMeHTH 1.e.c. ['eopru ['eoprueB e u3zbpan 3a
HE3aBHCHUM MPOBEPUTEIN 110 CMUCHIA Ha Wil. 2621 oT T3, KOWTO 2 U3BBPIIN MPOBEPKa HA BIMBAHETO
Ha ,,brarapcka poza — Cerononuc” AJl B ,,Codapma” AJ] cbriacHo pemieHus Mo MPOTOKOIH OT
3aceaHUs Ha YMPABUTEIHUTE OPTaHU HA yyacTBAIIWTE B MpeoOpa3yBaHETO APYKECTBA, MPOBEICHU
Ha 30.10.2012 r., kaTo MpaBH BIIEYATICHUE OOCTOSITEIICTBOTO, Y€ CAMUSAT JIOKJIA]] Ha TIPOBEPUTEIIS 110
1. 262m ot T3 Hocu ceimara jgara, a uMmeHHo 30.10.2012 r. OTaenHo oT TOBa, IOKJIAaAbT 3a€IHO C
OCTaHAINTE MPEACTABEHH IO MPOW3BOACTBOTO JOKYMEHTH ca Moimydminu Bxojsir Homep B KOH ¢
nata 30.10.2012 r.

Karo ce wma mpenaBua Taka H3JI0KEHOTO M HAlpPaBEHUTE OT CTpaHA Ha 3asBUTEIUTE
BB3paXKEHHUsI OTHOCHO HEOOXOAMMOCTTA OT MpeACTaBsiHE Ha KOMEHTHpaHaTa MO-rope JeKIapanus ¢
nucmo, u3x. Ne PI'-05-684-7/28.03.2013 r., apykecTBara ca yBEJIOMEHH, Y€ MU3Pa3eHUTE OT CTpaHa
Ha 3amecTHUK - mpencenatenss Ha KOH cbMHEHHS OTHOCHO OOEKTHMBHOCTTA, ITHJIHOTATa |
000CHOBAaHOCTTAa Ha TpEJCTaBEHATa OT OJUTOpAa OIEHKA, 32 KOETO € W3MCKAHO JeKIapupaHe Ha
obOcrosiTenicTBata mo wi. 2621, an. 4 or T3, ce morBbpxkaaBaT oT koHctataruu Ha KITHPO. Ha
3asBUTENINTE € O0OBbPHATO BHUMAHUE, Y€ UCKAHETO J1a ObJie MPUIOKEHa JAeKiIapanus mo wi. 262, a.
4 ot T3 ot perucTpupanus OJUTOP HE € CaMOIIEN, a € MPOJAUKTYBAHO OT HEOOXOIMMOCTTa B IIBJIHA
CTereH a ObJie yCTaHOBEHA MPUUMHATA, JOBEJa OT €/IHA CTpaHa JO0 KOHCTATUPAHUTE MHOTOOPONHU
HETOYHOCTU B MpejacTaBeHata oT ja.e.c. ['eopru ['eoprueB omeHka M OT JApyra — JI0 NpeleHKa
JOKOJIKOTO 0OOCHOBAHH M KOPEKTHU Ca HAIPABEHUTE B TIOCIIEIHATA NU3UMCIICHHUS W U3BOJIU, MTPEIBH/L
TOBa, Y€ JlaTaTa Ha IIbPBOHAYAJHO MpEACTaBsIHE Ha JOKyMEHTa, ChOTBETCTBA Ha JaraTa, Ha KOSTO
PErUCTPUPAHUAT OAUTOP € HAa3HAUYEH 3a HE3aBUCUM IPOBEPUTEII, CBHIVIACHO MOCOYEHOTO IO-TOpE.
bescniopHO, M3BBpILIBAHETO Ha 3a1BJIOOUYEH, KOPEKTEH M OOOCHOBAH aHalIM3 Ha CHCTOSIHHETO Ha
OILICHSBAHOTO JAPY>KECTBO MpeAroiara JOCThII A0 BCsAka WHGOpMAIMs W MUCMEHU MaTepHalu,
CBBP3aHHU C MOCJIETHOTO, KOETO € M TapaHIys 3a IbJIHOTA Ha U3roTBeHara oneHka. HeoOxoaumocrtra
na OBbJAaT YCTAaHOBEHW BCHYKH OOCTOSITENICTBA MO KOHKPETHHS CIy4ail, JOKOJKOTO HW3TOTBEHUTE
OLIGHKH WIe MOCIy)aT 3a LeJUTe Ha IUIAHUPAHOTO MpeoOpasyBaHe, € BOJACLIUSAT apryMEHT IpHU
MIPOM3HACSIHETO CH MO 00pa3yBaHOTO MPOU3BOACTBO 3aMECTHHUK — MpeacenaTeNisaT Ja C€ BOIU OT
yOEKIECHUETO, MOJKPENEHO C MOTBBPKICHUETO Ha TIOCOUYEHOTO JIMIIE, Y€ B XOJ]a Ha U3IMbJIHEHUE Ha
BB3JIOKEHUTE MY 3aJa4d My € OCUTYPEeH MBJIGH AOCTHI 0 BCSIKa WHQPOpPMAIUS M IMMHCMEHU
MaTepHaad, OTHACALIM C€ JI0 BCAKO OT y4acTBAallUTE B MpPeoOpa3yBaHETO ApPYKECTBA, KOUTO ca
CBBpP3aHH ChC 33JaHHETO MY U aKO TaKMBa ca My OCUTYPEHH, € HEOOSCHHUMO MPUTECHEHUETO Ha
MIPOBEPUTEINII OTHOCHO JAEKJIapupaHe Ha Te3u obOcrosiTencTBa. ETO 3amo ¢ Moco4eHoTo Mo-rope
nucmo, u3x. PI'-05-684-7/28.03.2013 r., OTHOBO € M3MCKAaHO NPEACTaBIHETO HAa JEKJIapainus OT
CTpaHa Ha Ha3HAYEHHUs IPOBEPUTEN, KAaTO HE3aBUCUMO OT JaJCHHUTE YKa3aHUs TakaBa HE €
neno3upana B KOH. B mucma or 11.04.2013 r. u 10.05.2013 r. 3asBUTENUTE TBBPIAT, Y€
NOMBIHUTETHA MHpOpMaIus, JOKYMEHTH, TIOICHEHUsI U JTaHHU ca mnpencraBenn B KOH, koeto He
CHOTBETCTBA HAa MCTUHATA.

IIpeosuod uznoxncenomo, 00KOIKOmMoO He e Hanuye uzaenenue no ui. 262n, anr. 4 om 13 ¢
odexnapayuama na npoeepumens I'eopeu I'eopcues, kKakmo u 0dcmosamenicmeomo, ue 6 00K1a0a
cu om uzevpuienama npoeepka KIIHPO koncmamupa napyuienus u HeCbOmMeEemcmeus npu
npoeedenomo pasciedéane Ha OelHOCMMmA HA NOCOYEHOMO NO-20pe uue, He Modxce 0a ce
Hanpaeu eOHO3HAYEH U3600, Ue OUEHKAMa HaA npogepumes e 000CHOBAHA U HANPAGEHUME 6 Hes
uzuucienHus u uzeoou ca kopekmuu. Ilpeosuo moesa, ye obocnoekama na cnpagediusama yena
Ha akyuume na ,,Coghapma” A/l e 0o0Kymenm, 6v3 0CHOGA HA U3I0HCEHUME 8 KOUMO 3AKTI0YEeHUA
aKyuoHepume HA NPeodPA3y8AULOMO Ce OPYHCECMBO Wie U3ELPULAM NPEUECHKA NO NIAHUPAHOMO
npeoopasyeane u ciedea 0a 83emam UHPOPMUPAHO peuleHue OMHOCHO epeKmume om He20,
Hanpagenume 6 OOKYMEHmMA U3800U cjled8a 0a ce OCHOBABAM HA OeMAIIHO U 3a0b100YEHO
npunazane Ha o00wionpuemu OUEHBLUHU Memoou, OCHO8AGAW|U C€ Ha 6APHA, NBIHA U
cucmemMamu3upana uHpopmayus 00 KOAMO e 0Cuzypen 00Cmvn Ha HA3HAYEeHUA nPosepume.

Ob6cmoamencmeomo, ue HEKONKOKPAMHO 3aA6umeaume nomewvpyHcoasam, ue Ha3HaA4eHuam
npoeepumeJi ce NPUMeECHA6A 0a 0eK1apupa, e My € 0CUZypeH 00Cmvn no cmucviaa Ha 4i. 262,
an. 4 om T3 nocmaeéa nod coMHeHue 00KOJIKO UHmMeEpecume HA AKyUOHepume Ha nPUEeMaujomo
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Opysrcecmeo ca 3aujumenu, KaKkmo u 00KOJIKO Coujume mozam 0a ¢3emam 000CHOBAHO peuleHue
6b68 OCHO6A HA U320MEeHAMA OUEHKA 34 uelume HA NIAHUPAHOMO Npeodpaszysanemo.
Ilocneonomo e ocnosanue no un. 125, an. 2, npeon. yuemevpmo om 3K 3amecmnux —
npeoceoamenam na K@OH oa e3eme peuwienue, ¢ Kkoemo oa omkayxyce 0a uzoade 0000peHue Ha
mamepuanume no un. 124, an. 2 om 3IIII[K.

2. Ilo oTHouleHHEe HAa mpoBepuTeas Ha . buiarapcka poza — CeBromoanc” AJl —
~bbiarapcka ¢gunancosa oguropcka komnanus (bPOK)” OOJL:

C nucmo Bx. Ne PI" 05-684-7/13.12.2012 r. e mpeacTaBeHa aekiaapanus mo 4i. 262, an. 3 ot
T3 ot 301 IlerpoBa, B KaueCcTBOTO i Ha yrpaBHUTeN Ha ,,bbIrapcka GUHAHCOBA OJAUTOPCKA KOMITAHUS
(B®OK)” OO/1, mposeputen Ha ,,brirapcka po3a — Ceronommc” AJl. C mucmo, uzx. Ne PI"-05-684-
7/02.01.2013 r. e 06bpHATO BHUMAHHE Ha 3asBUTEINTE, Ye MpEJCTaBeHaTa Ha OCHOBAaHUE Wi. 26271
ot T3 nexnapamus ot 3os [leTpoBa € HembiaHA W ciieBa 1a OBJAE TOMBIHEHA, KAaTO CE HaIpaBU
MOAXOMASIIO U3SBJIEHUE ChIIIACHO Wi. 2621, an. 4 ot T3. B oTroBop Ha U3UCKAaHOTO C MUCMO, BX. Ne
PI'-05-684-7/04.02.2013 r., 3asBUTEIMTE HW3Ka3BaT MHEHHE, Y€ TMPEAOCTaBCHUTE JCKIapariiu
OTrOBapsAT Ha HOPMATHBHHUTE W3UCKBAHUSA, a IO OTHOIIEHHWE HAa HWCKAHETO Ja CE OIMOBECTST
oOcrosiTencTBata 1mo wi. 2621, an. 4 ot T3, nmpoBepuTenuTe Ha JBETE IPYKECTBA CE MPUTECHSABAT 1A
JeKiIapupaTr TakMBa, 3a KOWTO HsIMa HOpPMAaTWBHO u3uckBaHe. C mmcmo, usx. Ne PI-05-684-
7/18.02.2013 r., oT ABETE Ipy’KECTBAa OTHOBO € M3WUCKAHO Ja MPEACTABAT JICKJIapalus, JOIbIHEHA C
U3SIBIIEHUE ChITIAaCHO Wil. 2621, ain. 4 ot T3 ot 304 IleTpoBa, B 0OTTOBOp Ha KOETO ¢ MUCMO, BX. Ne PI'-
05-684-7/14.03.2013 1., 3asBUTENUTE TOBTOPHO APTYMEHTHUPAT HEMPEJCTABIHETO HA W3WCKAHUAT
JOKYMEHT C TBbPACHUE, UACHTUYHO C Be4e HarpaBeHoTo B nucMo ot 04.02.2013 r.

Kakto € mocoueHo mo-rope Ha IMpakTUKa Cied NpeacTaBeHuTe ¢ nucmo, BX. Ne PI'-05-684-
7/13.12.2012 r., DOKYMEHTH 3asBUTEIMTE HE ca JCMOo3Upajl KOPUTUPAHU MaTepHaad 10
00pa3yBaHOTO MPOM3BOACTBO, KaTo mociemoBareaHo ¢ nmucma ot 04.02.2013 r. u 14.03.2013 r.,
U3NIaraT BB3PAXKCHHs MO JaJICHUTE OT CTpaHa Ha 3aMecTHHK — mpexacenatens Ha KOH ykazanus
OTHOCHO HEOOXOJMMOCTTa OT M3BBLPIIBAaHE Ha KoOpekiuu, a B mucma ot 11.04.2013 1. m or
10.05.2013 r. HempaBWJIHO TBBPAAT, Y€ BCHYKM M3HCKaHM JOKYMEHTH M HHOpMamus ca
Mpe/ICTaBEeHU B X0/a Ha 00pa3yBaHOTO MPOU3BOJICTBO.

Ilpeoeud uznosrcenomo, 00KOJIKOMO HE3ABUCUMO OM 0AOCHUME 6 MO3U CMUCDHIL DeNeHCKU He
e npedcmagena Oexknapayus om nposepumens no 4. 262a, an. 4 om T3, nomewvporcoasauwia ue na
ROC/1e0HUs € OCUZYPeH 00CHBN 00 6CAKA UHDOpMayUa U RUCMEHU MAMEPUATU, OMHACAULU Ce 00
6CAKO Oom yuacmeauwjume 6 npeodpazyeanemo OpyiHcecmea, KOUmMo ca CebP3aHu CveC 3a0avama
My, He Modce 0a ce HANPagu KamezopuieH u3e00, 4e OUECHKAMA HA Nposepumens e u3zomeenda
KOpeKmHO U HanpaseHume U34UCileHus ca Ha 6a3ama HA NBIAHA U 00CMOBEPHA UHPOpMayus
OMHOCHO Opyycecmeama, odekm Ha npeoopasysane. Ilpeoeuo moea, ue obocnoekama Ha
cnpasednusama yena Ha akyuume na ,,bvnzapcka poza — Ceemononuc” A/l e 0okymenm, 6v3
OCHO6A HA U3/10)CeHUme 6 KOUmO 3aKII0YeHUsA aKUUoOHepume HA npeodpazysauiomo ce
OpysHcecmeo wie U3ebpuiam npeueHKa no NAAHUPAHOMO npeodpasyeane u ciedea 0a 63emam
ungopmupano peuienue OmMHOCHO ehekmume om He20, HAnpageHume 6 OOKYMEHmMA U3800U
cnedea 0a ce 0CHOAsam HA OeMAIIHO U 3a0b100YEHO npunazane HA 00uWOnpuemu OUEeHbLYHU
Memoou, 0CHO8AGAUWIU C€ HA GAPHA, NBLIHA U CUCMEMAMUZUPAHA UHPOpMAUUA 00 KOAmMO e
0CUZypeH 00Cmvn Ha HA3HAYEHUs nPoeepumen.

Ob6cmoamencmeomo, ue HeKONKOKPAMHO 3aA6umenume ROmMeEwvpHcOasam, e Ha3HaA4eHUusm
npoeepumet ce NPUMeECHABA 04 OCKNAPUPA, Ye My € OCUZYPEeH 00CIBN RO CMUCHIA Ha 4. 2621,
an. 4 om T3 nocmaea noo covmHeHue OO0KOJIKO UHmMepecume HA AKYUoHepume 6
npeoopasyeauyomo ce Opyicecmeo ca 3auiumeHu, KAaKmo u 00KOJIKO coujume mozam 0a 63emam
000CHO6AHO peuieHUe 6b68 OCHO6A HA U320MEEHAMA OUEHKA 34 uelume HA NIAHUPAHOMO
npeoopasyeanemo. Ilocneonomo e ocnosanue no un. 125, an. 2, npeon. uemevpmo om 3IIIIK
3amecmuuk — npeoceoamenam na K@OH oa e3eme pewienue, ¢ Kkoemo oa omkaxyce oa uzoaoe
0000penue na mamepuanume no un. 124, an. 2 om 3IIIIK.

Hpe,[[BI/II[ OIIrMcaHarta (l)aKTI/I‘ICCKa 00CTaHOBKA U JOKOJIKOTO HE3aBHCHUMO KaKTO OT
HCKOJIKOKPATHO HNAJACHHUTC YKAa3aHUA, TdKa WU OT MPEAOCTAaBCHATA BB3MOKHOCT 3a HM3BHPIIBAHC Ha
KOpCKIOHH, 3aABUTCIINTEC HEC Ca OTCTpaHWIM YCTAaHOBCHUTEC HCIBJIHOTH, HCETOYHOCTH H
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HECHOTBETCTBUSL B JICMIO3UPAHUTE JOKYMEHTH C OTJIel ChOTBETCTBUETO MM C HM3UCKBAHMATA Ha
MIPUIOKUMOTO 3aKOHOJATEJIICTBO, KAaTO HE ca MPEACTaBWIM HW3UCKAHW JIOKYMEHTH, HHUTO Cca
00OCHOBaNM JHIICaTa HA HEOOXOJUMOCT OT ChOoOpassiBaHE C AaJEHUTE YKa3aHUs, U KaTo B3eX
MpeABU Y€ TMOAAJCHOTO 3asBIICHUE W TPWIOKEHUTE KbM HEro MaTepuaad HE OTroBapsT Ha
m3uckBanusaTa Ha 3IIIIIK u T3, c ormen B3emaHe Ha 0O0OCHOBAaHO pEIICHHE OT AKLIMOHEPUTE IO
MIPEAJIOKEHUETO 3a MpeoOpazyBaHe, HA OCHOBaHME 4. 125, an. 2 BB Bpb3Ka ¢ 4il. 124 BBB Bpb3Ka C
1. 91 ot 3THIIK u un. 15, an. 1, T. 2 ot 3akona 3a Komucusita 3a punancos Haazop (3KDH),

PELLMX:
OTKA3BAM JIA OJIOBPSI

1). Jorosop or 29.10.2012 r. u aHekc kbM Hero ot 11.12.2012 r. 3a mpeoOpa3yBaHe upe3
BJuBaHe Ha ,bbarapcka poza - Cesronmosuc” AJl, rp. Kazanabk B ,,Copapma” AJl, rp.
Coduss;

2). Jokaama mo 4wia. 262m or T3 Ha cbpBera Ha aupeKkropure Ha ,bbarapcka posa -
CeBTonmoauc” AJl;

3). loxknana mo 4. 262u ot T3 Ha cbBeTa Ha qupexkTopuTe Ha ,,Copapma” A/l n
4). lokJaauTe HA POBepuUTeINTE MO Wi. 262M ot T3.

Pemennero mojiexxn Ha oOkanBaHe 1Mo agMuHUCTpatuBeH pen npex KOH B 14 — nHeBeH
CPOK OT ChOOIIIaBaHETO MY, Ha OcHOBaHue wi. 15, an. 3 or 3KDH.

Pemennero momiexxn Ha oOanBaHe MO chaeOEH pel mpea BbpXoBHUS aIMUHHCTpaTHBEH
cbll Ha PenyOnuka bvarapus, Ha ocHoBanue ui. 15, an. 4 or 3KOH. O6xanBaneTo Ha peLICHUETO
HE CIHpa U3IIBIIHEHUETO HA WHAWBUAYATHUS aIMUHACTPATHBEH aKT.

3AMECTHHK - IPEJICEJIATEJI HA K®H,
PBKOBO/JIEIL] YIIPABJIEHUE “HAJI30P
HA MTHBECTUIIUOHHATA JEMHOCT”:

HUKOJIAHM IIOITIOB
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