PEINNIYBJUUKA BBJITAPUA
KOMHUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHUE Ne 448 - TII

ot 07 maii 2014 ronuna

C mmucmo, BXx. Ne 15-00-03 ot 04.04.2014 1., Ha ocHOBaHue HA Wi. 1490, BBB BpB3Ka C
yn. 149, an. 8 or 3akoHa 3a myOaumuHOTO mpeprarane Ha ueHHM kumxka (SIITILK) B
Komucusita 3a ¢unancor Ham3zop (KDH) e peructpupanHo THProBO NPEIIOKEHHE OT
HXumuMnopt” AL, rp. Codus 3a 3akynmyBaHe upe3 HHBECTHLIMOHEH MOCPENHUK , lleHTpanHa
Kooneparusna banka” AJl, rp. Codus Ha akuuu Ha ,,[IpoyuBane u n1oO6uB Ha HEedT U Ta3”
AJl, rp. Codusi, OT ocTaHaNUTE aKIMOHEPU HA APYHKECTBOTO.

K®H crnen xaTto pasriena u o0ChAU ChIBPKAHUETO HA THPrOBOTO HPEIJIOKEHHE U
NPUIIOKEHUTE KbM HEro JIOKYMEHTH YCTAHOBM, Y€ Ca HAJIMLE CIEJAHUTE HENBIHOTU U
HECHOTBETCTBUSA:

I. Ilo 1onyCcTHMOCTTA Ha MPEAI0KEHHETO:

B TeproBoto npemioxkeHne cienBa aa ce u3JI0Xu HH(popMaIrs OTHOCHO KOHKPETHUTE
XUIIOTE3UW Ha cBbp3aHocT mo wi. 148x ot 3K u ocHoBaHusTa 3a HaJIUYUETO HA
CBBP3aHOCT MCKAY ThbProBUA NPCAJIOKUTECI U JIMIaTa, YpE3 KOUTO THbPrOBUAT IMPCATIOKUTCIT €
OMOBECTWJI, Y€ MpUTEXKaBa aKUMM OT KaluTala Ha APYKECTBOTO-OO0EKT Ha TBHProBOTO
MpeAJIOKEHHE.

11. Ilo chABPKAHNETO HA NPEAJI0KEHHETO:

1. o wi. 24, an. 1, 1. 1, 6. .,.0”° or Hapen6a Ne 13 - JlaHHM 32 NpeI0KHTEIS:

W3noxenata Ha CTp. 3 OT TBPrOBOTO TMpeIoKEeHWe HWHQPOpMAIUsS OTHOCHO
MpUTEkKaBaHUTE OT ,,XUMUHBECT UHCTUTYT” - JIMXTEHIalH 4pe3 AbIIEPHOTO MY APYHKECTBO
HXumMuMnopT MuBect” AJl akuuu OT KamuTajla Ha ThProBUs MPEJIOKUTEN CleABa Jla Ce
JOMBJIHU, KaTO C€ TOCOYH BUJIa HA IPUTEKABAHUTE aKILIUHU.

2. I1o ui. 24, an. 1, 1. 4 ot Hapen6a Ne 13, cboTBeTHO 110 Wi, 150, an. 2, 1. 2 U 6 oT
SHIIIK - JlaHHM 32 NPUTEKABAHUTE OT NPEIOKUTENs aKIUHM C MPaB0 Ha IJjac B
APYKEeCTBOTO - 00€KT HA ThPrOBO Npe1JIOKEeHHe:

2.1. CnenmBa pa ce TIpeACTaBH JOMBIHUTETHO WH(GOpPMAIUS Jadd ThPTOBUST
NpEeAJIOKUTEN TpuTexkaBa Henpsiko mo uwi. 149, an. 2 ot 3IIILIK akuuu ot kanurtana Ha
IpY)KECTBOTO-00EKT Ha THProBO IMpeajiaraHe, ChOTBETHO Ja C€ HalpaBd MOIXOJAIIO0
U3SIBJIICHHUE B 00OpaTeH CMHUCHII.

2.2. JlomycHaTaTa TEXHHMYECKa TpeIIKa IMPU ITOCOYBAHE Ha OOIIOTO MPOIEHTHO
y4acTHE Ha THProBUs IPEIJIOKHUTEN B KaluTalda M akuuure ¢ npaBo Ha rimac B OCA Ha
IpYKEeCTBOTO-00€KT Ha THPrOBOTO MPEJIOKEHHUE, CIe/IBa Ja C€ KOPUTHPA, & HUMEHHO BMECTO
3anucaHoTo mo T. IV or TeproBoto mpemioxenue — 58.58%, na ce Mocouum KOPEKTHOTO
MPOIICHTHO U3paKeHUe, KoeTo € 57.58%.




2.3. CepuiecTByBa HECHOTBETCTBHE MEXIy H3JI0keHaTa Ha cTp. 10 OT THpProBoTO
npemioxkeHue wHbopmanus 3a Opos aknuu, nputekaBanu oT 3AJl ,,Apmeen” AJl u
npexacraBeHuTe Ha ctp. 11 nannu 3a npurexasanute ot ,,LIKb I'pyn” EAJ] A/l (B kauecTBOTO
My Ha WIEH Ha HaJ30pHUS ChBET Ha ThpProBus mpemioxuren) upe3 3AJ1 ,,Apmeerr” AJl 6poit
aKIUM U MPOIEHTHOTO MM HM3pak€HHE OT KaluTajla Ha JPYKECTBOTO-OOEKT Ha THPrOBOTO
MpeIJIoKEeHHUE, ¢ Orjie]l Ha KOeTo € MHpopMalusaTa cie/iBa ja ce KOpUrupa.

3. IIo ua. 150, an. 6 or 3MNMNIK - O6ocHoBka Ha mpenaaranara nesna (Ilo
OTHOIIEHHE MPUJIATAHETO HA Moae A “‘/IMCKOHTHPAHN NAPHYHH OTOIH):

3.1. HeoOxoauMo € MpUXOIUTEe M Pa3XoauTe MPEIU3HO Ja C€ MPOTHO3HMPAT U SCHO U
noJpoOHO J1a ce 000CHOBAT, CHOOPA3HO PEATHUTE MEPCIEKTUBU U PUCKOBE 32 JIPYKECTBOTO,
KaTo ce UMaT MPEABHU U TOJIHATE OCICKKH.

3.2. Ilpe3 mporHo3HUs MEPUOJ Ca 3aJ0KEHH 3HAYUTEIIHO MO-HUCKU pPBHCTOBE Ha
MPUXOJUTE, CHpsAMO HaOmogaBaHaTa TeHaeHuus B mepuoma 2010-2013 r. 3a TMOCTOSHHO
CHIIIECTBEHO HAPACTBAHE HA MPUXOAUTE OT ACHUHOCTTA.

3.3. Bcuuku TPOTHO3HM pa3XxoAW HEOOOCHOBAHO Ca TMPEICTaBEHH KaTO W3IS0
MIPOMEHJIMBU — MPSIKO 3aBUCUMHU OT PbCTAa HA MPUXOAUTE (BKJ. Pa3xoJUTE 3a aMOPTHU3ALUH,
Bb3HArPaXJIEHUs U OCUTYpOBKH). TakaBa moctaHOBKa MPOTUBOPEYH M HA MOCOYEHATA HA CTP.
16 OT THProBOTO MpPEIOKEHNE BE3MOXKHOCT 32 ,, MKoHoMuss om mawaba” .

3.4. JlokonkoTo ctatus ,, M3menenue Ha 3anacume’” c€ ChIbpKa B HETHUSI 00OPOTEH
KamuTaj, cjiellBa ChIaTa Ja OTMAagHE MPH OMpPEeNsTHE CTOMHOCTTa Ha MPOTHO3HUTE 00U
pas3xou, ChOTBETHO MAPUYHHU MTOTOIH HA JIPYKECTBOTO.

3.5. Ilpu ompenensHe Ha MPOTHO3HUTE HETHU MMAPUYHU TOTOLM HEMPaBUIHO ca
MOJI3BaHM TPOTHO3HM (PUHAHCOBM TIPUXOAUM M Pa3XOJH, JOKOJKOTO TIPU MOAENa Ha
JUCKOHTHpPAHUTE NapuuHu notouu Ha apyxkectBoTo (FCFF) nmpuxoaure/pazxonuTe 3a TUXBU
KOCBEHO HaMHUpaT OTpPaXKCHHUE MPU OMPEEsTHE Ha CPEJHOMpETerIicHaTa 1IeHa Ha KaluTasa
(WACC). OcBeH TOBa, IOKOJKOTO BAJIYTHUTE KYpPCOBH DA3JIMKU — TOJOKUTEIHU WU
OTPHUIIATEITHU € HEBB3MOKHO HAJICKTHO Ja ObJIaT MPOTHO3UPAHU (CHIIECTBEHU KOJICOaHUS 110
TE3H Iepa UMa U B PETPOCIIEKTUBHUTE JAHHU HA JAPY>KECTBOTO) B TEOPUSTA € IIPUETO TE /1 HE
y4acTBaT MPH ONPEACIITHE Ha MPOTHO3HUTE HETHH IMMAPUYHHU TTOTOIIH.

3.6. IIporHo3HHUTE CTOMHOCTH Ha TEKYNIUTE aKTUBU M MACHWBH, Ha 0a3a Ha KOWTO ce
dbopMupa TPOrHO3HUS HETEH OOOPOTEH KamuTal ca 3aJ]0KeHH KaTo CTOMHOCTUTE OT
NpEeAXOJHUsI TEepPUO]] HapacTBAT C ONpPEAENEHUs 3a CHOTBETHUS BapHaHT Ha MPOrHO3a
MPOIICHT Ha HapacTBaHe Ha mpuxoaute/paszxonurte. [locoueHaTta MOCTaHOBKAa HE OTYMTA
Ha0It0/1aBaHaTa TEHCHIIHS B PETPOCIIEKTUBHHUSI TIEPUOJ 32 OTHOCHTEITHO 3a0aBsSHE TeMIIa Ha
HapacTBaHE HA TEKYIIUTE aKTUBH. AHAJIOTMYHO TMPEIU3UpPaHE Clie[Ba /1a ObJe HApaBeHO i
[0 OTHOIICHHWE HAPACTBAHETO HA MPOTHO3HUTE TEKYIIHM MACHBHU, ChOOPAa3HO TCHIICHIIMUTE B
PETPOCTIEKTUBHUTE JTAHHHU.

3.7. I[IporHO3HHUTE CTOWHOCTH HAa aMOPTU3AIMUTE ca HEOOOCHOBAHO 3aHIKEHU N0 5-7
XWJI. JIB. Ha TOJIMHA U HE KOPECIIOHAUPAT C PETPOCIIEKTUBHUTE JTaHHU (OKOJIO 5 MIIH. JIB. Ha
rOJMHA), C OTJIeJ] HA KOETO ClIeJIBa CHIIUTE Jla Ce MPEIU3upaT, KaTo ce ONpeaesaT Ha Oa3a
aMOpTHU3aIlMOHHATA TIOJMTHKA Ha JPYKECTBOTO, HAJIUYHUTE U TMPEABIKIAHUTE TIpe3
MIPOTHO3HHUS IEPUO]T HOBOMIPUIOOUTH aMOPTU3UPYEMU aKTUBH.

3.8. HeszaBucumo, uwe 3a 2014 1. e mnpenBuaeH pbCT B npuxoaute (8% B
ONTUMUCTUYHUS U 7% B peaTUCTUUYHHUS BapUAHT Ha MPOTHO3a), Pa3XOJUTE 3a MaTepualu B
mbpBaTa NporHo3Ha roguHa (2014 r.) npu ONTUMUCTHYHUS M PEATUCTUYHMS BapUAHT HaA
IIPOrHO3a ca Ha chlaTa CTOMHOCT, KakTo B 2013 r.

3.9. B tabnuuure Ha cTp. 36-37 OT THProBOTO MPEJIOKEHNUE U TIPU TPUTE BapHaHTa Ha
MPOTHO3a HETOYHO € orpezaesieHa ,,HacTosia cTOMHOCT Ha MOTOLMTE CIIENl MPOTHO3HUS
nepuoa’, a UMEHHO: B ONTUMHUCTUYHHS BapUaHT € mocoueHo 126 754 xwi. nB., BMecTo 124




387 xui. AB.; B peaduCTH4HHs € mocoyeHo 122 617 xwi. nB., BMecto 120 324 xun. nB.; B
necuMuctuyHus € nocoueHo 113 540 xwmit. nB., smecto 111 854 xui. nB.

Ha ocnoBanue ui. 13, an. 1, T. 9 ot 3akona 3a Kowmwmcusta 3a (UHAHCOB HAI30D
(3K®H) BBB Bpb3ka ¢ uin. 152, an. 1 ot 3IIILK

KOMUCUSATA 3A PUHAHCOB HA/I30P

PE LI A:

HN3naBa BpeMeHHa 3a0paHa 3a ny0jukyBaHe Ha BHeceHO B KDOH ¢ nmucmo, BX. Ne
15-00-03 ot 04.04.2014 r., THProBo npeaio:xenue ot ,, XumMumnopt’’ AJl 3a 3akynyBaHe
4ype3 HHBECTHLIMOHEH Nocpeanuk ,,IllenTpanna Kooneparusna banka” A/l Ha akuuu Ha
»IIpoyuBaHe u 100MB Ha He(T U ra3”’ AJl, 0T oOcTaHAIUTE AKIIUOHEPH HA JPYKECTBOTO.

Pemenuero momiexu Ha oO)kanBaHe Ipel BbpXOBHUS aJIMUHUCTPAaTHBEH CbJ Ha
ocHoBanue 4i. 13, an. 3 or 3KO®H B 14-gHeBeH cpok oT chobmaBanero My. O0xaaBaHeToO Ha
PELICHUETO HE CIIHUpa U3IIBIHEHUETO Ha UHANBUAYAIHUS AIMUHUCTPATUBEH aAKT.

MPEJACEJATEJ:
CTOSTH MABPO/JIEB



