PEINNIYBIUKA BBJITIAPHUA
KOMUCUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEIIEHHME Ne 87-TII

ot 24 sinyapu 2014 roguna

C mucmo, BX. Ne 15-00-8 ot 20.12.2013 r., Ha ocHOBaHue Ha wiI. 149, an. 1 1 an. 6 u
wi. 151, an. 1 or 3akoHa 3a myOiuM4yHOTO mpeanarane Ha ueHHu kHwxka (3IIIILK) B
Komucusita 3a ¢unanco Hagzop (K®H) e perucrpupanHo THpProBo MNpeasiokeHUE OT
,Cuecaiied” AJl 3a 3akynyBaHe 4pe3 WHBECTHUIIMOHEH TOoCcpeaHUK ,,Kapon” AJl Ha aknum Ha
»llammopoBo” A/Jl, k. k. [laMmopoBo, OT ocTaHaIUTE aKIIMOHEPU HA APYKECTBOTO.

K®dH CJIea KaTo pasrjicaa u O6CT:>,Z[I/I CbhbABbPKAHUCTO HA THPTOBOTO HPCIJIOKCHUC U
MNPUITIOKCHUTE KBM HEro AJOKYMCHTHU YCTAHOBHU, Y€ Ca HaAJIULC CICAHUTC HCIIBJIHOTH H
HECBOTBCTCTBUA:

L. ITo cbaABPKAHUETO HA NPEAIOKEHUETO:

1. Io yi. 24, an. 1, 1. 1, 0. ..0” ot Hapen6a Ne 13 - JlaHHU 32 NIpeU10KUTEJIS:

Hoxonkoro ,,Ilepia Menumpxmbar” EOO/] HEe € ThproB NpeaioXuTed, a CBbpP3aHO
nuue cwe ,,Cuecaiied” AJl, mpeacraBenata mo T. 1| OT ThProBOTO MpEAIOKEHHE UH(OPMAITHS
chriacHo wi. 24, an. 1, 1. 1, 6. “0”, nonOykBu ,,aa” u ,,00” ot Hapenba Ne 13 cienBa na ce
OTCTpPaHU.

2. Tlo ua. 24, an. 1, 1. 2 or_Hapendoa Ne 13 - JlaHHM 3a MHBECTHIIMOHHHUS
NMOCPEIHNK, VITLJIHOMOIIIEH OT NMPEIJI0KHTEIA:

[Tocouenoro, ue ,,Kapon” AJl u3BbpIIBa IEHHOCT KATO MHBECTUIIMOHEH MOCPEIHUK
Bb3 ocHoBa Ha Pemenme Ne PI'-03-0053/18.04.2006 na K®H, cnmensa nma ce xopurupa,
JIOKOJIKOTO TTOCOYEHUTE HOMEDP U JaTa HE OTrOBapsT Ha HOMEp U JaTa Ha pelIeHUE, C KOETO
Ha JpPY>XECTBOTO € HW3MaJICH JMICH3 3a W3BBPIIBAHE HAa JIEWHOCT KaTO WHBECTHUIIMOHEH
MOCPEIHHUK.

3. Ilo wi. 24, an. 1, 1. 4 or Hapenoa Ne 13, cboTrBeTHO 110 Wi. 150, a71. 2, T. 2 1 6 oT
SIIIK - J/lanHM 32 NpUTEKABAHWUTE OT NPELJI0KHTENs aKIHMU ¢ NMPaB0 HAa IJac B
APYKeCTBOTO - 00eKT HAa THPIOBO NpeI0KeHHe:

3.1. Tlocoueno e, ye Ha 23.06.2008 r., (mata Ha cerpament 15.06.2008 r.) ,Ilepna
MenumxmbeaT’ EOOJl e mpupobmio 107 600 Op. akmum, mnpenactaBmsBamu 6.67% ot
KamuTajia M TJacoBeTe B 0O0IMoOTO chOpanue Ha ,IlammopoBo” AJl, ¢ orjgeg Ha KOETO
BB3HHMKHAJIOTO HECHOTBETCTBHE MEXIy Jarara Ha MPUIOOMBAaHE M JaraTa Ha CETHIMEHT
(marata Ha CeTBHIMEHT MpPENXOXJa JaTaTa Ha CKIIOYBAHE Ha cJejKaTa) cjelBa Ja ce
OTCTpPaHU.

3.2. B onucaHueTo Ha MPUTEKABAHUTE OT ThPrOBUA MPEIJIOKUTEN aAKIMKU C MPABO HA
rJ1ac B MyOJUYHOTO JPYKECTBO € AOIMyCHATa TEXHUYECKa IPeliKka, KaTo BMecTo ,,IlammopoBo”
A]l e mocoueno ,,Jlectipen’” AJl, koero cienBa na b1 KOPUTHPAHO.

3.3. B ThproBoTo npeiokKeHue cie/lBa H3PUYHO J1a C€ MOCOYM KOra M MPU KaKBU
obcrositennictBa 3a ,,Cuecaiied” AJl BB3HMKBA 3aIBIDKCHHETO, PECIEKTHBHO IPaBOTO 3a
perucTpupane Ha ThProBO MPEJIOKEHUE HA OCHOBaHME Wi. 149a, an. 3 BbB Bpb3Ka Cc al. 1 u
. 149, an. 6 ot 3IITLK.




3.4. Ha ocnoBanue wi. 24, an. 1, 1. 4, 6. ,,8” or Hapen6a Ne 13 e HeoOxoqumo na ce
MPEACTaBAT JaHHUTE MO T. 1 3a cBbp3aHOTO Jule ,,Ilepaa MennmxmbaT” EOO/, upe3 koeto
TBHPTOBUST MPEAJIOKUTEN NIPUTEKABA aKLIUK OT KanuTaia Ha ,,[lamnoposo” A/l.

4. Ilo un. 24, an. 1, 1. S or Hapenda Ne 13, cboTBeTHO 110 4. 150, aa. 2, 1. 4 or
SHIIK - Uudopmanus 3a NpeiaraHaTa 1leHa 3a aKIusi:

4.1. CnengBa nma ce mpeuu3upa U KOpPUTHpA TOCOUYEHUSAT Ha pen 7 oT Tabmuma 2
MUHUMAJeH CPEeTHOJHEBEH 00eM Ha M3ThPIyBaHUTE aKIMHU, CHOTBETHO B pe3yJTaT Ja ce
Kopurupa uHpopManusaTa B MpeIyIoKEHUETO Ha OTHOCHMHTE MECTA.

4.2. He ca cma3zenu m3uckBanusaTa Ha wi. 150, an. 7 ot 3IIIILK, ceorBeTHO Ui, 24, a.
1, T. 5 or Hapen6a Ne 13 oTHOCHO MMHMMaJHaTa LI€Ha 3@ aKLus, JOKOJIKOTO MpeasIo’KeHaTa
OT THPIrOBUsI TMPEANIOKUTEN II€HAa € MO-HHUCKAa OT CpelHaTa MpeTerjieHa Ma3apHa IIeHa Ha
aKLMUTE 3a MOCJIETHUTE TPU Mecela Npeau PEerucTpanusaTa Ha IpeyIoKEHUETO, C OrJIe] Ha
KOETO B THPrOBOTO MPEAJIOKEHUE CIIe[Ba Ja C€ U3BBPIIAT HEOOXOJUMHUTE KOPEKIUH.

4.3. UzsBnenuero Ha ctp. 7 ( BTopu ab3aif HAa T. 2 OT 0OOCHOBKATa) OT THPTrOBOTO
MIpeIoKeHUEe, ue Hail-BHCOKAaTa IIeHa 3a €IHa aKIIMs, 3ariaTeHa OT ThbProBUs MPEATIOKUTEN U
CBBpP3aHUTE C HErO JIMIa HE MOXE Aa ObJe W3YHCIeHA, ThH KaTo TNPEAJIOKHUTEISIT HEe €
npuaoOUBal HOBU aKLMK Ha PETyIUpaH Mas3ap Ipe3 MocleqHuTe 6 Mecela, cleiBa Ja ce
npeuusupa. Heobxoaumo e na 6b1e B3eTO MpeABHl, Y€ HE3aBUCUMO OT 0OCTOSITEICTBOTO, Ue
THPTOBUAT NPEIJIOKHUTEIN HE € MPUAOOMBAII aKIIMK OT KanuTana Ha ,,Jlecripen” AJl 3a mepuon
OT 6 M. TIpeJIU perucTpanysITa Ha THPrOBO MPEAJIOKECHNE Ha PEryIHpaH mas3ap, clie/[Ba J1a ce
npeacTaBd MHPOpMAIMs 32 HAaJUYMETO WM JIMIcara Ha NPUAOOMBHU CHENKH U U3BBH
perynupat mazap. [Ipu onpenensiHeTo Ha cripaBeyIMBaTa IieHa Clie/[Ba 1a C€ B3eMe MPEABHU U
pasmopendara Ha 4wi. 150, an. 7, 1. 3, uzpedenue Bropo ot 3IIIIIIK, BKIOUMTENTHO Ha Ce
npeacTaByu HHGOpPMAIIUs 3a TIOCIEAHATA [[eHA, IIATeHA OT ThPTOBUS MPEIOKHUTEI.

4.4, HeobxoauMo € M3pUYHO Jla C€ MOCOYM HaJUIE JIM € WIM He NMpuaoOuBaHEe Ha
aKLMU 3a TIOCOYEHHUS MEPUOJ OT CBBP3aHO C THPrOBUS MPEAJIOXKUTEN Jnle Mo 4i. 148x or
3IIIIK, cbhOTBETHO OT JHIE, YPE3 KOETO MPEIIOKUTEIST MPUTEkKaBa aKIUU HENPSIKO
cbriacHo wi. 149, an. 2 ot 3IIIILK, BKIIOYUTETHO Aa ce MPEACTaBU M3pUYHA WHPOpMALUs
OTHOCHO HAJIMYMETO WM JIMIICaTa Ha XUIOTe3a Ha CBHP3aHOCT WJIM HEIMpPSIKO ydyacTHE Ha
THPrOBUSI MPEJIOKUTEN B KalMTajda U MpaBaTa Ha Tiac o0moTo chOpanue Ha , IlammopoBo”
AJl upe3 ,,byn Koncynrunar 2011”7 EOO/] — nune, koeTo € mpuaoOruBajio aKkTUBHO aKIIMHM Ha
»llamnopoBo” AJl 3a pasriegaHuss NEPUOA, BKIIOYUTEIHO NPEIBU] yCTAHOBEHUTE
OTHOIIIEHUS Ha 3aJIOKEH KpeauTop M 3ajorogaren Mexny ,,Cuecaiied” AJl u ,.byn
Koncyntuar 20117 EOO/I, kaTo CHOTBETHHM MaHHH U KOPEKIUU OBIAT MPEACTaBCHH Ha
OTHOCHUMHTE MECTa B ThPrOBOTO MPEIOKEHHE.

4.5. BbB Bpb3Ka ¢ YCTAHOBEHUSI IPUHIIUI HA 3alllMTa HA UHTEPECUTE HA aKIMOHEPUTE U
C orJiesl 0OCTOSITENICTBOTO, 4e ,,Cuecaiied” AJl (BUAHO OT myOJIMKyBaHMs IO MapTHAAaTa Ha
»llepna MenmxmbaT” EOO/] B THProBCKust perucThp IOrOBOP 3a MOKYIKO-TIPOoJakOa Ha
IpykecTBeHH asiioBe oT 6 mekemBpu 2013 r.) e 3akymuimo 100-Te asma OT KamuTana Ha
Hllepma MennmxmbHT” EOOJl (a mo To3u HaumH Hempsiko 40,046% ot xanutana Ha
»llammopoBo” AJl) 3a nena ot 100 nB., a BuIHO OT oTUeTa Ha ,,Ilepima MenumxkmbpHT” EOO/J]
3a 2012 r. chUIOTO MMa 3HAYUTEIHH MO pa3Mep 3aIbJKEHUS ¢ HeTeKyl] xapakrep (okosio 10
MJIH. JIB.) ¥ OTpHUIIaTeJIeH COOCTBEH KamuTal, Clie[Ba Jla C€ MpEeACTaBU HHPOpMAIHs 3a
BCSAKAaKBH OOCTOSITENICTBA, BIUSCIIM BBPXY ONPEACISHETO Ha IIeHaTa, Ha KOSITO
npeanoxutenar e npuaooun .Jllepaa menwmkmbHT EOO/I, a upe3 HEro M mpuTeKaBaHOTO
OT TOBA JIPYXKECTBO YYaCTHE B IPYKECTBOTO OOEKT HA HACTOSIIOTO THPTrOBO MPEATIOKEHUE.

4.6. CnenBa na ce OOOCHOBE BIIMSHUETO IO IMOCOYCHHUTE B TPEAXOJTHHUTE OCIEHKKH
OGCTOHTGHCTB& Bpry IHeHara II0 T’pr‘OBOTO HpGIUIO)KeHI/IC, BKIIOUUTCJIHO Oa C€ OTYCTC



00CTOSATEIICTBOTO, Y€ 0OOCHOBABAHETO Ha IIEHATA CJIE/ABA J1a € B ChOTBETCTBHUE C MPUHIIUIIA 32
3aIUTa HA MHTEPECUTE Ha aKkIMoHepuTe. B ciydaii, ue mpu oTpa3sBaHe Ha TOPHUTE OENekKKU
BB3HHUKHE OOCTOSITEIICTBO, BOJACIIO JO NMPOMSHA B IIEHATA [0 HACTOSIIOTO MPEIOKCHHE,
chlllaTa clieiBa 1a Ob/ie KOpUrHupaHa.

4.7. TlpencraBenata wHpopmanus B Pazmen II, T. 2 TpsOBa na Obae JOMBIHEHA C
JTAaHHM 32 YBEJIMYEHUETO Ha KamuTana Ha ,JlammopoBo” A/l, Bnucano B ThproBCKusi pETUCTHP
Ha 24.09.2013 r. u c mppBa JaTa Ha THProBUs Ha HoBoemMuTHpaHuTe akmuu 21.10.2013 r.
[IpencraBenata uHpopmanus cieaBa Jla CbIbpPKAa CHOTBETHUTE OOSCHEHHs, CBBP3aHH C
OTPaKECHHETO HA YBEJIWYCHUETO HA KalnTajla BbPXY LIEHaTa Ha aKIMUTE (BKJI. HEOOXOTUMHTE
KOpPEeKIIMU TMpH TMpeICcTaBsHE Ha JaHHUTE 3a CPEAHOAHEBHHS 00eM Ha THProBHS 3a
MOCJICIHUTE 3 Mecena).

5. o un. 24, an. 1, 1. 9 or Hapen6a Ne 13, cborBeTHO wi. 150, aa. 2, 1. 9 ot
3IIIIK - JIaHHM OTHOCHO HAMEPEHHMSITA HA NPENI0KHTENIs 32 0bJelara JeHHOCT Ha
JAPY/KECTBOTO - 00€KT HA THhProBO NpeENI0KeHHe, H HA NPENIOKHTENs - IOPHIHYECKO
JINILE, IOKOJKOTO € 32CerHaT 0T ThPrOBOTO NMpeLI0KEHUE:

5.1. HeobxomuMmo e mpejacraBeHata wHpopmarus no wr. 24, am. 1, 1. 9, 6. ,,B” or
Hapen6a Ne 13 3a ocHoBHaTa neiiHOCT W ()MHAHCOBAaTa CTpaTersi Ha JIpy>KecTBaTa Mpe3
TCKyIlIaTa U CJIcABaliaTa (1)I/IHaHCOBa roavyHa aa €€ nmpeursupa U JOI'bJIHU, KATO U3UCKYyCMaTa
nH(popMalus ciefBa Ja ce MPEACTaBU KAKTO MO OTHOIICHHWE Ha JPYXKECTBOTO OOEKT Ha
THProBO MPCAJIOKCHUC, TaKa U IO OTHOIICHUC Ha THProBUs MPCAJIOXKUTCII, C ICHO IMOCOYBAHC
3a KO€ OT JBETE APYKECTBA C€ OTHACS MHPOpMAIIHITA.

5.2. IlocoueHo e, 4e THProBUsT NPEUI0KUTEN HE MPEABUK/A Ja U3BbPILIBA IPOMEHU B
ChCTaBa Ha YIPABUTEIHUTE OPTaHu U CiIyxuTenute Ha ,,[lammopoBo” AJl u ,,Cuecaited” AJl.
JIOKOJIKOTO € TMOCOYeHO, Y€ HE C€ MPEABIKIAT CHINECTBEHHU MPOMEHU B YCIOBHSTA TIO
TPYJIOBUTE JOTOBOPU, B THPrOBOTO NPEIJIOKEHHE € HeoOxoaummo uHbopmarmsaTa aa ce
Mpenr3upa, ChOTBETHO JIa CE MOCOYN KAKBH Ca MPEIBIKIAHUTE TPOMEHH.

5.3. CeraacHo pasnopendara Ha wi. 24, an. 1, 1. 9, 6. ,,%” ot Hapen6a Ne 13, cnensa
CTpAaTeTHUECKUAT TIIaH Jla ChIbpKAa H3MCKyeMmara HWH(POpPMAaLus OTHOCHO ThPrOBHUs
npemioxuten — ,,Cuecaiied” AJl. Cpuro Taka € HEOOXOAUMO TMpeacTaBeHaTa WHOOpMaIUs
OTHOCHO BpeMeBU Tpaduk Ha CTp. 55 na ChAbpKa KOHKPETHH JaHHU Ha 0a3a mpueTus
HETrOqUIIEeH ON3HECIUIaH.

6. IlpeaBU/ICHUAT peJi 32 IpHeMaHe HA NMPeAI0KeHHeTO M HAYMHA 32 IUIalaHe Ha
neHara - no wi. 24, aia. 1, . 10 or Hapen6a Ne 13, cborBerHo 4ia. 150, an. 2, 1. 10 or
SHTIIK:

6.1. He e yrouHeHO M0 KakbB HAa4YHMH e OBJE MPHETO THPTOBOTO MPEIJIOKEHHE OT
aKIMOHEPH, YMITO aKTUBU C€ CbXpaHsABaT Ipu OaHKa Jeno3urap win OaHKa IMONEYMTEN,
CBHOTBETHO 10 KaKbB HaUMH Il CE U3BBPIIBAT PA3IUIAIIAHUS C TAKWBA aKLIMOHEPH, C OTJIE] Ha
KOETO € He00X0AUMO OIIbJIBAHE HA MH(POPMALIUATA B Ta3U BPb3Ka.

6.2. C orien ycTaHOBSBAaHE Ha JIEHCTBUTENHUS OpOW aKIMOHEPH, MPUETH THPTOBOTO
NIPE/UIOKEHUE ClIeABa J1a C€ MMa NPEIBHJ, Y€ aKO ThPrOBOTO MPEUIOKEHUE € MPUETO upe3
npyr uaBectunnoneH nocpenuuk UII ,,Kapon” AJl cnenBa na 6bae yBeoMeH He3abaBHO (110
Kpas Ha paOOTHHUS [I€H), CHOTBETHO OpPWUTHMHAIHUTE JOKYMEHTH CJeABa Ja My Obaar
NpeJajieHd Hai-KbCHO 10 M3THYaHE Ha CPOKa 3a NpUEMaHe Ha ThPrOBOTO MPEIJIOKEHUE.
[IpenBua mocoueHOTO € HEOOXOIMMO NIPEeLU3UpaHe Ha MHPOPMALUATA B Ta3U BPb3Ka.

6.3. Heo6xonuMo € B THProBOTO MPEAJIOKEHHUE Ja CE OMMILIE XUIOTe3aTa U PeabT 3a
M3IUTAIAHETO Ha IIEHATa Ha aKIMUTEe Ha aKIMOHEPUTE, KOUTO HE Ca MOTHPCUWIM JbJDKUMaTa
UM CyMa cCleJi TPUKIIOYBaHE Ha THProBOTO MPEIOKEHUE, CHOTBETHO CPOKBT, B KOWTO
aKIMOHEPHUTE 1€ MOTraT J1a 5 IoJIyyar.




6.4. Uzpuuno cnensa na ce yrounu ganu UIT ,,Kapon” AJl me yabpp:ka KOMUCHOHHA
Ha MPHUEITUTE ThPrOBOTO MPEIJIOKECHUE Ype3 IPYT HHBECTHIIMOHEH MOCPETHUK aKIIMOHEPH.

7. Ilo un. 24, an. 1, 1. 17 or Hapenda Ne 13 - JIpyru o0CTOATEJICTBA WJIHU
JOKYMEHTH, KOMTO IO NpENeHKa HA NpPeI0KUTENs] MMAT ChIIECTBEHO 3HAYEHHE 32
OCBIIECTBIBAHOTO ThPIrOBO NPELIOKEHNE:

HeobOxomumo e mpencraBeHata mHpopMarus Ha crp. 60, mo 1. 7. , JlombIHUTEIHA
uHpopmanusa” 1a ce cboOpas3u ¢ pasnopendoure Ha wi. 157a u un. 1576 ot 3MIILIK oTtHOCHO
OTIpE/ICIITHETO Ha IICHATA.

8. O00CHOBKA HA MpeAJIaraHaTa meHa - mo wi. 150, aa. 6 or 3IIIIK:

8.1. C ornex pasnopendara Ha ui. 7, an. 1 or Hapen6a Ne 41, cneasa mo T. 7 oT pazaen
[IT Ha mpoekra Ha TBHProBO MPEMJIOKEHHE Ja C€ JAONBJIHU MOAPOOHO ONKUCAaHUE Ha
W3MOI3BAaHUTE METO/M 32 OIICHKAa Ha aKIMUTE U 00OCHOBKA HA MPHIOKUMOCTTA UM, KaKTO U
000CHOBKA Ha TETJIOTO, KOETO € OMPEIETICHO 32 BCEKH OT METO/IUTE.

8.2. IlpeacraBeHUAT TpUMecEeueH MEpHO, MpPeAXoKIall aaraTta Ha oOOCHOBKaTa (Ha
cTp. 7, T. 2, Tpetu ab3air), clieBa Ja ce MPEHu3upa, KaTo KOPEKTHO C€ MOCOYU MEPHOIBT
17.09.2013 — 17.12.2013 1. g0KOAKOTO OOOCHOBKATa HA I[€HATa MO THPTrOBOTO MPEATIOKEHUE
e Ha 18 nexemBpu 2013 r. CHOTBETHH KOPEKIMU ca HEOOXOIUMH M Ha BCUYKHU JAPYTH MecTa B
THPTOBOTO MPEIOKEHNE, KBJETO € MTOCOUYCH TPUMECECUHUS TIEPHO/I.

8.3. CwprimacHo m3uckBaHusTa Ha wi. 23, an. 1, 1. 6 ot Hapen6a Ne 41 crnensa B pa3aen
IV ,,Cucrematuszupana ¢uHaHcoBa HHPOpMANMs 3a APYXKecTBOTO” (cTp. 45-47) ma ce
HaMpaBy U3SIBICHUE, Y€ ,, NPeOXOOHUmMe UHAHCO8U pe3yImamu He Mo2am 0d ce cuumam 3a
HenpemMeHHo NOoKa3ameniHu 3a Ovoewume QUHAHCOBU pe3yImamu HaA OpPYHCecmeomo u
pe3yimamume OmM MeHCOUHHUMe Nepuoou He Mo2am 0a ce Ccuumam 3d HenpemMeHHO

’

NoKazamesnHu 3a 200UHume ¢MHCZHCO6‘M pesyimamu .

A. Ilo omnowenue npunazanemo na modena “/luckonmupanu napuynu nomouu”

8.4. Kato Obaar B3eTH NpeIBHUI H3JIO0KEHUTE HAa CTp. 37 OT NMPOEKTa Ha THProBO
MpeIoKeHNe apryMEeHTH 3a OIpeessiHe Ha Meproja Ha TMCKOHTHpaHe U C orjen Ha ¢akra,
4ye mapudHuAT NoTok mpe3 2013 r. (IOKONKOTO KbM JaTata Ha O0OOCHOBKara 18 mekemBpu
roguHaTa € TIOYTH M3TEKJa) MMa I0-CKOPO XapakKTep Ha MCTOpUYECKa OTKOJKOTO Ha
NporHo3Ha uHpopmarus, ciueaa B Tabmunure Ha cTp. 38-43 W mpu M3BBPIIBAHE Ha
W3UYUCIICHUATA 3a ONpEJENsIHE CTOMHOCTTa Ha aKlIMs IO OLEHBYHHS METOJ Ja OTHaJHAT
OTpULIATEIHUTE NapUYHU TOTOLM MPEIACTAaBEHM B CHOTBETHUTE KosoHM 3a 2013 T
OcraBamure nMporHo3Hu roauHu a0 2024 1. ca equHangeceT Ha Opoi, KOETO ChOTBETCTBA Ha
M3HUCKBaHUATA MIPH MPUIAraHeToO Ha MeToaa chriacHo Hapenba Ne 41, mpensua KoeTo ApyTu
MIPOMEHU OTHOCHO IIPOTHO3HUTE JAHHU B MIPUJIAraHETO Ha METO/1a HE ca HeOOXOIUMHU.

8.5. HeobxoauMo € NpUXOOUTe M pa3XoJuTe MPELM3HO Ja Ce IMPOrHO3MpaT U SCHO U
oApoOHO J1a ce 000CHOBAT, CHOOPA3HO PEATHUTE MEPCIIEKTUBU M PUCKOBE 3a JIPY>KECTBOTO,
KaTo ce MMAaT MPEABU U JJOJTHUTE OEIEeKKH.

8.6. HezaBucumo ot 3anoxkeHute 3a nepuona 2014-2015 r. 3HaYMTETHN WHBECTHUIINH,
KOUTO MMAT 3a LIeJ1 YBEJIMYaBaHE MOCTBHIUIEHUATA OT IPYXKECTBOTO, B nepuona 2015-2016 r.
ca 3aJI0’KeHU 3HAUYUTEIHO MO-HUCKU PHhCTOBE HA MpuxoauTe (1o 7% TOoAMIIHO), CIPSIMO Beye
peanusupanute 3a nepuoga 2010-2012 r. — mepuon, mpe3 KOMTO HE ca OCHIIECTBSIBAHU
TOJIKOBa MamlaOHU MHBECTUIMH. CHOTBETHO MPOTHO3HUAT PHCT HAa MPUXOJUTE CielBa Ja
ObJie 00BBP3aH C PeaTHO OYaKBAHUTE MOCTHIICHHS, CBBP3aHH U C MPEABMKIaHATa MaladHa
WHBECTUIIMOHHA IIpOrpama.

8.7. Ilpu ompenensiHe Ha MPOTHO3HUTE MPUXOIU Ca U3KIIOYEHH JIPYTUTE NMPUXOAM (Ha
croitHocT 816 xwmm. nB. 3a 2012 r. u Qopmupanu or Haemu u ycuyru). [lpeasun




00CTOSITENICTBOTO, Y€ OTUYUTAHUTE MOCTBIUIEHUS Kato ,,JIpyru mpuxoau’” He ca €IHOKPaTHO
cpoutne camo mpe3 2012 r. e HEoOXOAMMO Te JAa HaMepsT OTpaXXEHHE NpH OINpeneisiHe
pa3Mepa Ha IPOrHO3HUTE MAapUUHU NOTOIM Ha JAPYKECTBOTO.

8.8. 3a mo-ronsima sicHota TaOmuuu No 32-34 cnenBa Aa chabpkKaT HHPOpMAIMS 3a
oOnaraeMusi (PMHAHCOB pE3yJITAaT 3a BCSIKAa MPOTHO3HA TOAMHA. B KOPUTMPaHOTO THProBO
NIpeUI0’KEHUE POTHO3HUTE Pa3X0/IH 3a IaHbLIM ClIeJBa /1a ca CboOpa3eHu ¢ pa3nopendara Ha
1. 70 oT 3aKOH 32 KOPIIOPATHBHOTO MTOAOXO0HO OOJIaraHe.

8.9. Pa3mepbT Ha ompeneneHuTe MNPOTHO3HM paszxoau 3a 2013 r. He oTroBaps Ha
MIOCOYEHMsI MPOLIEHT Ha HapacTBaHe (6% npu nmecumMucTuuHus, 12% npu peaqucTU4HUS U
25% mnpu ONTHUMUCTHYHHUS BapuaHT Ha MPOrHO3u) Ha OazoBara croiHocT oT 2012 T.
He3aBucumo OoT MOCOYEHOTO HECHOTBETCTBHE B ONTUMHUCTHYHUS BapHaHT Ha MPOrHO3a IpeE3
2013 r. e 3an0xkeHo HeoOocHOBaHO 25% HapacTBaHe Ha pa3xoaute npu 18% yBenuueHue Ha
MIPUXO/NTE.

8.10. He ca oOocHOBaHM 3ajl0)KEHUTE NMPOTHO3HM CTOWHOCTU Ha HETHHsS O00OpOTEH
KaruTain B Tabi. Ne 26, cbo0pa3Ho u3nckBanusaTa Ha 4i. 7 ai. 1 ot Hapenba Ne 41. CnenBa na
ce NpeACTaBAT KOHKPETHHU OIMYCKAaHUSA, KOUTO Jla ca MOTUBUPAHO OOOCHOBaHU (ChOOpa3HO
0COOCHOCTUTE Ha JPYXKECTBOTO M OTPachia B KOWTO TO OCBHIIECTBSIBA JI€MHOCT) OTHOCHO
pasMepa U M3MEHEHHETO Ha IPOrHO3HUTE MAaTepUAIHM 3amacH, TEKYLIM B3eMaHus U
3abJDKEHUS, Ha 6a3a Ha KOUTO C€ OIpeiesisi HeTHUSI 00OPOTEeH KaruTall.

8.11. Berpekn, ue tabmumm Ne 22 u Ne 24 cpabpkaT IpOTHO3HU JaHHM 3a MEpUOaa
2013-2024 r. B TexHUTE 3ariaBus € OTOENA3aHO, Y€ Te ChIAbPXKAT AaHHU 3a nepuona 2013-
2018 r., KoeTo cieaBa Ja ce KOpUrupa.

8.12. IlpenBun oOctosTesncTBOTO, Ue mpe3 2013 1. B TpuTe BapuaHTa Ha MPOTHO3a Ca
3aJI0KCHU €/IHAKBU KalMTaJIOBU pPa3XOAM, KAaKTO M IOCOYEHOTO, Y€ M3BBPIICHUTE IIpe3
rofIMHaTa MHBECTUIMH B MHQPACTPYKTypa ,,c€ BBBEXKJIAT B €KCIUIOATAllMs B HAYAJIOTO Ha
clenBaliaTa ToAuHA”, ca HEOOOCHOBaHM TMOCOYEHUTE B Tabia. Ne 22 pa3nuuHU MPOTHO3HHU
CTOMHOCTU Ha Pa3XOAUTE 3a aMOPTU3ALIMK B OTJIETHUTE CIIeHApUH Ha mporHosa mpe3 2013 r.
u 2014 r. Cbmo Taka MNOpeABUACHUTE 3HAYUTEIHM UWHBecTHUMH m1pe3 2015 1. B
ontuMuctuyHus (35 000 xumn. aB.) cuopsimo peanuctuunus (15 000 xwi. nB.) cueHapuil Ha
MIPOTHO3a HE KOPECTIOHIUPAT ChC 3aJI0KEHUTE aMOPTU3aMOHHM pa3xoau mpe3 2016 1. (7 905
XWJI. JIB. IIPU PEATUCTUYHMSL, CbOTBETHO 7 985 XWII. JIB. B ONTUMHUCTUYHUS CLIEHAPUI).

8.13. Bunno ot mexauHHus ¢puHancoB oTdeT KbM 30.09.2013 1. HETHUTE 3aIBIKCHUS
(AT MUHYC MAapU4YHM CPEACTBA U INMApPUYHU EKBUBAJIEHTH) Ha ,,IlammopoBo” AJl ca Ha
croitHocT 33 114 xwmn. nB., a B Tabmumm NoNe 32-34 HempaBuUITHO 3a oOmpeessHE Ha
CIpaBeJIMBaTa CTOMHOCT Ha JpPY>KECTBOTO OT JAMCKOHTUPAHUTE MAPUYHU MOTOLU €
npucnaaHaTa CTOMHOCT OT 33 464 xuJ. JB.

b. Ilo omnowenue npunazanemo na__modena “llazapnu _mHodycumenu Ha
opyxcecmea-ananosu’’:

8.14. He moxe na ce mpueme 3a o00ocHOBaH M300pbT Ha ,,Companies des Alpes SA”
(®pannus), ,,CIE Du Mont Blanc” (®pannus) u ,,3natau nscweim” AJl 3a apykectBa-
aHano3u Ha ,,IlamnopoBo” AJl npenBuj cieaHoOTO:

- HE3aBHCHMO, Y€ TPEeaMETHT Ha JAeWHocT Ha ,[llammopoBo” AJ] u ,,Companies des
Alpes SA” (®pannus) u ,,CIE Du Mont Blanc” (®panmusi) € cBbp3aH ¢ €KCIUIOATAIlMATA Ha
3UMHH CKH KYPOPTH, CIPSIMO OIICHSBAHOTO JIPYXKECTBO IMOCOYCHHUTE (DPEHCKU APYKeCTBa
MMaT Pa3IMYHU MHBECTHIIMOHHU M PUCKOBU XapaKTEPUCTHKH, KAKTO M pa3IMyHA KIMEHTCKa
6a3a. Akuuute Ha ,,JlammopoBo” AJl U (QpeHCKUTE KOMIIAHMM C€ THPryBaT Ha Pa3JIMYHU
nazapu. 3a mpujaraHe Ha meroza ,,[lazapHu MHOXHUTENM Ha JpYy>KECTBAa-aHAJIO3U~ 3a JBETE
(dbpeHcKu apykecTBa ca u3moi3BaHW (QuHAaHCOBM Tokazatenmu kbM 30.06.2013 1., a Ha
»IlammopoBo” A/l te ca kbm 30.09.2013 r.;




- ,,3matau ek’ AJl e JmeTeH KypopT, 3a pasnuka oT ,,[lammopoBo” AJl, Ha KOWTO
CBHILIECTBEHA YaCT OT MPHUXOAUTE c€ POPMUPAT OT EKCII0ATALIUS HA CKU-ChOPBKEHHS (56% OT
MPUXOJUTE — MOCOYEHO Ha cTp. 10 OT THProBOTO MPEATIOKEHHE) M CKU TapAepo0 1 YUHITHIIE;

- IO OCHOBHH (pMHAHCOBU IMOKa3aTesH (aKTHUBH, COOCTBEH KamuTal, (PMHAHCOB pe3yaTaT
U TIPUXOJU OT mpojaxom) ,,IlammopoBo” A/l cemiectBeHo ce pa3znuyaBa oT ,,Companies des
Alpes SA” (Opannus), ,,CIE Du Mont Blanc” (®pannus) u ,,3natau nscwim’” A/l

[IpenBua ropHOTO ciieBa 3asSBUTEIAT 1a 00OCHOBE HAJMYUETO M MPH BH3MOXKHOCT 32
TOBa OOOCHOBAaHO Ja MPWIOXKH METoJda C APYTH JPY>KECTBa aHAJIO3U, YMHTO Mamad Ha
JeiHOCTTa, ()MHAHCOBHU IOKa3aTeNy, Ta3apHa cpela W MpemjiaraHd YCIyrH B Hal-roisiMa
cTernieH oTroBapsAT Ha ,llammopoBo” AJl. CnexBa na ce MMa mOpeaBUA, Y€ MpU JUICA Ha
MOJIXOSIIH JPYyKECTBa-aHAIO3U, € HEOOXO0AUMO Ja ce 00OOCHOBE OTMAJaHE HA TO3H METOH
MIpH ONpEENsIHE Ha CIpaBeJINBaTa 1IeHa Ha aKIUs Ha JPYKECTBOTO.

B. Ilo omnowienue Ha MuKeUOAUUOHHAMA CIOUHOCHL:

8.15. [1o HACTOAIOTO MPOU3BOACTBO Ca HAJUIIE CIACAHUTE OOCTOSTENICTBA 110 4il. 6, all.
3 ot Hapenba Ne 41:

- T.2, He no-manko om 30 Ha cmo om akmuume HA OPYHCECMBOMO ce hopmupam om
UMOMU U  CHLOPBIUCEHUS, KOUMO  Cb2IACHO  CUemOBOOHAMA  NOAUMUKA — HA
OpYIHCECMBOMO €A NpeoCmaeHUu 6b8 (DUHAHCOBUS OmyYem NO MoOeid HA YeHd Ha
npuoobusane u He ca NPeoYeHa8aHU KbM NOCIeOHUSs 200UUueH 00UMuUpar QurHancos
omuem’’. BUIHO OT OAWTUpPAHUs TOJUIIEH (UHAHCOB OTYET Ha ,,IlammopoBo” A/l 3a
2012 r., UMOTHUTE U ChOpPBKEHUITA popmupaT Haa 55% OT akTHUBA Ha JpykKecTBOTO. B
T. 2.7 0T ,, OCHOGHU NONOJCEHUS OM CHEMOBOOHAMA NOJUMUKA HA OPYICECBOMO 34
2012 200una” e ymnomeHaro, ue ,, Cnpasedaueama cCmouHOCM HA ObICOMPAUHUME
MamepuaiHu aKkmuseu Ha 3emu, cepaou u MAWUHU e Onpeoenena Om He3a8UCUMU
oyenumenu Kvm 31.12.2003 2. Cnpasednrusama cmouHocm HaA OCMAHAIUME
Ova2ompatiHy akmusu e onpeoenena om gvmpeuwinu komucuu’’. OT UUTHPAHUS TEKCT €
BUJHO, Y€ KbM TMOCIHEAHMSI TOAMIIEH OAUTHpPAaH (UHAHCOB OTYET HMMOTHTE U
ChOPBKEHUSATA HA JAPYHKECTBOTO HE Ca MPEOLICHSIBAHU;

- T. 5 , oyenkama ua opyscecmeomo no memooa "Hemna cmovinocm na axmueume"
(6e3 Kopexyuu) Haoxevpias ¢ noseve om 1,5 nvmu npeonodxceHama om 3aseumes
cnpaseonusa yerna’. B KOHKpeTHHs cioydail HeTHa OajaHCOBAa CTOMHOCT Ha aKIIHUS
(10,77 nB.) HagXBBPJIA MOBEYE OT JBa I'BTH MpEAJIOKEHATa OT 3asBUTENS LIEHA 3a
aknws (4,71 nB.) Ha ,,JTamnoposo” AJl;

- T. 6 ,,cmotiHocmume Ha akyuume Ha OpPYHCeCmM8OmMo, 00eKm HA OYeHKd, NOJYYeHU
cvenacHo memooume no 4u. 5, an. 1 u 2, ce pasnuuasam eona om opyea nogeve om 1,5
nvmu’’. B KOHKpETHHS Cllydail CTOMHOCTUTE Ha aKLIUUTE, OJYyYEHH 10 IPUIIOKEHUTE
metoau (1,11 7B, MO MeTOAa MUCKOHTHPAHU TTApUYHU TOTOIH; 3,47 JB. TIO0 METO/a Ha
npyxectara aHanosu u 10,77 5B. mo MeTo/1a Ha 6amaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE )
CE pas3nuyaBar MoBe4e OT TPH ITbTH.

Teii kato mo ortHomeHue Ha ,JllammopoBo” AJ] ca Hammie O0OCTOSTENCTBA,
npeaBuaeHu B Wwi. 6, ai. 3 ot Hapen6a Ne 41, kakTo ¥ TOKOJIKOTO MOXE Ja Ce JIOMyCHE, ue
JUKBUJAIIMOHHATA CTOMHOCT € BB3MOXKHO Jla HAJBMIABa I[€HATAa Ha aKIus, OINpejelieHa
CBIJIACHO NPUJIOKEHUTE METOAM, € HeoOXOOUMO 3a ILEeTUTe Ha HACTOSIIOTO TbProBO
MpeJIOKEHUE Ja Ce M3rOTBH OlLleHKa Ha ,J[llammopoBo” A/l mo JMKBUIAIIMOHHA CTOWHOCT,
KaTo B ClIy4ail ye mocjeaHaTa IpeBHIlaBa IeHaTa M0 OLEHBYHUTE METOJH, ChIJIACHO Wil 6,
an. 1 ot Hapen6a Ne 41 nukBuIanioHHaTa CTOWHOCT cliefiBa J1a ObJie IPUETa 3a CIIpaBeINBa
LIeHa 1 J1a ObJIe 1IeHa Ha MPEUI0KHUTENS IO ThPrOBOTO MPEAIOKEHHUE.

I'. Kpauna ouenka na opyzcecmeomo:




8.16. B HaAcTOSIIIOTO THProBO MPEJIOKEHHUE TerjaTa Ha METOAWTE HE ca OOEKTHUBHO
000OCHOBaHHU, TPEIBUJ KOETO C OIJIe]] HalpaBeHUTE TMOo-rope OeleXKKH cleaBa Ja ce
KOPUTHPAT ¥ CHOTBETHO OOOCHOBAT TETJlaTa Ha METOJUTE, KaTO CE€ B3eMaT MPEJIBHU]I CICTHUTE
oOcTosITEeNCTBA:

MOJTy9YCHUTE IIEHU TI0 METOJMTE ,,HeTHA OaylaHcoBa cToWHOCT Ha akTuBUTE (10,77
7B.) ¥ ,,AUCKOHTUpPaHU napuunu notoun” (1,11 nB.) ce paznuuaBaT moBeye OT ACBET
ITBTH;

B KOHKPETHUS CIIy4ail pe3ynTaTuTe OT ACHMHOCTTa W MOTCHIIMATHUTE BH3MOKHOCTH
3a JPYKECTBOTO Ca MPSKO 3aBUCMMHU OT HAJMYHATA MaTepuaiHa 0aza, ¢ KOSTO TO
pasmoniara — HaJu4HaTa WHQPACTPYKTypa MMa BOJEIIA POJsl B OMPEACNSHETO Ha
CTOMHOCTTA;

B YCIOBHUSTAa U TO BpeMe Ha rio0anHa (UHAHCOBA Kpu3a € TPYIHO na Obie
W3BBPIICHO TMPEIU3HO KPATKOCPOUYHO W CPEIHOCPOYHO TmporHo3upane. Kato
JTIOKA3aTEeJICTBO 3a TOBA Ca CHIIECTBEHUTE PA3NUYUS B TMOJYyYEHUTE CTOMHOCTH Ha
aKkuus MO MeToJa NpH pa3IMyHUTE BapuaHTh Ha mporHo3a (0,02 nB. npu
NMEeCUMHUCTUYHUA BapuaHt, 0,67 JB. IpHU pealucTHUYHUS BapuaHt u 2,64 nB. mpu
ONTUMHUCTUYHUS BAPUAHT);

aKo TpU OTMpeieNisHe Ha CIpaBeljIMBaTa IIeHa Ha JaJIeHO APY>KECTBO, MO HSAKOH OT
BB3MOXKHHUTE 32 M3MOJ3BaHE OICHUTEJICKM METOAM MOJIydeHaTa IieHa ce MpueMa 3a
HEJIOCTaThYHO HAJIC)KIHA € HCOOXOAUMO Ha TO3M METOJ Aa ObJe MaJeHO IMO-HHUCKO
TEIJI0, COPSIMO CIydyau, B KOUTO TEOPETUYHO HA TaKbB METOJ CE JaBa IMO-BHUCOKO
TErJI0.

Ha ocnoBanme un. 13, am. 1, T. 9 or 3akona 3a Komwucusita 3a ¢uHAHCOB HAA30p

(BK®H) BBB Bpb3ka ¢ ui. 152, an. 1 ot IIILK

KOMUCUSATA 3A PUHAHCOB HA/I30P

PE I A:

HM3naBa BpemeHHa 3a0paHa 3a mny0JUKYBaHe HAa TbProBOTO IMpeaJiOKeHHe,

BHeceHO B K@H ¢ mucmo, Bx. Ne 15-00-8 ot 20.12.2013 r., TbproBo mnpeajio:keHue OT
»CHecaiiep” AJl 3a 3akynmyBaHe 4pe3 HHBeCTMLHOHeH mnocpeaHuk ,,Kapoa” A/l na
akuun Ha ,JIlammopoBo” AJl, k. k. IlaMmmopoBo, OT ocTaHaIuTe aKIHOHEPH Ha
APYKeCTBOTO.

Pemennero momyiexxn Ha oOxanBaHe Tpel BBpPXOBHHS aIMUHUCTPATUBEH CbJl Ha

ocHoBanue 4i. 13, an. 3 or 3K®H B 14-gHeBeH cpok oT choOiiaBaneTo My. O0xaaBaHEeTO Ha
PEILIEHHETO HE CIMpa U3IIBIHEHUETO Ha UHANBUAYAIHUS aIMUHUCTPATUBEH aKT.

MPEACEJATEJ:
CTOSTH MABPOJINEB



