MotuBu KbM npoekT Ha Hapenda oTHOCHO AONBJHUTETHHTE U3HCKBAHUS BbB BPb3Ka C
KJIACUPUIMPAHETO HA MHBECTHUHOHHM 3aCTPaXOBATeJIHU MPOJAYKTH KATO HECJIO0KHM 110
cMHCBhJIAa Ha wi. 342, aj1. 5 ot Koaekca 3a 3acTpaxoBaHeTo

Coc 3akona 3a m3meHeHue u mombiHeHHe Ha Kogekca 3a 3acTpaxoBaHeTo Ha PemyOmmka
Bbwirapus o6H. B /IB, 6p. 101 ot 7 nexkemBpu 2018 1. Osixa BpBeIeHN H3UCKBaHUATA HA [lMpexTHBaTa
(EC) 2016/97 otHOCHO pa3mpocTpaHeHHETO Ha 3acTpaxoBarenHu npoaykta (dupexrtmBara (EC)
2016/97).

Cpen Te3u m3uckBaHusTa ca u npomstudamure oT wieH 30 ot dupexrusata (EC) 2016/97
OTHOCHO pela 3a Mpojak0a Ha WHBECTUIIMOHHU 3aCTPAaXxOBaTEIHM MPOMYKTH (OCHOBABAIIM C€ Ha
3acTpaxoBaHe MHBECTHIIMOHHU MPOAYKTH). Ta3u pasmopenda Ha AUPEKTHBATa Hajara KaTo MPUHIIUAT
3a]IbJDKEHHUE 32 PA3NPOCTPAHUTEIUTE 14 U3BBPILIBAT JBE NPELEHKHU C OrJIe]l 3al[UTaTa HA HHTEPECUTe
Ha TOJI3BaTEIUTE Ha 3aCTPaXOBATEIHU YCIYTH — 32 YMECTHOCT M 3a MOAXO/AI XapaKTep Ha JafeHUs
MHBECTUIMOHEH 3aCTPax0oBaTeIeH MIPOAYKT.

Unen 30, (3) or Jupexrusara (EC) 2016/97, BbBenen c¢ ui. 342, amn. 5 or Koxekca 3a
3aCTPax0oBaHETO, MPEIBIK/A 32 HECIOKHUTE MHBECTULIMOHHY 3aCTPaxOBaTEIHU MPOIYKTH 00JIeKUYeH
pen 3a mpoaaxda OT T.Hap. THII ,,caM0 H3MbJIHeHue  (execution only sales). [Ipu To3u Bua npogaxoa
OT THI ,,caMO M3IBIHEHHE HE C€ M3BBpIIBA MpELEHKaTa 3a MOAXOJAIl XapaKTep Ha ChOTBETHUS
MHBECTUIMOHEH NPOIYKT M Hpojax0aTa ce M3BBPIIBA C MPOCTOTO M3IIBJIHEHHE M U3BBPIIBAHE Ha
TpaHcakiusTa (T.€. CKJIIOYBAaHE Ha CJeJIKaTa 3a CHhOTBETHHUS 3acTpaxoBaTelleH Jorosop). Tosu
OIIPOCTEH HaYMH Ha NMpoJjak0a 1 pa3npocTpaHeHHE Ha MHBECTULIMOHHUTE 3aCTPaX0BATEIHU IPOAYKTH
€ OIpaBaH, 3all0TO CbOTBETHUAT UHBECTULIMOHEH 3aCTPAaXx0OBaTeICH MIPOAYKT CIIOpE KpUTEPUUTE Ha
1. 342, an. 5 ot Kozjekca 3a 3acTpaxoBaHETO ce TpeTHpa KaTO HECI0KEH M HeTroBara mpoaaxoda 6e3
MpeleHKa 3a MOAXOJSII XapaKTep He 3acTpallaBa 3aKOHHHTE WHTEPEeCH Ha 3aMHTEPECOBAHUTE
MOJI3BATENIM HA 3acCTPaxOBaTEeNIHM YCIAYTH M HE Ch3JaBa UyBCTBUTEIHH PHCKOBE OT ymIbpO 3a
CHOTBETHUS KaHAMIAT 32 3aCTpaxoBaHe (MOTEHIHMAJIEH 3acTpaxoBain). Kato n3pas Ha JOMBIHATETHA
rapaHnys 3a HHTEPECUTE Ha TOJI3BATEIIS Ha 3aCTPAXOBATEITHH YCIIYTH C€ PEABIIK/IA, Y€ TAKbB PElI 3
nponaxOu ce Jomycka eOWHCTBEHO TMpW YCJIOBHME Y€ WHHIMATHBATa 3a CKIIOYBAaHE Ha
3acTpaxoBaTeNIHUsl JOTOBOP 3a HECJIOXKHUS MHBECTULMOHEH 3aCTPaxOBaTEICH MPOAYKT € Ha CaMHs
MoJI3BaTeN, T.€. OOJEKYCHHAT PEKUM HE MOXKE [1a C€ NPHUIIOKH KOTaTo pPa3NpOCTPAHUTENAT Ha
3aCTpaxoBaTeHH YCIYTH TPBB € TMPEIUIOKII 3aCTPaxOBaTeIHHUS MPOAYKT Ha Toi3Bareis. Tosa
MPaBHO TMOJOXECHUE M3XO0XKa OT pa30MpaHeTo, Ye KOraTo IMOJ3BATEINSAT Ha 3aCTPaXOBATEIHU YCIIyTH
caM € MpOSBUJI MHTEpEC 3a CKJIIOUBAHETO HA JOTOBOP 3a CHOTBETHHUS MPOIYKT TOH € 3alo3HaT C
HETOBUTE XapaKTEPUCTUKHU U C €BEHTYAJIHUTE PHUCKOBE, CBbP3aHU C HETOBOTO PAa3NpOCTPaHEHHUE.

3a JONBIHUTENIHO U3SACHIBAHE HAa MOHATHETO HECJOXEH 3acTpaxoBaTeseH MPOIYKT, wi. 342,
ast. 13 ot K3 e npeaBuani 1o noa3akoHOB pej 3a KIacU()UIMPAHETO Ha 3aCTPAaXOBATEIHUTE IPOAYKTH
KaTo HECJOXHHM, KaTo 3a 0a3a ce M3MOI3BAaT HacOKUTE Ha EBporeiickust opraH 3a 3acTpaxoBaHE U
npoQeCHOHAIHO TEHCUOHHO OCHUTYpsBaHE NpueTH Ha ocHoBaHue wi. 30, maparpagpu 7 um 8 or
Hupextusara (EC) 2016/97. Te3u Hacoxn Ha EO3IIIO/EIOPA ca npuetn ¢ nokymenta EIOPA-
17/651 ot 4 okromepu 2017 r. Komucusita 3a GuHAHCOB HAJ30p € U3pa3uiia CBOSTO MPABHO 3HAYUMO
1 00BBHP3BAIIO S HAMEPEHHE Ja cla3Ba HaCOKUTE ¢ perreHueTo Ne 254-H ot 12 mapt 2018 1.

Cwrimacho ui. 342, an. 5, T. 1, OykBa ,,a“ or K3 HHBECTUIIMOHHUTE 3aCTPaxOBaTEIIHU MPOILYKTH
KOMTO MOrar Ja ObJaT mpeaMeT Ha OOJIEKYECHHUs] PEeXHM Ha Mpojax0a OT THII ,,caMO H3ITbIIHECHHE
Morar jia ObJJaT caMo IOTOBOPH, CMATAaHU 3a HeCJIoKHU cbriacHo upexrusa 2014/65/EC (Jupexktuna
oTHOCHO Taszapute Ha (uHancoBu mHcTpyMeHTH I, JIIIDU II) m He BKIIOYBAT CTPYKTYpa, KOSTO
3aTpyIHSBA MOJI3BATENS HA 3aCTPAXOBATEIHHU YCIIYTH J1a pa30epe ChIECTBYBAIUS PUCK.

3a TOYHOTO JepuHUpaHe HA TE3U NPOIYKTH B CHOTBETCTBHUE ¢ mpueTute Hacoku Ha EO3IIIIO
e mpemiokeHo ooOmara mpenpatka kbM  [upexktuBa 2014/65/EC na Oblie KOHKpETHU3WpPaHA
MOCPENICTBOM M30pOsiBAaHE HAa HSIKOM KAaTETOPHH HECJOXKHU 3aCTPAXOBATEIHHU MPOAYKTH HU3PHIHO
n30poenu B wi. 25, maparpad 4, Oyksa a) ot AIIDOU Il (kamo ranp. axyuu, donychamu 0o mvpeosus
Ha pe2yIupan nazap uiu Ha eKeueaieHmer nasap Ha mpema ovpcasa, unu 6 MCT, kocamo mosa ca



akyuu Ha Opydcecmeaq, ¢ UsKIOYeHue Ha Osnoseme 8 npeonpusimus, xoumo ue ca KUK, u
akyuume, KOUmMo GKmougam oepusam, oOIuUcAyuU Ui Opyeu GopMu HA CEKIOPUMUIUPAH ObTe,
donycHamu 00 MbP2OGUsL HA pe2yIUpan na3ap Uil Ha eKeUSAieHmeH na3ap Ha mpema 0vbpicasa, Uil
6 MCT, c usknioueHue Ha obaueayuume uiu opyume QOpMU HA CEKIOPUMUSUPAH Ob2, KOUMO
BKIIOUGAM OepUBaAm UIU UMAm CMPYKMypd, nopaou Kosimo 3a KiueHma e no-mpyoHo oa pasbepe
C8BbP3AHUA PUCK, UHCMPYMEHMU HA NAPUYHUSA NA3Ap, C UKIIOUEHUe Ha mesu, KOUmo GKIo4eam
depusam uiy umMam cCmMpyKmypd, nopaou Kosamo 3a KIUeHmMAa e No-mpyoHo 0a pasdepe c8vbp3aHus
PUCK), TOTBIHUTEIHO IUTUpPAaHE HA MHCTPYMEHTH, NMOKpHUBAIIM KpuTepuure mo 57 Ha [lemerupan
Pernmament (EC) 2017/565 na Kommcusta 3a nompinBaHe Ha JlupektuBa 2014/65/EC (koumo
npeosudcoam, 4e @OUHAHCO8 UHCMPYMEHm, KOUMO He e USPUYHO NocoyeH 6 uien 25, napazpad 4,
oyxea a) om Hupexmusa 2014/65/EC, ce cuuma 3a HEKOMNIEKCEH, AKO OM208apsi HA CleOHume
Kpumepuu. a) mot He nonaoa 6 ooxeama na unen 4, napazpag 1, mouxa 44, 6yxsa 8) om /fupexmusa
2014/65/EC uau pazden B, mouxu 4—I11 om npunoxcenue I kvm nocouenama oupexmusa; 06)
ChUecmay8am pedo8HU 8b3MOAICHOCIU 3 NPOOANCOA, 0OPAMHO USKYNYBAHE UU Peanu3upane no opye
HAYUH HA MO3U UHCMPYMEHM NPU YeHU, KOUmo ca nyoausHo 00CMbIHU 3a YYACMHUYyUme Ha nasapa u
KOUMO ca unu na3apHu yeHu, uiu nyoruyHo OOCMBRHU, UIU YIMEBPOEHU CbC CUCTEeMU 34 OYeHKd,
He3a8UCUMU O eMUMEeHmA, 6) MOl He e C8bP3aH C KAKGOMO U 0a Ou10 Oelucmeumento uu
NOMEHYUATHO 3A0bANCeHUe 3a KIUEHMA, KOemo HNpesuuasa pasxooume 3a npuoodusamve Ha
UHCmMpyMenma, 2) mou He 8KI0U8A KAAY3a, YCI08UE WU 3A0eticmBauio 00CMosamencmao, Koemo mMoice
0a npomeHu QyHOAMEHMATHO eCTecmeomo HA PUCKA HA UHBECTNUYUAMA UTU NPpOQuIa 3a usniaujane
HA UHBECMUYUAMA, HANPUMED UHEECMUYULU, KOUMO GKIIOY8AM Npaeo HA Npeobpasysame Ha
UHCMPYMEHMA 6 PAa3nuier UHCMPYMeHm, 0) MOU He GKII0468a UPUYHU UTU UMATUYUIMHU MAKCU 34
npeocpouHo ussedcoane, 6 pe3yamam HA KOUMO UHEECMUYUAMA CMA8d HeNUKGUOHA OO0pu npu
HAIU4Uemo Ha MexHu4ecKu Yyecmu 6b3MONCHOCMU 3ad npodaxcoa, 0Opamuo usKynysawe uiu opyead
peanuzayus Ha UHEeCMUYUAMA, e) OOCMAMBYHO WUPOKOOOXBAMHA UHDOpMAYUS 34 He2o8ume
Xapakmepucmuxu e nyonuyHo 0OCMbNHA U e 8epoAmHO 0d OvOe pa3dpana 1ecHo, 3a 0d NO360.U Ha
CpeOHUsl HenpoecUoHaNeH UHBECUMOp 0d HANPAsU UHGOPMUPAHA NpeyeHKd Oaau 0d CKIHU
coeiKka ¢ maKv8 UHCmMpyMeHm.) i I3PAYHO N3KITI0YBaHE HA MHCTPYMEHTHUTE, OTIPE/ICTICHU KaTO CI0KHU
¢ HacokH Ha EBporefickus opraH 3a IEHHM KHIDKA M Ta3apy 3a CIIOKHHUTE JBJITOBA HHCTPYMEHTH U
crpykrypupanure aeno3utu (ESMA/2015/1787) ot 4 despyapu 2016.

3a noumsscHSABAaHE HAa KyMYJIATUBHOTO HW3WCKBaHE H30pOEHHTE TO-TOpE MPOAYKTH Ia ,,HE
BKITIOYBAT CTPYKTypa, KOSTO 3aTpyAHSBA IIOJI3BATENS HA 3acTPaxOBAaTENIHU YCIYrH aa pazdepe
CBHIIECTBYBAIIMS PUCK™ ca MPEIBUCHN YETUPH KATETOPUU JOTOBOPHH XapaKTEPUCTUKU, KOUTO Onxa
MOTJIH J1a MaTepHaliu3upaT TakaBa CTPYKTypa, 3aTpyAHsBAIlA OJI3BaTeNs Ha 3aCTPaXxOBATEIHH YCIYTH
na pasz0epe 3acTpaxoBaTelHUs pUCK: (/[oz2o060pnu Xxapaxmepucmuku, C8bp3aHu ¢ HPOMEHU 8
ecmecmeomo Ha 002080pa U NPABOMO HA OMKYN HA UHBECTUYUOHHUS 3ACMPAx08amenet npooyKm,
JlocosopHu xapaxmepucmuxu, c8vp3aHU C ONPeOelsiHemo HA CMOUHOCMMA Ha nadeddca unu
OMKYNHAMA CMOUHOCI, UIU CYyMAmMa 3a uzniawjame npu cmvpm, Jl02080pHu Xapaxmepucmuxu,
cevp3aHu ¢ paszxooume u J[02080pHU XApAKMEPUCMUKY, C8bP3aHU ¢ beHeduyuepa (noa3eawomo ce
JUYe) no HCUBOMO3ACMPAXOBAMETHUSL 002080

Bw3npuet e cMeceH moaxo/ 3a uAeHTU(UIIUPaHEe Ha T€3U JOTOBOPHH XapaKTEPUCTHUKH, KaTo B
HSKOW CIy4aW ce€ MPElBWXKAa 3aJb/DKCHUE 3a Pa3MpPOCTPAHUTEINST Ha 3aCTPaXOBaTEIHU MPOTYKTH
(3acTpaxoBaTelss MM 3a 3aCTPAaxOBaTEIHUS MOCPETHHK) J1a M3BHPIIU ONPENEICHU MPELUEHKH Talu
CHOTBETHUTE XapaKTEPUCTHKH HA OTOBOPA 3aTPyIHSIBAT IOJI3BATENSI HA 3aCTPAXOBATECIIHH YCIIYTH, a
B IPYTH CITydau ca MPEIBUICHU N3PUIHN KPUTEPUH, YHETO HATMIHE aBTOMAaTHYHO OTIPEIeIsl IMPOIYKTa
KaTo ChIbpIKall CTPYKTYpa, KOSATO 3aTPYAHSBA TOJI3BATENS Aa pazdepe Te3u prcKoBe. To3H MOAX0]
€THOBPEMEHHO Ch3J[aBa TapaHIMU 3a CTPUKTHOTO NpPWIAraHe Ha HAKOM KPUTEPUH KOETO €
HETIOCPEe/ICTBEHA TapaHIMs 3a 3aIlUTa UHTEPECUTE Ha ITOJI3BATEIIUTE HA 3aCTPAXOBATEIHU YCIYTH, a
CBIIO Taka Ch3JaBa M 3aIBIDKCHHE 3a TPEIEHKa 3a PaslpOCTPAHHUTENUTE Ha 3acTPaxOBATEIHU
MPOIYKTH, KOETO € MPEANOCTaBKa 3a I'bBKABO ITpHJIaraHe Ha HOpMAaTHBHATA ypea0a U 3a JObIHUTEITHA



OLIEHKa Ha PHUCKOBE, KOMTO HE MOJUIekKaT Ha aOCTPakTHO M HpEeIBapUTEIHO (QOpMylIupaHe B
HOPMAaTHUBEH aKT.

CeritacHo wi. 342, an. 5, 1. 1, Oyksa ,,0° o K3 HHBECTHITMOHHUTE 3aCTPaxOBATEIIHU MPOTYKTH
KOHMTO MOTrar Ja ObJaT mpeaMeT Ha OOJEKYEeHUS PeXXUM Ha mpojaax0a OT THII ,,caMO H3ITbJIHEHHE " ca
»»JAPYTY HECJIOXHHU UHBECTHLINHU ITOCPEICTBOM 3aCTPAX0OBATEIHN IPOILYKTH 32 LIEJTUTE Ha Ta3W aJlMHEes .

3a moussCHSIBaHE HA TOBA MOHATHE B CHhOTBETCTBHE ¢ mpuerute Hacoku Ha EO3IIIIO e ca
MPEJIOKEHN TPU KaTEeTOpUH AOTOBOPHHU XapaKTepUCTUKU: ([lOrOBOpHU XapaKTEPUCTUKH, CBBP3aHH C
OTIpEe/EIITHETO Ha CTOWHOCTTA Ha MaJeXa WIM OTKYIIHATa CTOMHOCT, WM cyMaTa 3a M3IUIAIaHe MpH
cMBPT; JJoroBopHM XapakTepUCTHUKHU, CBBP3aHH C Pa3XxoauTe U JJoroBopHHu XapakTepUCTHUKH, CBbP3aHH
¢ OeHedurepa (IMOI3ZBAIIOTO CE JIMIIE) MO KUBOTO3ACTPAXOBATEIHHS JJOTOBOP)

[Topaay uAEHTHYHOCTTA B MOX0/1a 32 Kiacu(uimpaHe Ha Te3W IPYTH HECIOKHH MPOAYKTH B
Hacokute Ha EO3IIO e mpuer moaxox 3a TNpemnpamaHe KbM paslopenOnTe CBBP3aHU C
KnacuduKanuaTa Ha NpoayKTuTe mo wi. 342, an. 5, T. 1, Oyksa ,,a“ ot K3.

[Ipuemanero Ha Hapenbara Ie Cb3JajJ€ YCIOBUS 3a MO-€(EKTUBHOTO IpuUiIaraHe Ha
O0JIEKYEHHSI PeXHUM 3a Ipojakda Ha HECI0KHU MHBECTHLIMOHHU 3aCTPaxOBATEIHU MPOIYKTH Karo
ObAaT OCUTYpeHM: 3allliTa Ha HMHTEPECUTE Ha MOJI3BATEIUTE Ha 3aCTPaxOoBaTEeHH YCIYTH, 4pe3
OIIPOCTEH JIOCTBII JI0 HECI0)KHU MHBECTHLMOHHH 3aCTPAaxOBaTEeIHU NPOIYKTH U Ype3 HEOCKbIIIBaHE
Ha Te3M MPOAYKTH, KOETO C€ IOCTUra € HU3KIIYBAaHE Ha 3aIbJDKUTENHATA IMPUIOKHMOCT Ha
MPELEHKHUTE 32 YMECTHOCT U IMOAXO/ISAII 10 XapaKTepa CU MPOAYKT, KaTo OT Apyra CTpaHa ce MpoBexaa
SCHO pasrpaHUYECHUE OTHOCHO CIIyyauTe, B KOMTO OOJEKYEHHAT pell HiAMa Ja ObJe AOIMYyCTHM;
HachbpyuaBaHe Ha Pa3lPOCTPAHUTENINTE HA 3aCTPAXOBATEIIHU MIPOAYKTH, B JIMIIETO HA 3aCTpaxoBaTeINTe
U 3aCTpaxoBaTEeHUTE MOCPEIHHIM, Ype3 BBBEXKIAHETO HAa OOJEKYEHHUS PEeXUM M MEXaHU3bM Ha
npoxax0a OT THII ,,caMO HM3ITBJIIHEHHE™, KOeTO ¢ (hopMa Ha Ch3/aBaHE HA YCIOBHUS 3a Pa3BUTHETO,
CBIIECTBYBAHETO Ha C(PEKTHBEH 3aCTpPaxoBaTeJICH Iaszap; MPOBEKIAHE ITOCICAOBATEITHO HAa HHUBO
3aKOHOBa ypen0a Ha NMPHHIOMIA Ha MPONOPHUOHATHOCT (ChPa3MEpHOCT), pU pa3pabOTBAHETO U
MPUEMaHETO Ha HOPMATUBHUTE aKTOBE.



