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НОРМАТИВНА УРЕДБА
НАРЕДБА № 44
от 20 октомври 2011 г.
за изискванията към дейността на колективните инвестиционни схеми, 
инвестиционните дружества от затворен тип и управляващите дружества ↳ 3
НАРЕДБА
за изменение и допълнение на Наредба № 38 от 2007 г. 
за изискванията към дейността на инвестиционните посредници ↳ 56
НАРЕДБА
за изменение и допълнение на Наредба № 29 от 2006 г. за минималното ниво 
на кредитните рейтинги на банките и за определяне на държавите, регулираните 
пазари и индексите на регулираните пазари на ценни книжа 
съгласно чл. 176, ал. 2 от Кодекса за социално осигуряване ↳ 60

ДЕЙНОСТТА
НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР
ПРЕЗ НОЕМВРИ 2011 г.
І. РЕШЕНИЯ 
на Комисията за финансов надзор ↳ 62
ІІ. ИНДИВИДУАЛНИ АДМИНИСТРАТИВНИ АКТОВЕ 
на председателя
на Комисията за финансов надзор ↳ 63
ІІІ. ИНДИВИДУАЛНИ АДМИНИСТРАТИВНИ АКТОВЕ 
на заместник-председателите 
на Комисията за финансов надзор ↳ 63
ІV. ВПИСАНИ ПРОМЕНИ 
в регистрите на Комисията за финансов надзор ↳ 65
V. УВЕДОМЛЕНИЯ
по чл. 145 ЗППЦК ↳ 68

ДОКУМЕНТИ
РЕД ЗА ПРОВЕЖДАНЕ НА ИЗПИТ
за професионална квалификация на застрахователен брокер - едноличен търговец, 
и на лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането ↳ 69
КОНСПЕКТ
за изпит за професионална квалификация
на застрахователен брокер - едноличен търговец, 
и на лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането ↳ 70
РЕЗУЛТАТИ 
от изпита за признаване на правоспособност на отговорен актюер, 
проведен на 1, 15 и 29 октомври и 12 ноември 2011 г. ↳ 73

Ñ  Ú  Ä  Ú  Ð  Æ  À  Í  È  Å
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Í Î Ð Ì À Ò È Â Í À  Ó Ð Å Ä Á À

Н А Р Е Д Б А  № 44
от 20 октомври 2011 г.

за изискванията към дейността на колективните инвестиционни схеми, 
инвестиционните дружества от затворен тип и управляващите дружества*

*ДВ, бр. 85 от 2011 г.

Г� л а в а п ъ р в а л а в а п ъ р в ал а в а п ъ р в а а в а п ъ р в аа в а п ъ р в а в а п ъ р в ав а п ъ р в а а п ъ р в аа п ъ р в а п ъ р в а п ъ р в а ъ р в аъ р в а р в ар в а в ав а аа
ОБЩИ ПОЛОЖЕНИЯ

Чл. 1. С наредбата се уреждат:
1. съдържанието на договорите на инвести-

ционното дружество с управляващото друже-
ство и с банката депозитар, съответно на управ-
ляващото дружество с банката депозитар; 

2. ликвидността на колективните инвести-
ционни схеми и допълнителните изисквания към 
прехвърляемите ценни книжа, инструментите 
на паричния пазар и другите активи, в които 
колективните инвестиционни схеми и инвес-
тиционните дружества от затворен тип могат да 
инвестират;

3. начинът и редът за оценка на активите 
и пасивите на колективните инвестиционни 
схеми, инвестиционните дружества от затворен 
тип, за изчисляване на нетната стойност на 
активите, изчисляване на емисионната стойност 
и цената на обратно изкупуване на дяловете на 
колективните инвестиционни схеми;

4. дейността по емитиране, продажба и 
обратно изкупуване на дялове на колективни 
инвестиционни схеми;

5. съдържанието на проспектите, отчетите, 
рекламните съобщения;

6. дейността и изискванията към структурите 
от вида главна - захранваща колективна инве-
стиционна схема;

7. преобразуването и прекратяването на ко-
лективни инвестиционни схеми;

8. другите изисквания към дейността на ко-
лективните инвестиционни схеми, насочени към 
защита на интересите на инвеститорите;

9. изискванията към организацията и дей-
ността на управляващите дружества, тяхната 
капиталова адекватност и ликвидност;

10. изискванията към дейността на инвести-
ционните дружества от затворен тип.

Г� л а в а в т о р а л а в а в т о р ал а в а в т о р а а в а в т о р аа в а в т о р а в а в т о р ав а в т о р а а в т о р аа в т о р а в т о р а в т о р а т о р ат о р а о р ао р а р ар а аа
ИЗИСКВАНИЯ КЪМ ДЕЙНОСТТА НА КОЛЕК-

ТИВНИТЕ ИНВЕСТИЦИОННИ СХЕМИ
Раздел I

Договор на инвестиционното дружество с 
управляващото дружество

Чл. 2. Договорът на инвестиционното дружес-
тво с управляващото дружество съдържа най-
малко:

1. разпределението на правата и задължени-
ята между управителния орган на инвестицион-
ното дружество и управляващото дружество 
във връзка с управлението на дейността на 
инвестиционното дружество;

2. описание на средствата и процедурите, 
посредством които управляващото дружество 
ще има достъп до съществената информация, 
необходима за изпълнение на задълженията му;

3. описание на процедурите, посредством 
които инвестиционното дружество може да 
извършва преглед на дейността на управляващо-
то дружество във връзка с нормативно уста-
новените и договорни задължения;

4. правилата за ефективно предотвратяване 
и/или разрешаване на конфликти на интереси 
между тях;

5. задължението на инвестиционното друже-
ство да даде на банката депозитар съгласие за 
незабавно инкасо, както и да изпрати на упра-
вляващото дружество копие от това съгласие;

6. възможността за упълномощаване на управ-
ляващото дружество от инвестиционното дру-
жество за участие в общи събрания на емитен-
тите, в чиито финансови инструменти са инвес-
тирани активите на инвестиционното дружество;

7. условията, необходими за замяна на управ-
ляващото дружество и процедурата, по която 
цялата съществена информация се изпраща на 
новото управляващо дружество;
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8. условията и реда за издаването (продаж-
бата) и обратното изкупуване на акциите на 
инвестиционното дружество от отворен тип 
чрез управляващото дружество, както и за деле-
гирането на тези функции от управляващото 
дружество на трето лице;

9. условията и реда за администриране на 
акциите на инвестиционното дружество, включи-
телно правни и счетоводни услуги във връзка с 
управление на активите, искания за информация 
на инвеститорите, оценка на активите и пасивите, 
и изчисляване нетната стойност на активите, 
контрол за спазване на законовите изисквания и 
вътрешните правила, разпределение на дивиденти, 
изпълнение на договори, водене на отчетност; 

10. правилата за контрол от инвестиционното 
дружество на разходите, извършени от управ-
ляващото дружество, във връзка с нормативно 
установените и договорни задължения;

11. срокът на договора, ако има такъв, както 
и условията и реда за изменение, разваляне 
и прекратяване на договора, включително в 
случаите, когато управляващото дружество 
е уведомило инвестиционното дружество за 
взето от управляващото дружество решение за 
преобразуване, откриване на производство за 
обявяване в несъстоятелност или за прекратява-
не на договора, както и при отнемане на лицен-
за на управляващото дружество.

Раздел II
Съдържание на договора на управляващото 

дружество с банката депозитар
Чл. 3. (1) Когато колективната инвестицион-

на схема с произход от Република България е 
управлявана от управляващо дружество с произ-
ход от друга държава членка или управляващото 
дружество с произход от Република България 
управлява колективната инвестиционна схема с 
произход от друга държава членка, управлява-
щото дружество и банката депозитар сключват 
писмено споразумение, с което се определя 
информацията, необходима за изпълнението 
на функциите на банката депозитар съгласно 
приложимото законодателство. 

(2) Писменото споразумение между управ-
ляващото дружество и банката депозитар съдър-
жа най-малко следните елементи, свързани с 
предоставяните услуги и процедурите, които 
страните по споразумението трябва да следват:

1. описание на процедурите, включително 
тези, свързани със съхранение на активи, които 
трябва да бъдат възприети за всеки вид актив на 
колективната инвестиционна схема, поверен на 
банката депозитар;

2. описание на процедурите, които трябва да 

бъдат следвани, когато се предвижда промяна 
на правилата или проспекта на колективната 
инвестиционна схема и определящи случаите, 
при които банката депозитар следва да бъде 
информирана или при които е необходимо 
предварително съгласие на банката депозитар, 
за да се пристъпи към изменението;

3. описание на средствата и процедурите, 
посредством които банката депозитар ще пре-
даде на управляващото дружество всяка същес-
твена информация, необходима на управлява-
щото дружество за изпълнение на неговите за-
дължения, включително описание на средства-
та и процедурите относно упражняването на 
всякакви права, произтичащи от финансовите 
инструменти, и средствата и процедурите, при-
лагани с цел да се позволи на управляващото 
дружество и на колективната инвестиционна схе-
ма да разполагат със своевременен и подходящ 
достъп до информацията, свързана със сметките 
на колективната инвестиционна схема;

4. описание на средствата и процедурите, 
посредством които банката депозитар ще има 
достъп до цялата важна информация, която £ е не-
обходима за изпълнение на нейните задължения;

5. описание на процедурите, посредством 
които банката депозитар е в състояние да изпра-
ща запитвания относно дейността на управ-
ляващото дружество и да оценява качеството 
на предадената информация, включително чрез 
посещения на място;

6. описание на процедурите, посредством ко-
ито управляващото дружество може да извърш-
ва преглед на дейността на банката депозитар 
във връзка с договорните £ задължения.

(3) Подробности относно средствата и про-
цедурите по ал. 2, т. 3 и 4 могат да бъдат уредени 
и в отделно споразумение между страните. 

Чл. 4. (1) Писменото споразумение между 
управляващото дружество и банката депозитар 
по чл. 3, ал. 1 съдържа най-малко следните еле-
менти, свързани с обмена на информация, със 
задълженията за поверителност и с мерките 
срещу изпиране на пари:

1. списък на цялата информация, която трябва 
да се обмени между колективната инвестици-
онна схема, управляващото дружество и банката 
депозитар, свързана с продажбата, издаването, 
обратното изкупуване и обезсилване на дяловете 
на колективната инвестиционна схема;

2. задълженията за поверителност, приложими 
по отношение на страните по споразумението;

3. информация относно задачите и отговор-
ностите на страните по споразумението по 
отношение на задълженията в областта на 
предотвратяване изпирането на пари и финан-
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сирането на тероризъм, ако е приложимо.
(2) Посочените в ал. 1, т. 2 задължения следва 

да са формулирани така, че да не затрудняват 
достъпа на Комисията за финансов надзор, 
наричана по-нататък „комисията“, съответно 
на компетентните органи на държавата членка 
по произход на управляващото дружество и на 
компетентните органи на държавата членка по 
произход на колективната инвестиционна схема, 
до важни документи и информация.

Чл. 5. Когато управляващото дружество и 
банката депозитар делегират част от функциите 
си на трети лица, писменото споразумение по чл. 
3, ал. 1 съдържа най-малко следните елементи:

1. задължение на двете страни по споразу-
мението да предоставят редовно подробна ин-
формация за всяко трето лице, определено от 
банката депозитар или управляващото дружес-
тво да изпълнява техни функции;

2. задължение при поискване от всяка от 
страните другата страна да предостави инфор-
мация относно критериите, използвани при 
избора на третото лице, и мерките, предприети 
за текущ контрол на дейностите, извършвани от 
избраното трето лице;

3. заявление, че отговорността на банката 
депо-зитар съгласно чл. 37 ЗДКИСДПКИ не се 
променя от обстоятелството, че всички или част 
от активите на колективната инвестиционна схема 
са предадени на съхранение на трето лице.

Чл. 6. (1) Писменото споразумение по чл. 3, 
ал. 1 между управляващото дружество и бан-
ката депозитар включва най-малко следните 
елементи, свързани с евентуални изменения в 
него и прекратяването му:

1. срока на валидност на споразумението;
2. условията, при които споразумението може 

да бъде изменено или прекратено;
3. условията, необходими за улесняване на 

замяната на банката депозитар и процедурата, 
по която цялата съществена информация се 
изпраща на новата банка депозитар.

(2) В споразумението следва да бъде конкрети-
зирано, че законодателството на държавата членка 
по произход на колективната инвестиционна схе-
ма се прилага по отношение на споразумението.

(3) Когато страните по споразумението се 
съгласят да използват електронни средства за 
предаване на част или на цялата информация, 
която се обменя между тях, то следва да включ-
ва клаузи, гарантиращи съхраняването на такава 
информация.

(4) В случай че споразумението е приложимо 
спрямо повече от една колективна инвестицион-
на схема, схемите се изброяват в него. Ако колек-
тивните инвестиционни схеми са с произход 

от различни държави членки, споразумението 
следва да посочи специфичните изисквания 
във връзка с изпълнението на функциите на 
управляващото дружество и отношенията му 
с банката депозитар съгласно приложимото 
законодателство на държавата по произход на 
всяка от колективните инвестиционни схеми. 

Чл. 7. Управляващо дружество с произход 
от Република България, което управлява 
колективна инвестиционна схема с произход 
от Република България, сключва с банката 
депозитар договор, който освен съдържанието 
по чл. 3 - 6 съдържа и:

1. задължението на банката депозитар да 
следи дали възнаграждението на управлява-
щото дружество е изчислено и изплатено в съот-
ветствие със закона и устава, съответно правила-
та на колективната инвестиционна схема;

2. задължението на банката депозитар да се 
отчита пред колективната инвестиционна схема 
най-малко веднъж месечно за поверените £  
активи и извършените операции;

3. забрана за банката депозитар да прихваща 
свои вземания срещу колективната инвес-
тиционна схема за сметка на поверените £  от нея 
парични средства и финансови инструменти;

4. разходите по видове, които ще бъдат поети 
от всяка от страните;

5. реда за предаване на банката депозитар на 
цялата налична при управляващото дружество 
информация и документация във връзка с 
договорния фонд при отнемане на лиценза за 
извършване на дейност, при прекратяване или 
обявяване в несъстоятелност на управляващото 
дружество;

6. отговорността на страните за неизпълне-
ние на договорните задължения, включително 
отговорността на банката депозитар и реда, 
по който притежателите на дялове могат да 
търсят такава отговорност съгласно чл. 37 
ЗДКИСДПКИ. 

Раздел III
Ликвидност на колективната инвестиционна 
схема и допълнителни изисквания към цен-
ните книжа, инструментите на паричния пазар 

и другите активи по чл. 38 ЗДКИСДПКИ
Чл. 8. (1) Колективната инвестиционна схема 

е длъжна да инвестира в ликвидни прехвърляеми 
ценни книжа и други ликвидни финансови акти-
ви по чл. 38 ЗДКИСДПКИ, както и да поддържа 
такава структура на активите и пасивите, която 
да £ позволява да изпълнява във всеки момент 
задълженията си по обратното изкупуване на 
дяловете. 

(2) Управляващото дружество е длъжно да 
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спазва изискването по ал. 1 за всяка колективна 
инвестиционна схема, която управлява, както и 
да не излага колективната инвестиционна схема 
на рискове, които не съответстват на рисковия £  
профил. 

Чл. 9. (1) Управляващото дружество приема 
правила за поддържане и управление на лик-
видността за всяка колективна инвестиционна 
схема, която управлява. В правилата се посочват 
принципите и методите на управление, както и 
правата и задълженията на лицата, отговорни за 
управлението, отчетността и вътрешния контрол 
върху ликвидността. Правилата се представят в 
комисията в 7-дневен срок от приемането им, 
съответно от тяхната промяна. 

(2) Ако представените правила по ал. 1 не га-
рантират поддържането на ликвидността, замес-
тник-председателят, ръководещ управление 
„Надзор на инвестиционната дейност“, наричан 
по-нататък „заместник-председателя“, дава за-
дължителни указания за промяна на правилата.

Чл. 10. (1) Управляващото дружество е длъж-
но постоянно да следи за ликвидността на всяка 
колективна инвестиционна схема, която управлява. 
Когато установи, че тя не отговаря на изискванията 
на наредбата, дружеството незабавно предприема 
мерки за привеждането £ в съответствие.

(2) В случай на залог на активи или ако 
съществува друго ограничение за тяхното използ-
ване от колективната инвестиционна схема, те не 
се включват при изчисляване на ликвидността.

Чл. 11. (1) Прехвърляемите ценни книжа, 
в които може да инвестира колективната 
инвестиционна схема, трябва да отговарят на 
следните условия:

1. потенциалните загуби, които колектив-
ната инвестиционна схема може да понесе от 
държането им, се ограничават до размера на 
сумата, платена за тях;

2. тяхната ликвидност не трябва да излага 
на риск способността на колективната инвес-
тиционна схема да изкупува обратно дяловете 
си по искане на притежателите им;

3. имат надеждна оценка, която се определя, 
както следва:

а) ценните книжа, допуснати до или 
търгувани на регулиран пазар по чл. 38, ал. 1, 
т. 1 - 4 ЗДКИСДПКИ, имат точни, надеждни и 
редовно установявани пазарни цени или цени, 
предоставени от независими от емитентите 
системи за оценяване;

б) ценните книжа по чл. 38, ал. 2 ЗДКИСДПКИ 
имат периодична оценка, извършена въз осно-
ва на информация, произтичаща от емитента, 
или въз основа на компетентно инвестиционно 
проучване;

4. за тях е налице информация, която се счита 
за подходяща, ако:

а) за ценните книжа, допуснати до или 
търгувани на регулиран пазар по чл. 38, ал. 1, 
т. 1 - 4 ЗДКИСДПКИ, се предоставя към па-
зара редовно точна и подробна информация 
за ценната книга или когато е приложимо, за 
портфейла на ценната книга;

б) за ценните книжа по чл. 38, ал. 2 
ЗДКИСДПКИ се предоставя редовно точна 
информация към колективната инвестиционна 
схема за ценната книга или когато е приложи-
мо, за портфейла на ценната книга;

5. са свободно прехвърляеми;
6. тяхното придобиване съответства на инвес-

тиционните цели и/или инвестиционната поли-
тика на колективната инвестиционна схема;

7. рисковете, свързани с тях, са адекватно 
обхванати от правилата за управление на риска 
на колективната инвестиционна схема.

(2) Счита се, че ценните книжа по чл. 38, ал. 1, 
т. 1 - 3 ЗДКИСДПКИ отговарят на изискванията 
по ал. 1, т. 2 и 5, ако колективната инвестици-
онна схема не разполага с информация, която 
да доведе до друг извод. 

(3) За прехвърляеми ценни книжа по чл. 38 
ЗДКИСДПКИ се считат и акциите/дяловете на 
инвестиционно дружество, договорен фонд или 
дялов тръст от затворен тип, ако:

1. отговарят на условията по ал. 1 и 2;
2. инвестиционните дружества и дяловите 

тръстове прилагат правила за корпоративно 
управление, приложими към дружествата, а 
договорните фондове са предмет на правила 
за корпоративно управление, еквивалентни на 
тези, приложими към дружествата;

3. дружеството, което управлява договорния 
фонд, съответно дружеството, което управлява 
активите на инвестиционното дружество и дяло-
вия тръст, ако има такова, е предмет на национал-
на регулация, с цел защита на инвеститорите.

(4) За прехвърляеми ценни книжа по чл. 38 
ЗДКИСДПКИ се считат и финансовите ин-
струменти, които отговарят на условията по 
ал. 1 и 2 и са гарантирани от или са свързани с 
доходността на други активи, които могат да са 
различни от тези по чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ.

(5) Когато финансовите инструменти по 
ал. 4 съдържат вграден деривативен инструмент, 
по отношение на вградения деривативен инст-
румент се прилага чл. 40 - 43 ЗДКИСДПКИ.

Чл. 12. (1) Инструменти на паричния пазар 
по смисъла на § 1, т. 6 от допълнителните 
разпоредби на ЗДКИСДПКИ са инструменти, 
които са:

1. финансови инструменти, допуснати до 
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търговия или търгувани на регулиран пазар по 
смисъла на чл. 38, ал. 1, т. 1 - 3 ЗДКИСДПКИ;

2. финансови инструменти, които не са 
допуснати до търговия.

(2) Инструментите на паричния пазар, в ко-
ито може да инвестира колективната инвес-
тиционна схема, се считат за обичайно търгу-
вани на паричния пазар, ако отговарят на едно 
от следните изисквания:

1. имат падеж при емитирането до 397 
дни вкл.;

2. имат остатъчен срок до падежа до 397 
дни вкл.;

3. подлежат на редовни корекции на до-
ходността при условията на паричния пазар най-
малко на всеки 397 дни;

4. рисковият им профил, вкл. по отноше-
ние на кредитния им риск и риска, свързан с 
лихвения процент, съответства на рисковия 
профил на финансовите инструменти с падеж по 
т. 1 и 2 или с корекции на доходността по т. 3.

Чл. 13. (1) Инструментите на паричния 
пазар, в които може да инвестира колективната 
инвестиционна схема, са ликвидни инструменти 
на паричния пазар, ако могат да бъдат продадени 
при ограничени разходи и в адекватно кратък 
времеви период, предвид задължението на 
колективната инвестиционна схема да изкупи 
обратно дяловете си по искане на всеки от 
притежателите на дялове.

(2) Инструментите на паричния пазар, в които 
може да инвестира колективната инвестиционна 
схема, са инструменти, чиято стойност може да 
бъде определена точно по всяко време, ако за тях 
са налице точни и надеждни системи за оценка, 
които отговарят на следните изисквания:

1. позволяват на колективната инвестици-
онна схема да изчислява нетната стойност на 
активите си, базирайки се на стойността, на която 
инструментът, включен в портфейла £, може да 
бъде разменен между информирани и изразили 
съгласие независими страни при условията на 
справедлив договор;

2. базират се на пазарни данни или на модели 
за оценка, включително системи, основани на 
амортизационни стойности/разходи.

(3) Счита се, че инструментите на паричния 
пазар по чл. 38, ал. 1, т. 1 - 3 ЗДКИСДПКИ 
отговарят на изискванията по ал. 1 и 2, ако 
колективната инвестиционна схема не разпола-
га с информация, която да доведе до друг извод.

Чл. 14. (1) Инструментите на паричния пазар 
по чл. 38, ал. 1, т. 9 ЗДКИСДПКИ, които са различ-
ни от тези, търгувани на регулиран пазар, но чиято 
емисия или емитент са регулирани за целите на 
защита на инвеститорите и спестяванията, трябва 

да отговарят на следните условия:
1. отговарят на поне едно от изискванията по 

чл. 12, ал. 1 и на всички изисквания по чл. 13, 
ал. 1 - 3 ;

2. свободно прехвърляеми са и за тях да е 
налична подходяща информация, включително 
информация, необходима за извършване на 
подходяща оценка на кредитните рискове, 
свързани с инвестициите в тях, вземайки пред-
вид изискванията по ал. 2 - 4 .

(2) За инструментите на паричния пазар 
по чл. 38, ал. 1, т. 9 ЗДКИСДПКИ, букви „б“ и 
„г“, за инструментите на паричния пазар по чл. 
38, ал. 1, т. 9 ЗДКИСДПКИ, буква „а“, които са 
емитирани от регионални или местни органи в 
Република България или друга държава членка 
или от публична международна организация, 
в която членува поне една държава членка, но 
които не са гарантирани от държава членка, 
както и в случаите на федерална държава, която 
е държава членка - от един от членовете на 
федералната държава, за подходяща по ал. 1, т. 2 
информация се счита, ако са налице:

1. информация за емисията или програмата 
за емитиране, както и за юридическото и 
финансовото състояние на емитента преди 
емитиране на инструмента на паричния пазар;

2. актуализация на информацията по т. 1, 
която се извършва най-малко веднъж годишно и 
при всяко значимо събитие;

3. проверка на информацията по т. 1, която се 
извършва от подходящо квалифицирани трети 
страни, които са независими от емитента;

4. надеждни статистически данни за емисията 
или за програмата на емитиране.

(3) За инструментите на паричния пазар по 
чл. 38, ал. 1, т. 9, буква „в“ ЗДКИСДПКИ се 
счита, че е налична подходяща по ал. 1, т. 2 
информация, ако са налице:

1. информация за емисията или програмата 
за емитиране, или за юридическото и финансо-
вото състояние на емитента преди емитиране-
то на инструмента на паричния пазар;

2. актуализация на информацията по т. 1, 
която се извършва поне веднъж годишно и при 
всяко значимо събитие;

3. надеждни статистически данни за емиси-
ята или за програмата за емитиране или други 
данни, позволяващи извършването на подхо-
дяща оценка на кредитните рискове, свързани с 
инвестициите в такива инструменти.

(4) За инструментите на паричния пазар 
по чл. 38, ал. 1, т. 9, буква „а“ ЗДКИСДПКИ, 
различни от изброените в ал. 2 и издадените 
от Европейската централна банка, от Българ-
ската народна банка или от централна банка 
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на друга държава членка, за подходяща по 
ал. 1, т. 2 информация се счита информацията 
за емисията или програмата за емитиране или 
за юридическото и финансовото състояние на 
емитента преди емитирането на инструмента.

Чл. 15. Лицето по чл. 38, ал. 1, т. 9, буква „в“ 
ЗДКИСДПКИ, което е обект и спазва правила, 
приети от съответния компетентен орган, които 
са поне толкова строги, колкото са изискванията, 
определени от правото на Европейския съюз, 
трябва да е емитент, който е обект на и спазва 
правилата за пруденциален надзор, както и който 
отговаря на едно от следните условия:

1. да е със седалище в държава, принад-
лежаща към Европейското икономическо 
пространство;

2. да е със седалище в държава - страна 
по Споразумението за Организацията за 
икономическо сътрудничество и развитие, 
принадлежаща към Г�рупата на десетте;

3. да има определен кредитен рейтинг, 
не по-нисък от инвестиционен, присъден 
от агенция за кредитен рейтинг, регистри-
рана или сертифицирана съгласно Регламент 
№ 1060/2009 на Европейския парламент и 
на Съвета от 16 септември 2009 г. относно 
агенциите за кредитен рейтинг (ОВ, L 302/1 
от 17 ноември 2009 г.), наричан по-нататък 
„Регламент (ЕС) № 1060/2009“;

4. може да бъде доказано от комисията на 
базата на задълбочени анализи на лицето, че 
пруденциалните правила, които то спазва, 
са толкова строги, колкото са изискванията, 
определени от правото на Европейския съюз. 

Чл. 16. (1) Дружествата за секюритизация 
по чл. 38, ал. 1, т. 9, буква „г“, подбуква „бб“ 
ЗДКИСДПКИ са структури с корпоративен, 
тръстов или договорен характер, учредени за 
целите на извършване на секюритизиращи 
операции.

(2) Банковата линия за осигуряване на 
ликвидност е банково улеснение, осигурено от 
институция, която изпълнява изискванията по 
чл. 38, ал. 1, т. 9, буква „в“ ЗДКИСДПКИ.

Чл. 17. (1) Деривативните финансови инст-
рументи по чл. 38, ал. 1, т. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ 
са ликвидни, ако базовите им активи се със-
тоят от един или повече: 

1. активи, изброени в чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, 
вкл. финансови инструменти, които имат една 
или повече характеристики на тези активи; 

2. лихвени проценти;
3. валута или валутни курсове;
4. финансови индекси.
(2) Извънборсовите деривативни инстру-

менти следва да отговарят и на изискванията по 

чл. 38, ал. 1, т. 8, букви „б“ и „в“ ЗДКИСДПКИ; 
Чл. 18. (1) Деривативните финансови инстру-

менти по чл. 38, ал. 1, т. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ след-
ва да включват инструменти, които отговарят на 
следните критерии:

1. позволяват прехвърлянето на кредитния 
риск на базовите активи по чл. 17, ал. 1, т. 1, само-
стоятелно от другите рискове, свързани с актива;

2. чрез тях не може да бъде извършена 
доставка или прехвърляне, включително чрез 
парично плащане, на активи, различни от тези в 
чл. 38, ал. 1 и 2 ЗДКИСДПКИ;

3. отговарят на критериите за извънборсови 
деривативни инструменти по чл. 38, ал. 1, т. 8, 
букви „б“ и „в“ ЗДКИСДПКИ и ал. 2 и 3;

4. рисковете, свързани с тях, са съответно 
обхванати от правилата за управление на риска 
на колективната инвестиционна схема, както и 
от механизмите за вътрешен контрол в случаите 
на риск от асиметрия на информацията между 
колективната инвестиционна схема, от една 
страна, и насрещната страна по деривативен 
финансов инструмент за прехвърляне на креди-
тен риск, от друга, произтичащ от потенциален 
достъп на насрещната страна до вътрешна/
непублична информация относно предприяти-
ята, чиито активи са базови за деривативния 
финансов инструмент за прехвърляне на 
кредитен риск.

(2) Справедливата стойност на дерива-
тивните финансови инструменти по чл. 38, 
ал. 1, т. 8, буква „в“ ЗДКИСДПКИ е цената, за 
която активите могат да бъдат разменени, а 
задълженията по тях - погасени между добре 
информирани и изразили съгласие несвързани 
страни в сделка.

(3) Надежната и подлежаща на проверка 
оценка на деривативните финансови инструмен-
ти по чл. 38, ал. 1, т. 8 ЗДКИСДПКИ съответства 
на справедливата стойност по ал. 2, като не се 
базира само на пазарни котировки от насрещната 
страна и отговаря на следните критерии:

1. базата за оценка е надеждна и актуална 
пазарна цена на инструмента, а в случаите, 
когато не е налична такава цена, оценката се 
извършва на базата на модел за определяне на 
цената, който използва подходяща общоприета 
методология;

2. проверката на оценката се извършва по 
един от следните начини:

а) от подходяща трета страна, независима от 
насрещната страна по сделката с деривативния 
финансов инструмент, търгуван на извънборсови 
пазари, която извършва проверките достатъчно 
често и по начин, който позволява на колектив-
ната инвестиционна схема да провери корект-
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ността на оценката; 
б) от звено в управляващото дружество, което 

управлява колективната инвестиционна схема, 
което разполага с необходимите за това човешки 
и технически ресурси и е независимо от отдела, 
който управлява активите.

(4) Ликвидните финансови активи по чл. 38, 
ал. 1, т. 8 ЗДКИСДПКИ не включват дериватив-
ни финансови инструменти с базов актив - стоки.

(5) Допълнителните ликвидни активи по чл. 38, 
ал. 4 ЗДКИСДПКИ включват паричните средства 
на каса на колективната инвестиционна схема.

Чл. 19. (1) Колективната инвестиционна схе-
ма може да инвестира в деривативни финансо-
ви инструменти с базов актив - финансови 
индекси по чл. 38, ал. 1, т. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ, 
ако финансовите индекси отговарят на следните 
условия: 

1. достатъчно диверсифицирани са, ако са 
изпълнени следните критерии:

а) индексът е съставен по такъв начин, 
че движението на цената и активността на 
търговията с един компонент от индекса не 
влияят значително на целия индекс;

б) ако индексът е съставен от активи по 
чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ и неговият състав 
е диверсифициран поне колкото състава на 
индексите по чл. 46 ЗДКИСДПКИ; 

в) ако индексът е съставен от активи, различ-
ни от тези по чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, неговият 
състав е диверсифициран по начин, еквивален-
тен на този на индексите по чл. 46 ЗДКИСДПКИ;

2. представляват адекватен бенчмарк (общо-
приет еталон) за пазара, за който се отнасят, ако 
са изпълнени следните критерии:

а) индексът измерва представителна група 
активи по подходящ начин;

б) индексът се преразглежда и балансира 
периодично съгласно публично оповестени 
критерии, с цел да продължи да отразява 
адекватно съответния пазар;

в) активите, от които е съставен индексът, 
са достатъчно ликвидни, което позволява на 
потребителите да възпроизвеждат индекса, ако 
е необходимо;

3. публикувани са по подходящ начин, ако са 
изпълнени следните критерии:

а) процесът на публикуване се основава на 
надеждни процедури за събиране на цените, 
изчисляване и последващо публикуване на 
стойността на индекса, включително процеду-
ри за остойностяване на компонентите, които 
нямат пазарна цена;

б) съществената информация относно изчисля-
ването на индекса, методологиите за балансиране 
на индекса, промените на индекса, както и относно 

наличието на оперативни затруднения при пре-
доставянето на навременна и точна информация 
се предоставя на широка и навременна основа.

(2) Когато съставът на активите, които са базови 
активи на деривативни финансови инструменти 
по чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, не отговаря на 
изискванията по ал. 1, тези деривативни финансо-
ви инструменти, ако отговарят на изискванията 
по чл. 17, се считат за деривативни финансови 
инструменти с базов актив - комбинация от 
активите по чл. 17, ал. 1, т. 1 - 3, букви „а“ - „в“.

Чл. 20. (1) Прехвърляеми ценни книжа и 
инструменти на паричния пазар с вградени 
деривативни инструменти по чл. 43, ал. 4 
ЗДКИСДПКИ са финансови инструменти, ко-
ито изпълняват критериите по чл. 11 и съдържат 
компонент, който отговаря на следните условия:

1. чрез него някои от или всички парични пото-
ци, очаквани от ценната книга или инструмента 
на паричния пазар, като основен договор, могат 
да бъдат променени съгласно определен лихвен 
процент, цена на финансов инструмент, валутен 
курс, индекс на цени или стойности, кредитен 
рейтинг, кредитен индекс или друга променлива и 
в резултат на това варират като при самостоятелен 
деривативен финансов инструмент;

2. неговите икономически характеристики и 
рискове не са тясно свързани с икономически 
характеристики и рискове на основния договор;

3. има съществено/значително влияние на рис-
ковия профил и оценката на прехвърляемата цен-
на книга или инструмента на паричния пазар. 

(2) Не се счита, че прехвърляемата ценна 
книга или инструментът на паричния пазар са 
с вграден дериватив, ако съдържат компонент, 
който може да бъде прехвърлен с договор 
отделно от ценната книга или инструмента на 
паричния пазар. Този компонент се разглежда 
като самостоятелен финансов инструмент.

Чл. 21. (1) Възпроизвеждане на състав на 
индекс на акции или облигации/дългови ценни 
книжа е налице в случаите на възпроизвеждане 
на състава на базовите активи на индекса, 
включително използването на деривативи или 
други техники и инструменти по чл. 50. 

(2) Съставът на индекса е достатъчно диверсифи-
циран, ако е съобразен с правилата за диверсифи-
кация на риска по чл. 46 ЗДКИСДПКИ и чл. 19.

(3) Индексът представлява адекватен бенч-
марк, ако лицето, което поддържа индекса, 
използва призната методология, която като цяло 
не води до изключване на основен емитент на 
пазара, за който индексът се отнася.

(4) Индексът е публикуван по подходящ 
начин, ако са изпълнени следните условия:

1. достъпен е за публиката;
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2. лицето, което поддържа индекса, не е 
свързано лице с колективната инвестиционна 
схема, която възпроизвежда индекса. 

(5) В случаите по ал. 4, т. 2 лицето, което под-
държа индекса, и колективната инвестиционна 
схема могат да са част от една и съща икономиче-
ска група, ако са налице ефективни мерки за 
предотвратяване на конфликт на интереси. 

Раздел IV
Изисквания към организацията и правилата 
за изчисляване на нетната стойност на 
активите на колективните инвестиционни 

схеми
Чл. 22. (1) Управляващото дружество орга-

низира счетоводното отчитане на колективната 
инвестиционна схема по начин, който позволя-
ва по всяко време всички активи и пасиви на 
схемата да бъдат пряко идентифицирани. 

(2) За всяка управлявана колективна инвес-
тиционна схема управляващото дружество при-
лага счетоводни политики и процедури, приети, 
прилагани и поддържани в съответствие с 
Международните счетоводни стандарти съгласно 
§ 1, т. 6 от ДР от Закона за счетоводството (ЗСч.), 
които гарантират, че нетната стойност на акти-
вите на всяка колективна инвестиционна схема 
е точно изчислена въз основа на счетоводното 
отчитане и че поръчките за покупка и за обратно 
изкупуване на дяловете на колективната инвес-
тиционна схема се изпълняват точно въз основа 
на така изчислената нетна стойност на активите.

(3) Управляващото дружество за всяка ко-
лективна инвестиционна схема, която управля-
ва, установява подходящи процедури за оси-
гуряване на правилно и точно оценяване на 
активите и пасивите на схемата в съответствие с 
приложимите правила по чл. 23 ЗДКИСДПКИ.

(4) В случаите, когато управляващо дружест-
во с произход от Република България управлява 
колективна инвестиционна схема с произход от 
друга държава членка, то е длъжно да използва 
счетоводни политики и процедури, приети, 
прилагани и поддържани в съответствие със 
счетоводните правила на държавата членка по 
произход на колективната инвестиционна схема. 

Чл. 23. (1) Счетоводните политики и проце-
дури включват правилата за оценка на активите 
и пасивите на колективната инвестиционна 
схема, както и системата на организация на тази 
дейност, като се основават на:

1. използване на единна и последователна 
система за оценяване на активите в портфейла 
на схемата;

2. надеждна система за събиране на информа-
ция, необходима за определянето на нетната 

стойност на активите - източници на информация;
3. правила за избягване на конфликти на 

интереси и за осигуряване на защита срещу 
разкриването на вътрешна информация;

4. надлежно документиране на решенията, 
свързани с определянето на нетната стойност на 
активите, включително с прилагане на съответни-
те документи към протоколите с взетите решения;

5. наличие на технологично и програмно 
осигуряване за изчисляване на нетната стойност 
на активите;

6. система за съхраняване и защита на доку-
ментацията, свързана с определянето на нетната 
стойност на активите, на траен носител.

(2) Информацията за правилата за изчисля-
ване на нетната стойност на активите, тяхното 
прилагане, както и други данни, въз основа на 
които се изчислява нетната стойност на активи-
те, се съхраняват при условията и по реда на 
глава шеста от Закона за счетоводството.

Чл. 24. (1) При управлението на дейността и 
когато му е възложено изчисляването на емиси-
онната стойност и цената на обратно изкупуване 
на колективна инвестиционна схема, управля-
ващото дружество е длъжно да спазва правилата 
за изчисляване на нетната стойност на активите.

(2) Банката депозитар гарантира, че стойност-
та на дяловете на колективната инвестиционна 
схема се изчислява от управляващото дружество 
в съответствие със закона и правилата за изчис-
ляване на нетната стойност на активите на уп-
равляваната колективна инвестиционна схема. 
В случаите по ал. 1 и съгласно чл. 21, ал. 2 
ЗДКИСДПКИ банката депозитар е длъжна да 
следи за спазването на правилата за изчисляване 
на нетната стойност на активите на колективните 
инвестиционни схеми от страна на управляващото 
дружество.

(3) Ако £ е възложено с договор, банката 
депозитар е длъжна да изчислява емисионната 
стойност и цената на обратно изкупуване на 
дяловете на колективната инвестиционна схе-
ма, в съответствие с правилата за изчисляване 
на нетната стойност на активите £.

Чл. 25. (1) Оценката на активите и пасивите 
на колективната инвестиционна схема се из-
вършва съгласно Международните счетоводни 
стандарти по § 1, т. 6 от ДР от ЗСч.

(2) Оценката на активите на колективната 
инвестиционна схема се извършва при първо-
начално признаване, а при последваща оценка 
- по справедлива стойност.

Чл. 26. (1) Справедлива стойност на ценни кни-
жа и инструменти на паричния пазар, емитирани 
от Република България в страната, търгувани на 
места за търговия при активен пазар, се определя 
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въз основа на средноаритметична от цените 
„купува“ при затваряне на пазара за последния 
работен ден, обявени от не по-малко от двама 
първични дилъри на държавни ценни книжа. 

(2) Справедлива стойност на емитираните 
от Република България ценни книжа и инстру-
менти на паричния пазар в чужбина, както и 
издадените от друга държава членка ценни 
книжа и инструменти на паричния пазар, търгу-
вани на места за търговия при активен пазар се 
определя:

1. по цена „купува“ при затваряне на пазара в 
деня на оценката, обявена в електронна система 
за ценова информация; 

2. по цена „купува“ при затваряне на пазара 
за последния работен ден, обявена в електронна 
система за ценова информация, в случай че па-
зарът не е затворил до 15 ч. в деня на оценката; 

3. по цена „купува“ при затваряне на пазара 
за последния работен ден, обявена в електронна 
система за ценова информация, в случай че мяс-
тото за търговия не работи в деня на оценката.

Чл. 27. Справедливата стойност на прехвър-
ляеми ценни книжа и инструменти на паричния 
пазар, допуснати до или търгувани на места за 
търговия при активен пазар, се извършва: 

1. по цена на затваряне или друг аналогичен 
показател, оповестяван публично към деня на 
оценката от места за търговия; 

2. по цена на затваряне или друг аналогичен 
показател, оповестяван публично към деня на 
оценката от места за търговия, от който за съот-
ветния ден е изтъргуван най-голям обем пре-
хвърляеми ценни книжа и инструменти на парич-
ния пазар в случаите, когато те са допуснати до 
търговия на повече от едно място за търговия;

3. по цена на затваряне или друг аналогичен 
показател, оповестяван публично от места за 
търговия за работния ден, предхождащ деня на 
оценката, ако мястото за търговия не е затво-
рило до 15 ч. българско време.

Чл. 28. (1) Справедлива стойност на дялове 
на колективни инвестиционни схеми, получили 
разрешение за извършване на дейност съгласно 
Директива 2009/65/ЕО на Европейския парла-
мент и на Съвета и/или на други предприятия 
за колективно инвестиране по чл. 38, ал. 1, т. 5 
ЗДКИСДПКИ се определя по последната обя-
вена цена на обратно изкупуване. 

(2) В случаите на временно спиране на 
обратното изкупуване на дяловете на колективна 
инвестиционна схема последващата им оценка 
се извършва или по последната определена и 
обявена цена на обратно изкупуване, или по 
справедлива стойност на един дял.

Чл. 29. Справедлива стойност на влоговете 

в банки, парите на каса и краткосрочните 
вземания се оценяват към деня на оценката, 
както следва:

1. срочните и безсрочните влогове, парите на 
каса - по номинална стойност;

2. краткосрочните вземания без определен 
лихвен процент или доход - по себестойност;

3. краткосрочните вземания с определен 
лихвен процент или доход - по себестойност.

Чл. 30. (1) Справедливата стойност на фи-
нансовите инструменти на колективната инвес-
тиционна схема при неактивен пазар се опреде-
ля, като се използват техники за оценяване.

(2) Техниките за оценяване включват изпол-
зване на цени от скорошни и справедливи пазар-
ни сделки между информирани и желаещи 
страни, справка за текущата справедлива стой-
ност на друг актив, който е в значителна степен 
еквивалентен, и общоприети методи. 

Чл. 31. (1) Справедливата стойност на пре-
хвърляеми ценни книжа и инструменти на 
паричния пазар, допуснати до или търгувани 
на места за търговия, в случай че с тях няма 
сключени сделки в деня на оценката, се определя 
по цена на затваряне или друг аналогичен 
показател, оповестяван публично от места за 
търговия за най-близкия ден от 30-дневния 
период, предхождащ деня на оценката.

(2) Справедливата стойност на прехвърляе-
мите ценни книжа и инструменти на паричен 
пазар, допуснати до или търгувани на места 
за търговия, в случаите, когато не се провежда 
търговия на места за търговия в работни за 
страната дни, е цената на затваряне за деня 
на последната търговска сесия, предхождащ 
деня на оценката. В случай че няма сключени 
сделки в деня на последната търговска сесия, 
предхождащ деня на оценката, справедливата 
стойност на тези инструменти се определя по 
цена на затваряне или друг аналогичен по-
казател, оповестяван публично от места за тър-
говия за най-близкия ден от 30-дневния период, 
предхождащ деня на оценката. При оценката на 
облигации и други форми на секюритизиран 
дълг (дългови ценни книжа) се отчита и 
натрупаната лихва за съответните дни.

Чл. 32. Ако финансовите инструменти не 
могат да се оценят съгласно посочените техники 
за оценяване по чл. 31, за тяхната оценка се 
прилага един от следните методи: 

1. за активите по чл. 26 се прилага методът 
на съпоставими цени за финансови инструмен-
ти със сходни условия за плащане, падеж и 
ликвидност или други общоприети методи, 
определени в правилата за изчисляване на 
нетната стойност на активите;



КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР        Бюлетин 11/2011

12

2. за акции в дружества и други ценни книжа, 
еквивалентни на акции, се прилага методът на 
дисконтираните бъдещи нетни парични потоци, 
метод на нетната стойност на активите, метод 
на пазарните множители на дружества аналози 
или други общоприети методи, определени в 
правилата за изчисляване на нетната стойност 
на активите. Избраният метод или комбинация 
от методи, включително поредността, в която 
се използват, се урежда в устава, съответно пра-
вилата на колективната инвестиционна схема и 
подробно се описват в правилата за определяне 
на нетната стойност на активите; 

3. за облигации и други форми на секюри-
тизиран дълг (дългови ценни книжа) се прилага 
методът на дисконтираните бъдещи нетни 
парични потоци или други общоприети мето-
ди, определени в правилата за изчисляване на 
нетната стойност на активите; 

4. инструментите на паричния пазар се оце-
няват на база номинална стойност, натрупана 
лихва и капиталова печалба/загуба към момента 
на оценката или други общоприети методи, 
определени в правилата за изчисляване на 
нетната стойност на активите.

Чл. 33. Справедливата стойност на другите 
финансови инструменти по чл. 38 ЗДКИСДПКИ 
извън тези по чл. 26 - 28 се определя по реда 
на чл. 27, съответно чл. 31 или по общоприети 
методи за оценка, посочени в правилата за 
определяне на нетната стойност на активите.

Чл. 34. Управляващото дружество за всяка 
управлявана от него колективна инвестиционна 
схема следи непрекъснато нетната стойност на 
активите. 

Чл. 35. Финансовите активи, деноминирани 
в чуждестранна валута, се преизчисляват 
в левова равностойност, определена по 
централния курс на Българската народна банка, 
валиден за деня, за който се отнася оценката.

Раздел V
Управление на риска

Чл. 36. (1) Управляващото дружество, което 
действа за сметка на колективна инвестицион-
на схема, разработва, приема и прилага подходя-
щи писмени вътрешни правила за управление на 
риска за всяка управлявана от него схема, с цел 
постоянно наблюдение и оценка на риска на вся-
ка една позиция в портфейла £ и нейното влия-
ние на рисковия профил на целия портфейл.

(2) Вътрешните правила за управление на риска 
уреждат ефективни процедури за установяване 
на рисковете, на които е изложена или може да 
бъде изложена всяка управлявана колективна 
инвестиционна схема, тяхното управление, наб-

людение и оценка, включително на пазарния, 
ликвидния риск и риска на насрещната страна, 
както и рисковата експозиция на колективната 
инвестиционна схема към всички други същест-
вени рискове, включително оперативния риск.

(3) Правилата за управление на риска по 
ал. 1 се приемат от управителния орган на уп-
равляващото дружество. Вътрешните правила 
за управление на риска на инвестиционното 
дружество от отворен тип се одобряват и от 
съвета на директорите му.

(4) Управителният орган на управляващото 
дружество следи за спазването на правилата за 
управление на риска и участва активно в про-
цеса по управлението му. 

(5) За спазването на разпоредбите по ал. 4 
управителният орган на управляващото дру-
жество уведомява периодично, но не по-рядко 
от веднъж на календарно тримесечие, съвета на 
директорите на инвестиционното дружество от 
отворен тип. 

Чл. 37. (1) Вътрешните правила за управле-
ние на риска трябва да са изчерпателни и в 
съответствие с естеството, мащаба и сложност-
та на дейността на управляваната колективна 
инвестиционна схема. Правилата трябва да 
съдържат най-малко: 

1. политики и процедури за идентификация на 
рисковете, свързани с дейността и инвестициите;

2. процедури за оценка на рисковете, прило-
жими методи за оценка; 

3. определените вътрешни прагове за огра-
ничаване на риска, правилата за докладване при 
достигането на всеки праг, мерки за недопуска-
не надвишаването на законово определените 
рискови ограничения, както и за допускане на 
изключения в случаи на извънредни ситуации;

4. политики и процедури за измерване и 
управление на всички съществени източници 
на пазарен, ликвиден риск, риска на насрещна-
та страна, на всички други съществени рискове, 
включително оперативния риск; 

5. техники, инструменти и мерки, позволява-
щи изпълнението на изискванията по чл. 44 - 46;

6. разпределението на отговорностите в 
рамките на управляващото дружество относно 
управлението на риска; 

7. краткосрочна и дългосрочна стратегия за 
управление на всички рискове, свързани с дей-
ността на колективната инвестиционна схема;

8. периодичност на прегледа на използваните 
методи за оценка на рисковете;

9. наблюдение и периодичност на оценката 
за съответствие на правилата за управление на 
рисковете с пазарните условия;

10. процедури за пълно, достоверно, точно и 
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своевременно документиране и осчетоводяване 
на всички сделки и оценка на ефективността на 
сделките;

11. изграждане на ефективна и навременна 
система за отчетност, включваща: нива и сро-
кове за докладване; видове отчети, които се 
представят от звеното по чл. 41 на комисията, 
на управителните органи, висшето ръководство 
и на лицата, осъществяващи надзорни функции; 
форми на докладване при откриване на греш-
ки, нередовности, неправилна употреба, измами 
или злоупотреба. 

(2) Ако управляващото дружество, което 
действа за сметка на колективна инвестиционна 
схема, инвестира в деривативни инструменти, 
правилата за управление на риска включват и:

1. списък на деривативните инструменти, в 
които инвестира колективната инвестиционна 
схема;

2. основните рискове за всеки деривативен 
инструмент, посочен в списъка;

3. количествените ограничения за инвести-
ране във всеки деривативен инструмент от 
списъка;

4. избраните методи за оценка на риска, 
свързан с инвестирането в тези инструменти;

5. начини за измерване на ефективността на 
хеджиращите сделки.

Чл. 38. (1) Управляващото дружество извърш-
ва оценка, контрол и периодичен преглед на:

1. адекватността и ефективността на вътреш-
ните правила за управление на риска, както и на 
мерките, процесите и техниките по чл. 44 - 46;

2. степента на спазване на правилата за управ-
ление на риска и изпълнението на мерките, 
процесите и техниките по чл. 44 - 46 от страна 
на управляващото дружество;

3. адекватността и ефективността на мерки-
те, предприети за отстраняване на недоста-
тъците в процеса на управление на риска.

(2) Управляващото дружество е длъжно да 
уведоми комисията за всяка съществена промяна 
в процеса на управление на риска. 

(3) Комисията проверява наличието на 
процедури за оценка, контрол и периодичен 
преглед на изискванията по ал. 1 в хода на 
производството по издаване на лиценз за 
извършване на дейност на управляващото 
дружество, а текущият контрол за спазването им 
се осъществява от заместник-председателя.

Чл. 39. (1) В резултат на прегледа на прави-
лата за управление на риска по чл. чл. 36, ал. 1 
управляващото дружество приема промени в 
правилата, ако е необходимо.

(2) Промените в правилата се внасят за одо-
брение в комисията от управляващото дружество 

за управляваните от него договорни фондове и 
от инвестиционното дружество от отворен тип 
по реда на чл. 18, ал. 2 - 6 ЗДКИСДПКИ. 

Чл. 40. (1) С цел ефективно наблюдение и 
управление на оперативния риск управляващото 
дружество приема правила за вътрешна ор-
ганизация с ясно определени и прозрачни нива 
на отговорност, включително между лицата, 
участващи в процеса на управление на риска.

(2) В правилата за управление на риска 
по чл. 36, ал. 1 се определят условията, съ-
държанието и честотата на отчитане на по-
стоянното звено за управление на риска пред 
съвета на директорите, пред висшето ръко-
водство и по целесъобразност пред лицата или 
органа, осъществяващ функции по надзор.

Чл. 41. (1) За прилагане на правилата за 
управление на риска управляващото дружество 
създава постоянно звено за управление на риска 
и осигурява неговата дейност. 

(2) Служителите от постоянното звено за 
управление на риска трябва да притежават 
подходяща квалификация за изпълнение на 
възложените им дейности. 

(3) Постоянното звено за управление на риска 
следва да бъде йерархически и функционално 
независимо от оперативните звена.

(4) Управляващото дружество може да не при-
лага изискването по ал. 3 с оглед естеството, ма-
щаба и сложността на неговата дейност и управ-
ляваните от него колективни инвестиционни 
схеми. В този случай управляващото дружество 
следва да докаже, че е предприело необходимите 
мерки срещу възникване на конфликт на интере-
си, с цел осигуряване независимото функциони-
ране на постоянното звено за управление на рис-
ка, както и да гарантира, че дейностите по управ-
ление на риска са в съответствие с изискванията 
по чл. 40 - 44 ЗДКИСДПКИ. 

Чл. 42. (1) Постоянното звено за управление 
на риска осъществява следните функции: 

1. разработва и прилага системата за 
управление на риска на всяка колективна 
инвестиционна схема;

2. изпълнява правилата и процедурите по 
управление на риска;

3. гарантира съответствието с одобрената 
вътрешна система за ограничаване на риска 
на колективната инвестиционна схема, вклю-
чително с нормативно определените лимити 
за стойността на общата рискова експозиция и 
риска на насрещната страна по чл. 46 - 48; 

4. консултира управителния орган на управ-
ляващото дружество относно определянето 
на рисковия профил на всяка колективна 
инвестиционна схема;
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5. докладва редовно пред управителния 
орган на управляващото дружество и на лицата, 
осъществяващи надзорни функции, когато е 
приложимо, относно:

а) съответствието между текущото ниво на 
риск, на което е изложена всяка управлявана 
от него колективна инвестиционна схема и 
одобрените рискови профили на тази схема;

б) съответствието на всяка колективна инвес-
тиционна схема с вътрешната £ система за 
ограничаване на риска;

в) адекватността и ефективността на процеса 
за управление на риска и по-специално показ-
ващ дали са предприети подходящи коригира-
щи мерки в случаите, когато са констатирани 
недостатъци;

6. докладва редовно пред висшето ръковод-
ство, представяйки текущото ниво на риск, 
на което е изложена всяка колективна инвес-
тиционна схема и за текущите или предвиждани 
нарушения на ограниченията, като по този начин 
се осигурява предприемането на навременни и 
подходящи действия;

7. извършва преглед и подпомага организа-
цията и процедурите за оценка на извънборсо-
вите деривативи по чл. 49.

(2) Управляващото дружество осигурява 
на постоянното звено за управление на риска 
съответните правомощия и достъп до цялата 
информация, необходими за изпълнение на 
функциите му по ал. 1.

Чл. 43. (1) Управляващото дружество, което 
действа за сметка на колективна инвестиционна 
схема, разкрива публично най-малко един път 
годишно информация със следното съдържание:

1. информация относно целите и политиката 
във връзка с управлението на рисковете поот-
делно за всеки риск, която включва: 

а) политики и процедури за управление на 
различните видове риск;

б) структурата и организацията на звеното за 
управление на риска;

в) обхват и характер на системите за отчет и 
измерване на риска;

г) политиките за хеджиране на риска чрез 
деривативни инструменти и неговата редукция, 
както и политиките и процедурите за наблюде-
ние на постоянната ефективност на процесите 
по хеджиране и редукция на риска;

2. информация относно използваните методи 
за оценка на всеки вид риск, както и описание 
на съответните вътрешни и външни показатели, 
които се вземат предвид при прилагането на 
метода на измерване.

(2) Информацията по ал. 1 се разпространя-
ва чрез интернет страница на управляващото 

дружество в срок до един месец от извършване 
на прегледа по чл. 38.

Раздел VI
Политика по управление на риска. Измерване 

и управление на риска
Чл. 44. (1) Управляващото дружество прие-

ма и прилага правила за управление на риска, 
които съдържат подходящи и ефективни орга-
низационни мерки, процедури и техники относно 
всяка колективна инвестиционна схема, с цел: 

1. постоянно измерване и управление във 
всеки един момент на рисковете, на които вся-
ка от управляваните от него колективни инвес-
тиционни схеми е или може да бъде изложена;

2. осигуряване спазването на ограниченията за 
стойността на общата рискова експозиция и рис-
ка от насрещната страна съгласно чл. 46 и 48.

(2) Организационните мерки, процедури и тех-
ники по ал. 1 са съобразени с естеството, мащаба 
и сложността на дейността на управляващото 
дружество и на управляваните от него колективни 
инвестиционни схеми и съответстват на риско-
вия профил на колективната инвестиционна схема.

(3) Управляващото дружество за всяка управ-
лявана от него колективна инвестиционна схема 
предприема следните действия: 

1. установява адекватно документирани орга-
низационни мерки, процеси и техники за измер-
ване на рисковете, които гарантират, че рисковете, 
свързани с всяка позиция и нейното влияние вър-
ху общия рисков профил, са правилно измерени 
въз основа на точни и надеждни данни;

2. извършва при необходимост периодични 
бек тестове за преглед на валидността на мерките 
за измерване на риска, които включват прогнози 
и оценки, базирани на модел;

3. извършва при необходимост периодични 
стрес тестове и сценарийни анализи, с цел 
подготовка за извършване на действия в случай 
на настъпване на рисковете, възникващи от 
потенциални промени в пазарните условия, 
които може да повлияят неблагоприятно на 
колективната инвестиционна схема;

4. установява, прилага и поддържа докумен-
тирана система, представляваща система от вът-
решни рискови ограничителни прагове за всяка 
колективна инвестиционна схема, която:

а) осигурява съответствие с рисковия профил 
на схемата;

б) указва мерките, прилагани за управление и 
контрол на съответните рискове за всяка колектив-
на инвестиционна схема, отчитайки всички съ-
ществени рискове, определени съгласно чл. 37; 

5. гарантира, че за всяка колективна инвес-
тиционна схема текущото равнище на риск 
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отговаря на нивото, определено от системата за 
вътрешните рискови лимити по т. 4;

6. установява, прилага и поддържа подходя-
щи процедури, които осигуряват предприемане-
то на навременни коригиращи действия в най-
добрия интерес на притежателите на дялове, в 
случай на настъпване на предвиждани/предвиди-
ми нарушения на системата за вътрешните 
рискови лимити по т. 4.

(4) Вътрешните рискови ограничителни 
прагове по ал. 3, т. 4 се определят на нива под 
нормативно определените прагове съгласно 
ЗДКИСДПКИ и настоящата наредба. Преми-
наването на всеки праг се документира от 
звеното за управление на риска и се докладва на 
управителния орган на управляващото дружес-
тво за предприемане на коригиращи действия. 

Чл. 45. (1) Управляващото дружество прилага 
подходящи процедури за управление на ликвид-
ния риск на всяка колективна инвестиционна 
схема, с цел осигуряване спазването на изис-
кванията по чл. 21 ЗДКИСДПКИ. 

(2) Управляващото дружество провежда стрес 
тестове, където е необходимо, които позволяват 
да се оцени ликвидният риск на колективната 
инвестиционна схема при извънредни об-
стоятелства.

(3) Управляващото дружество управлява лик-
видния риск на инвестициите на всяка управлява-
на от него колективна инвестиционна схема по 
начин, който съответства на политиката за обрат-
но изкупуване, установена в правилата на фонда, 
съответно в устава или в проспекта на схемата.

Чл. 46. (1) Общата рискова експозиция на 
колективната инвестиционна схема по чл. 43 
ЗДКИСДПКИ е равна на една от следните 
стойности:

1. допълнителната експозиция и ливъриджа, 
възникнали от използването на финансови дери-
вативни инструменти, включително вградени 
деривативни инструменти, съгласно чл. 43, ал. 4 
ЗДКИСДПКИ, която не може да бъде по-голяма 
от нетната стойност на активите на колективната 
инвестиционна схема;

2. пазарния риск на портфейла на колектив-
ната инвестиционна схема.

(2) Общата рискова експозиция на колектив-
ната инвестиционна схема може да се изчисли 
по един от следните методи:

1. метод на поетите задължения; 
2. метод на стойността под риск; 
3. други усъвършенствани методи за из-

мерване на риска. 
(3) Управляващото дружество изчислява обща-

та рискова експозиция на всяка от управляваните 
от него колективни инвестиционни схеми най-

малко един път дневно. В зависимост от инвести-
ционната стратегия стойността на общата риско-
ва експозиция може да се изчислява по-често. 

(4) При изчисляването на общата рискова 
експозиция на колективна инвестиционна схема 
по методите по ал. 2 управляващото дружество 
прилага методология, определена с решение на 
комисията. Избраният метод се мотивира пис-
мено въз основа на инвестиционната стратегия 
на схемата, на база видовете и сложността 
на използваните деривативни финансови ин-
струменти, както и на дела от портфейла на 
колективната инвестиционна схема, съставен от 
финансови деривативни инструменти. 

(5) Ако колективната инвестиционна схема 
прилага техники и инструменти за ефективно уп-
равление на портфейла по чл. 42 ЗДКИСДПКИ, 
включително споразумения за обратно из-
купуване, с цел създаване на допълнителен 
левъридж или излагане на пазарен риск, при 
изчисляване на общата рискова експозиция на 
колективна инвестиционна схема управляващо-
то дружество взема предвид и тези сделки.

(6) „Стойността под риск“ по смисъла 
на ал. 2, т. 2 е максималната стойност на 
очакваната загуба при определен доверителен 
праг за определен период от време.

Чл. 47. (1) Ако управляващото дружество за 
изчисляване на общата рискова експозиция на 
колективна инвестиционна схема е възприело 
прилагането на метода на поетите задължения, 
то прилага този метод последователно към 
всички позиции в деривативни финансови 
инструменти, включително и за вградените 
деривативни инструменти, независимо дали те 
се използват като част от общата инвестиционна 
политика на колективната инвестиционна схема 
за целите на намаляване на риска или за целите 
на ефективното управление на портфейла. 

(2) При прилагането на метода на поетите 
задължения за изчисляване на общата рискова 
експозиция на колективна инвестиционна схема 
стойността на всяка позиция в деривативен 
финансов инструмент се приравнява на 
пазарната стойност на еквивалентна позиция в 
базовия актив на този деривативен инструмент 
(стандартен метод за поетите задължения). 
Управляващите дружества могат да използват и 
други методи за изчисляване на общата рискова 
експозиция, които са подобни на стандартния 
подход за задълженията, след получаване на 
одобрение от заместник-председателя по реда 
на чл. 18, ал. 2 - 6 ЗДКИСДПКИ.

(3) При изчисляване на общата рискова екс-
позиция на колективна инвестиционна схема 
управляващото дружество може да вземе предвид 
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споразумения за нетиране и хеджиране, ако 
тези споразумения не пренебрегват очевидни и 
съществени рискове и водят до явно намаляване 
на рисковата експозиция.

(4) Ако използването на деривативни финан-
сови инструменти не създава допълнителен риск 
за колективната инвестиционна схема, базовата 
експозиция не се включва в изчисляването на 
задължението.

(5) При използване на метода на поетите за-
дължения споразуменията за временно заемане 
на средства, сключени от името на колектив-
ната инвестиционна схема, съгласно чл. 27 
ЗДКИСДПКИ не се включват при изчисляването 
на общата рискова експозиция.

Чл. 48. (1) Управляващото дружество при 
управлението на портфейла на колективна инвес-
тиционна схема не допуска рисковата експози-
ция на колективната инвестиционна схема към 
насрещната страна по сделка с извънборсово 
търгувани деривативни финансови инструменти да 
надвиши ограниченията по чл. 45 ЗДКИСДПКИ. 

(2) При изчисляване на рисковата експозиция 
на колективна инвестиционна схема към на-
срещната страна, съгласно ограниченията по чл. 
45 ЗДКИСДПКИ, се използва положителната 
пазарна стойност на извънборсово търгувания 
деривативен договор с тази насрещна страна. 

(3) Управляващото дружество може да нети-
ра позиции на колективната инвестиционна 
схема в деривативни инструменти с една и съ-
ща насрещна страна, ако може да гарантира 
прилагането на споразуменията за нетиране с 
насрещната страна от името на колективната 
инвестиционна схема. Може да бъде извършено 
нетиране само на експозиции в извънборсово 
търгувани деривативни инструменти с една и 
съща насрещна страна. Не се разрешава нетиране 
с други експозиции на колективната инвестици-
онна схема към същата насрещна страна. 

(4) Управляващите дружества могат да 
намалят експозицията на колективната инвес-
тиционна схема към насрещната страна по 
сделка с извънборсово търгувани деривативни 
инструменти чрез предоставяне на обезпечение. 
Предоставеното обезпечение трябва да бъде 
достатъчно ликвидно. Обезпечението е лик-
видно, ако то може да бъде продадено на цена, 
която е близка до неговата оценка преди момента 
на извършване на продажбата.

(5) При изчисляване на рисковата експо-
зиция на колективната инвестиционна схема 
към насрещната страна управляващото друже-
ство взема предвид ограниченията по чл. 45, 
ал. 1 - 3 ЗДКИСДПКИ, ако управляващото 
дружество предоставя обезпечение на насре-

щната страна по сделка с извънборсово тър-
гуван деривативен инструмент от името на 
колективната инвестиционна схема. Предоста-
веното обезпечение може да бъде отразено 
по нетна стойност, ако управляващото дру-
жество може да гарантира прилагането на спо-
разуменията за нетиране с тази насрещна страна 
от името на колективната инвестиционна схема. 

(6) Управляващите дружества изчисляват 
ограниченията за концентрация на емитента 
по чл. 45 ЗДКИСДПКИ за всяка колективна 
инвестиционна схема въз основа на базовата 
експозиция, възникнала чрез използването на 
деривативни финансови инструменти съгласно 
метода на поетите задължения.

(7) При изчислението на рискова експози-
ция на колективна инвестиционна схема към 
насрещна страна по извънборсово търгуван 
деривативен инструмент по чл. 45, ал. 4 и 5 
ЗДКИСДПКИ управляващите дружества трябва 
да включват при изчисленията всяка рискова 
експозиция към насрещна страна по извън-
борсово търгуван деривативен инструмент.

Чл. 49. (1) Управляващото дружество осигу-
рява, че стойността на експозицията на колектив-
на инвестиционна схема към извънборсово 
търгувани деривативни инструменти се опреде-
ля по справедлива стойност, която не се базира 
само на пазарни котировки от насрещната страна 
по сделки с извънборсово търгувани деривативи, 
но и изпълнява критериите по чл. 18, ал. 3.

(2) С цел осигуряване определянето на 
справедливата стойност на експозицията на 
колективна инвестиционна схема към извън-
борсово търгувани деривативни инструменти 
управляващото дружество установява, изпълня-
ва и поддържа съответните организационни 
мерки и правила, които гарантират правилното, 
прозрачно и справедливо оценяване на експо-
зицията на колективна инвестиционна схема. 

(3) Справедливата стойност на извънборсово 
търгуваните деравитивни инструменти се опре-
деля въз основа на адекватна, точна и независима 
оценка. Мерките и правилата за оценяване по 
ал. 2 трябва да са адекватни и да отговарят на 
естеството и сложността на съответните извън-
борсово търгувани деривативни инструменти. 

(4) Управляващото дружество може да изпол-
зва определена от трето лице справедлива стой-
ност на експозицията на колективна инвес-
тиционна схема към извънборсово търгувани 
деривативни инструменти по ал. 2, ако: 

1. мерките и правилата по ал. 4 допускат това; 
2. третото лице отговаря на изискванията по 

чл. 117, ал. 2 и чл. 132, ал. 1.
(5) Във връзка с процедурите за оценка на 
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стойността на извънборсово търгувани дерива-
тивни инструменти по ал. 1 - 4 на звеното по 
управление на риска се възлагат специфични 
задължения и отговорности.

Раздел VII
Техники за ефективно управление на порт-
фейла на колективните инвестиционни схеми

Чл. 50. (1) Колективните инвестиционни 
схеми могат да използват техники и инструмен-
ти, свързани с прехвърляеми ценни книжа и 
инструменти на паричния пазар за ефективно 
управление на портфейл, представляващи 
договори за покупка или продажба на финан-
сови инструменти с уговорка за обратно 
изкупуване (репо сделки), при условие че 
сделките са икономически подходящи, риско-
вете, произтичащи от тях, са адекватно иден-
тифицирани в процеса на управление на риска 
и при условие, че служат за изпълнение на поне 
една от следните цели:

1. намаляване на риска;
2. намаляване на разходите;
3. генериране на допълнителни приходи за 

колективната инвестиционна схема с ниво на 
риска, което съответства на рисковия £ профил 
и на правилата за диверсификация на риска.

(2) Използването на техниките по ал. 1 не 
може да води до промяна в инвестиционните 
цели и ограничения или до завишаване на рис-
ковия профил на колективната инвестиционна 
схема, посочени в устава, съответно правилата, 
проспекта и правилата, одобрени от комисията, 
съответно заместник-председателя.

(3) Колективната инвестиционна схема може 
да сключва репо сделките по ал. 1 само ако тази 
възможност е предвидена в устава, съответно 
правилата на колективната инвестиционна схе-
ма, както и в проспекта £.

(4) Колективната инвестиционна схема мо-
же да сключва репо сделки по ал. 1 само ако 
насрещните страни по тях са кредитни или 
финансови институции, които подлежат на пру-
денциален надзор от страна на компетентен 
орган от държава членка или друга държава, 
страна по Споразумението за Организацията за 
икономическо сътрудничество и развитие.

(5) Колективната инвестиционна схема мо-
же да сключва репо сделките по ал. 1 само 
с финансови инструменти, в които може да 
инвестира съгласно чл. 38 ЗДКИСДПКИ. 

(6) Колективната инвестиционна схема пред-
ставя на комисията в периодичните финансови 
отчети отделно информация за всички финансови 
инструменти, закупени, съответно продадени в 
резултат на репо сделки по ал. 1, разкривайки 

информация за общата стойност на действащите 
към датата на изготвяне на отчета договори.

(7) При сключване на репо сделките по 
ал. 1 рисковата експозиция на колективната 
инвестиционна схема към всяка отделна насрещ-
на страна не може да надхвърля 10 на сто от 
активите £, когато насрещната страна е банка 
по чл. 38, ал. 1, т. 6 ЗДКИСДПКИ и 5 на сто от 
активите в останалите случаи.

Чл. 51. (1) Колективната инвестиционна 
схема може да сключва репо сделки за покупка на 
финансови инструменти с уговорка за обратното 
им изкупуване от продавача на цена и в срок, 
определени в договора между двете страни, при 
спазване на следните ограничения:

1. по време на действие на договора колек-
тивната инвестиционна схема не може да продава 
финансовите инструменти, предмет на договора, 
преди насрещната страна да е упражнила правото 
си или крайният срок за обратното изкупуване 
да е изтекъл, освен ако тя не разполага с други 
средства за изпълнение на задължението си по 
договора; предходното изречение не се прилага 
в случаите, когато насрещната страна не е 
изпълнила свои задължения по договора за репо 
сделка и съгласно договора неизпълнението дава 
право на колективната инвестиционна схема да 
продава финансовите инструменти;

2. стойността на сключените репо сделки от 
колективната инвестиционна схема не трябва да 
възпрепятства изпълнението на задължението £ 
по всяко време да изкупува обратно дялове си по 
искане на техните притежатели.

(2) Финансовите инструменти, които могат 
да бъдат обект на сделка по ал. 1, са:

1. инструменти на паричния пазар по смисъ-
ла на чл. 38, ал. 1, т. 9 ЗДКИСДПКИ;

2. облигации, издадени или гарантирани от 
държава членка или друга държава, страна по 
Споразумението за Организацията за иконо-
мическо сътрудничество и развитие, техни цен-
трални банки, техни органи на местното само-
управление, от Европейската централна бан-
ка, Европейската инвестиционна банка или от 
публична международна организация, в която 
членува поне една държава членка, както и ква-
лифицирани дългови ценни книжа, издадени или 
гарантирани от трети държави с кредитен рей-
тинг, не по-нисък от инвестиционен, присъден 
от агенция за кредитен рейтинг, регистрирана 
или сертифицирана съгласно Регламент (ЕС) 
№ 1060/2009;

3. акции или дялове, издадени от колективна 
инвестиционна схема по чл. 38, ал. 1, т. 5 
ЗДКИСДПКИ;

4. облигации, търгувани на регулиран пазар 
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в държава членка или друга държава, страна 
по Споразумението за Организацията за иконо-
мическо сътрудничество и развитие, търговията 
с които облигации е достатъчно ликвидна; 

5. акции, търгувани на регулиран пазар в държа-
ва членка или друга държава, страна по Споразу-
мението за Организацията за икономическо сътруд-
ничество и развитие, при условие че тези акции са 
включени в индекс, поддържан от този пазар.

Чл. 52. Колективната инвестиционна схема 
може да сключва репо сделки за продажба на фи-
нансови инструменти с уговорка за обратното им 
изкупуване от страна на колективната инвести-
ционна схема на цена и в срок, определени в дого-
вора между страните, като при настъпване на па-
дежа са длъжни да разполагат с достатъчно сред-
ства за изплащането на сумата, договорена за об-
ратното изкупуване на финансовите инструменти.

Раздел VIII
Изисквания за издаване на разрешение за 
ползване на заем на инвестиционно дружество, 
съответно на управляващо дружество или 
банка депозитар, когато действат за сметка 

на договорен фонд
Чл. 53. За издаване на разрешение на ин-

вестиционното дружество, управляващото дру-
жество или банката депозитар, когато действат 
за сметка на колективната инвестиционна схе-
ма за ползване на заем, се подава заявление до 
заместник-председателя по одобрен от него 
образец, към което се прилагат:

1. протоколът от заседанието на компетент-
ния съгласно устава съответно правилата на 
колективната инвестиционна схема орган, на 
което е взето решението за ползване на заем и за 
неговия размер;

 2. обосновка на заема, включително инфор-
мация за подадените поръчки за обратно изкупу-
ване на дялове на колективната инвестиционна 
схема към момента на подаване на заявлението 
и определената цена на обратно изкупуване за 
последните 3 месеца, както и за възникналите 
задължения по обратното изкупуване;

3. план за дейността на колективната инвести-
ционна схема, който съдържа най-малко след-
ните данни:

а) обем и структура на инвестициите в 
портфейла;

б) прогнозни финансови резултати за след-
ващия 6-месечен период;

в) план за връщане на заемните средства; 
4. подробна информация за обезпеченията и 

гаранцииите; 
5. финансов отчет съгласно изискванията на 

чл. 26, ал. 1 ЗСч. към последния ден на месеца, 

предхождащ датата на подаване на заявлението;
6. проект на договора за заем и погасителен 

план, съгласувани с банката, която ще предостави 
заема.

Чл. 54. (1) Заместник-председателят се произ-
нася с решение по заявлението за ползването на 
заем при условията на чл. 27, ал. 4 ЗДКИСДПКИ. 

(2) След получаване на разрешението за 
ползване на заем инвестиционното дружество, 
съответно управляващото дружество или банката 
депозитар са длъжни да уведомят заместник-
председателя за сключения договор за заем и 
да предоставят копие от него в 3-дневен срок от 
датата на сключването му. 

Чл. 55. Колективната инвестиционна схема 
може да ползва повече от един заем само ако в 
един и същ период общата сума на заемите не 
надвишава посочения в чл. 27, ал. 3 ЗДКИСДПКИ 
размер. 

Чл. 56. (1) Инвестиционното дружество, уп-
равляващото дружество или банката депозитар, 
когато действат за сметка на колективната инвес-
тиционна схема, могат да придобиват чуждест-
ранна валута посредством компенсационен заем, 
с цел ефективно управление на разходите на 
колективната инвестиционна схема.

(2) Компенсационният заем възниква в случа-
ите, когато банка, с която колективната инвес-
тиционна схема има договорни взаимоотноше-
ния, срещу депозирана валута на колективната 
инвестиционна схема, осигурява от чужда бан-
ка контрагент предоставянето на заем на схема-
та в съответната чуждестранна валута.

(3) Средствата от заема по ал. 1 могат да бъдат 
използвани за:

1. плащане на подадените поръчки за обрат-
но изкупуване на дяловете на колективната 
инвестиционна схема извън територията на 
Република България;

2. покупка на инструменти по чл. 38 
ЗДКИСДПКИ.

(4) Експозицията на колективната инвести-
ционна схема по заема по ал. 1 не може да 
надхвърля 10 на сто от активите £. Членове 54, 
ал. 2 и чл. 57 се прилагат съответно.

Чл. 57. Инвестиционното дружество, съответ-
но управляващото дружество или банката депо-
зитар са длъжни да представят на заместник-
председателя веднъж месечно, в срок до 10-о число 
на следващия месец отчет за изразходването на 
средствата по заема, както и за неговото погасява-
не до окончателно изпълнение на задължението.

Чл. 58. (1) Заемодател по заема може да бъде 
само банка, с изключение на банката депозитар.

(2) Ползването на заем без предварително 
разрешение на заместник-председателя е недей-
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ствително спрямо притежателите на дялове. 
Заемът не се взема предвид при изчисляване на 
нетната стойност на активите на колективната 
инвестиционна схема.

Раздел IX
Дейност по издаване (продажба) и обратно 
изкупуване на дялове на колективна инвес-

тиционна схема
Чл. 59. (1) Дейността по издаване (продажба) 

и обратно изкупуване на дялове на колективна 
инвестиционна схема се осъществява чрез управ-
ляващо дружество въз основа на писмен договор 
с клиента. Писмената форма се счита за спазена, 
ако договорът е сключен чрез електронни изяв-
ления, подписани с квалифициран електронен 
подпис по смисъла на Закона за електронния 
документ и електронния подпис.

(2) Издаване (продажба) на дялове на 
колективна инвестиционна схема може да се 
осъществява само ако емисионната стойност на 
дяловете е напълно изплатена.

Чл. 60. (1) Емисионната стойност и цената на 
обратно изкупуване на дяловете на колективна 
инвестиционна схема се основава на нетната 
стойност на активите на схемата към датата на 
определянето £.

(2) Разходите по емитиране и/или обратно 
изкупуване на дялове, ако такива са предвидени 
в устава или правилата на колективната инвес-
тиционна схема, трябва да бъдат изрично посо-
чени при обявяване на емисионната стойност 
и цената на обратно изкупуване на дяловете на 
колективна инвестиционна схема.

Чл. 61. (1) При промяна на размера на разхо-
дите за емитиране и обратно изкупуване на дя-
ловете на колективна инвестиционна схема уп-
равляващото дружество е длъжно да уведоми 
притежателите на дялове по подходящ начин 
след вписване на промените в устава в търговския 
регистър, съответно незабавно след одобрението 
на промените в правилата на договорния фонд.

(2) Задължението по ал. 1 се изпълнява най-
късно на следващия ден след узнаването на впис-
ването, съответно одобрението на промените.

Чл. 62. (1) Управляващото дружество изпъл-
нява поръчката за покупка на акции на инвес-
тиционното дружество от отворен тип до размера 
на внесената от инвеститора сума, която се разде-
ля на определената цена на една акция, основава-
ща се на емисионната стойност за най-близкия 
ден, следващ деня, в който е направена поръчката, 
и броят на закупените акции се закръглява към 
по-малкото цяло число. Остатъкът от внесената 
сума се възстановява на инвеститора в 3-дневен 
срок от датата на изпълнение на поръчката.

(2) Алинея 1 се прилага при продажба на 
дялове на договорен фонд, ако договорният 
фонд не емитира частични дялове.

Чл. 63. (1) Емисионната стойност и цената 
на обратно изкупуване на дялове на колективна 
инвестиционна схема се изчисляват от банката 
депозитар или от управляващото дружество под 
контрола на банката депозитар.

(2) В случай че банката депозитар констатира 
нарушения или грешки при изчисляването на еми-
сионната стойност и цената на обратно изкупуване 
на дяловете, тя уведомява управляващото дру-
жество и внася корекции в емисионната стойност 
и цената на обратно изкупуване.

(3) Задължението на банката депозитар по 
ал. 2 се изпълнява преди обявяване на емисион-
ната стойност и цената на обратно изкупуване 
в срок, посочен в правилата за оценка на 
активите.

Чл. 64. (1) Ако е допусната грешка при из-
числяване на стойността на един дял, в резултат на 
която е завишена неговата емисионната стойност 
или е занижена цената на обратното му изкупуване 
с над 0,5 на сто от нетната стойност на активите на 
един дял, банката депозитар или управляващото 
дружество са длъжни да възстановят разликата 
на притежателя на дял, закупил дела по завишена 
емисионна стойност, съответно продал обратно 
дела си по занижена цена, от средствата на 
колективната инвестиционна схема в 10-дневен 
срок от констатирането на грешката, освен ако 
притежателят на дяла е бил недобросъвестен.

(2) Ако е допусната грешка при изчисляване 
на стойността на един дял, в резултат на която 
е занижена емисионната му стойност или е 
завишена цената на обратното му изкупуване с 
над 0,5 на сто от нетната стойност на активите на 
един дял, банката депозитар или управляващото 
дружество са длъжни да възстановят на колек-
тивната инвестиционна схема дължимата сума 
за собствена сметка в 10-дневен срок от конста-
тирането на грешката.

(3) Ако допуснатата грешка при изчисляване 
на нетната стойност на активите на един дял не 
превишава 0,5 на сто от нетната стойност на ак-
тивите на един дял, банката депозитар или уп-
равляващото дружество предприемат необходи-
мите мерки за избягване на грешки при изчисля-
ването на нетната стойност на активите на един 
дял и за санкциониране на виновните лица.

(4) При изчисляване на нетната стойност 
на активите на една акция на инвестиционно 
дружество, съответно на един дял на договорен 
фонд, емисионната стойност или цената на 
обратно изкупуване се закръглят до четвъртото 
число след десетичния знак.
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Чл. 65. (1) Поръчките за покупка или за обрат-
но изкупуване на дялове на колективна инвести-
ционна схема съдържат следните реквизити:

1. наименованието на съответната колективна 
инвестиционна схема;

2. лицето, даващо или предаващо поръчката;
3. лицето, получаващо поръчката;
4. датата и час на подаване на поръчката;
5. условията и начина на плащане;
6. вид на поръчката (продажба или обратно 

изкупуване);
7. датата на изпълнение на поръчката;
8. броя на записаните или обратно изкупени 

дялове;
9. емисионната стойност или цената на обрат-

ното изкупуване на всеки дял;
10. общата стойност на записаните или обрат-

но изкупените дялове;
11. брутната стойност на поръчката, включи-

телно такси за продажба или нетната сума след 
таксата за обратно изкупуване.

(2) Управляващото дружество предприема 
всички необходими мерки, за да гарантира, че 
всяка приета поръчка за записване или за обратно 
изкупуване на дялове на всяка управлявана от 
него колективна инвестиционна схема се събира 
и съхранява централизирано и поръчките се 
записват незабавно след получаването им.

(3) Подаване на поръчки по ал. 1 чрез пълно-
мощник е допустимо само ако се представи 
нотариално заверено пълномощно, което съдър-
жа представителна власт за извършване на 
упра-вителни или разпоредителни действия с 
финансови инструменти. 

(4) Управляващото дружество архивира ори-
гиналното пълномощно по ал. 4 или нотариално 
заверен препис от него.

Чл. 66. (1) Поръчките за покупка на дялове на 
колективна инвестиционна схема се изпълняват 
в срок до 7 дни от датата на подаване на 
поръчката.

(2) Поръчките за обратно изкупуване на 
дялове на колективна инвестиционна схема се 
изпълняват в срок до 10 дни от датата на подаване 
на нареждането.

(3) При продажба или обратно изкупуване 
на дялове на колективна инвестиционна схема 
управляващото дружество уведомява на траен 
носител възможно най-бързо притежателя 
на дялове за изпълнението на поръчката. 
Потвърждението по изречение първо не може 
да е по-късно от първия работен ден след 
изпълнението или ако управляващото дружество 
е получило потвърждението от трето лице, не 
по-късно от първия работен ден след получаване 
на потвърждението от третото лице. 

(4) Изискването по ал. 3 не се прилага, когато 
потвърждението би съдържало същата информа-
ция, както и потвърждението, което се изпраща не-
забавно на притежателя на дялове от друго лице. 

(5) Потвърждението по ал. 3 включва след-
ната информация: 

1. идентификация на управляващото дру-
жество;

2. име, съответно наименование на прите-
жателя на дялове;

3. дата и час на получаване на нареждането и 
формата на плащане;

4. дата на изпълнение на нареждането;
5. идентификация на колективната инвес-

тиционна схема;
6. вид на поръчката (продажба или обратно 

изкупуване);
7. броя на дяловете;
8. емисионна стойност или цена на обратно 

изкупуване;
9. дата, на която е определена стойността по т. 8;
10. обща стойност на поръчката, включително 

такси за продажба или нетната сума след таксите 
за обратно изкупуване;

11. обща сума на начислените комисиони и 
разходите и когато инвеститорът пожелае това, 
разбивка по пера.

(6) При периодично изпълнение на нарежда-
ния на притежател на дялове, управляващото 
дружество предприема посочените в ал. 3 дей-
ствия или най-малко веднъж на всеки шест 
месеца предоставя на притежателя на дялове 
посочената в ал. 5 информация за тези сделки. 

(7) Управляващото дружество предоставя при 
поискване на притежателя на дялове информация 
относно състоянието на подадените от него 
нареждания.

(8) За целите на предоставянето на инфор-
мация по този член чрез електронни средства 
за комуникация се прилагат разпоредбите на 
чл. 106, ал. 3. 

Чл. 67. Управляващото дружество е длъжно 
да внесе постъпилите в брой парични средства 
за издаване (продажба) на дялове на колективна 
инвестиционна схема по банковата сметка, спе-
циално открита за тази цел в банката депозитар 
на колективната инвестиционна схема, най-
късно до края на следващия работен ден.

Чл. 68. (1) Управляващото дружество га-
рантира съхраняването на поръчките по чл. 
65 и чл. 137 за срок от поне пет години. При 
изключителни обстоятелства комисията може 
да изисква от управляващото дружество да 
съхранява някои от документите или цялата 
документация за по-дълъг срок в зависимост 
от естеството на финансовите инструменти 



Бюлетин 11/2011       КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР  

21

или сделката с активи от портфейла, ако това е 
необходимо, за да може комисията да упражнява 
надзорните си функции.

(2) След отнемане на разрешението на управ-
ляващото дружество за управление на дей-
ността на колективната инвестиционна схема 
или отнемане на лиценза на управляващото 
дружество комисията може да изиска от него да 
съхранява посочената в ал. 1 документация през 
останалата част от петгодишния период. 

(3) Ако управляващото дружество прехвърли 
отговорностите си по отношение на колективна 
инвестиционна схема, която управлява, на друго 
управляващо дружество, комисията или компе-
тентните органи на съответната държава членка 
могат да поискат да бъдат сключени необходимите 
споразумения, така че записите за последните 
пет години да бъдат достъпни за управляващото 
дружество, на което е прехвърлена отговорността.

(4) Документацията и записите се съхраняват 
на носител, който позволява съхранение на 
информацията по начин, достъпен за бъдещи 
справки от страна на комисията, и в такава форма 
и начин, че да бъдат спазени следните условия: 

1. комисията да може да я получи лесно и да е 
в състояние да възпроизведе всички основни ета-
пи на обработка на всяка сделка от портфейла;

2. да е възможна лесна проверка на всички 
поправки или други изменения, както и на съдър-
жанието на документите преди тези поправки и 
изменения;

3. да е невъзможно документите да бъдат под-
правяни или изменяни по друг начин.

Чл. 69. (1) В случаите по чл. 22, ал. 1 
ЗДКИСДПКИ управляващото дружество е длъж-
но да спре обратното изкупуване, като посочи 
срока на спирането, ако е предвиден такъв.

(2) Заедно с нареждането за спиране на 
обратното изкупуване управляващото дружество 
спира емитирането на дялове за срока на 
временното спиране.

(3) Управляващото дружество от името на 
колективната инвестиционна схема уведомява за 
обстоятелствата по ал. 1 комисията и съответните 
компетентни органи на всички държави членки, 
в които предлага дяловете си за взетото решение 
до края на работния ден, съответно уведомява за 
възобновяване на обратното изкупуване до края 
на работния ден, предхождащ възобновяването, 
както и банката депозитар. 

(4) Колективната инвестиционна схема, съот-
ветно управляващото я дружество са длъжни да 
уведомят притежателите на дялове в случаите по 
ал. 1 за взетото решение за спиране на обратното 
изкупуване при спазване изискванията на чл. 22, 
ал. 4 ЗДКИСДПКИ.

(5) В случай че се налага удължаване на срока 
по ал. 1, управляващото дружество е длъжно 
да уведоми за това по реда на чл. 22, ал. 2 и 4 
ЗДКИСДПКИ комисията, банката депозитар и 
регулирания пазар, на който се търгуват дяловете 
на колективната инвестиционна схема, не по-
късно от 7 дни преди изтичането на първоначално 
определения от него срок. Ако срокът на спирането 
е по-кратък от седем дни, включително в случаите, 
когато обратното изкупуване е било спряно поради 
технически причини, управляващото дружество 
извършва уведомленията по предходното изре-
чение до края на работния ден, предхождащ датата, 
на която е трябвало да бъде подновено обратното 
изкупуване.

(6) Поръчките, подадени след последното обя-
вяване на цената на обратно изкупуване преди 
началната дата на срока на временното спиране, 
не се изпълняват. Управляващото дружество 
възстановява сумите на инвеститорите, подали 
поръчки за покупка на акции или дялове, 
по банковата им сметка или на касата на 
дружеството до края на работния ден, следващ 
деня на подаване на поръчките. 

(7) Емисионната стойност и цената на 
обратно изкупуване след възобновяване на 
обратното изкупуване трябва да бъде обявена в 
деня, предхождащ възобновяването. Следващото 
определяне и обявяване на емисионната стойност 
и цената на обратно изкупуване се извършва в 
дните, посочени в проспекта.

(8) В случаите по чл. 22, ал. 1 ЗДКИСДПКИ 
управляващото дружество нарежда на лицата, на 
които е делегирало извършването на действия по 
продажбата и обратното изкупуване на дялове на 
колективна инвестиционна схема, да прекратят 
приемането на поръчки за продажба и обратно 
изкупуване на дялове за срока на спирането. 
Алинеи 5 - 7 се прилагат съответно.

Чл. 70. (1) Управляващото дружество е длъж-
но да оповести последната дата за сключване на 
сделки с акции на инвестиционното дружество 
от отворен тип, в резултат на които приобретате-
лят може да упражни правото на глас в общото 
събрание на акционерите.

(2) Управляващото дружество е длъжно 
да оповести последната дата за сключване на 
сделки с акции на инвестиционното дружество 
от отворен тип, съответно дялове на договорни 
фондове, в резултат на които приобретателят 
има право да получи дивидента по акциите, 
съответно дохода по дяловете, гласуван на общо-
то събрание на акционерите на инвестицион-
ното дружество, съответно от компетентния 
орган на управляващото дружество.

(3) Управляващото дружество извършва 
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оповестяването по ал. 1 и 2 по подходящ начин 
на всички места, където се извършва издаването 
(продажбата) и обратното изкупуване на акции 
на инвестиционното дружество от отворен тип, 
съответно на дялове на договорния фонд.

Раздел X
Изисквания към проспекта, документа с 
ключовата информация за инвеститорите, 
периодичната информация, маркетинговите 
съобщения и публичните изявления на 

колективната инвестиционна схема
Чл. 71. (1) Проспектът на колективната 

инвестиционна схема съдържа най-малко инфор-
мацията съгласно приложението.

(2) При изготвянето на документа с ключовата 
информация за инвеститорите при изчисляване-
то на синтетичните индикатори за риск и въз-
връщаемост и количествените показатели за 
разходите колективната инвестиционна схема 
прилага методология, определена с решение на 
комисията.

Чл. 72. (1) Колективната инвестиционна схе-
ма е длъжна да представи на комисията и на 
обществеността:

1. годишен отчет в срок 90 дни от завършва-
нето на финансовата година;

2. шестмесечен отчет, обхващащ първите 
шест месеца на финансовата година, в срок 30 
дни от края на отчетния период.

(2) Инвестиционното дружество или управ-
ляващото дружество на колективната инвес-
тиционна схема е длъжно да представи в коми-
сията до 10-о число на месеца, следващ отчетния, 
месечен баланс и информация за:

1. обема и структурата на инвестициите в 
портфейла по емитенти и видове ценни книжа и 
други финансови инструменти;

2. видовете деривативни инструменти, основ-
ните рискове, свързани с базовите активи на дери-
вативните инструменти, количествените ограни-
чения и избраните методи за оценка на риска, 
свързани със сделките с деривативни инструменти. 

(3) Комисията дава публичност на получената 
информация по ал. 1 чрез водените от нея ре-
гистри. На информацията по ал. 2 не се дава 
публичност и същата служи само за надзорните 
цели на комисията.

Чл. 73. (1) Г�одишният отчет на колективната 
инвестиционна схема съдържа:

1. заверен от регистриран одитор годишен 
финансов отчет по Закона за счетоводството, 
както и одиторски доклад;

2. годишен доклад за дейността съгласно 
чл. 33 от Закона за счетоводството;

3. в случаите, когато колективната инвести-

ционна схема инвестира съществена част от 
активите си по реда на чл. 48, ал. 3 ЗДКИСДПКИ 
- максималното съотношение на възнаграждени-
ето за управление на управляващото дружество 
и/или другото дружество, свързано с управ-
ляващото, платено от инвестиращата колективна 
инвестиционна схема, от една страна, и от 
колективната инвестиционна схема, в която тя 
инвестира, от друга страна; 

4. справки на финансов отчет - справки по 
образец, определени от заместник-председателя, 
състоящи се от счетоводен баланс, отчет за 
доходите, отчет за паричните потоци и отчет за 
измененията в собствения капитал;

5. допълнителна информация, включваща:
а) брой дялове към края на отчетния период;
б) нетна стойност на активите на един дял;
в) обем и структура на инвестициите в порт-

фейла по видове финансови инструменти и 
пазар, на който се търгуват, анализирани по 
най-подходящите икономически, географски 
или валутни показатели, съгласно политиката на 
колективната инвестиционна схема с посочване 
на относителния им дял в активите; 

г) промените в структурата на портфейла, 
които са настъпили през отчетния период;

д) промените в състоянието на активите 
в рамките на отчетния период, включващи 
приходи от инвестиции; други приходи; разходи 
за управление; такса за обслужване на банката 
депозитар; други плащания и данъци; нетни 
приходи; разпределение на дохода и инвестиции 
на този доход; промени в капитала; нарастване 
или спад на инвестициите и всички други 
промени, които са се отразили на стойността 
на активите и пасивите, разходи, извършени от 
колективната инвестиционна схема, свързани 
със сделките с активи от портфейла; 

е) сравнителна таблица, обхващаща последни-
те три финансови години, с посочване към края 
на всяка финансова година на общата стойност 
на нетните активи и нетна стойност на един дял;

ж) подробна информация относно задълже-
нията, възникнали от сделки с деривативни 
инструменти по чл. 38, ал. 1, т. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ 
за отчетния период, по категории сделки.

(2) Заместник-председателят определя форма-
та на финансовите отчети на колективните ин-
вестиционни схеми на основата на междуна-
родните счетоводни стандарти и най-добрата 
международна практика.

Чл. 74. (1) Комисията проверява регулярност-
та и пълнотата на представената информация 
по чл. 72, ал. 1 и 2, като при констатирани 
непълноти и други несъответствия по искане 
на заместник-председателя инвестиционното 
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дружество или управляващото дружество на 
колективната инвестиционна схема е длъжно 
да ги отстрани в определен от заместник-
председателя достатъчен срок. 

(2) Заместник-председателят взема решение 
по ал. 1 по реда на чл. 196 ЗДКИСДПКИ. 

Чл. 75. Шестмесечният отчет на колективната 
инвестиционна схема съдържа:

1. комплект финансови отчети - справки по 
образец, определени от заместник-председателя, 
състоящи се от счетоводен баланс, отчет за 
доходите, отчет за паричните потоци и отчет за 
измененията в собствения капитал;

2. допълнителната информация по чл. 73, 
ал. 1, т. 5, букви „а“ - „д“.

Чл. 76. (1) Колективната инвестиционна 
схема подава в комисията към шестмесечния и 
годишния отчет справки за обема и структурата 
на инвестициите в портфейла по емитенти, 
както и други справки по образец, определени 
от заместник-председателя.

(2) Към годишния и шестмесечния отчет 
колективната инвестиционна схема представя 
информация поотделно за всички финансови 
инструменти, закупени, съответно продадени 
по репо сделки по чл. 50, ал. 1, разкривайки 
и общата сума на действащите към датата на 
изготвяне на отчета договори.

(3) На информацията по ал. 1 и 2 не се дава 
публичност и същата служи само за надзорните 
цели на комисията.

Чл. 77. Управляващото дружество на колек-
тивната инвестиционна схема представя в 
комисията и публикува по начин, определен в 
проспекта, обобщена информация за обявените 
емисионни стойности и цени на обратно изку-
пуване на дяловете най-малко два пъти месечно 
на равни интервали от време, съдържаща 
следните данни, представени в табличен вид:

1. дата на определяне на емисионната стой-
ност и на цената на обратно изкупуване;

2. нетна стойност на активите;
3. брой дялове в обращение;
4. нетна стойност на активите на един дял;
5. емисионна стойност;
6. цена на обратно изкупуване.
Чл. 78. Колективната инвестиционна схема 

предоставя на комисията информацията по този 
раздел по реда на чл. 43 от Наредба № 2 от 2003 
г. за проспектите при публично предлагане и 
допускане до търговия на регулиран пазар на 
ценни книжа и за разкриването на информация 
от публичните дружества и другите емитенти на 
ценни книжа. (обн., ДВ, бр. 90 от 2003 г.; изм., 
бр. 12 и 101 от 2006 г., бр. 82 от 2007 г. и бр. 37 
от 2008 г.) (Наредба № 2).

Чл. 79. Колективната инвестиционна схема 
разкрива на обществеността информацията по 
чл. 72, ал. 1 по начина, определен в проспекта и 
документа с ключовата информация.

Чл. 80. (1) Колективна инвестиционна схема 
от държава членка, която предлага публично 
дяловете си в Република България, публикува 
и предоставя на комисията цялата информация, 
която предоставя на надзорния орган и разкри-
ва на обществеността в изпращащата държава, 
както и всяка актуализация на тази информация.

(2) Информацията по ал. 1 се предоставя на 
български език.

Чл. 81. (1) Свързаните с дейността на колек-
тивните инвестиционни схеми маркетингови 
съобщения, както и публични изявления на чле-
новете на съвета на директорите на инвестицион-
но дружество и на другите лица, работещи 
по договор за инвестиционното дружество, 
съответно на членовете на управителния и на 
контролния орган на управляващото дружество 
и на другите лица, работещи по договор за уп-
равляващото дружество, трябва да бъдат пред-
варително одобрени от ръководителя на звеното 
за нормативно съответствие.

(2) При телефонни обаждания, включително 
чрез използване на телефонен запис, с цел про-
дажба на дялове на колективна инвестиционна 
схема, трябва да се спазват следните изисквания:

1. допустимият интервал от време, през който 
могат да се осъществяват тези обаждания, е от 9 
до 20 ч.;

2. при тези обаждания задължително се 
съобщават:

а) самоличността на лицето, което се обаж-
да, и наименованието на колективната инвести-
ционна схема и нейното управляващо дружество, 
чиито акции, съответно дялове, са предмет на 
предлагане;

б) телефонният номер или адресът, на които 
може да се установи контакт с лицето, предлага-
що дялове на колективната инвестиционна схема;

в) целта на обаждането, когато е предложение 
за възмездно прехвърляне или покана за отправя-
не на предложение за възмездно придобиване на 
дялове на колективната инвестиционна схема;

г) задължението на управляващото дружество 
да даде възможност на инвеститорите да се 
запознаят с актуален вариант на проспекта на 
колективната инвестиционна схема.

Чл. 82. При представянето на резултатите от 
дейността на колективна инвестиционна схема 
в маркетингово съобщение следва да се спазват 
следните изисквания:

1. представянето на резултатите от дейността 
може да се извърши само ако са изтекли поне 
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6 месеца от започването на дейността на съот-
ветната схема;

2. резултатите за изтеклата година се предста-
вят след изготвяне на годишния отчет по чл. 73, 
ал. 1 на колективната инвестиционна схема;

3. резултатите от дейността на колективна ин-
вестиционна схема могат да се съпоставят спрямо:

а) доходността на други колективни инвести-
ционни схеми с подобни инвестиционни цели и 
политика;

б) подходящ широко базиран пазарен индекс 
на ценни книжа, търгувани на регулирани пазари;

в) лихви по депозити;
г) ниво на инфлация, като разглежданият 

период за сравнение не може да бъде по-кратък 
от 5 години, а ако не са изминали 5 години от 
започване на дейността на колективната инвес-
тиционна схема - за периода, предхождащ марке-
тинговото съобщение.

Г� л а в а  т р е т а
СТРУКТУРИ ОТ ТИПА Г�ЛАВНА - ЗАХРАН-
ВАЩА КОЛЕКТИВНА ИНВЕСТИЦИОННА 

СХЕМА
Раздел І

Съдържание на споразумението между захран-
ващата и главната колективна инвестиционна 

схема
Чл. 83. (1) Споразумението по чл. 71, ал. 1, 

изречение второ ЗДКИСДПКИ следва да съдър-
жа елементите, посочени в ал. 2 - 8.

(2) По отношение на достъпа на информация 
споразумението съдържа следното:

1. посочване на начините и сроковете, в кои-
то главната колективна инвестиционна схема ще 
предостави на захранващата колективна инвес-
тиционна схема копие от правилата на фонда 
или от учредителните документи, проспекта и 
ключовата информация за инвеститорите и от 
всички техни изменения;

2. когато е приложимо, посочване на начините 
и сроковете, в които главната колективна инвести-
ционна схема ще информира захранващата колек-
тивна инвестиционна схема за делегирането на 
трети лица на функциите по управлението на ин-
вестициите и управлението на риска съгласно на-
ционалното законодателство на съответната дър-
жава членка, която е държава членка по произход 
на главната колективна инвестиционна схема;

3. когато е приложимо, посочване на начини-
те и сроковете, в които главната колективна ин-
вестиционна схема предоставя на захранващата 
колективна инвестиционна схема документите 
за вътрешните си процедури, например докумен-
тите за процедурата си по управление на риска и 
докладите по съответствие;

4. посочване на начините и сроковете, в кои-
то главната колективна инвестиционна схема ще 
предоставя на захранващата колективна инвес-
тиционна схема подробни сведения за извършени 
от страна на главната колективна инвестиционна 
схема нарушения на съответното национално 
законодателство, правилата или учредителните 
документи и споразумението между главната и 
захранващата колективна инвестиционна схема;

5. посочване на начините и сроковете, в кои-
то главната колективна инвестиционна схема ще 
предоставя на захранващата колективна инвес-
тиционна схема информация за настоящите си 
експозиции в деривативни финансови инстру-
менти, когато захранващата колективна инвести-
ционна схема използва деривативни финансови 
инструменти с цел хеджиране, за да може същата 
да изчисли собствената си обща експозиция, 
съобразно чл. 67, ал. 3, предложение първо 
ЗДКИСДПКИ;

6. посочване на задължението на главната 
колективна инвестиционна схема да информира 
захранващата колективна инвестиционна схема 
за всякакви други клаузи/договорености за обмен 
на информация, сключени с трети лица, и когато е 
приложимо, посочване на начините и сроковете, 
в които главната колективна инвестиционна 
схема ще предоставя тези клаузи/договорености 
за обмен на информация на захранващата 
колективна инвестиционна схема.

(3) По отношение на условията за инвестиране 
в дялове на главната колективна инвестиционна 
схема и обратно изкупуване от страна на 
захранващата колективна инвестиционна схема 
споразумението по ал. 1 следва да съдържа:

1. списък на класовете акции на главната 
колективна инвестиционна схема, в които 
може да инвестира захранващата колективна 
инвестиционна схема;

2. посочване на таксите и разходите, извън 
случаите по чл. 83, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, които 
трябва да плаща захранващата колективна инвес-
тиционна схема и подробни сведения за отстъп-
ките или преотстъпването на такси или разходи 
от главната колективна инвестиционна схема;

3. когато е приложимо, описание на услови-
ята, при които може да се прави първоначално 
или последващо прехвърляне на активи от 
захранващата към главната колективна ин-
вестиционна схема.

(4) По отношение на стандартните клаузи за 
деловите отношения споразумението по ал. 1 
следва да съдържа:

1. координиране на честотата и сроковете за 
изчисляване на нетната стойност на активите и 
публикуването на цените на дяловете;
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2. координиране на предаването на поръчките 
за покупка/продажба от страна на захранващата 
колективна инвестиционна схема, включително, 
когато е приложимо, ролята на посредниците 
или на всяко друго трето лице;

3. когато е приложимо, посочване на всякакви 
клаузи, отчитащи, че акциите или дяловете на 
една от двете или на двете колективни инвес-
тиционни схеми са допуснати или се търгуват на 
вторичен пазар;

4. когато е приложимо, посочване на други 
подходящи мерки, с които да се осигури 
спазването на изискванията на чл. 72, ал. 1 
ЗДКИСДПКИ;

5. когато дяловете на захранващата и на 
главната колективна инвестиционна схема са 
деноминирани в различни парични единици, се 
посочват принципите за преизчисляване (кон-
вертиране) на поръчките за покупка/продажба;

6. посочване на цикъла на сетълмент и подробни 
сведения за плащанията във връзка с покупка, 
записване или обратно изкупуване на дялове 
на главната колективна инвестиционна схема, 
включително - когато това е договорено между 
страните - условията, при които главната колектив-
на инвестиционна схема може да удовлетвори 
исканията за обратно изкупуване или откупуване 
чрез прехвърляне на активи на захранващата 
колективна инвестиционна схема, по-специално 
в случаите по чл. 73 и 74 ЗДКИСДПКИ;

7. описание на процедурите, с които се оси-
гурява подходящо обработване и отговор на запит-
ванията и жалбите от притежателите на дялове;

8. когато правилата на фонда или учреди-
телните документи и проспектът на главната 
колективна инвестиционна схема £ предо-
ставят определени права по отношение на 
притежателите на дялове и когато тя реши да 
ограничи или да упражнява всички или част 
от тези права по отношение на захранващата 
колективна инвестиционна схема - условията, 
при които извършва това.

(5) По отношение на събитията, които засягат 
клаузите за деловите отношения, споразумени-
ето по ал. 1 следва да съдържа:

1. посочване на начина и сроковете, съгласно 
които всяка от двете колективни инвестиционни 
схеми взаимно се уведомяват при временното 
спиране и възобновяването на обратното изку-
пуване, покупката или записването на дялове на 
съответната колективна инвестиционна схема;

2. клаузи относно уведомяването за грешки 
при определянето на цените в главната ко-
лективна инвестиционна схема и относно 
отстраняването на тези грешки.

(6) По отношение на стандартните клаузи за 

одитния доклад споразумението по ал. 1 следва 
да съдържа:

1. посочване на клаузи за координирано из-
готвяне на годишните финансови отчети, когато 
финансовата година за захранващата и главната 
колективна инвестиционна схема съвпада; 

2. когато финансовата година за захранваща-
та колективна инвестиционна схема приключва 
по различно време от финансовата година за 
главната колективна инвестиционна схема, се 
посочват клаузи, съгласно които захранващата 
колективна инвестиционна схема трябва да 
получи всякаква необходима информация от 
главната колективна инвестиционна схема, 
за да може да изготви годишния си финансов 
отчет в срок, и които гарантират, че одиторът на 
главната колективна инвестиционна схема може 
да състави доклад към датата на счетоводното 
приключване на захранващата колективна 
инвестиционна схема съгласно чл. 77, ал. 3 и 4 
ЗДКИСДПКИ.

(7) Във връзка с измененията на постоян-
ните клаузи споразумението по ал. 1 следва да 
съдържа посочване на начина и сроковете за 
уведомяване:

1. от страна на главната колективна инвести-
ционна схема - при предложени и влезли 
в сила изменения на правилата на фонда 
или учредителните документи, проспекта и 
ключовата информация за инвеститорите, ако 
тези условия се различават от стандартните 
клаузи за уведомяване на притежателите на 
дялове, предвидени в правилата на фонда, 
учредителните документи или проспекта на 
главната колективна инвестиционна схема;

2. от страна на главната колективна инвести-
ционна схема - за планирани или предложени 
ликвидация, сливане или разделяне;

3. от страна на някоя от двете колективни 
инвестиционни схеми - в случаите, когато 
не отговарят или ще престанат да отговарят 
на изискванията за захранваща колективна 
инвестиционна схема или съответно за главна 
колективна инвестиционна схема;

4. от страна на някоя от двете колективни 
инвестиционни схеми - в случаите, когато въз-
намеряват да сменят управляващото си дру-
жество, банката депозитар, одитора или когато 
е приложимо, всяко трето лице, на което са 
делегирани функции по управление на инвес-
тициите или управление на риска;

5. от страна на главната колективна инвести-
ционна схема - за други изменения в постоянните 
клаузи.

(8) По отношение на приложимото право 
споразумението по ал. 1 следва да съдържа: 
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1. посочване, че когато захранващата и 
главната колективна инвестиционна схема 
са установени на територията на Република 
България, спрямо споразумението се прилага 
българското законодателство и изключителната 
компетентност има българският съд; 

2. посочване, че когато захранващата и 
главната колективна инвестиционна схема 
са установени в различни държави членки, в 
споразумението между двете схеми се определя 
дали приложимото право ще бъде правото на 
държавата членка, в която е установена захран-
ващата колективна инвестиционна схема, или 
правото на държавата членка, в която е установена 
главната колективна инвестиционна схема; със 
споразумението се определя, че двете страни 
ще приемат изключителната компетентност на 
съдилищата на държавата членка, чието право са 
приели за приложимо спрямо споразумението.

(9) Споразумението по ал. 1 може да съдържа 
и други елементи, ако главната и захранващата 
колективна инвестиционна схема се договорят 
за това.

Раздел ІІ
Съдържание на вътрешните правила за дейността

Чл. 84. (1) Вътрешните правила за дейността 
на управляващото дружество съгласно чл. 71, 
ал. 3 ЗДКИСДПКИ съдържат елементите, 
посочени в ал. 2 - 6 на настоящия член.

(2) Правилата по ал. 1 съдържат подходящи 
мерки за преодоляване на конфликтите на ин-
тереси, които биха могли да възникнат между 
захранващата и главната колективна инвести-
ционна схема или между захранващата колектив-
на инвестиционна схема и други притежатели на 
дялове на главната колективна инвестиционна 
схема, доколкото тези конфликти на интереси не 
са преодолени в достатъчна степен чрез мерките, 
прилагани от управляващото дружество, с цел 
спазване на изискванията по чл. 104, ал. 1, т. 5, 
чл. 105, ал. 1, т. 4 ЗДКИСДПКИ и чл. 126 - 130.

(3) По отношение на условията за инвестиране 
в дялове на главната колективна инвестиционна 
схема и обратно изкупуване от страна на за-
хранващата колективна инвестиционна схема 
правилата по ал. 1 съдържат:

1. списък на класовете акции на главната 
колективна инвестиционна схема, в които 
може да инвестира захранващата колективна 
инвестиционна схема;

2. посочване на таксите и разходите извън слу-
чаите по чл. 83, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, които трябва да 
плаща захранващата колективна инвестиционна 
схема, и подробни сведения за отстъпките или 
преотстъпването на такси или разходи от глав-

ната колективна инвестиционна схема;
3. когато е приложимо, описание на условията, 

при които може да се извършва първоначално или 
последващо прехвърляне на активи от захранваща-
та към главната колективна инвестиционна схема.

(4) По отношение на стандартните клаузи за де-
ловите отношения правилата по ал. 1 съдържат:

1. координиране на честотата и сроковете за 
изчисляване на нетната стойност на активите 
и публикуването на цените на дяловете на 
колективна инвестиционна схема;

2. координиране на предаването на нареж-
данията за покупка/продажба от страна на за-
хранващата колективна инвестиционна схема, 
включително, когато е приложимо, ролята на 
посредниците или на всяко друго трето лице;

3. когато е приложимо, посочване на клаузи, 
отчитащи, че акциите или дяловете на една от 
двете или на двете колективни инвестиционни 
схеми са допуснати или се търгуват на вторичен 
пазар;

4. когато е приложимо, описание на подхо-
дящите мерки, с които да се осигури спазването 
на изискванията по чл. 72, ал. 1 ЗДКИСДПКИ;

5. когато дяловете на захранващата и на 
главната колективна инвестиционна схема са 
деноминирани в различни парични единици, се 
посочват принципите за преизчисляване (конвер-
тиране) на нарежданията за покупка/продажба;

6. посочване на цикъла на сетълмент и подроб-
ни сведения за плащанията във връзка с покупка, 
записване или обратно изкупуване на дялове 
на главната колективна инвестиционна схема, 
включително - когато това е договорено между 
страните - условията, при които главната колек-
тивна инвестиционна схема може да удовлетвори 
исканията за обратно изкупуване или откупуване 
чрез прехвърляне на активи на захранващата 
колективна инвестиционна схема, по-специално 
в случаите по чл. 73 и 74 ЗДКИСДПКИ;

7. когато правилата на фонда или учреди-
телните документи и проспектът на главната 
колективна инвестиционна схема £ предоставят 
определени права по отношение на притежате-
лите на дялове и когато тя реши да ограничи или 
да се откаже от упражняването на всички или 
част от тези права по отношение на захранващата 
колективна инвестиционна схема - условията, 
при които извършва това;

8. описание на процедурите, с които се осигу-
рява подходящо обработване и отговор на запит-
ванията и жалбите от притежателите на дялове.

(5) По отношение на събитията, които засягат 
клаузите за деловите отношения, правилата по 
ал. 1 съдържат:

1. посочване на начина и сроковете, съгласно 
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които всяка от двете колективни инвестиционни 
схеми взаимно се уведомяват при временното 
спиране и възобновяването на обратното изку-
пуване, покупката или записването на дялове на 
съответната колективна инвестиционна схема;

2. клаузи относно уведомяването за грешки 
при определянето на цените в главната колек-
тивна инвестиционна схема и относно отстра-
няването на тези грешки.

(6) По отношение на стандартните клаузи за 
одитния доклад правилата по ал. 1 съдържат:

1. клаузи за координирано изготвяне на 
годишните финансови отчети, когато финан-
совата година за захранващата и главната 
колективна инвестиционна схема съвпада;

2. когато финансовата година за захранваща-
та колективна инвестиционна схема приключва 
по различно време от финансовата година, за 
главната колективна инвестиционна схема се 
посочват клаузи, съгласно които захранващата 
колективна инвестиционна схема трябва да 
получи всякаква необходима информация от 
главната колективна инвестиционна схема, за да 
може да изготви годишния си финансов отчет в 
срок, и които гарантират, че одиторът на главната 
колективна инвестиционна схема може да състави 
доклад към датата на счетоводното приключ-
ване на захранващата колективна инвестиционна 
схема съгласно чл. 77, ал. 3 и 4 ЗДКИСДПКИ. 

Раздел ІІІ
Процедури при ликвидация, сливане или 
разделяне на главна колективна инвести-

ционна схема
Чл. 85. (1) Захранващата колективна инвес-

тиционна схема е длъжна в срок до два месеца 
от датата, на която главната колективна инвес-
тиционна схема я е информирала за решението си 
за откриване на производство по ликвидация, да 
представи следните документи в комисията: 

1. когато захранващата колективна инвести-
ционна схема възнамерява да инвестира най-
малко 85 % от активите си в дялове на друга глав-
на колективна инвестиционна схема съгласно 
чл. 73, ал. 1, предложение първо ЗДКИСДПКИ, 
тя представя: 

а) заявление за получаване на одобрение за 
посочената инвестиция;

б) заявление за получаване на одобрение на 
предложените изменения на правилата на фонда 
или устава;

в) измененията на проспекта си и на ключова-
та информация за инвеститорите съгласно чл. 58 
и 66 ЗДКИСДПКИ;

г) другите документи, изисквани съгласно 
чл. 69, ал. 3, 5 и 6 ЗДКИСДПКИ;

2. когато захранващата колективна инвести-
ционна схема възнамерява да се преобразува в 
колективна инвестиционна схема, която не е 
захранваща колективна инвестиционна схема, 
съгласно чл. 73, ал. 1, предложение второ от 
ЗДКИСДПКИ:

а) заявление за получаване на одобрение на 
предложените изменения на правилата на фонда 
или устава;

б) измененията на проспекта си и на клю-
човата информация за инвеститорите съгласно 
чл. 58 и 66 ЗДКИСДПКИ;

3. уведомление от захранващата колективна 
инвестиционна схема, когато възнамерява да 
открие производство по ликвидация.

(2) Извън случаите по ал. 1, когато главната 
колективна инвестиционна схема е информирала 
захранващата колективна инвестиционна схема 
за решението си за откриване на производство 
по ликвидация в срок повече от пет месеца преди 
датата, на която ще започне производството, 
захранващата колективна инвестиционна схема 
подава пред комисията заявление или уведом-
ление съгласно ал. 1, т. 1 и 2 не по-късно от три 
месеца преди съответната дата.

(3) Захранващата колективна инвестиционна 
схема информира своевременно своите притежа-
тели на дялове за намерението си да започне 
производство по ликвидация. 

Чл. 86. (1) Комисията уведомява захранващата 
колективна инвестиционна схема в срок 15 
работни дни от подаването на всички документи, 
посочени в чл. 85, ал. 1, т. 1 и 2, дали е получила 
исканите одобрения. 

(2) Когато получи информация, че комисията 
е издала одобрение по предходната алинея, 
захранващата колективна инвестиционна схема 
информира главната колективна инвестиционна 
схема за това.

(3) След като захранващата колективна ин-
вестиционна схема бъде уведомена от коми-
сията, че е получила необходимите одобрения 
по чл. 85, ал. 1, т. 1, захранващата колективна 
инвестиционна схема предприема своевременно 
необходимите мерки за спазване изискванията 
по чл. 79 и 80 ЗДКИСДПКИ.

(4) Когато приходите от ликвидацията на глав-
ната колективна инвестиционна схема трябва да 
бъдат изплатени преди датата, на която захран-
ващата колективна инвестиционна схема ще 
започне да инвестира или в друга главна колек-
тивна инвестиционна схема съгласно чл. 85, ал. 
1, т. 1, или според новите си инвестиционни цели 
и стратегия съгласно чл. 85, ал. 1, т. 2, комисията 
издава одобрение на захранващата колективна 
инвестиционна схема при следните условия: 
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1. захранващата колективна инвестиционна 
схема ще получава приходите от ликвидацията:

а) под формата на парично плащане; или
б) една част или всички приходи се получават 

чрез прехвърляне на активи, ако са спазени 
следните условия, когато е приложимо:

аа) захранващата колективна инвестиционна 
схема желае това; 

бб) това е предвидено в споразумението меж-
ду захранващата и главната колективна инвес-
тиционна схема или във вътрешните правила за 
дейността;

вв) това е предвидено в решението за 
ликвидация;

2. всякакви парични средства, държани или 
получени съгласно тази алинея, може да се 
реинвестират само с цел ефективно управление 
на паричните средства преди датата, на която 
захранващата колективна инвестиционна схема 
ще започне да инвестира или в друга главна 
колективна инвестиционна схема, или според 
новите си инвестиционни цели и стратегия.

(5) В случаите по ал. 4, т. 1, буква „б“ за-
хранващата колективна инвестиционна схема 
може по всяко време да продаде срещу парични 
средства каквато и да е част от тези активи.

Чл. 87. (1) Захранващата колективна инвес-
тиционна схема представя на комисията в ед-
номесечен срок от датата на получаване на 
информацията за планираното сливане или раз-
деляне на главната колективна инвестиционна 
схема следната информация:

1. когато захранващата колективна инвести-
ционна схема възнамерява да продължи да бъде 
захранваща колективна инвестиционна схема 
на същата главна колективна инвестиционна 
схема:

а) заявление за получаване на одобрение на 
това намерение;

б) заявление за получаване на одобрение на 
предложените изменения на правилата на фонда 
или устава, когато това е приложимо;

в) измененията на проспекта и на ключовата 
информация за инвеститорите съгласно чл. 58, 
съответно чл. 66 ЗДКИСДПКИ;

2. когато в резултат на предложеното сливане 
или разделяне на главната колективна инвести-
ционна схема захранващата колективна инвести-
ционна схема възнамерява да стане захранваща 
колективна инвестиционна схема на друга 
съществуваща или учредена главна колективна 
инвестиционна схема или когато захранващата 
колективна инвестиционна схема възнамерява 
да инвестира най-малко 85 % от активите си в 
дялове на друга главна колективна инвестицион-
на схема, която не е приемаща или новоучредена:

а) заявление за получаване на одобрение на 
посочената инвестиция;

б) заявление за получаване на одобрение на 
предложените изменения на правилата на фонда 
или устава;

в) измененията на проспекта си и на ключо-
вата информация за инвеститорите съгласно 
чл. 58, съответно чл. 66 ЗДКИСДПКИ; 

г) другите документи, изисквани по чл. 69, 
ал. 3, 5 и 6 ЗДКИСДПКИ;

3. когато захранващата колективна инвести-
ционна схема възнамерява да се преобразува в 
колективна инвестиционна схема, която не е 
захранваща колективна инвестиционна схема, 
съгласно чл. 73, ал. 1, предложение второ от 
ЗДКИСДПКИ:

а) заявление за одобрение на предложените 
изменения на правилата на фонда или устава;

б) измененията на проспекта и на ключовата 
информация за инвеститорите съгласно чл. 58, 
съответно чл. 66 ЗДКИСДПКИ;

4. уведомление от захранващата колективна 
инвестиционна схема, когато възнамерява да 
открие производство по ликвидация.

(2) За целите на ал. 1, т. 1 и 2 изразът „да продъл-
жи да бъде захранваща колективна инвестицион-
на схема на същата главна колективна инвестици-
онна схема“ се отнася до случаите, в които:

1. главната колективна инвестиционна схема 
е поемащата колективна инвестиционна схема 
при предложено сливане;

2.главната колективна инвестиционна схема 
ще продължи съществуването си без съществени 
промени като една от колективна инвестиционна 
схема, които ще бъдат създадени в резултат на 
предложено разделяне.

(3) За целите на ал. 1, т. 1 и 2 изразът „да стане 
захранваща колективна инвестиционна схема на 
друга главна колективна инвестиционна схема, 
създадена в резултат на сливането или разделя-
нето на главната колективна инвестиционна 
схема“ се отнася до случаите, в които:

1. главната колективна инвестиционна схема 
е сливащата се колективна инвестиционна схема, 
а захранващата колективна инвестиционна схе-
ма става притежател на дялове на поемащата 
колективна инвестиционна схема поради 
сливането;

2. захранващата колективна инвестиционна 
схема става притежател на дялове на колективна 
инвестиционна схема, която е създадена в резул-
тат на разделяне и която се различава съществено 
от главната колективна инвестиционна схема.

(4) Когато главната колективна инвестицион-
на схема е предоставила на захранващата 
колективна инвестиционна схема информацията 



Бюлетин 11/2011       КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР  

29

по чл. 151 ЗДКИСДПКИ или сходна информа-
ция в срок повече от четири месеца преди 
предложената дата, на която сливането или 
разделянето ще породи действие, захранващата 
колективна инвестиционна схема подава пред 
комисията заявление или уведомление съгласно 
ал. 1, т. 1 - 4 не по-късно от три месеца преди 
предложената дата, на която сливането или 
разделянето на главната колективна инвес-
тиционна схема ще породи действие.

(5) Захранващата колективна инвестиционна 
схема информира своевременно своите прите-
жатели на дялове и главната колективна инвес-
тиционна схема за намерението си да започне 
производство по ликвидация.

Чл. 88. (1) Комисията уведомява захранваща-
та колективна инвестиционна схема в срок 15 
работни дни от подаването на всички документи, 
посочени в чл. 87, ал. 1, т. 1 - 3, дали е получила 
исканите одобрения.

(2) Когато получи информация, че комисия-
та е издала одобрение по предходната алинея, 
захранващата колективна инвестиционна схема 
информира главната колективна инвестицион-
на схема за това.

(3) След като захранващата колективна ин-
вестиционна схема бъде уведомена от комиси-
ята, че е получила необходимите одобрения 
по чл. 87, ал. 1, т. 2, захранващата колективна 
инвестиционна схема предприема своевремен-
но необходимите мерки за спазване изисквани-
ята по чл. 79 и 80 ЗДКИСДПКИ.

(4) В случаите по чл. 87, ал. 1, т. 2 и 3 захранва-
щата колективна инвестиционна схема трябва да 
упражни правото си да поиска обратно изкупува-
не на дяловете £ в главната колективна инвестици-
онна схема съгласно чл. 74, ал. 3 и чл. 152, ал. 1 и 
2 ЗДКИСДПКИ, когато комисията не е издала на 
захранващата колективна инвестиционна схема 
необходимите одобрения, изисквани по чл. 87, ал. 
1, до работния ден, предхождащ последния ден, 
в който захранващата колективна инвестицион-
на схема може да поиска обратно изкупуване на 
дяловете £ в главната колективна инвестиционна 
схема, преди пораждането на действие от сли-
ването или разделянето 

(5) Захранващата колективна инвестиционна 
схема трябва да упражни правото по предходната 
алинея, за да гарантира, че не се накърнява 
правото на притежателите на дялове в нея да 
искат обратно изкупуване на дяловете им в 
захранващата колективна инвестиционна схема 
съгласно чл. 79, ал. 1, т. 4 ЗДКИСДПКИ.

(6) Преди да упражни правото си съгласно 
ал. 4, захранващата колективна инвестиционна 
схема следва да проучи възможните алтернатив-

ни решения, които могат да спомогнат да се 
избегнат или намалят разходите или таксите, или 
други отрицателни последици за притежателите 
на дялове в нея.

(7) Когато захранващата колективна инвести-
ционна схема иска обратно изкупуване на дяло-
вете £ в главната колективна инвестиционна 
схема, тя получава приходите по един от следните 
начини: 

1. под формата на парично плащане;
2. една част или всички приходи от обратното 

изкупуване под формата на прехвърляне на акти-
ви при следните условия, когато е приложимо:

а) захранващата колективна инвестиционна 
схема е поискала това, и 

б) това е предвидено в споразумението 
между захранващата и главната колективна 
инвестиционна схема.

(8) В случаите по ал. 7, т. 2 захранващата 
колективна инвестиционна схема може по всяко 
време да продаде срещу парични средства 
каквато и да е част от тези прехвърлени активи.

(9) Комисията издава одобрение на захран-
ващата колективна инвестиционна схема, при 
условие че всякакви парични средства, държани 
или получени съгласно ал. 7, може да се реин-
вестират само с цел ефективно управление 
на паричните средства преди датата, на която 
захранващата колективна инвестиционна схема 
ще започне да инвестира или в новата главна 
колективна инвестиционна схема, или според 
новите си инвестиционни цели и стратегия.

Раздел IV
Съдържание на споразумението за обмен на 
информация между депозитарите и одиторите 
на главна и захранваща колективна инвес-

тиционна схема
Чл. 89. Споразумението по чл. 75 ЗДКИСДПКИ 

за обмен на информация между банката депози-
тар на главната колективна инвестиционна схема 
и банката депозитар на захранващата колективна 
инвестиционна схема съдържа:

1. посочване на документите и категориите 
информация, които ще бъдат редовно обменяни 
между двете банки депозитари и указание дали 
тези документи и информация ще се предоста-
вят от едната банка депозитар на другата или ще 
се предоставят при поискване;

2. посочване на начина и времето, в т.ч. 
всякакви крайни срокове, за предаване на ин-
формацията от банката депозитар на главната 
колективна инвестиционна схема до банката 
депозитар на захранващата колективна ин-
вестиционна схема;

3. координиране на функциите на двете банки 
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депозитари по оперативни въпроси, отчитайки 
съответните им задължения по националното 
законодателство, както следва: 

а) описание на процедурата за изчисляване на 
нетната стойност на активите на всяка от двете 
колективни инвестиционни схеми, включително 
всякакви мерки за избягване приложението на 
стратегии с избор на пазарния момент по отно-
шение на дяловете (market timing), съгласно 
чл. 72, ал. 1 ЗДКИСДПКИ;

б) описание на начините и сроковете за обра-
ботката на указанията от страна на захранваща-
та колективна инвестиционна схема за покупка, 
записване и подаване на искане за обратно 
изкупуване на дялове в главната колективна 
инвестиционна схема, както и извършването на 
тези операции, включително всякакви клаузи за 
прехвърляне на активи, когато това е приложимо;

4. координиране изготвянето на годишните 
финансови отчети;

5. посочване на начините и сроковете, в 
които банката депозитар на главната колективна 
инвестиционна схема ще предоставя на 
банката депозитар на захранващата колективна 
инвестиционна схема подробни сведения за 
извършени от страна на главната колективна 
инвестиционна схема нарушения на съответното 
национално законодателство, правилата на 
фонда или учредителните документи;

6. описание на процедурата за отговор на 
исканията за съдействие по конкретен повод от 
едната банка депозитар към другата;

7. посочване на случаите на непредвидени 
събития, за които банките депозитари трябва 
да се уведомяват взаимно, както и начина и 
сроковете за това уведомяване.

Чл. 90. (1) Когато захранващата и главната 
колективна инвестиционна схема са сключили 
споразумение по чл. 71, ал. 1, изречение второ 
ЗДКИСДПКИ, в споразумението между техните 
банки депозитари следва да се предвижда, че 
правото на държавата членка, което се прилага 
спрямо посоченото споразумение съгласно чл. 
83, ал. 8, се прилага и спрямо споразумението 
за обмен на информация между банките депо-
зитари, както и че банките депозитари приемат 
изключителната компетентност на съдилищата 
на съответната държава членка, чието право са 
приели двете колективни инвестиционни схеми 
за приложимо спрямо споразумението.

(2) Когато споразумението между захранваща-
та и главната колективна инвестиционна схема 
е заменено с вътрешни правила за дейността 
съгласно чл. 71, ал. 3 ЗДКИСДПКИ, в споразу-
мението между техните банки депозитари се 
определя дали правото, приложимо спрямо спо-

разумението за обмен на информация между 
двете банки депозитари, ще бъде или правото на 
държавата членка, в която е установена захран-
ващата колективна инвестиционна схема, или 
правото на държавата членка, в която е устано-
вена главната колективна инвестиционна схема, 
както и че и двете банки депозитари приемат 
изключителната компетентност на съдилищата 
на държавата членка, чието право е приложимо 
спрямо споразумението за обмен на информация.

Чл. 91. Нередностите, посочени в чл. 76 
ЗДКИСДПКИ, които банката депозитар на 
главната колективна инвестиционна схема може 
да установи при изпълнението на функциите 
си и които могат да окажат отрицателно 
въздействие върху захранващата колективна 
инвестиционна схема, включват най-малко:

1. грешки в изчисленията на нетната стой-
ност на активите на главната колективна инвес-
тиционна схема;

2. грешки при операциите по покупка, за-
писване или обратно изкупуване на дялове в 
главната колективна инвестиционна схема или 
грешки при уреждането на плащанията по тях;

3. грешки при изплащането или капита-
лизирането на доходи от главната колективна 
инвестиционна схема или грешки в изчислени-
ята на всякакви такси, удържани във връзка с 
тези доходи;

4. неспазване на инвестиционните цели, по-
литика или стратегия на главната колективна 
инвестиционна схема, описани в правилата на 
фонда или учредителните документи, проспекта 
или ключовата информация за инвеститорите;

5. неспазване на ограниченията за инвести-
ране или получаване на кредити съгласно 
ЗДКИСДПКИ, правилата на фонда, учреди-
телните документи, проспекта или ключовата 
информация за инвеститорите.

Чл. 92. (1) Споразумението за обмен на инфор-
мация между независимия одитор на главната 
колективна инвестиционна схема и независимия 
одитор на захранващата колективна инвести-
ционна схема по чл. 77, ал. 1 ЗДКИСДПКИ 
съдържа следното: 

1. посочване на документите и категориите 
информация, които ще бъдат редовно обменяни 
между двамата одитори;

2. указание дали информацията или докуме-
нтите по т. 1 се предоставят от единия одитор на 
другия, или се предоставят при поискване;

3. посочване на начина и крайните срокове 
за предаване на информацията от независимия 
одитор на главната колективна инвестиционна 
схема до независимия одитор на захранващата 
колективна инвестиционна схема;
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4. координацията на участието на всеки 
независим одитор в изготвянето на годишните 
финансови отчети за съответната колективна 
инвестиционна схема;

5. описание на проблемите, които ще се 
смятат за нередности, посочени в одитния до-
клад на одитора на главната колективна ин-
вестиционна схема за целите на чл. 77, ал. 3 и 4 
ЗДКИСДПКИ;

6. посочване на начина и сроковете за отговор 
на исканията за съдействие по конкретен повод 
от единия одитор към другия, включително по 
отношение на искането за допълнителна ин-
формация във връзка с нередностите, посочени 
в одитния доклад на одитора на главната 
колективна инвестиционна схема.

(2) Споразумението по ал. 1 съдържа разпоред-
би за изготвянето на одитните доклади по чл. 60, 
ал. 4 и 5 и чл. 77, ал. 3 и 4 ЗДКИСДПКИ, както и 
за начина и сроковете за предоставяне на одитния 
доклад за главната колективна инвестиционна 
схема и проектите на този доклад на одитора на 
захранващата колективна инвестиционна схема.

(3) Когато финансовата година за захранващата 
колективна инвестиционна схема приключва по 
различно време от финансовата година за главната 
колективна инвестиционна схема в споразу-
мението по ал. 1 се посочват начинът и сроковете 
за изготвяне на доклад от одитора на главната 
колективна инвестиционна схема към датата 
на счетоводното приключване на захранващата 
колективна инвестиционна схема, съгласно чл. 77, 
ал. 3 ЗДКИСДПКИ и за предоставянето на докла-
да и проектите му на одитора на захранващата 
колективна инвестиционна схема.

Чл. 93. (1) Когато захранващата и главната 
колективна инвестиционна схема са сключили 
споразумение по чл. 71, ал. 1, изречение второ 
ЗДКИСДПКИ, в споразумението между техните 
независими одитори следва да се предвижда, че 
правото на държавата членка, което се прилага 
спрямо посоченото споразумение съгласно 
чл. 83, ал. 8, се прилага и спрямо споразумението 
за обмен на информация между одиторите, 
както и че двамата независими одитори приемат 
изключителната компетентност на съдилищата 
на съответната държава членка, чието право са 
приели двете колективни инвестиционни схеми 
за приложимо спрямо споразумението.

(2) Когато споразумението между захранваща-
та и главната колективна инвестиционна схема 
е заменено с вътрешни правила за дейността 
съгласно чл. 71, ал. 3 ЗДКИСДПКИ, в споразуме-
нието между техните независими одитори се 
определя дали правото, приложимо спрямо спо-
разумението за обмен на информация между два-

мата независими одитори, ще бъде или правото 
на държавата членка, в която е установена захран-
ващата колективна инвестиционна схема, или 
правото на държавата членка, в която е устано-
вена главната колективна инвестиционна схема, 
както и че двамата независими одитори приемат 
изключителната компетентност на съдилищата 
на държавата членка, чието право е приложимо 
спрямо споразумението за обмен на информация.

Раздел V
Начин на предоставяне на информация на 

притежателите на дялове
Чл. 94. Захранващата колективна инвести-

ционна схема предоставя на притежателите на 
дялове информацията по чл. 79 ЗДКИСДПКИ по 
начина, предвиден в чл. 106. 

Г� л а в а  ч е т в ъ р т а
ПРЕОБРАЗУВАНЕ И ПРЕКРАТЯВАНЕ НА 
КОЛЕКТИВНИ ИНВЕСТИЦИОННИ СХЕМИ

Раздел I
Преобразуване, в което участват само колек-
тивни инвестиционни схеми с произход от 

Република България
Чл. 95. (1) За издаване на разрешение по 

чл. 141, ал. 1 ЗДКИСДПКИ към заявлението 
по чл. 144, ал. 1 се прилагат:

1. план за предложеното преобразуване, одо-
брен от преобразуващите се колективни инвес-
тиционни схеми, а в случаите на преобразуване 
чрез вливане и от приемащата колективна ин-
вестиционна схема със съдържанието по чл. 145, 
ал. 2 и 3 ЗДКИСДПКИ;

2. проспект и документ с ключовата информа-
ция за инвеститорите на новоучредената колек-
тивна инвестиционна схема при преобразуване 
чрез сливане;

3. декларация от банките депозитари на прео-
бразуващите се и приемащата колективна инвес-
тиционна схема, че информацията по чл. 145, 
ал. 2, т. 1, 6 и 7 ЗДКИСДПКИ в съдържанието на 
плана за преобразуване отговаря на изисквани-
ята на закона, на правилата или съответно устава 
на колективната инвестиционна схема. 

(2) Одобрението на плана за преобразуване 
по ал. 1, т. 1 се извършва по реда на чл. 143 
ЗДКИСДПКИ с решение на общото събрание на 
инвестиционното дружество, съответно с реше-
ние на управителния орган на управляващото дру-
жество на договорния фонд, което се удостоверява 
с представяне на съответния документ - протокол 
от общото събрание или решение на управител-
ния орган на управляващото дружество. 

Чл. 96. При разглеждане на документите по 
чл. 95 комисията взема под внимание потенциал-
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ното влияние на преобразуването върху притежа-
телите на дялове на преобразуващите се колектив-
ни инвестиционни схеми, за да прецени дали им 
се предоставя подходяща информация, и може да 
поиска по реда на чл. 144, ал. 3 и 4 ЗДКИСДПКИ 
по-ясно предоставяне на информацията на 
притежателите на дялове на преобразуващите се 
колективни инвестиционни схеми.

Чл. 97. Комисията издава разрешение за 
извършване на преобразуването, ако:

1. подаденото заявление и приложените към не-
го документи отговарят на изискванията по чл. 95;

2. приемащата или новоучредената колектив-
на инвестиционна схема е подала уведомление 
за предлагане на своите дялове във всички 
държави членки, в които преобразуващите се 
дружества са подали уведомление или вече са 
получили разрешение да предлагат дяловете си 
по реда на чл. 136 ЗДКИСДПКИ;

3. комисията счита, че на притежателите на 
дялове се предоставя подходяща информация за 
преобразуването;

4. представен е доклад, изготвен от независим 
одитор съгласно чл. 150 ЗДКИСДПКИ;

5. представен е документ, удостоверяващ вна-
сянето на съответната такса от преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема.

Чл. 98. (1) При преобразуване чрез сливане 
едновременно с разрешението за преобразуване 
по чл. 141, ал. 1 ЗДКИСДПКИ комисията издава 
лиценз за извършване на дейност на новоучре-
деното инвестиционно дружество, съответно 
издава разрешение за организиране и управление 
на договорен фонд на управляващото дружество, 
което съгласно плана за преобразуване ще 
управлява новоучредения договорен фонд. 

(2) В случаите по ал. 1 към заявлението 
за издаване на разрешение по чл. 141, ал. 1 
ЗДКИСДПКИ се прилагат документите 
по чл. 12 ЗДКИСДПКИ за новоучредената 
колективна инвестиционна схема.

(3) Едновременно с издаването на лиценза 
на новоучреденото инвестиционно дружество и 
разрешението на управляващото дружество за 
организиране и управление на новоучредения 
договорен фонд комисията потвърждава прос-
пекта и документа с ключовата информация за 
инвеститорите на новоучредената колективна 
инвестиционна схема.

(4) Решението за издаване на лиценз на 
новоучредената колективна инвестиционна схе-
ма поражда действие от датата на пораждане 
действие на преобразуването.

Раздел II
Преобразуване, в което участват колективни 
инвестиционни схеми с произход от други 
държави членки и новоучредената колек-
тивна инвестиционна схема е с произход от 

Република България
Чл. 99. При преобразуване по чл. 148 

ЗДКИСДПКИ комисията издава лиценз на 
новоучреденото инвестиционно дружество, 
съответно на управляващото дружество, за 
организиране и управление на новоучредения 
договорен фонд по реда на чл. 12 ЗДКИСДПКИ, 
като освен документите по чл. 12 ЗДКИСДПКИ 
към заявлението до комисията се прилагат и 
разрешенията за преобразуване, издадени от 
компетентните органи на преобразуващите се 
колективни инвестиционни схеми с произход от 
други държави членки. 

Раздел III
Преобразуване на инвестиционно дружество 

в договорен фонд
Чл. 100. (1) За издаване на разрешение за 

преобразуване на инвестиционно дружество в 
договорен фонд се подава заявление по образец, 
одобрен от комисията, към което се прилагат:

1. протокол от общото събрание на акцио-
нерите на инвестиционното дружество, на което 
е взето решение за преобразуването му; 

2. проспект и документ с ключовата инфор-
мация за инвеститорите на новоучредения до-
говорен фонд;

3. договорите или допълнителните споразу-
мения с управляващото дружество и с банката 
депозитар, отразяващи промяната в правно-
организационната форма на колективната инвес-
тиционна схема;

4. обстоятелства и обосновка на предложе-
ното преобразуване;

5. правилата на договорния фонд;
6. очаквано въздействие на предложеното 

преобразуване върху правата на акционерите;
7. правилата, при които се извършва замяната 

на акции на инвестиционното дружество с 
дялове на новоучредения договорен фонд.

(2) Комисията се произнася по заявлението 
в срок 20 работни дни от получаването му, 
а когато са били поискани допълнителна 
информация и документи - в срок 10 работни 
дни от получаването им. 

(3) Въз основа на представените документи 
комисията установява доколко са спазени изис-
кванията за издаване на исканото разрешение. 
Ако представената информация и документи 
са непълни или нередовни или е нужна 
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допълнителна информация или доказателства 
за верността на данните, комисията изпраща 
съобщение за констатираните непълноти и 
несъответствия или за исканата допълнителна 
информация и документи.

(4) Ако съобщението по ал. 3 не бъде прието 
на посочения от заявителя адрес за кореспонден-
ция, срокът за представянето им тече от пос-
тавянето на съобщението на специално опре-
делено за целта място в сградата на комисията. 
Това обстоятелство се удостоверява с протокол, 
съставен от длъжностни лица, определени със 
заповед на председателя на комисията. 

(5) Комисията отказва издаване на разреше-
ние, ако представените по ал. 1 документи не 
отговарят на изискванията на ЗДКИСДПКИ и 
на тази наредба или не са защитени интересите 
на инвеститорите. Заявителят се уведомява пис-
мено за взетото решение в 3-дневен срок.

(6) Комисията изпраща разрешението за 
преобразуване на инвестиционното дружество в 
договорен фонд на Агенцията по вписванията.

Раздел IV
Предоставяне на информация на притежа-
телите на дялове за влиянието на преобразу-

ването върху техните инвестиции
Чл. 101. (1) Информацията, която участващи-

те в преобразуване колективни инвестиционни 
схеми предоставят на притежателите на дялове 
съгласно чл. 151, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, трябва 
да е представена кратко и без използване 
на специализирана терминология, така че 
притежателите на дялове да могат да направят 
информирана преценка за въздействието на 
преобразуването върху инвестицията им.

(2) Когато информационният документ започ-
ва с обобщение на ключовите характеристики 
на предложеното преобразуване, в обобщение-
то трябва да има позоваване на съответните 
части от информационния документ, в които се 
предоставя повече информация.

(3) При преобразуване, в което участват и ко-
лективни инвестиционни схеми с произход от 
друга държава членка, в информацията, която 
преобразуващите се и участващите в преобразува-
нето колективни инвестиционни схеми с произ-
ход от Република България предоставят на при-
тежателите на своите дялове съгласно чл. 151, 
ал. 1 ЗДКИСДПКИ, трябва да се съдържат и 
всички условия и процедури, свързани с колек-
тивните инвестиционни схеми с произход от 
друга държава членка, които се различават от 
обикновено прилаганите в Република България.

(4) Информацията, която съгласно чл. 151, ал. 

1 ЗДКИСДПКИ преобразуващата се колективна 
инвестиционна схема трябва да предостави на 
притежателите на дяловете си, трябва да отговаря 
на потребностите на инвеститорите, които не са 
предварително запознати с характеристиките 
на приемащата, съответно новоучредената ко-
лективна инвестиционна схема, и с начина, 
по който тя извършва дейност, и да привлича 
вниманието им към ключовата информация за 
инвеститорите на приемащата, съответно ново-
учредената колективна инвестиционна схема, и 
да уточнява, че е желателно ключовата информа-
ция за инвеститорите да бъде прочетена.

(5) Информацията, която съгласно чл. 151, 
ал. 1 ЗДКИСДПКИ приемащата колективна 
инвестиционна схема трябва да предостави на 
притежателите на дяловете си, трябва да акцен-
тира върху извършването на преобразуването и 
потенциалното му въздействие върху приема-
щата колективна инвестиционна схема. 

Чл. 102. (1) Информацията, която съгласно 
чл. 151, ал. 1, т. 2 ЗДКИСДПКИ преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема трябва да 
предостави на притежателите на дяловете си, 
трябва да включва и:

1. подробна информация за различията в права-
та на притежателите на дялове в преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема преди и след 
пораждане действието на преобразуването;

2. ако в документа с ключовата информация за 
инвеститорите на преобразуващата се и приема-
щата, съответно новоучредената, колективна ин-
вестиционна схема синтетичните индикатори за 
риск и възвръщаемост са изразени с различни кате-
гории или разкриват различни рискове - посочва-
не на разликите между тези категории и рискове;

3. съпоставка между всички такси, комиси-
онни и други разходи за преобразуващата се и 
приемащата, съответно новоучредената, колек-
тивна инвестиционна схема въз основа на 
данните, посочени в документите им с ключова-
та информация за инвеститорите; 

4. ако преобразуващата се колективна инвес-
тиционна схема начислява такса, базирана на 
резултатите - обяснение за начина, по който тази 
такса ще се прилага до пораждане на действието 
на преобразуването;

5. ако приемащата колективна инвестиционна 
схема начислява такса, базирана на резултатите - 
обяснение за начина, по който тази такса ще се 
начислява впоследствие, за да се осигури спра-
ведливо третиране на притежателите на дялове, 
които преди пораждане действието на преобра-
зуването са притежавали дялове на преобра-
зуващата се колективна инвестиционна схема;
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6. в случаите, когато в преобразуването 
участват колективни инвестиционни схеми от 
държави членки и съгласно законодателството 
на държавата членка разходите, свързани с 
подготовката и извършването на преобразува-
нето, са за сметка на притежателите на дялове 
на тези колективни инвестиционни схеми - 
подробна информация за начина, по който тези 
разходи ще бъдат разпределени;

7. информация дали се предвижда преструк-
туриране на портфейла на преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема преди 
пораждане действието на преобразуването.

(2) Информацията, която съгласно чл. 151, 
ал. 1, т. 2 ЗДКИСДПКИ приемащата колективна 
инвестиционна схема трябва да предостави на 
притежателите на дяловете си, трябва да включва 
информация дали се очаква преобразуването да 
окаже значително влияние върху портфейла на при-
емащата колективна инвестиционна схема и дали 
се предвижда преструктурирането му преди или 
след пораждане действието на преобразуването. 

Чл. 103. (1) Информацията, която съгласно 
чл. 151, ал. 1, т. 3 ЗДКИСДПКИ участващата в 
преобразуване колективна инвестиционна схема 
трябва да предостави на притежателите на 
дяловете, включва и:

1. подробно описание на начина, по който 
ще се третират всички начислени приходи в 
колективната инвестиционна схема;

2. указание за начина, по който може да се 
получи докладът на независимия одитор;

3. при преобразуване на инвестиционно 
дружество - информация за реда, по който 
притежателите на акции одобряват решението 
за преобразуване, включително позоваване на 
чл. 143 ЗДКИСДПКИ; 

4. подробни сведения за планирано спиране на 
продажбата и обратното изкупуване на дялове с 
цел ефективно извършване на преобразуването;

5. датата, на която преобразуването ще породи 
действие. 

(2) Освен информацията по ал. 1, т. 1 и 2, 
когато условията на преобразуването предвиж-
дат изплащане на парични суми в случаите на 
чл. 142, ал. 1 и 2 ЗДКИСДПКИ, преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема предоставя 
на притежателите на дяловете си и информация 
за предложеното плащане, включително кога 
и как притежателите на дялове ще получат 
плащането. 

(3) Информацията по ал. 1, т. 3 може да 
съдържа и препоръка от съвета на директорите 
на инвестиционното дружество за вземане на 
решение по преобразуването.

Чл. 104. Информацията, която съгласно 
чл. 151, ал. 1 ЗДКИСДПКИ преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема трябва да 
предостави на притежателите на дяловете си, 
трябва да включва и:

1. срока, в който притежателите на дялове 
могат да закупуват дялове или да искат обратно 
изкупуване на дяловете си от преобразуващата 
се колективна инвестиционна схема;

2. момента, от който притежателите на дя-
лове, които не са се възползвали от правото си 
по чл. 152 ЗДКИСДПКИ, могат да упражняват 
правата си на притежатели на дялове на 
приемащата, съответно новоучредената колек-
тивна инвестиционна схема;

3. когато преобразуващата се колективна 
инвестиционна схема е инвестиционно дружес-
тво, обяснение, че притежателите на акции, 
които не са гласували или са гласували против 
предложението за преобразуване и не са упраж-
нили правото си по чл. 152 ЗДКИСДПКИ, стават 
притежатели на дялове на приемащата или 
новоучредена колективна инвестиционна схема.

Чл. 105. (1) Съгласно чл. 151, ал. 1, т. 5 
ЗДКИСДПКИ на притежателите на дялове в 
преобразуващата се колективна инвестиционна 
схема се предоставя копие на документа с 
актуализирана ключова информация за инвес-
титорите на приемащата, съответно новоучре-
дената колективна инвестиционна схема, а 
на притежателите на дялове на приемащата 
колективна инвестиционна схема копие на 
документа с актуализирана ключова информация 
за инвеститорите на приемащата схема се 
предоставя, ако информацията е била изменена 
за целите на предложеното преобразуване. 

(2) В периода между датата, на която на 
притежателите на дялове в участваща в пре-
образуването колективна инвестиционна схема 
се предоставя информацията по чл. 151, ал. 1 
ЗДКИСДПКИ, и датата, от която преобразуването 
поражда действие, информацията по чл. 151, 
ал. 1 ЗДКИСДПКИ, включваща и копие на 
документа с актуализирана ключова информация 
за инвеститорите на приемащата схема, се 
предоставя на всяко лице, което купува дялове или 
поиска копие от правилата или устава, проспекта 
или документа с ключовата информация за 
инвеститорите на преобразуващата се или 
приемащата колективна инвестиционна схема.

Чл. 106. (1) Участващата в преобразуване колек-
тивна инвестиционна схема с държава членка по 
произход Република България предоставя инфор-
мацията по чл. 151 ЗДКИСДПКИ на притежатели-
те на дялове на хартия или на друг траен носител.
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(2) Информацията се представя на траен 
носител при следните условия:

1. предоставянето на информацията по 
този начин е целесъобразно с оглед условията, 
при които протичат или ще протичат деловите 
отношения между притежателя на дялове и 
колективната инвестиционна схема;

2. на притежателя на дялове е било отправено 
предложение да направи избор между предо-
ставянето на информация на хартия или друг 
траен носител и той изрично е избрал предо-
ставянето на информация да се извършва на 
предложения друг траен носител.

(3) Предоставянето на информация чрез елек-
тронни съобщения се счита за целесъобразно 
с оглед условията, при които протичат или ще 
протичат деловите отношения между притежа-
теля на дялове и колективната инвестиционна 
схема съгласно ал. 2, т. 1, когато има доказател-
ства, че клиентът има редовен достъп до интернет. 
Предоставянето на адрес на електронна поща от 
страна на притежателя на дялове за целите на 
деловите му отношения с колективната инвес-
тиционна схема се счита за доказателство, че 
клиентът има редовен достъп до интернет. 

Раздел V
Прекратяване на колективна инвестиционна 

схема
Чл. 107. (1) В 14-дневен срок от настъпването 

на основание за прекратяване на инвестицион-
ното дружество съгласно чл. 252, ал. 1, т. 1, 
2 и 7 от Търговския закон (ТЗ) то е длъжно да 
подаде до комисията заявление за издаване на 
разрешение за прекратяването му по образец, 
одобрен от заместник-председателя, към което 
се прилагат:

1. документ, установяващ основанието за 
прекратяване;

2. финансов отчет съгласно изискванията на 
чл. 26, ал. 1 ЗСч. към датата на настъпването на 
основанието за прекратяването;

3. план за ликвидация, в който задължително 
се предвиждат мерки за защита на акционерите 
на дружеството, включително забрана да се 
извършват сделки с неговите активи, освен в 
случаите по чл. 268, ал. 1 ТЗ;

4. име (собствено, бащино и фамилно), ЕГ�Н и 
адресна регистрация, професията или занятието, 
професионалният опит и квалификацията на 
предлагания ликвидатор (ликвидатори), както и 
следните документи:

а) свидетелство за съдимост;
б) декларация, че не е бил обявяван в не-

състоятелност или не се намира в производство 
по обявяване в несъстоятелност;

в) декларация, че не е бил член на управителен 
или на контролен орган или неограничено 
отговорен съдружник в дружество, за което е 
открито производство по несъстоятелност, или в 
прекратено поради несъстоятелност дружество, 
ако са останали неудовлетворени кредитори;

5. документ, удостоверяващ внасянето на 
съответната такса съгласно Тарифата за таксите, 
събирани от Комисията за финансов надзор по 
Закона за Комисията за финансов надзор.

(2) В срок 14 дни от възникване на основание 
за прекратяване на договорния фонд по чл. 363, 
букви „а“ и „б“ от Закона за задълженията и 
договорите и/или предвидено в правилата на 
договорния фонд управляващото дружество е 
длъжно да подаде до комисията, за издаване на 
разрешение за прекратяването на договорния 
фонд, заявление по образец, одобрен от 
заместник-председателя, към което се прилагат:

1. решението на съвета на директорите на 
управляващото дружество за прекратяване на 
договорния фонд, взето на основание правилата 
на договорния фонд;

2. план за ликвидация, в който задължително 
се предвиждат мерки за защита на притежателите 
на дялове, включително забрана да се извършват 
сделки с активи на фонда, освен ако това се 
налага от ликвидацията;

3. документите и информацията по ал. 1, 
т. 2, 4 и 5.

(3) Не могат да бъдат назначавани за ликви-
датори членове на управителния орган на инве-
стиционното дружество, на управляващото дру-
жество, управлявало колективната инвестицион-
на схема, или други лица, работили по договор 
за инвестиционното дружество и управляващото 
дружество, спрямо които е установено системно 
нарушение на ЗДКИСИДПКИ, ЗППЦК,ЗПФИ и 
ЗПЗФИ или на актовете по прилагането им.

(4) При прекратяването на договорния фонд 
относно задълженията на ликвидатора и защита-
та на кредиторите на договорния фонд се прила-
гат съответно чл. 267, чл. 268, ал. 1 и 3, чл. 270, 
271 и 273 ТЗ, като функциите на ръководния 
орган по чл. 270, ал. 2 и чл. 272, ал. 4 ТЗ се 
изпълняват от управляващото дружество.

Чл. 108. Комисията разглежда подаденото 
заявление и се произнася в 14-дневен срок 
от получаването му, а когато са поискани 
допълнителни данни и документи - в 7-дневен 
срок от получаването им. Член 12, ал. 3 и 4 
ЗДКИСИДПКИ се прилагат съответно.
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Г� л а в а  п е т а
ДОПЪЛНИТЕЛНИ ИЗИСКВАНИЯ КЪМ 
ДЕЙНОСТТА НА КОЛЕКТИВНИТЕ ИНВЕС-

ТИЦИОННИ СХЕМИ
Раздел I

Отношения на договорния фонд с управ-
ляващото дружество при отнемане на лиценза 
за извършване на дейност, при прекратяване 
или обявяване в несъстоятелност на управ-

ляващото дружество
Чл. 109. (1) При отнемане на лиценза за 

извършване на дейност, при прекратяване или 
обявяване в несъстоятелност на управляващото 
дружество то предава на банката депозитар 
в 5-дневен срок цялата налична информация 
и документация във връзка с управлението 
на договорния фонд. Банката депозитар по 
изключение управлява договорния фонд за 
период не по-дълъг от 3 месеца.

(2) При отнемане на лиценза, прекратяване 
или обявяване в несъстоятелност на управляващо 
дружество, както и при разваляне на договора му с 
инвестиционно дружество поради неизпълнение 
на задълженията на управляващото дружество, 
то предава на инвестиционното дружество, което 
управлява, в 5-дневен срок цялата налична при 
него информация и документация във връзка с 
управлението на инвестиционното дружество.

(3) В 14-дневен срок от възникване на обсто-
ятелството по ал. 1 и 2 банката депозитар, 
съответно инвестиционното дружество, е длъж-
но да предложи писмено на поне три управ-
ляващи дружества да поемат управлението на 
колективната инвестиционна схема, съответно 
да я преобразуват чрез вливане или сливане. 

(4) Поканите по ал. 3 са с еднакво съдържание 
и се представят на заместник-председателя в 3-
дневен срок от изпращането им на съответните 
управляващи дружества, като се посочват кри-
териите и мотивите, въз основа на които тези 
управляващи дружества са избрани от банката 
депозитар, съответно от инвестиционното дру-
жество. Управляващите дружества трябва да 
отговарят най-малко на следните условия:

1. да притежават разрешение за организи-
ране и управление на колективна инвестицион-
на схема;

2. капиталовата адекватност и ликвидност 
на всяко от тях да отговарят на нормативните 
изисквания и да не бъдат нарушени вследствие 
поемане управлението на договорния фонд;

3. през последните две години, предхождащи 
сключването на договора, на управляващото дру-
жество да не е налагана имуществена санкция, а 
на членовете на управителния или контролния му 

орган - административни наказания за нарушения 
на ЗДКИСДПКИ и актовете по прилагането му.

(5) В едномесечен срок от изпращането 
на всички покани по ал. 3 в комисията управ-
ляващите дружества, които искат да поемат 
управлението на колективната инвестиционна 
схема или съответно да я преобразуват, 
представят на банката депозитар, съответно 
на инвестиционното дружество, план за 
управлението на колективната инвестиционна 
схема в срок 1 година от поемането на това 
управление или план за преобразуването му. 

(6) В 7-дневен срок от изтичане на срока по 
ал. 5 банката депозитар, съответно инвестицио-
нното дружество, избира управляващото дру-
жество, което ще поеме управлението, съответно 
ще преобразува колективната инвестиционна 
схема, и уведомява комисията, като прилага 
подробни мотиви за направения избор и уве-
домява съответното управляващо дружество. 

(7) Избраното управляващо дружество пред-
ставя на заместник-председателя в 14-дневен 
срок от получаване на уведомлението, че е избра-
но, съответно от решението за одобрението му 
от общото събрание на акционерите на инвести-
ционното дружество, плана за управление на 
колективната инвестиционна схема, както и до-
кументи по чл. 37а от Наредба № 11 от 2003 г. 
за лицензите за извършване на дейност като ре-
гулиран пазар, за организиране на многостранна 
система за търговия, за извършване на дейност 
като инвестиционен посредник, инвестиционно 
дружество, управляващо дружество и дружество 
със специална инвестиционна цел (обн., ДВ, бр. 
109 от 2003 г.; изм., бр. 84 и 104 от 2005 г., бр. 101 
от 2006 г., бр. 83 от 2007 г.; попр., бр. 87 от 2007 г.; 
изм., бр. 28 от 2009 г.) (Наредба № 11), съответните 
документи за инвестиционно дружество или 
плана за преобразуване и документите по чл. 145 
ЗДКИСДПКИ. 

(8) При изготвяне на документите по ал. 1 
управляващото дружество не може да променя 
съществено правилата и проспекта на колектив-
ната инвестиционна схема, включително да 
променя рисковия £  профил.

(9) Заместник-председателят се произнася 
по представените документи по реда на чл. 18 
ЗДКИСДПКИ.

(10) Ако не бъде избрано или одобрено управ-
ляващо дружество, което да управлява, съответно 
преобразува колективната инвестиционна схема, 
или комисията откаже да издаде разрешение на 
новото управляващо дружество да управлява 
колективната инвестиционна схема, съответно 
да я преобразува, започва процедура по пре-
кратяване на схемата независимо от изтичането 
на 3-месечния срок по ал. 1 и 2.
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Раздел II
Поддържане на отчетност и съхраняване на 

документация
Чл. 110. (1) Инвестиционното дружество е 

длъжно да съхранява цялата документация и ин-
формация, свързани с дейността му, включително:

1. устава и другите устройствени актове, 
измененията и допълненията в тях, актове за 
регистрация и за промени по партидата на 
инвестиционното дружество;

2. протоколите от общото събрание на акцио-
нерите на инвестиционно дружество, номери-
рани и подредени в хронологичен ред, във 
форма, която изключва заличаване или подмяна 
на страници или на отделни части от тях;

3. протоколите от заседанията на управи-
телните и на контролните органи на инвес-
тиционното дружество във форма, която изключ-
ва заличаване или подмяна на страници или 
отделни части от тях;

4. проспекта и документа с ключовата инфор-
мация за инвеститорите, както и всички техни 
актуализации;

5. счетоводните документи;
6. входящата и изходящата кореспонденция, 

подредена по начин, който изключва заличаване 
или подмяна на страници или на отделни части 
от тях;

7. актуализиран към последното число на все-
ки месец списък на лицата, свързани по смисъла 
на § 1, т. 20 от допълнителната разпоредба на 
ЗДКИСДПКИ със:

а) инвестиционното дружество и членовете 
на неговия управителен или контролен орган;

б) управляващото дружество и членовете на 
неговия управителен или контролен орган, както 
и основанията за свързаност;

8. месечните счетоводни баланси;
9. маркетинговите съобщения и публикаци-

ите, свързани с издаването (продажбата) на 
акции на инвестиционното дружество.

(2) Документите се съхраняват по реда за 
съхраняване на държавния архивен фонд, като 
счетоводната информация и документация се съ-
храняват в сроковете по чл. 42 ЗСч., а останалите 
документи и информация - за срок 5 години.

(3) Документацията по ал. 1 може да се 
съхранява от управляващото дружество съгласно 
сключения договор. 

(4) В случаите, когато инвестиционното дру-
жество съхранява документацията по ал. 1, то 
предоставя на управляващото дружество и 
на банката депозитар копия от документите, 
необходими за извършване на дейността му. 

(5) Управляващото дружество предава на ин-

вестиционното дружество документите по ал. 1, 
т. 5 и 8 след изтичането на финансовата година 
и изготвянето и заверяването на годишния 
финансов отчет на инвестиционното дружество.

(6) Членовете на управителния орган на ин-
вестиционното дружество са длъжни да уведо-
мят инвестиционното дружество за наличието 
на свързаност по смисъла на § 1, т. 20 от допъл-
нителната разпоредба на ЗДКИСДПКИ в 3-дневен 
срок от настъпване на съответното основание.

Раздел III
Осигуряване на достъп на колективните 
инвестиционни схеми с произход от друга 
държава членка до актуална информация 
за законовите, подзаконовите нормативни 
актове и административните актове, които 
са извън приложното поле на Директива 
2009/65/ЕО, и предоставяне на актуална 
информация на компетентните органи на 
приемащата държава членка от колективни 
инвестиционни схеми с произход от Република 

България
Чл. 111. (1) Актуалната информация за разпо-

редбите в законовите, подзаконовите норматив-
ни актове и административните актове, които са 
извън приложното поле на Директива 2009/65/
ЕО, до която комисията осигурява достъп 
съгласно чл. 129 ЗДКИСДПКИ, включва:

1. определение на понятието „предлагане на 
дялове на колективна инвестиционна схема“ 
според практиката;

2. изискванията за съдържанието, формата 
и начина на представяне на маркетинговите 
съобщения, включително всички задължителни 
предупреждения и ограничения относно упо-
требата на някои думи или изрази;

3. подробности по отношение на всякаква 
допълнителна информация, различна от тази 
по глава втора, раздел Х, която трябва да се 
оповестява пред инвеститорите;

4. изискванията за отчитане или предаване 
на информация на комисията и процедурата 
за представяне на актуализирани версии на 
изискваните документи;

5. изискванията за плащане на такси или дру-
ги парични суми на компетентните органи или на 
всеки друг определен от закона орган в съответ-
ната държава членка при започването на предлага-
нето на дялове или след това, периодично; 

6. изискванията във връзка с извършването 
на обратното изкупуване, плащанията в полза 
на притежателите на дялове и предоставянето на 
информация, за осигуряването на които колек-
тивната инвестиционна схема с произход от друга 
държава членка трябва да предприеме необхо-



КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР        Бюлетин 11/2011

38

димите мерки съгласно чл. 130 ЗДКИСДПКИ; 
7. условията за прекратяване на предлагането 

на дялове на колективна инвестиционна схема с 
произход от друга държава членка;

8. подробното съдържание на информацията, 
която трябва да се включва в част Б от уведо-
мителното писмо съгласно член 1 от Регламент 
(ЕС) № 584/2010 на Комисията от 1 юли 2010 
г. за прилагане на Директива 2009/65/ЕО на 
Европейския парламент и на Съвета по отно-
шение на формата и съдържанието на стандарт-
ното уведомително писмо и уверението относ-
но колективната инвестиционна схема, използ-
ването на електронни съобщения между компе-
тентните органи за уведомяване и процедурите 
за проверка на място и разследване и обмена на 
информация между компетентните органи;

9. адреса на електронната поща на комисията, 
посочен за целите на изпращане на уведом-
ленията за актуализирането и изменението на 
представените в комисията документи.

(2) Актуалната информация по ал. 1 се 
представя като подробно и пълно текстово 
обяснение или текстово обяснение с препратки 
към документите, източник на информация.

Чл. 112. Управляващото дружество на колек-
тивна инвестиционна схема, по отношение 
на която е инициирана процедура по чл. 136 
ЗДКИСДПКИ, осигурява наличието в широко 
употребяван електронен формат на всички 
документи, приложени към нотификационното 
писмо по чл. 136, ал. 2 ЗДКИСДПКИ, на интернет 
страницата си или на друга интернет страница, 
посочена в нотификационното писмо, до която 
има достъп приемащата държава членка. 

Чл. 113. (1) Управляващото дружество на 
колективна инвестиционна схема, по отношение 
на която е инициирана процедура по чл. 136 
ЗДКИСДПКИ, уведомява приемащата държава 
членка за всички актуализации и изменения 
на документите съгласно чл. 136, ал. 7 и 8 
ЗДКИСДПКИ, като изпраща електронно писмо 
на адрес, посочен от компетентните органи на 
приемащата държава членка. 

(2) В електронното писмо по ал. 1 се описва 
извършената актуализация или изменение на 
съответния документ или към електронното пис-
мо се прикачва актуализираният или изменен доку-
мент в широко употребяван електронен формат.

Чл. 114. Комисията посочва на страницата 
си електронен адрес, на който колективните 
инвестиционни схеми с произход от друга 
държава членка уведомяват с електронно 
писмо за всички актуализации и изменения на 
документите по чл. 128, ал. 3 ЗДКИСДПКИ.

Г�ла в а  ш е с т а
ИЗИСКВАНИЯ КЪМ ДЕЙНОСТТА НА 

УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО
Раздел I

Общи изисквания относно процедурите и 
организацията на управляващото дружество

Чл. 115. (1) Управляващото дружество: 
1. приема, прилага и поддържа писмени про-

цедури за вземане на решения и създава орга-
низационна структура, която ясно определя сис-
темите за отчитане и разпределя функциите и 
отговорностите;

2. гарантира, че служителите му са запознати с 
процедурите, които трябва да се спазват за правил-
ното изпълнение на служебните им задължения;

3. приема, прилага и поддържа адекватни 
механизми за вътрешен контрол, осигуряващи 
спазването на решенията и процедурите на 
всички нива в управляващото дружество;

4. приема, прилага и поддържа ефективни вът-
решни процедури за докладване и обмен на ин-
формация на всички нива в управляващото дру-
жество, както и ефективен информационен обмен с 
трети лица, с които дружеството има отношения;

5. поддържа документация и води архив за сво-
ята стопанска дейност и вътрешна организация.

(2) При организиране на своята дейност 
управляващото дружество отчита естеството, 
мащаба и сложността на тази дейност, както и 
естеството и обхвата на услугите и дейностите, 
които извършва. 

(3) Управляващото дружество приема, при-
лага и поддържа:

1. системи и процедури, които осигуряват 
сигурността, целостта и поверителността на ин-
формацията в зависимост от нейния характер; 

2. адекватна политика за непрекъснатост на 
стопанската дейност, която има за цел, в случай 
на пропуски в системите и процедурите, да 
предпази основната информация и функции, 
както и да поддържа услугите и дейностите или 
когато това е невъзможно, да осигури своевре-
менно възстановяване на информацията и функ-
циите и своевременно възобновяване на услугите 
и дейностите, извършвани от дружеството; 

3. счетоводни политики и процедури, които 
позволяват при искане от страна на комисията 
да £ се предоставят своевременно финансовите 
отчети, които отразяват вярно и честно финан-
совото състояние на управляващото дружество; 
счетоводните политики и процедури следва да са 
в съответствие с всички приложими счетоводни 
стандарти и норми и да осигурят защита на 
притежателите на дялове. 
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Чл. 116. Управляващото дружество наблю-
дава и редовно оценява адекватността и ефектив-
ността на своите системи, на механизмите за 
вътрешен контрол и организация, установени 
в съответствие с чл. 115, както и предприема 
подходящи мерки за отстраняване на евентуал-
ни непълноти и противоречия.

Чл. 117. (1) Управляващото дружество наема 
служители, притежаващи необходимите умения, 
знания и опит за изпълнение на възложените им 
задължения. 

(2) Управляващото дружество разполага с 
необходимите ресурси и експертен опит, кои-
то му позволяват да наблюдава ефективно дей-
ностите, които са делегирани на трети лица 
по реда на чл. 106 ЗДКСИДПКИ, особено по 
отношение на управлението на риска, който 
произтича от тази делегация. 

(3) Управляващото дружество гарантира, 
че изпълнението на повече от една функция 
от лица, които работят по договор за него, не 
възпрепятства и не може да възпрепятства тези 
лица да изпълняват всяка отделна функция 
правилно, честно и професионално. 

(4) Управляващото дружество изпълнява 
задълженията си по ал. 1 - 3 при отчитане на 
естеството, мащаба и сложността на стопанската 
си дейност, както и естеството и обхвата на 
услугите и дейностите, които извършва.

(5) Членовете на управителните органи на 
управляващото дружество, неговите служители, 
както и всички други лица, работещи по 
договор за управляващото дружество, не могат 
да разгласяват, освен ако са оправомощени за 
това, и да ползват за облагодетелстване на себе 
си или на други лица факти и обстоятелства, 
представляващи търговска тайна, които са узна-
ли при или по повод изпълнение на служебните 
и професионалните си задължения. 

Раздел II
Административни и счетоводни процедури

Чл. 118. (1) Управляващото дружество прие-
ма, прилага и поддържа ефективни и прозрачни 
процедури за разумното и бързо обработване на 
подадени от инвеститорите жалби.

(2) Управляващото дружество е длъжно да 
документира всяка подадена жалба и мерките, 
предприети във връзка с нея. 

(3) Инвеститорите имат право да подават 
жалби, без да заплащат такса. Информацията 
относно процедурите по ал. 1 се предоставя 
безплатно на инвеститорите.

Чл. 119. (1) Управляващото дружество под-
държа необходимите електронни системи, 
които да позволяват своевременното и правилно 

регистриране и документиране на всяка сделка 
с активите от портфейла на всяка колективна 
инвестиционна схема, както и на поръчките за 
записване или за обратно изкупуване на дялове 
в изпълнение на чл. 65 и 137.

(2) Управляващото дружество осигурява висо-
ко ниво на сигурност по време на обработката 
на електронните данни, както и по отношение 
на целостта и поверителността на записаната 
информация.

Раздел III
Механизми за вътрешен контрол

Чл. 120. (1) Управляващото дружество при 
вътрешното разпределение на функциите възлага 
на висшето ръководство или на друго лице или 
орган, осъществяващ функции по надзора, 
отговорността за спазването на задълженията 
му съгласно изискванията на ЗДКИСДПКИ и 
нормативните актове по прилагането му. 

(2) В изпълнение на надзорните си функции 
висшето ръководство: 

1. отговаря за изпълнението на общата ин-
вестиционна политика за всяка управлявана ко-
лективна инвестиционна схема в съответствие 
с предвиденото в проспекта, устава, съответно 
правилата на колективната инвестиционна схема;

2. наблюдава процеса по одобрението на ин-
вестиционната политика и стратегия на всяка 
управлявана колективна инвестиционна схема;

3. отговаря за създаването и ефективното функ-
циониране на вътрешно звено за нормативно 
съответствие по чл. 123;

4. периодично проверява за правилното и 
ефективно спазване на общата инвестиционна 
политика и стратегия и на ограниченията на рис-
ка за всяка управлявана колективна инвести-
ционна схема;

5. одобрява и извършва преглед на аде-
кватността на вътрешните процедури за взе-
мане на инвестиционни решения за всяка управ-
лявана колективна инвестиционна схема, за 
да се гарантира, че тези решения отговарят на 
инвестиционната стратегия;

6. одобрява и периодично преглежда поли-
тиката за управление на риска, както и органи-
зацията, изпълнението и способите и техниките 
за прилагане на тази политика, включително 
системата за ограничаване на риска на всяка 
управлявана колективна инвестиционна схема. 

(3) Висшето ръководство, както и друго лице 
или орган, осъществяващи функции по надзора в 
управляващото дружество, периодично, но не по-
рядко от веднъж годишно, оценяват и разглеждат 
ефективността, организацията и процедурите 
по спазване на нормативните изисквания. В 
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резултат на извършения преглед органите по 
изречение първо предприемат подходящи мерки 
за отстраняване на слабостите, в случай че са 
констатирани такива.

Чл. 121. (1) С цел ефективното изпълнение на 
надзорните функции висшето ръководство или 
другото лице или орган, осъществяващи функции 
по надзора, следва да получават регулярно, най-
малко веднъж годишно, писмени доклади от 
вътрешните звена за нормативно съответствие, 
вътрешен одит и за управление на риска. 

(2) Докладите по ал. 1 следва да съдържат 
оценка на спазването на нормативните изис-
квания и вътрешните актове, регулиращи 
дейността на управляващото дружество, като 
конкретно се посочва дали са били предприети 
подходящи коригиращи мерки, в случай на 
констатирани пропуски. 

(3) За изпълнение на надзорните функции 
по чл. 120, ал. 2 висшето ръководство получава 
доклади за изпълнението на инвестиционната 
стратегия и за вътрешните процедури за вземане 
на инвестиционни решения от отговорните в 
рамките на управляващото дружество лица. 

Чл. 122. Управляващото дружество приема, 
прилага и поддържа адекватни политики и 
процедури за установяване на всеки риск от 
неспазване на неговите задължения съгласно 
ЗДКИСДПКИ и нормативните актове по прила-
гането му, както и свързаните с това рискове, 
и прилага адекватни мерки и процедури, пред-
назначени да сведат до минимум този риск при 
отчитане на естеството, мащаба и сложността 
на дейността си, както и естеството и обхвата на 
предоставяните от него услуги. 

Чл. 123. (1) Управляващото дружество 
създава и поддържа постоянно и действащо 
вътрешно звено за нормативно съответствие, 
което функционира отделно и независимо от 
другите звена и дейности. Вътрешното звено за 
нормативно съответствие проверява и оценява 
адекватността и ефективността на приетите от 
управляващото дружество мерки, политики и 
процедури по чл. 122, както и на предприетите 
действия за отстраняване на всички пропуски 
при спазването на задълженията от страна на 
управляващото дружество. Вътрешното звено 
за нормативно съответствие консултира и 
оказва съдействие на лицата, които работят по 
договор за управляващото дружество, отговорни 
за изпълнението на услугите и дейностите за 
спазване на задълженията на управляващото 
дружество по ЗДКИСДПКИ и нормативните 
актове по прилагането му.

(2) За да осигури правилното и независимо 

изпълнение на задълженията по ал. 1, управлява-
щото дружество гарантира, че вътрешното звено 
за нормативно съответствие разполага с необ-
ходимите правомощия, средства, компетентност 
и достъп до цялата съответстваща информация.

(3) Вътрешното звено за нормативно съот-
ветствие се ръководи от отговорник. Звеното 
следва да изготвя и представя на висшето 
ръководство или другото лице или орган, 
осъществяващи функции по надзора, до 10-о 
число на месеца, следващ всяко шестмесечие, 
доклад за дейността на звеното за посочения 
период. В доклада по изречение първо се 
посочват констатираните рискове, непълноти и 
несъответствия, когато такива са налице, както и 
предприетите мерки за отстраняването им.

(4) Лица, които работят по договор за управ-
ляващото дружество, участващи във вътрешно 
звено за нормативно съответствие, не трябва да 
участват в изпълнението на наблюдаваните от 
тях услуги или дейности.

(5) Начинът на определяне на възнаграж-
дението на лицата, които работят по договор за 
управляващото дружество, участващи в звеното 
за нормативно съответствие, не трябва да 
компрометира тяхната обективност и не трябва 
да поражда възможност за това. 

(6) Независимо от изискванията на ал. 3 
управляващото дружество може да не спазва 
разпоредбите на ал. 4 и/или ал. 5, ако може 
да докаже, че с оглед естеството, мащаба 
или сложността на осъществяваната от него 
дейност, както и на характера и обхвата на 
инвестиционните услуги и дейности, тези 
изисквания не са оправдани и че работата на 
вътрешното звено за нормативно съответствие 
продължава да бъде ефективна. 

(7) При условие че управляващото дружество 
прилага изключението по ал. 6, то следва в 3-
дневен срок от прилагане на изключението да 
уведоми за това комисията. 

Чл. 124. (1) Управляващото дружество, кога-
то е приложимо и с оглед естеството, мащаба 
и сложността на неговата дейност, както и 
вида и обхвата на предоставяните дейности по 
управление на колективния портфейл, създава 
и поддържа звено за вътрешен одит, което 
функционира отделно и независимо от другите 
звена и дейности. 

(2) Звеното за вътрешен одит отговаря за:
1. приемане, прилагане и актуализиране на план 

за одитни проверки с цел проверка на адекватност-
та и ефективността на системите на управляващо-
то дружество, на механизмите за вътрешен кон-
трол и всички други споразумения и политики;



Бюлетин 11/2011       КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР  

41

2. издаване на препоръки въз основа на 
резултатите от дейността по т. 1;

3. проверка на спазването на препоръките 
по т. 2;

4. докладване на въпросите, свързани с вът-
решния одит, съобразно изискването на чл. 121.

Чл. 125. (1) Управляващото дружество приема, 
прилага и поддържа адекватна организация и 
мерки с цел да предотврати всяко лице, работещо 
по договор за него и ангажирано в дейности, 
които могат да породят конфликт на интереси, 
или имащо достъп до вътрешна информация или 
до друга поверителна информация, свързана с 
колективна инвестиционна схема или със сделки 
на такава схема, съобразно извършваната от него 
дейност и функции от името на управляващото 
дружество, да извършва следните дейности:

1. сключване на лична сделка, която отговаря 
на поне един от следните критерии:

а) това лице няма право да извършва така-
ва лична сделка по смисъла на Закона срещу 
пазарните злоупотреби с финансови инструменти;

б) сделката е свързана със злоупотреба или 
с неправомерно разкриване на поверителна 
информация;

в) сделката противоречи или има вероятност 
да противоречи на задължение на управляващото 
дружество съгласно ЗДКИСДПКИ или ЗПФИ;

2. съветване или подпомагане, извън нормал-
ното за изпълнение на неговите служебни или 
договорни задължения, на друго лице да извър-
шва сделка с финансови инструменти, която ако 
би била лична сделка на лице, което работи по 
договор за управляващото дружество, би попад-
ала в хипотезите по ал. 1, т. 1 или по чл. 42, ал. 3, 
т. 1 и 2 от Наредба № 38 от 2007 г. за изискванията 
към дейността на инвестиционните посредници 
(обн., ДВ, бр. 67 от 2007 г.; изм., бр. 60 от 2008 
г. и бр. 39 от 2009 г.) (Наредба № 38), или по 
друг начин би представлявала злоупотреба с 
информация, свързана с неизпълнени поръчки;

3. разкриване, извън нормалното за изпълне-
ние на неговите служебни или договорни задъл-
жения при спазване на чл. 9, т. 1 от Закона сре-
щу пазарните злоупотреби с финансови инстру-
менти, на всякаква информация или мнение, на 
друго лице, ако лице, което работи по договор 
за управляващото дружество, знае или би 
следвало да знае, че в резултат на това разкри-
ване лицето ще предприеме или има вероятност 
да предприеме едно от следните действия:

а) да сключи сделка с финансови инструменти, 
която ако би била лична сделка на лице, което 
работи по договор за управляващото дружество, 
би попадала в хипотезите по ал. 1, т. 1 или чл. 42, 

ал. 3, т. 1 и 2 от Наредба № 38, или по друг начин 
би представлявала злоупотреба с информация, 
свързана с неизпълнени поръчки;

б) да съветва или да подпомага друго лице да 
извърши такава сделка.

(2) Организацията и мерките по ал. 1 трябва 
да гарантират, че:

1. всяко лице, което работи по договор за 
управляващото дружество по ал. 1, е запознато 
с ограниченията за личните сделки и с мерките, 
установени от управляващото дружество, във 
връзка с личните сделки и разкриването на 
информация в съответствие с ал. 1;

2. управляващото дружество е информирано 
своевременно за всяка лична сделка, сключена от 
лице, което работи по договор за управляващото 
дружество, чрез уведомление за такава сделка 
или чрез други процедури, които му позволяват 
да установи такива сделки;

3. се води регистър на личните сделки, за кои-
то управляващото дружество е информирано или 
които са установени от него, включително всяко 
разрешение или забрана във връзка с такава 
сделка.

(3) Ако дейността по продажба и обратно 
изкупуване на дялове на колективна инвестици-
онна схема се извършва от трети лица, управлява-
щото дружество трябва да гарантира, че субектът, 
извършващ дейността, поддържа регистър на 
личните сделки, извършени от лица, които 
работят по договор за управляващото дружество, 
и при поискване ще предоставя своевременно 
информация на управляващото дружество. 

(4) Алинеи 1, 2 и 3 не се прилагат към следни-
те видове лични сделки: 

1. лични сделки, извършени като част от упра-
вление на портфейл, когато във връзка със сдел-
ките няма предварителна комуникация между 
управляващия портфейла и лице, което работи 
по договор за управляващото дружество, или дру-
го лице, за чиято сметка се извършва сделката;

2. лични сделки с колективни инвестицион-
ни схеми или с дялове на предприятия за колек-
тивно инвестиране, които са предмет на надзор 
съгласно действащото законодателството в 
страната, което изисква еквивалентно ниво на 
разпределение на риска сред неговите активи, 
когато лице, което работи по договор за упра-
вляващото дружество, и другото лице, за чиято 
сметка се извършват сделките, не участват в 
управлението на това предприятие.

(5) За целите на ал. 1 - 4 от настоящия член 
„лична сделка“ има значението на понятието 
по § 1, т. 9 от допълнителните разпоредби на 
Наредба № 38. 
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Раздел IV
Kонфликт на интереси

Чл. 126. (1) С оглед определянето на видовете 
конфликт на интереси, които възникват в хода 
на предоставянето на услуги и дейности и 
чието съществуване може да увреди интересите 
на колективната инвестиционна схема, която 
управлява, управляващото дружество следи чрез 
предварително определен минимум от критерии 
дали то или лице, което работи по договор за 
него, или лице, пряко или косвено свързано чрез 
упражняване на контрол върху управляващото 
дружество, попада в една от следните ситуации, 
независимо дали в резултат на предоставянето на 
услуги по колективно управление на портфейл, 
или по друг начин: 

1. управляващото дружество или някое от 
посочените в ал. 1 лица може да реализира 
печалба или да избегне загуба за сметка 
на колективна инвестиционна схема, която 
дружеството управлява;

2. управляващото дружество или някое от по-
сочените в ал. 1 лица има интерес от резултата от 
предоставяната на колективната инвестиционна 
схема или на друг клиент услуга или дейност или 
от осъществяваната от името на колективната 
инвестиционна схема или друг клиент сделка, 
който е различен от интереса на съответната 
схема;

3. управляващото дружество или някое от 
посочените в ал. 1 лица имат финансов или 
друг стимул да предпочетат интереса на друг 
клиент или група клиенти пред интересите 
на колективна инвестиционна схема, която 
дружеството управлява;

4. управляващото дружество или някое от 
посочените в ал. 1 лица извършват същите 
дейности за колективна инвестиционна схема 
и за друг клиент или клиенти, които не са 
колективна инвестиционна схема;

5. управляващото дружество или някое от 
посочените в ал. 1 лица получава или ще получи 
от лице, различно от колективната инвестицион-
на схема, която дружеството управлява, облага 
във връзка с предоставената на колективната 
инвестиционна схема дейност по колективно 
управление на портфейл под формата на пари, 
стоки или услуги, различни от стандартната 
комисиона или такса за такава услуга.

(2) Когато определя видовете конфликти 
на интереси, управляващото дружество взема 
предвид: 

1. интересите на самото управляващо дружес-
тво, включително тези, произтичащи от неговата 
принадлежност към група или от извършването 

на услуги и дейности, интересите на клиентите 
и задължението на управляващото дружество 
към колективните инвестиционни схеми, които 
управлява;

2. интересите на управляваните от дружес-
твото колективни инвестиционни схеми, когато 
те са повече от една. 

Чл. 127. (1) Управляващото дружество приема 
в писмена форма, прилага и поддържа ефективна 
политика за избягване на конфликти на интереси, 
която да отговаря на размера и организационна-
та структура на дружеството, както и на естество-
то, мащаба и сложността на неговата дейност. 

(2) В случай че управляващото дружество 
е член на група, политиката по ал. 1 трябва 
да отчита и всички обстоятелства, с които 
дружеството е или следва да бъде запознато, 
които могат да породят конфликт на интереси, 
произтичащи от структурата и стопанската 
дейност на другите членове на групата.

(3) Политиката за избягване на конфликти на 
интереси трябва да включва: 

1. във връзка с дейностите по управление на 
колективния портфейл, извършвани от управ-
ляващото дружество, определяне на обстоятел-
ствата, които представляват или могат да породят 
конфликт на интереси, водещи до значителен 
риск от увреждане на интересите на колективна 
инвестиционна схема, която дружеството уп-
равлява, или на един или повече клиенти;

2. процедури, които трябва да бъдат прилага-
ни, и мерки, които трябва да бъдат приети, с цел 
управление на конфликти на интереси по т. 1.

Чл. 128. (1) Процедурите и мерките по 
чл. 127, ал. 3, т. 2 трябва да гарантират, че лицата, 
които работят по договор за управляващото 
дружество, участващи в различни дейности, 
свързани с конфликт на интереси, упражняват 
тези дейности в степен на независимост, която 
отговаря на мащаба и дейността на управля-
ващото дружество и на групата, към която то 
принадлежи, както и на значимостта на риска от 
увреждане на интересите на клиентите. 

(2) Процедурите и мерките по чл. 127, ал. 3, т. 2, 
когато е необходимо и подходящо за управ-
ляващото дружество, с оглед гарантиране на 
съответната степен на независимост, включват и 
следното: 

1. ефективни процедури за предотвратяване 
или за контрол на обмена на информация между 
лицата, които работят по договор за управлява-
щото дружество, участващи в дейности по 
колективно управление на портфейл, свързани 
с риск от конфликт на интереси, когато такъв 
обмен на информация може да увреди интере-
сите на един или повече клиенти;
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2. обособен надзор на лицата, които работят 
по договор за управляващото дружество, чиито 
основни функции са свързани с извършване на 
дейности по колективно управление на порт-
фейл от името на клиенти или по предоставяне 
на услуги на клиенти или на инвеститори, чиито 
интереси могат да бъдат в конфликт, или които 
представляват по друг начин различни интереси, 
които могат да бъдат в конфликт, включително с 
интересите на управляващото дружество;

3. премахване на всякаква пряка връзка меж-
ду възнаграждението на лица, които работят по 
договор за управляващото дружество, участва-
щи в извършването на дадена дейност, и възна-
граждението на други лица, които работят по 
договор за управляващото дружество, участващи 
в извършването на друга дейност, или приходите, 
създадени от тях, когато може да се породи кон-
фликт на интереси във връзка с тези дейности;

4. мерки за предотвратяване или ограничаване 
на което и да е лице да упражнява неуместно 
влияние върху начина, по който лице, което 
работи по договор за управляващото дружество, 
извършва дейности по управление на колектив-
ния портфейл;

5. мерки за предотвратяване или контрол 
на едновременно или последователно участие 
на лице, което работи по договор за управ-
ляващото дружество в отделни дейности по 
управление на колективния портфейл, когато 
такова участие може да попречи на управлени-
ето на конфликтите на интереси.

(3) Ако приемането или действието на една 
или повече от мерките и процедурите по ал. 2 не 
осигурява необходимата степен на независимост, 
управляващото дружество приема алтернатив-
ни или допълнителни мерки и процедури, които 
са необходими и подходящи за осигуряване на 
съответната степен на независимост.

Чл. 129. (1) Управляващото дружество под-
държа и редовно актуализира регистър на 
видовете дейности по колективно управление 
на портфейл, извършвани от него или от негово 
име, при които: 

1. е възникнал конфликт на интереси, по-
раждащ значителен риск от увреждане на 
интересите на една или повече колективни 
инвестиционни схеми, които дружеството 
управлява, или други клиенти или, 

2. в случай на упражняване на дейността по 
колективно управление на портфейл може да 
възникне конфликт на интереси, пораждащ значи-
телен риск от увреждане на интересите на една или 
повече колективни инвестиционни схеми, които 
дружеството управлява, или други клиенти. 

(2) В случаите, когато организационната 
или административна структура, установена 
от управляващото дружество по отношение на 
управлението на конфликти на интереси, не 
може да осигури в достатъчна и разумна степен 
предотвратяване на рисковете от увреждане 
интересите на колективна инвестиционна 
схема, която дружеството управлява, или на 
притежателите на дялове на тази схема, висшето 
ръководство или друг компетентен вътрешен 
орган на управляващото дружество трябва да 
бъдат своевременно информирани, за да вземат 
необходимото решение, с което да гарантират, че 
при всички положения управляващото дружест-
во действа в най-добрия интерес на колектив-
ната инвестиционна схема и притежателите на 
нейните дялове.

(3) В случаите по ал. 2 управляващото дру-
жество информира инвеститорите по подходящ 
начин, като информацията се предоставя на 
траен носител, и обосновава своето решение.

Чл. 130. (1) Управляващото дружество трябва 
да разработи подходящи и ефективни стратегии 
за определяне на времето и начина, по които ще 
бъде упражнявано правото на глас, произтичащо 
от финансовите инструменти в управляваните 
портфейли, в изключителен интерес на съот-
ветната колективна инвестиционна схема. 

(2) Стратегиите по ал. 1 включват мерки и 
процедури за: 

1. наблюдение на съответните корпоративни 
събития;

2. гарантиране, че упражняването на правото 
на глас е в съответствие с инвестиционните 
цели и политика на съответната колективна 
инвестиционна схема;

3. предотвратяване или управление на вся-
какви конфликти на интереси, възникващи от 
упражняването на правото на глас.

(3) Управляващото дружество предоставя 
на инвеститорите обобщено описание на стра-
тегиите по ал. 1. 

(4) Информация за подробности относно дейст-
вията, предприети във връзка с тези стратегии, се 
предоставя на притежателите на дялове безплат-
но при поискване от тяхна страна.

Раздел V
Правила за извършване на дейност

Чл. 131. (1) Управляващото дружество тре-
тира справедливо притежателите на дялове 
на управляваните от него колективни инвес-
тиционни схеми. 

(2) Управляващото дружество трябва да не 
поставя интересите на която и да е група от 
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притежатели на дялове над интересите на друга 
група от притежатели на дялове. 

(3) Управляващото дружество прилага под-
ходящи политики и процедури, имащи за цел да 
предотвратят злоупотреби, за които основателно 
може да се очаква, че ще засегнат стабилността 
и интегритета на пазара. 

(4) Управляващото дружество използва спра-
ведливи, правилни и прозрачни, съответстващи 
на приложимото законодателство ценови моде-
ли и системи за оценяване на управляваните 
от него колективни инвестиционни схеми, така 
че да спазва задължението за действие в най-
добрия интерес на притежателите на дялове. 
Дружеството трябва да може да докаже, че 
портфейлите на колективните инвестиционни 
схеми са правилно оценени. 

(5) Управляващото дружество извършва 
дейността си по начин, който ще предотврати 
начисляването на излишни разходи за колек-
тивната инвестиционна схема и на притежате-
лите на дяловете £ .

Чл. 132. (1) Управляващото дружество полага 
дължимата грижа при избора и при текущия 
мониторинг на инвестициите, който винаги 
трябва да е в най-добър интерес на колективната 
инвестиционна схема и притежателите на 
дяловете £ . 

(2) Управляващото дружество осигурява из-
пълнението на дейността си с нужните знания 
и разбиране във връзка с активите, в които 
инвестират колективните инвестиционни схеми, 
управлявани от дружеството.

(3) Управляващото дружество приема пис-
мени политики и процедури за полаганата 
дължима грижа и разполага с ефективна орга-
низация, гарантиращи, че инвестиционните 
решения, взети от името на колективните 
инвестиционни схеми, които управлява, са 
в съответствие с целите, инвестиционната 
стратегия и ограниченията на риска на тези 
колективни инвестиционни схеми. 

(4) В изпълнение на политиката си за управ-
ление на риска и когато това е подходящо, с ог-
лед естеството на очакваната инвестиция, управ-
ляващото дружество трябва да изготви прогнози 
и да извърши анализи относно приноса на 
инвестицията към структурата, ликвидността, 
профила на риска и на възвръщаемостта на порт-
фейла на колективната инвестиционна схема, 
преди да е извършило съответната инвестиция. 

(5) Анализите по ал. 4 трябва да се извър-
шват само въз основа на надеждна и актуална 
информация в количествено и качествено 
изражение. 

Раздел VI
Най-добро изпълнение

Чл. 133. (1) Управляващото дружество дейст-
ва в най-добър интерес на управляваната от 
него колективна инвестиционна схема, когато 
изпълнява решения за сделки от името на съот-
ветната схема при управление на портфейла £. 

(2) Управляващото дружество при изпълне-
ние на задължението по ал. 1 предприема всички 
разумни действия да получи възможно най-
добрия резултат за колективната инвестиционна 
схема, като се вземат предвид цената, разходите, 
срокът, вероятността от изпълнение и сетълмент, 
обемът и видът на поръчката или всяко друго 
обстоятелство, свързано с изпълнението на по-
ръчката. За определяне на съответното значение 
на тези фактори се прилагат следните критерии: 

1. целите, инвестиционната политика и спе-
цифичните рискове за колективната инвести-
ционна схема, както са посочени в проспекта, 
в правилата на фонда или в устава на ин-
вестиционното дружество;

2. характеристиките на поръчката;
3. характеристиките на финансовите инстру-

менти, предмет на поръчката; 
4. характеристиките на местата за изпълне-

ние, към които може да бъде отнесена поръчката.
(3) Управляващото дружество приема и 

прилага ефективни политики и правила за 
спазване на задължението по ал. 2, както приема 
и изпълнява политика, която да му позволи да 
получи най-добър резултат за колективната 
инвестиционна схема в съответствие с ал. 2. 

(4) Управляващото дружество трябва да полу-
чи предварителното съгласие на инвестицион-
ното дружество относно прилаганата спрямо 
него политика за изпълнение на поръчки. 

(5) Управляващото дружество:
1. предоставя на притежателите на дялове 

подходяща информация относно установената в 
съответствие с настоящия член политика, както 
и относно всякакви съществени промени на тази 
политика; 

2. редовно следи за ефективността на своите 
организационни мерки и политика във връзка с 
изпълнението на поръчки, за да установи и ако е 
необходимо, да отстрани всякакви недостатъци; 

3. преглежда политиките за изпълнение на 
поръчките ежегодно, както и при наличието на 
съществена промяна, която влияе на способност-
та на управляващото дружество да продължи да 
получава възможно най-добрия резултат за управ-
ляваните колективни инвестиционни схеми; 

4. трябва да е в състояние да докаже, че изпъл-
нява поръчките от името на колективните инвес-
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тиционни схеми, които управлява, в съответствие 
с политиката си за изпълнение на поръчки.

Чл. 134. (1) Управляващото дружество дейст-
ва в най-добрия интерес на управляваните от 
него колективни инвестиционни схеми, когато 
възлага на други лица изпълнението на поръчки-
те от името на тези схеми при управлението на 
техните портфейли. 

(2) Управляващото дружество при изпълне-
ние на задължението по ал. 1 предприема 
всички разумни действия да получи възможно 
най-добрия резултат за съответната колективна 
инвестиционна схема, като се вземат предвид 
цената, разходите, срокът, вероятността от 
изпълнение и сетълмент, обемът и естеството на 
поръчката или всяко друго обстоятелство, свър-
зано с изпълнението на поръчката. За определя-
не на съответното значение на тези фактори се 
прилагат критериите по чл. 133, ал. 2. 

(3) За изпълнение на задължението по ал. 1 
управляващото дружество приема и изпълнява 
политика за възлагане. В политиката се посочват 
субектите, на които може да бъде възложена 
поръчката по отношение на всеки клас финан-
сови инструменти. 

(4) Управляващото дружество сключва дого-
вор за изпълнение на поръчка само ако с този 
договор не нарушава задълженията си по насто-
ящия член. Управляващото дружество предоста-
вя на притежателите на дялове подходяща ин-
формация относно установената политика, както 
и относно всякакви съществени промени в нея. 

(5) Управляващото дружество редовно следи 
за ефективността на приетата политика и по-спе-
циално за качеството на изпълнението от страна 
на определените в тази политика субекти и ако е 
необходимо, отстранява констатирани недостатъци. 

(6) Управляващото дружество преглежда по-
литиката ежегодно, както и при наличието на 
съществена промяна, която влияе на способност-
та на дружеството да продължи да получава 
възможно най-добрия резултат за управлявани-
те от него колективни инвестиционни схеми. 

(7) Управляващото дружество трябва да е в със-
тояние да докаже, че възлага поръчките от името 
на колективните инвестиционни схеми, които 
управлява, в съответствие с политиката по ал. 3.

Раздел VII
Изпълнение на сделки с активите на колек-
тивната инвестиционна схема и изисквания 
към регистрирането им и съхраняването на 

информация за тях
Чл. 135. (1) Управляващото дружество прие-

ма и прилага процедури и мерки, които осигуря-
ват надлежно, правилно и бързо изпълнение на 

сделките с активите в портфейлите на колек-
тивните инвестиционни схеми, които управлява. 

(2) Процедурите и мерките по ал. 1 трябва 
да отговарят на следните изисквания: 

1. да гарантират, че изпълнените от името на 
колективните инвестиционни схеми поръчки са 
надлежно и вярно вписани и разпределени;

2. да изпълняват последователно и надлеж-
но сравними поръчки на колективните инвести-
ционни схеми, освен ако това е трудно осъщест-
вимо поради характеристиките на поръчката или 
съществуващите пазарни условия или ако ин-
тересите на съответната схема изискват друго.

(3) Финансовите инструменти или парични 
суми, получени при сетълмент на изпълнени 
поръчки, се превеждат незабавно и точно по смет-
ката на съответната колективна инвестиционна 
схема. 

(4) Управляващото дружество не може да зло-
употребява с информацията, свързана с вися-
щи (неизпълнени) поръчки на колективната 
инвестиционна схема, и предприема всички 
разумни стъпки да предотврати злоупотребата с 
такава информация от страна на лицата, които 
работят по договор за него.

Чл. 136. (1) Управляващото дружество не 
може да изпълни поръчка на една колективна 
инвестиционна схема, обединявайки го с поръчка 
на друга схема, която управлява, или на друг 
клиент или с поръчка за своя собствена сметка, 
освен ако не са изпълнени следните условия:

1. да е налице малка вероятност обединението 
на поръчките да накърни интересите на която 
и да е колективна инвестиционна схема или 
клиенти, чиито поръчки ще бъдат обединени;

2. управляващото дружество е приело и 
ефективно прилага политика за обединение и 
разпределяне на поръчките, която съдържа дос-
татъчно конкретни правила за справедливото 
разпределяне на обединените поръчки, вклю-
чително за това как обемът и цената на поръчките 
определят разпределянето и обработването в 
случаите на частично изпълнение.

(2) Когато управляващото дружество обеди-
нява поръчка на дадена колективна инвести-
ционна схема с една или повече поръчки на 
друга схема или клиенти и обединената поръчка 
е частично изпълнена, управляващото дружество 
разделя съответните трансакции в съответствие 
със своята политика за разделяне на поръчки.

(3) Когато управляващото дружество обеди-
нява поръчки на дадена колективна инвестици-
онна схема или други клиенти със сделки за соб-
ствена сметка, дружеството разделя съответните 
сделки по начин, който не ощетява колективна-
та инвестиционна схема или другите клиенти. 
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(4) Когато управляващото дружество обеди-
нява поръчка на дадена колективна инвестици-
онна схема или друг клиент със сделка за собс-
твена сметка и обединената поръчка е частично 
изпълнена, управляващото дружество разделя 
съответните сделки на колективната инвести-
ционна схема или на другия клиент приоритетно, 
преди да раздели сделките за своя сметка. 

(5) Ако управляващото дружество е в състо-
яние да обоснове разумно пред колективната 
инвестиционна схема или други свои клиенти, 
че без да обединява поръчките, дружеството не 
би могло да го изпълни при такива изгодни усло-
вия или въобще да го изпълни, то може да раз-
предели пропорционално сделката за своя смет-
ка в съответствие с политиката по ал. 1, т. 2. 

Чл. 137. (1) Управляващото дружество гаран-
тира, че за всяка сделка, свързана с портфейла на 
колективна инвестиционна схема, незабавно се 
извършва запис на информацията, необходима 
за възпроизвеждане на подробностите по отно-
шение на поръчката и на извършената сделка.

(2) Записът по ал. 1 съдържа: 
1. името или друго обозначаване на колек-

тивната инвестиционна схема и на лицето, 
действащо от нейно име;

2. подробна информация, необходима за иден-
тифициране на въпросния инструмент;

3. количество;
4. вид на поръчката или сделката;
5. цена;
6. за поръчките - датата и точното време на 

предаване на поръчката, както и името или друго 
обозначаване на лицето, на което е предадената 
поръчка, или за сделки - датата и точното време 
на решението за търгуване и изпълнение на 
сделката;

7. името на лицето, предаващо поръчката или 
извършващо сделката;

8. причините за отмяна на поръчката, когато 
е приложимо;

9. за сключени сделки - насрещна страна и 
идентификация на мястото на изпълнение. 

(3) Място на изпълнение по ал. 2, т. 8 е 
„регулиран пазар“ по смисъла на чл. 73, ал. 1 
ЗПФИ, „многостранна система за търговия“ по 
смисъла на § 1, т. 19 от ДР на ЗПФИ, „систе-
матичен участник“ по смисъла на § 1, т. 5 от ДР 
на ЗПФИ или маркет мейкър или друго лице, 
предоставящо ликвидност, или субект, който 
изпълнява в трета държава функция, сходна с 
функциите, изпълнявани от някой от посочените 
по-горе субекти.

(4) Съхраняването на информацията за запи-
сите по ал. 1 се извършва по реда на чл. 68.

Раздел VIII
Такси, комисионни и други непарични облаги

Чл. 138. (1) Управляващото дружество дей-
ства честно, справедливо и професионално 
съгласно най-добрия интерес на колективната 
инвестиционна схема и не трябва във връзка с 
дейностите по управление и администриране 
на инвестициите на съответната схема да плаща 
или получава такса или комисионна, или да 
предоставя или получава непарични облаги, 
освен ако те са:

1. такса, комисионна или непарична облага, 
платена от или на колективната инвестиционна 
схема, или на лице от името на схемата, или 
получена от него;

2. такса, комисионна или непарична облага, 
платена от или на трето лице, или получена от 
него, или лице, действащо от името на трето 
лице, когато са изпълнени следните условия:

а) съществуването, естеството и размерът на 
таксата, комисионната или облагата или когато 
размерът не може да бъде установен, методът 
за изчисляване на сумата, трябва да бъдат ясно 
оповестени на колективната инвестиционна 
схема по изчерпателен, точен и разбираем начин 
преди предоставянето на съответната услуга;

б) плащането на такса или комисионна или 
предоставянето на непарични облаги трябва да 
има за цел да подобри качеството на съответната 
услуга и да не възпрепятства спазването на 
задължението на управляващото дружество да 
действа в най-добрия интерес на колективната 
инвестиционна схема;

3. специфични такси, които са позволени или 
необходими за предоставянето на съответната 
услуга, включително попечителски такси, такси 
за сетълмент и обмяна на валута, регулаторни 
такси, данъци или правни хонорари, и които по 
своя характер не могат да доведат до конфликти 
на интереси със задълженията на управляващото 
дружество да действа честно, справедливо 
и професионално в най-добрия интерес на 
колективната инвестиционна схема.

(2) Управляващото дружество може за целите 
на ал. 1, т. 2, буква „б“ да оповестява в обобщена 
форма основните условия на споразуменията 
относно таксите, комисионните или непаричните 
облаги. По искане на притежател на дялове 
управляващото дружество се задължава да 
разкрие допълнителни подробности относно 
споразуменията.
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Раздел IX
Изисквания към управляващото дружество 
при извършване на индивидуално управление 

на портфейл
Чл. 139. (1) Когато управляващото дружество 

управлява индивидуален портфейл, то трябва да 
спазва задължението да действа честно, спра-
ведливо и като професионалист съобразно най-
добрия интерес на клиента, като го уведомява за 
рисковете от сделките с финансови инструменти.

(2) Управляващото дружество предоставя 
за сметка на клиент услугите по чл. 86, ал. 2 
ЗДКИСДПКИ въз основа на писмен договор с 
клиента. За реда и начините на сключване на 
договорите се прилагат съответно изискванията 
на раздел ІІ от Наредба № 38. Функциите на 
служител от звеното за вътрешен контрол се 
изпълняват от служител от звеното за нормативно 
съответствие. Договорът по изречение първо 
може да бъде сключен при общи условия. 

(3) При предоставяне на услуги, различни 
от тези по чл. 86, ал. 2, т. 2 ЗДКИСДПКИ, на 
нов непрофесионален клиент управляващото 
дружество му предоставя на хартиен носител или 
на друг траен носител информация за основните 
права и задължения на клиента и управляващото 
дружество, включително чрез предоставяне на 
прилаганите от дружеството общи условия.

(4) Съдържанието на общите условия се опре-
деля в зависимост от услугите и дейностите, пред-
лагани от управляващото дружество, като в тях 
може да се съдържа информацията, която управля-
ващото дружество трябва да предостави на кли-
ентите си съгласно изискванията на тази наредба. 

(5) Управляващото дружество включва в 
общите си условия или в договора с клиента, 
когато не прилага общи условия, информация за 
начините за разумно и справедливо уреждане на 
споровете.

(6) Управляващото дружество при предо-
ставяне на информация на клиентите и потен-
циалните си клиенти, включително информа-
цията в маркетинговите съобщения, спазва 
изискванията по чл. 27, ал. 4 ЗПФИ и чл. 7 от 
Наредба № 38 съответно.

(7) Управляващото дружество, когато извърш-
ва индивидуално управление на портфейл на 
клиента, спазва задължението си да действа 
съобразно най-добрия интерес на клиента 
съгласно чл. 3, ал. 1 и 3 от Наредба № 38. 

(8) Управляващото дружество, когато извърш-
ва индивидуално управление на портфейл на 
клиента, трябва съответно да приеме и спазва 
в дейността си правилата за обединяване и раз-
деляне на поръчки по чл. 37 от Наредба № 38.

Чл. 140. (1) Управляващото дружество е длъж-
но да предоставя на своите клиенти следната 
информация:

1. съответните данни за управляващото дру-
жество и предлаганите от него услуги по чл. 8 и 
9 от Наредба № 38;

2. финансовите инструменти, предмет на 
предоставяните от него допълнителни услуги, 
и предлаганите инвестиционни стратегии, как-
то и рисковете, свързани с тези инструменти и 
стратегии, съгласно чл. 10 и 11 от Наредба № 38;

3. видовете разходи за клиента и техния раз-
мер, като по отношение на непрофесионални-
те клиенти и потенциалните непрофесионални 
клиенти се прилага чл. 18 от Наредба № 38;

4. начина на съхраняване на парите и/или фи-
нансовите инструменти на клиентите при предос-
тавяне на услугата управление на индивидуален 
портфейл съгласно чл. 32 от Наредба № 38.

(2) Управляващото дружество предоставя 
информацията по ал. 1 при спазване на изис-
кванията по чл. 27, ал. 6 ЗПФИ и чл. 12, ал. 1 и 2 
и ал. 3, т. 2 от Наредба № 38.

Чл. 141. Управляващото дружество изисква 
от клиента, съответно от потенциалния кли-
ент, информация за неговите финансови въз-
можности, инвестиционни цели, знания, опит и 
готовност да рискува и при предоставянето на 
услугата се ръководи от получената информация 
при спазването на изискванията по чл. 19 и 21 от 
Наредба № 38.

Чл. 142. Относно предоставянето и получава-
нето на възнаграждения, комисионни, непарични 
облаги и такси във връзка с допълнителните 
услуги по управление на индивидуален портфейл 
и предоставяне на инвестиционни консултации 
управляващото дружество спазва изискванията 
по чл. 14 от Наредба № 38.

Чл. 143. Управляващото дружество при предо-
ставянето на допълнителните услуги по чл. 86, 
ал. 2 ЗДКИСДПКИ може да възложи изпълнението 
на важни оперативни функции на трето лице при 
условията и по реда на чл. 24, ал. 1, т. 9 и чл. 32, 
ал. 6 ЗПФИ и глава пета от Наредба № 38.

Чл. 144. Управляващото дружество предоста-
вя на всеки клиент, на когото предоставя услуга 
по чл. 86, ал. 2, т. 1 ЗДКИСДПКИ, отчет при ус-
ловията и по реда на чл. 46 - 49 от Наредба № 38.

Чл. 145. (1) За дейността си по управление на 
портфейли управляващото дружество е длъжно 
да води отделен дневник за всяко лице, който 
съдържа най-малко съответната информация по 
чл. 7 и 8 от Регламент 1287/2006/ЕК.

(2) При воденето на отчетност по ал. 1 
управляващото дружество прилага съответно 
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изискванията на чл. 61 и 62 от Наредба № 38. 
Чл. 146. (1) Управляващото дружество е длъж-

но да създаде и поддържа такава вътрешна орга-
низация, включително управленска и счетоводна 
организация, и техническо оборудване, която да 
осигури непрекъснато и редовно, в съответствие 
с изискванията на ЗДКИСДПКИ и актовете по 
прилагането му, изпълнение на задълженията му 
към лицата, спрямо които осъществява услуги 
по чл. 86, ал. 2 ЗДКИСДПКИ.

(2) Управляващото дружество във връзка с 
дейността по чл. 86, ал. 2 ЗДКИСДПКИ осигурява 
ефективни и открити процедури за разумно и 
своевременно разглеждане на жалбите, получени 
от непрофесионални клиенти или потенциални 
непрофесионални клиенти. Във връзка с изпълне-
нието на задължението си по предходното изрече-
ние управляващото дружество съответно прилага 
чл. 75, ал. 1, т. 9 и чл. 72 от Наредба № 38. 

(3) Управляващото дружество установява 
условията относно осъществяваното от него 
държане на предоставени от клиенти финан-
сови инструменти и парични средства, които да 
осигуряват минимализиране на риска от загуба 
или намаляване на клиентските активи или на 
правата във връзка с тези активи в резултат на 
злоупотреба, измама, лошо управление, липса 
на съответна отчетност или небрежност и ко-
ито условия са в съответствие с изискванията 
на чл. 28 - 32 от Наредба № 38.

(4) Управляващото дружество, което предо-
ставя допълнителни услуги по чл. 86, ал. 2 
ЗДКИСДПКИ, приема, прилага и поддържа 
правила за сключването на лични сделки с 
финансови инструменти и води дневник за тях 
съгласно чл. 17 и 70 от Наредба № 38. 

Чл. 147. Управляващото дружество, което 
предоставя допълнителни услуги по чл. 86, 
ал. 2 ЗДКИСДПКИ, приема и прилага правила 
за управление на риска и разполага със звено за 
управление на риска, имащо функции съгласно 
чл. 82, ал. 1 от Наредба № 38. 

Чл. 148. Управляващото дружество във връзка 
с дейността по чл. 86, ал. 2 ЗДКИСДПКИ приема, 
прилага и поддържа политика за третиране на 
конфликти на интереси съгласно чл. 41 - 44, чл. 
75, ал. 1, т. 4 и ал. 3 от Наредба № 38.

Чл. 149. (1) Управляващото дружество във 
връзка с дейността по чл. 86, ал. 2 ЗДКИСДПКИ 
е длъжно да съхранява цялата документация 
и информация, изготвяни и предоставяни във 
връзка с нея, на магнитен или хартиен носител.

(2) Съхранението на документацията и ин-
формацията по ал. 1 се извършва по реда и сроко-
вете съгласно чл. 74, ал. 2 - 6 от Наредба № 38.

Чл. 150. Звеното за нормативно съответствие 

на управляващото дружество следи за спазва-
нето на изискванията по този раздел и 
включва заключенията си за съответствие или 
несъответствие в изготвяните от него доклади 
съгласно изискванията на тази наредба.

Раздел X
Капиталова адекватност и ликвидност на 

управляващото дружество
Чл. 151. (1) Управляващото дружество трябва 

да разполага с начален капитал не по-малък от 
левовата равностойност на 125 000 евро. Начал-
ният капитал се състои от елементите по чл. 2 от 
Наредба № 35 от 2006 г. за капиталовата адекват-
ност и ликвидността на инвестиционните пос-
редници (обн., ДВ, бр. 97 от 2006 г.; попр., бр. 4 от 
2007 г.; изм., бр. 68 от 2008 г., бр. 28 от 2009 г., бр. 
102 от 2010 г. и бр. 20 от 2011 г.) (Наредба № 35).

(2) Управляващото дружество по всяко време 
поддържа собствен капитал, превишаващ или 
равен на стойността по ал. 1 и 3. Разпоредбите 
на чл. 6 и 7 от Наредба № 35 се прилагат съот-
ветно по отношение на собствения капитал на 
управляващото дружество.

(3) Когато стойността на инвестиционните 
портфейли, управлявани от управляващото дру-
жество, поотделно или в съвкупност надхвърлят 
левовата равностойност на 250 000 000 евро, 
то трябва да увеличи размера на собствения си 
капитал с не по-малко от 0,02 на сто от сумата, 
явяваща се разликата между стойността на 
активите по баланса им и левовата равностойност 
на 250 000 000 евро. Изречение първо не се 
прилага, когато капиталът на управляващото 
дружество достигне левовата равностойност на 
10 000 000 евро.

(4) При изчисляване на общата стойност 
на активите на колективните инвестиционни 
схеми и другите предприятия за колективно 
инвестиране по ал. 3 не се включват активите, 
които управляващото дружество управлява по 
делегация.

 (5) Независимо от изискването по ал. 2 стой-
ността на собствения капитал на управляващото 
дружество по всяко време трябва да бъде не по-
малка от една четвърт от постоянните му общи 
разходи за предходната финансова година. 

(6) В случай на съществена промяна в обема 
на дейността на управляващото дружество през 
текущата година спрямо предходната заместник-
председателят може да разреши собственият капи-
тал по ал. 5 да се изчислява на база постоянни 
общи разходи, посочени в програма за дейността.

(7) За управляващото дружество, което не 
е извършвало дейност през цялата предходна 
финансова година, считано от деня на получаване 
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на лиценз, размерът на собствения капитал се 
определя на базата на прогнозните постоянни 
общи разходи, заложени в програма за дейността, 
освен ако заместник-председателят е изискал 
корекция на разходите в програма за дейността.

(8) Управляващото дружество определя посто-
янните общи разходи по ал. 5 на базата на годиш-
ния финансов отчет, заверен от регистриран одитор.

Чл. 152. (1) Когато собственият капитал на 
управляващото дружество падне под стойността, 
посочена в чл. 151, ал. 1, по искане на управлява-
щото дружество, заместник-председателят може 
да определи срок, в който дружеството е длъжно 
да възстанови стойността на собствения си 
капитал поне до размера, посочен в чл. 151, ал. 1. 

(2) Ако управляващото дружество не възста-
нови стойността на собствения си капитал в сро-
ка, определен по ал. 1, се прилага чл. 100, ал. 1, 
т. 5 ЗДКИСДПКИ. 

Чл. 153. (1) Управляващото дружество под-
държа по всяко време минимални ликвидни 
средства, включващи парични средства на каса, 
по безсрочни и срочни влогове в банка, която не 
е в производство по несъстоятелност, държавни 
ценни книжа и ипотечни и общински облигации, 
които имат пазарна цена, в размер не по-малък 
от размера на текущите си задължения с падеж 
до 3 месеца.

(2) Най-малко 90 на сто от паричните средства 
по ал. 1 трябва да са по безсрочни и срочни 
влогове в банка.

Чл. 154. Управляващото дружество изготвя 
тримесечен отчет за капиталовата си адекватност 
и ликвидност по образец, одобрен от заместник-
председателя.

Раздел XI
Разкриване на информация

Чл. 155. (1) Управляващото дружество инфор-
мира комисията за:

1. вписване на дружеството в търговския 
регистър;

2. промяна в наименованието, седалището и 
адреса на управление и кореспонденция, ЕИК 
или данъчния номер;

3. откриване или закриване на клон или офис;
4. промяна в състава на управителния и/или 

на надзорния орган;
5. промяна в начина на представляване;
6. изменение и/или допълнение на устава и на 

вътрешните правила;
7. промяна в обстоятелствата, отразени в 

други документи, послужили като основание да 
се издаде лиценз за извършване на дейност като 
управляващо дружество;

8. възникване или промяна на обстоятелство, в 
резултат на което нормативните изисквания към 

членовете на управителния и/или на контролния 
орган, към други лица, на които е възложено 
управлението на дружеството, към ръководителя 
на звеното за нормативно съответствие и инвес-
тиционния консултант, вече не са спазени;

9. замяна на лице, на което е възложено управ-
лението на дружеството, на инвестиционен 
консултант и/или на ръководителя на звеното 
за нормативно съответствие или звеното за 
вътрешен одит;

10. възлагане на функции на трето лице;
11. прилагане на принудителни административ-

ни мерки, административни наказания и други 
санкции за тежки нарушения от други държавни 
органи или от Централния депозитар на управлява-
щото дружество и на членове на управителния и/
или на контролния орган и на лица, работещи по 
договор за управляващото дружество;

12. образувани съдебни или арбитражни 
производства, по които дружеството е страна, 
ако такива са имали или могат да имат същест-
вено влияние върху дейността му;

13. откриване на производство за обявяване в 
несъстоятелност;

14. вземане на решение за преобразуване;
15. вземане на решение за прекратяване;
16. откриване на процедура за ликвидация;
17. промяна в общите условия, приложими 

към договорите за управление;
18. настъпване на други обстоятелства, подле-

жащи на вписване в регистъра на комисията 
съгласно отделна наредба, съответно промени в 
тези обстоятелства.

(2) Задължението по ал. 1, т. 9 - 15 трябва да 
бъде изпълнено до края на следващия ден, а в 
останалите случаи - в 7-дневен срок от вземане на 
решението или от възникване на обстоятелство-
то или промяната, съответно от узнаване на 
възникването или на промяната в обстоятелст-
вото, включително в случай на промяна в 
данните по ал. 1, т. 2, а когато обстоятелството 
подлежи на вписване в търговския регистър - от 
узнаване на вписването.

Чл. 156. (1) Управляващото дружество пред-
ставя в комисията до 10-о число на месеца, 
следващ тримесечието, счетоводен баланс и 
отчет за приходите и разходите към последната 
дата на всяко тримесечие, справки по образец, 
определени от заместник-председателя, както и 
отчета по чл. 154. 

(2) Управляващото дружество е длъжно да 
представи в комисията годишен финансов отчет 
по чл. 33 от Закона за счетоводството, заверен 
от регистриран одитор или от специализирано 
одиторско предприятие, в срок до 90 дни от 
завършването на финансовата година.
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(3) Към годишния финансов отчет управлява-
щото дружество представя и справки по образец, 
определени от заместник-председателя, както и 
информация за размера на възнагражденията на 
членовете на неговите управителни и контролни 
органи, информация за получените възнаграж-
дения от управляващото дружество поотделно за 
всеки един от управляваните от тях колективни 
инвестиционни схеми и други портфейли.

(4) Управляващото дружество представя на 
комисията информацията по този раздел по реда 
на чл. 43 от Наредба № 2.

Раздел XII
Преобразуване на управляващи дружества

Чл. 157. (1) Управляващо дружество може да 
се преобразува чрез сливане, вливане, разделяне 
и отделяне при условие, че след преобразува-
нето всяко от приемащите или новите управлява-
щи дружества отговаря на изискванията на 
ЗДКИСДПКИ. 

(2) За издаване на разрешение за преобразу-
ване по ал. 1 се подава заявление до комисията, към 
което се прилагат следните данни и документи:

1. заверен препис от решението на компе-
тентния съгласно устройствените актове орган 
на преобразуващите се дружества, съответно 
на преобразуващото се дружество, за осъщес-
твяване на преобразуването, одобрение на 
договора или плана за преобразуване по т. 3, 
както и всички изменения и допълнения, които 
се налагат в устройствените актове във връзка с 
преобразуването;

2. писмен доклад на управителните органи на 
преобразуващите се и на приемащите дружес-
тва, съдържащ подробна правна и икономичес-
ка обосновка на договора или плана за преобра-
зуване и особено на съотношението на замяна, 
а при разделяне и отделяне - на критерия за 
раз-пределение на акциите, данни за назначения 
проверител по чл. 262л ТЗ и за упълномощения 
депозитар по чл. 262ч ТЗ, както и трудностите 
по оценяването, ако такива са възникнали;

3. договор или план за преобразуването във 
формата по чл. 262е ТЗ и със съдържанието по 
чл. 262ж ТЗ; 

4. финансов отчет и отчет за капиталовата 
адек-ватност и ликвидност на преобразуващото се 
дружество към датата на подаване на заявлението; 
комисията може да изиска от управляващото дру-
жество допълнителни сведения и разяснения по 
отчетите, както и представяне на допълнителен 
финансов отчет и отчет за капиталовата адекват-
ност към определена дата, включително проект;

5. информация за настъпили промени в 
имуществените права и задължения съгласно 

чл. 262н, ал. 4 ТЗ, ако има такива;
6. доклад на проверителя по чл. 262м ТЗ, 

съответно и по чл. 262ф ТЗ; 
7. счетоводен баланс и отчет за капиталовата 

адекватност към последното число на месеца 
преди датата на договора или на плана за 
преобразуване;

8. проектите на нов устав на всяко от ново-
учредените дружества, съответно за изме-
нения и допълнения на устава на всяко от 
преобразуващите се и приемащите дружества.

Чл. 158. (1) Комисията издава или отказва 
да издаде разрешение в срок един месец от 
получаване на заявлението, а когато са били 
поискани допълнителни сведения и документи 
- от получаването им. 

(2) Комисията отказва да издаде одобрение, 
ако преобразуването не отговаря на изисквани-
ята на закона, заявителят е представил неверни 
данни или документи с невярно съдържание или 
не са осигурени интересите на клиентите на 
управляващото дружество и на притежателите 
на дялове в управляваните от него колективни 
инвестиционни схеми.

(3) Комисията едновременно с издаването на 
разрешение за преобразуване издава и лиценз за 
извършване на заявените дейности и услугите по 
чл. 86, ал. 1 и 2 ЗДКИСДПКИ на новоучредените 
или приемащото дружество, ако във вече изда-
дения лиценз на приемащото дружество има 
промени в резултат на преобразуването.

(4) Комисията уведомява Агенцията по впис-
ванията за издадено разрешение за преобразуване 
в тридневен срок. 

Г� л а в а  с е д м а
ИЗИСКВАНИЯ КЪМ ДЕЙНОСТТА НА 
ИНВЕСТИЦИОННОТО ДРУЖЕСТВО ОТ 

ЗАТВОРЕН ТИП
Раздел І

Изисквания към организацията и дейността на 
инвестиционното дружество от затворен тип

Чл. 159. (1) Дейността по набиране на 
парични средства чрез публично предлагане на 
акции и тяхното инвестиране във финансови 
инструменти на инвестиционното дружество 
от затворен тип може да се управлява от 
управляващо дружество или от управителния 
орган на инвестиционното дружество, като в 
последния случай дружеството сключва договор 
с лице по чл. 12 ЗПФИ, което има право да 
извършва инвестиционни консултации.

(2) По отношение съдържанието на договора 
на инвестиционното дружество с управляващото 
дружество се прилагат изискванията на чл. 2. 

(3) По отношение съдържанието на договора 
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между инвестиционното дружество и банката 
депозитар се прилага съответно чл. 3, ал. 2, т. 1, 
3, 4 и 6, чл. 5 и 7.

Чл. 160. (1) Инвестиционното дружество 
приема правила за вътрешната си организация, 
приети от управителния орган и одобрени от 
контролния орган на дружеството.

 (2) Инвестиционното дружество приема 
правилата за предотвратяване на конфликт на 
интереси и правила за личните сделки на члено-
вете на управителния и на контролния орган.

Чл. 161. (1) Членовете на управителния и на 
контролния орган на инвестиционното дружество 
от затворен тип, неговите служители и всички 
други лица, работещи по договор за дружеството, 
и свързаните с тях лица не могат да бъдат страна 
по сделки с инвестиционното дружество освен в 
качеството си на негови акционери. Сключването 
на сделки с финансови инструменти от страна 
на лицата по изречение първо се извършва в 
съответствие с правила за личните сделки.

(2) Членовете на управителния и на контрол-
ния орган на инвестиционното дружество от 
затворен тип, неговите служители и всички 
други лица, работещи по договор за дружеството, 
не могат да разгласяват, освен ако са оправомо-
щени за това, и да ползват за облагодетелстване 
на себе си или на други лица факти и 
обстоятелства, представляващи търговска тайна, 
които са узнали при изпълнение на служебните 
и професионалните си задължения. 

Чл. 162. (1) По отношение начина и реда за 
оценка на активите и пасивите, поддържането 
и съхраняването на отчетност, правилата за 
личните сделки, правилата за управление на 
риска и правилата за оценка на портфейла се 
прилагат съответно разпоредбите на глава втора, 
раздел ІV - VІІ, глава шеста, раздел ІІІ и ІV. 

(2) Притежаваните от инвестиционното дру-
жество от затворен тип недвижими имоти се 
оценяват в края на всяка финансова година или 
при настъпване на промяна с повече от 5 на сто 
в индекса на инфлация, определен от Национал-
ния статистически институт.

Чл. 163. Към годишния и тримесечния 
финансов отчет инвестиционното дружество от 
затворен тип представя справките по образец и 
информацията по чл. 76. 

Чл. 164. По отношение на маркетинговите 
съобщения и другата информация за допускане 
на акциите на инвестиционното дружество от 
затворен тип до търговия на регулиран пазар, 
уведомяването за резултата от първичното пуб-
лично предлагане и последващо разкриваната 
информация се прилагат изискванията на 
Наредба № 2. 

Раздел ІІ
Преобразуване и прекратяване на инвести-

ционно дружество от затворен тип
Чл. 165. Инвестиционно дружество се прео-

бразува от затворен тип в колективна инвести-
ционна схема само с разрешение на комисията. 

Чл. 166. (1) За издаване на разрешение за 
преобразуване на инвестиционно дружество от 
затворен тип в колективна инвестиционна схема 
се подава заявление, към което се прилагат: 

1. устав на инвестиционното дружество, отра-
зяващ промяната в типа на дружеството, съответ-
но проектоправилата на договорния фонд; 

2. протокол от общото събрание на акцио-
нерите на инвестиционното дружество, на което 
е взето решение за преобразуването му и за 
изменение на устава; 

3. нов проспект и документ с ключовата 
информация за инвеститорите; 

4. обосновка на преобразуването; 
5. договорите или допълнителните споразумения 

с управляващото дружество и с банката депозитар, 
отразяващи промяната в типа на дружеството; 

6. правила за оценка на активите; 
7. данни за ценните книжа в портфейла, както 

и финансов отчет съгласно изискванията на чл. 
26, ал. 1 ЗСч. към датата на вземане на решението 
за преобразуване; 

8. правила за управление на риска; 
9. документ, удостоверяващ внасянето на 

съответната такса съгласно тарифата за таксите, 
събирани от комисията.

(2) Едновременно с издаването на разре-
шението по чл. 144 ЗДКИСДПКИ комисията 
потвърждава и проспекта на преобразуваното 
от затворен тип инвестиционно дружество в 
колективна инвестиционна схема. 

Чл. 167. При преобразуване на инвестици-
онното дружество от затворен тип в колективна 
инвестиционна схема дружеството е длъжно да 
обяви в комисията и да уведоми по подходящ 
начин обществеността за началната дата за 
издаване (продажба) и обратно изкупуване на 
акциите си в срок до 14 дни след уведомлението 
за издаването на разрешение и потвърждаване 
на проспекта. 

Чл. 168. За издаване на разрешение за преобра-
зуване чрез сливане, вливане, разделяне или отде-
ляне се подава заявление, към което се прилагат: 

1. протоколът от общото събрание на акци-
онерите на инвестиционното дружество, на 
което е взето решение за преобразуването му; 

2. договор или план за преобразуването, 
отговарящ на изискванията на чл. 123 ЗППЦК, 
в който справедливата цена на акциите на 
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преобразуващото се дружество се изчислява 
въз основа на нетната стойност на активите 
на дружеството и се обосновава въз основа на 
посочените в тази наредба и приетите в прави-
лата за оценка на активите методи за оценка; 

3. доклад на управителния орган на дру-
жеството, отговарящ на изискванията на чл. 124, 
ал. 2, т. 2 ЗППЦК, в който се посочват методите 
на оценяване на активите на преобразуващите се 
дружества, и копие от заявлението до Централ-
ния депозитар по чл. 262ч, ал. 5 ТЗ; 

4. информация за настъпили промени в 
имуществените права и задължения съгласно 
чл. 262н, ал. 4 ТЗ, ако има такива; 

5. доклад и декларация на проверителя 
съгласно чл. 124, ал. 2, т. 3 ЗППЦК; 

6. финансов отчет съгласно изискванията на 
чл. 26, ал. 1 ЗСч. към датата на решението за пре-
образуване, одитиран от регистриран одитор; 

7. заверен препис от устава на новоучреденото 
инвестиционно дружество, съответно от изменения 
и допълнен устав на приемащото инвестиционно 
дружество, а при преобразуване чрез отделяне и на 
преобразуващото се инвестиционно дружество; 

8. проспект на новоучреденото инвестицион-
но дружество, съответно актуализираният прос-
пект на приемащото инвестиционно дружество, 
а при преобразуване чрез отделяне и на пре-
образуващото се инвестиционно дружество; 

9. договорите с управляващото дружество, 
съответно с лицето по чл. 12 ЗПФИ, и с банката 
депозитар; 

10. правилата за оценка на активите за 
новоучреденото инвестиционно дружество и 
правилата за управление на риска; 

11. разрешение от Комисията за защита на 
конкуренцията по чл. 26, ал. 2 от Закона за защи-
та на конкуренцията при сливане и вливане; 

12. документ, удостоверяващ внасянето на 
съответната такса от преобразуващото се дру-
жество (дружества) съгласно тарифата за так-
сите, събирани от комисията; 

13. документ, удостоверяващ внасянето на 
съответната такса от новоучреденото инвес-
тиционно дружество за издаване на потвърж-
дение на проспект съгласно тарифата за таксите, 
събирани от комисията;

14. други необходими документи за издаване 
на лиценз на новоучреденото инвестиционно 
дружество съгласно чл. 26 - 30 от Наредба № 11.

Чл. 169. Комисията се произнася по 
подаденото заявление по реда и в сроковете 
по чл. 144 ЗДКИСДПКИ, като едновременно 
с издаването на разрешение за преобразуване 
издава лиценз и потвърждава проспекта на 
новоучреденото инвестиционно дружество. 

Чл. 170. В срока по чл. 122, ал. 3 ЗППЦК 
новоучреденото дружество (дружества) подава 
в комисията заявление за вписване в регистъра 
на инвестиционните дружества и документа 
от Агенцията по вписванията за вписване в 
търговския регистър.

Чл. 171. (1) В 14-дневен срок от настъпването 
на основание за прекратяване на дружеството 
съгласно чл. 252, ал. 1, т. 1, 2 и 7 ТЗ или чл. 179, 
ал. 2 ЗДКИСДПКИ инвестиционното дружество 
е длъжно да подаде до комисията заявление за 
издаване на разрешение за прекратяването му, 
към което се прилагат:

1. документ, установяващ основанието за 
прекратяване;

2. финансов отчет съгласно изискванията на 
чл. 26, ал. 1 ЗСч. към датата на настъпването на 
основанието за прекратяването;

3. план за ликвидация, в който задължително 
се предвиждат мерки за защита на акционерите 
на дружеството, включително забрана да се 
извършват сделки с неговите активи освен в 
случаите по чл. 268, ал. 1 ТЗ;

4. име (собствено, бащино и фамилно), ЕГ�Н и 
адресна регистрация, професията или занятието, 
професионалният опит и квалификацията на 
предлагания ликвидатор (ликвидатори), както и 
следните документи:

а) свидетелство за съдимост;
б) декларация, че не е бил обявяван в несъс-

тоятелност или не се намира в производство по 
обявяване в несъстоятелност;

в) декларация, че не е бил член на управителен 
или на контролен орган или неограничено 
отговорен съдружник в дружество, за което е 
открито производство по несъстоятелност, или в 
прекратено поради несъстоятелност дружество, 
ако са останали неудовлетворени кредитори;

5. документ, удостоверяващ внасянето на 
съответната такса съгласно тарифата за таксите, 
събирани от комисията.

(2) Не могат да бъдат назначавани за ликвида-
тори членове на управителните органи на инвести-
ционното дружество или на управляващото дружес-
тво, с което инвестиционното дружество е имало 
договор за управление, или други лица, работили 
по договор за инвестиционното дружество, спря-
мо които е установено системно нарушение на 
ЗДКИСДПКИ, ЗППЦК, ЗПФИ, ЗПЗФИ или на 
актовете по прилагането им или е била приложена 
принудителна административна мярка по чл. 195 
ЗДКИСДПКИ. 

Чл. 172. Комисията разглежда подаденото 
заявление и се произнася по реда на чл. 144 
ЗДКИСДПКИ.
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Г� л а в а  о с м а
АДМИНИСТРАТИВНОНАКАЗАТЕЛНА 

ОТГ�ОВОРНОСТ
Чл. 173. (1) Лицата, които са извършили 

нарушения на наредбата, както и лицата, които са 
допуснали извършването на такива нарушения, 
се наказват съгласно чл. 204 ЗДКИСДПКИ.

(2) Актовете за констатираните нарушения 
на наредбата се съставят от упълномощени от 
заместник-председателя длъжностни лица, а 
наказателните постановления се издават от за-
местник-председателя.

(3) Установяването на нарушенията, издаване-
то, обжалването и изпълнението на наказателни-
те постановления се извършват по реда на Закона 
за административните нарушения и наказания.

ДОПЪЛНИТЕЛНИ РАЗПОРЕДБИ
§ 1. По смисъла на наредбата: 
1. „Активен пазар“ на финансови инструмен-

ти е пазар, до който управляващото дружество 
има осигурен достъп и отговаря на следните 
изисквания:

а) ценовата информация за финансовите ин-
струменти е лесно достъпна и налична редовно 
от система за ценова информация, и произтича 
от действителни и редовно сключвани честни 
сделки;

б) цената се формира между желаещ купувач 
и желаещ продавач в честна сделка.

2. „Висше ръководство“ е лицето или лицата, 
които фактически ръководят дейността на 
управляващото дружество. 

3. „Лице или орган, осъществяващ функции 
по надзор“ е лице или орган, отговорен за надзо-
ра върху дейността на висшето ръководство на 
управляващото дружество, както и за оценката 
и периодичния преглед на адекватността и 
ефективността на процеса по управление на 
риска, и на политиките, мерките и процедурите, 
които трябва да бъдат спазвани от управляващото 
дружество съгласно ЗДКИСДПКИ.

4. „Лица, които работят по договор за 
управляващото дружество“ са:

а) членовете на управителния орган на 
управляващо дружество;

б) служител на управляващо дружество, 
както и всяко друго физическо лице, чиито 
услуги са под контрола на управляващото 
дружество и които имат пряко отношение към 
колективното управление на портфейла от 
управляващото дружество;

в) физическо лице, което пряко участва в 
предоставянето на услуги на управляващото 
дружество съгласно договор за делегиране 
на трета страна на дейности и функции по 

управление на колективния портфейл от 
управляващото дружество.

5. „Ликвиден риск“ е рискът, произтичащ 
от това позиция от портфейла на колективната 
инвестиционна схема да не може да бъде прода-
дена, ликвидирана или закрита при ограничени 
разходи в рамките на подходящ кратък срок и 
да компрометира способността на колективната 
инвестиционна схема да изкупува обратно 
дяловете си по искане на техните притежатели. 

6. „Начален капитал“ на управляващо дружес-
тво е капиталът по чл. 6, ал. 2, т. 1 - 3 от Наредба 
№ 35 от 2006 г. за капиталовата адекватност и 
ликвидността на инвестиционните посредници.

7. „Оперативен риск“ е рискът от загуба, 
който може да възникне за колективната 
инвестиционна схема в резултат на неадекватни 
вътрешни процеси и пропуски, които произти-
чат от човешки действия и системи на управлява-
щото дружество или от външни събития, и 
включва правен и документен риск, както и риск, 
свързан с процедурите на търгуване, сетълмент 
и оценка, извършвани от името на колективната 
инвестиционна схема.

8. „Пазарен риск“ е рискът от загуба, който 
може да възникне за колективната инвестицион-
на схема, в резултат на движение в пазарната 
стойност на позициите в портфейла, дължащо 
се на изменения в пазарните променливи, 
като лихвени проценти, обменни курсове на 
чуждестранни валути, цени на акциите и стоки-
те или кредитоспособността на даден емитент.

9. „Преструктуриране на портфейл“ е значи-
телно изменение на състава на портфейла на 
колективната инвестиционна схема.

10. „Риск на насрещната страна“ е рискът от 
загуба, който може да възникне за колективната 
инвестиционна схема, ако насрещната страна по 
сделката не изпълни своите задължения преди 
окончателния сетълмент на паричните потоци 
по сделката. 

11. „Собствен капитал“ на управляващото 
дружество е собственият капитал по глава трета 
от Наредба № 35.

12. „Синтетични индикатори за риск и 
възвръщаемост“ са синтетични индикатори по 
смисъла на чл. 8 от Регламент (ЕС) № 583 от 1 
юли 2010 г. за прилагане на Директива 2009/65/
ЕО на Европейския парламент и на Съвета 
по отношение на ключовата информация за 
инвеститорите и условията, които трябва да 
бъдат изпълнени при предоставяне на ключовата 
информация за инвеститорите или на проспекта 
на траен носител, различен от хартия или 
интернет страница. 

13. „Текущи задължения“ е сумата на всички 
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краткосрочни и тази част от дългосрочните за-
дължения, платими в срок до 1 година от датата, 
към която се съставя отчетът за ликвидността.

14. „Краткосрочни вземания“ са вземания със 
срок на получаване до 1 година от датата, към 
която се съставя отчетът за ликвидността.

15. „Хеджиращи сделки“ са сделки, сключ-
вани с цел намаляване на риска, свързан с акти-
вите на колективната инвестиционна схема и 
инвестиционните дружества от затворен тип.

16. „Финансов регулатор“ е орган, който 
осъществява надзор на дейността на кредитните 
институции, застрахователите, пенсионнооси-
гурителните дружества и схеми или участни-
ците на капиталовия пазар.

§ 2. Наредбата въвежда разпоредбите на:
1. Директива 2010/44/ЕС на Комисията от 1 юли 

2010 година за прилагане на Директива 2009/65/
ЕО на Европейския парламент и на Съвета по 
отношение на някои разпоредби за сливанията на 
фондове, структурите от типа главно - захранва-
що ПКИПЦК и процедурата за уведомяване;

2. Директива 2010/43/ЕС на Комисията от 1 юли 
2010 година за прилагане на Директива 2009/65/ЕО 
на Европейския парламент и на Съвета по отноше-
ние на организационните изисквания, конфликтите 
на интереси, правилата за поведение, управлението 
на риска и съдържанието на споразумението меж-
ду депозитар и управляващо дружество;

3. Директива 2007/16/ЕС на Комисията oт 19 
март 2007 година за изпълнение на Директива 
85/611/EИО на Съвета относно координирането на 
законовите, подзаконовите и административните 
разпоредби относно предприятията за колектив-
но инвестиране в прехвърляеми ценни книжа 
(ПКИПКЦ) във връзка с изясняването на някои 
определения.
ПРЕХОДНИ И ЗАКЛЮЧИТЕЛНИ РАЗПОРЕДБИ

§ 3. До изтичане на срока по § 6 от преходните 
и заключителните разпоредби на ЗДКИСДПКИ 
притежаваните от инвестиционното дружество 
от отворен тип недвижими имоти се оценяват 
в края на всяка финансова година или при 
настъпване на промяна с повече от 5 на сто в 
индекса на инфлация, определен от Националния 
статистически институт.

§ 4. Наредбата влиза в сила от деня на 
обнародването £ в „Държавен вестник“, с 
изключение на чл. 106, който влиза в сила от 31 
декември 2013 г. 

§ 5. Наредбата се издава на основание § 7 
от преходните и заключителните разпоредби на 
ЗДКИСДПКИ и е приета с Решение № 129-Н 
от 20 октомври 2011 г. на Комисията за фи-
нансов надзор.

Председател: Ст. Мавродиев

Приложение 
към чл. 71, ал. 1

Съдържание на проспекта на колективните 
инвестиционни схеми 

Минимално съдържание на проспекта на 
колективна инвестиционна схема

1. Информация относно управляващото 
дружество:

1.1. Информация относно управляващото 
дружество, включително данни за това дали 
е установено в държава членка, различна от 
държавата членка по произход на колективната 
инвестиционна схема

1.2. Наименование или вид, правно-организа-
ционна форма, седалище и главно управление, 
ако е различно от седалището

1.3. Дата на регистрация на дружеството. 
Посочване на срока, за който е учредено, ако е 
ограничен

1.4. Ако дружеството управлява други колек-
тивни инвестиционни схеми, посочване на тези 
схеми

1.5. Имена и длъжности в дружеството на 
членовете на административните, управленски-
те и надзорните органи. Сведения за техните 
основни дейности извън дружеството, когато те 
са от значение за него

1.6. Сума на записания капитал с посочване 
на внесената част

2. Информация за договорния фонд
2.1. Наименование
2.2. Дата на учредяване на договорния фонд. 

Посочване на срока, за който е учреден, ако е 
ограничен 

2.3. Посочване на мястото, където могат да 
бъдат получени правилата на фонда, ако не са 
приложени, и периодичните отчети 

2.4. Кратко описание на условията на данъч-
ната система, приложима за договорния фонд, 
които са от значение за притежателите на дялове. 
Посочване на удръжките при източника на дохода 
и положителните капиталови разлики, изплащани 
от договорния фонд на притежателите на дялове 

2.5. Счетоводни дати и дати на разпределение 
на дохода

2.6. Имената на одиторите, отговарящи за про-
верката и заверката на счетоводната информация 

2.7. Сведения за видовете и основните харак-
теристики на дяловете, и в частност:

 – характер на правото (вещно или друго), 
представяно от дела;

– документи, удостоверяващи правото на 
собственост; запис в регистър или сметка; 

– характеристики на дяловете: поименни или 
на приносител; посочване на възможните купюри;
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– посочване на правата на глас на прите-
жателите на дяловете, ако има такива;

– обстоятелства, при които може да бъде взе-
то решение за прекратяване на договорния фонд, 
и ред за прекратяване, що се отнася в частност 
до правата на притежателите на дяловете. 

2.8. Когато има такива, посочване на фондови-
те борси или пазарите, на които са котирани или 
търгувани дяловете 

2.9. Условия и ред за емитиране и продажба 
на дяловете 

2.10. Условия и ред за обратно изкупуване 
на дяловете и обстоятелства, при които може да 
бъде спряно обратното изкупуване 

2.11. Описание на правилата за определяне и 
използване (разпределяне) на дохода

2.12. Описание на инвестиционните цели 
на договорния фонд, в това число неговите фи-
нансови цели (например нарастване на капи-
тала или реализиран доход), инвестиционна 
политика (например териториална или отрас-
лова специализация), ограничения на инвести-
ционната политика и посочване на похватите и 
инструментите или правомощията за заемане, 
които могат да бъдат прилагани в управлението 
на договорния фонд 

2.13. Правила за оценка на активите
2.14. Определяне на продажната или емисион-

ната цена и цената на обратно изкупуване или на 
откупуване на дяловете и в частност: 

– метод и честота на изчисляване на тези цени;
– информация относно таксите, свързани с 

продажбата или емитирането и обратното изку-
пуване или погасяването на дяловете;

– начините, местата и честотата на публи-
куване на тези цени.

2.15. Информация относно начина, размера 
и изчисляването на възнаграждението, платимо 
от договорния фонд на управляващото дру-
жество, депозитаря или трети лица, както и въз-
становяването на разходите от договорния фонд 
на управляващото дружество, депозитаря или 
трети лица

3. Информация за инвестиционното дружество
3.1. Наименование или вид, правно-организа-

ционна форма, седалище и главно управление, 
ако е различно от седалището 

3.2. Дата на регистрация на дружеството. 
Посочване на срока, за който е учредено, ако е 
ограничен 

3.3. Посочване на мястото, където може 
да бъде получен уставът, ако не е приложен, и 
периодичните отчети 

3.4. Кратко описание на условията на данъч-
ната система, приложима за дружеството, които 
са от значение за притежателите на дялове. По-

сочване на удръжките при източника на дохода и 
положителните капиталови разлики, изплащани 
от дружеството на притежателите на дялове 

3.5. Счетоводни дати и дати на разпределение 
на дохода 

3.6. Имената на одиторите, отговарящи за про-
верката и заверката на счетоводната информация 

3.7. Имена и длъжности в дружеството на 
членовете на административните, управленски-
те и надзорните органи. Сведения за техните 
основни дейности извън дружеството, когато те 
са от значение за него 

3.8. Капитал 
3.9. Сведения за видовете и основните харак-

теристики на дяловете и в частност: 
– документи, удостоверяващи правото на 

собственост; запис в регистър или сметка;
– характеристики на дяловете: поименни или 

на приносител; посочване на възможните купюри;
– посочване на правата на глас на притежа-

телите на дялове;
– обстоятелства, при които може да бъде взето 

решение за прекратяване на инвестиционното 
дружество, и ред за прекратяване, що се отнася 
в частност до правата на притежателите на 
дяловете.

3.10. Когато има такива, посочване на фондо-
вите борси или пазарите, на които са котирани 
или търгувани дяловете 

3.11. Условия и ред за емитиране и продажба 
на дяловете.

3.12. Условия и ред за обратно изкупуване на 
дяловете и обстоятелства, при които може да бъде 
спряно обратното изкупуване или откупуване 

3.13. Описание на правилата за определяне и 
използване (разпределяне) на дохода

3.14. Описание на инвестиционните цели на 
дружеството, в това число неговите финансо-
ви цели (например нарастване на капитала или 
реализиран доход), инвестиционна политика 
(например териториална или отраслова специа-
лизация), ограничения на инвестиционната по-
литика и посочване на похватите и инструментите 
или пълномощията за заемане, които могат да 
бъдат прилагани в управлението на дружеството

3.15. Правила за оценка на активите 
3.16. Определяне на продажната или емисион-

ната цена и цената на обратно изкупуване на 
дяловете и в частност: 

– метод и честота на изчисляване на тези цени;
– информация относно таксите, свързани с 

продажбата или емитирането и обратното изку-
пуване или погасяването на дяловете;

– начините, местата и честотата на публи-
куване на тези цени.

3.17. Информация относно начина, размера и 
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изчисляването на възнаграждението, платимо от 
дружеството на неговите директори и на члено-
вете на административните и управителните му 
органи, на депозитаря или на трети лица, как-
то и възстановяването на разходите от дружест-
вото на неговите директори, депозитаря или 
трети лица

4. Информация относно депозитаря:
4.1. Наименование или вид, правно-организа-

ционна форма, седалище и главно управление, 
ако е различно от седалището.

4.2. Основна дейност.
5. Информация относно консултантските 

фирми или външните консултанти, които предо-
ставят съвети по договор и чието възнагражде-
ние са изплаща от активите на колективната 
инвестиционна схема:

5.1. Наименование или вид на фирмата или 
име на консултанта.

5.2. Съществени разпоредби на договора с 
управляващото дружество или инвестиционното 
дружество, които могат да бъдат от значение 
за притежателите на дялове, с изключение на 
разпоредбите, засягащи възнаграждението.

5.3. Други значими дейности.

6. Информация относно организацията на 
плащанията в полза на притежателите на дялове, 
обратното изкупуване на дялове и предоставя-
нето на информация относно колективната инвес-
тиционна схема. Тази информация задължи-
телно трябва да бъде предоставяна в държавата 
членка, в която е установена колективната 
инвестиционна схема. Освен това, когато дялове-
те се предлагат на пазара на друга държава членка, 
тази информация се предоставя за тази държава 
членка в публикувания там проспект

7. Други информации относно инвестициите:
7.1. Резултати от дейността на колективната 

инвестиционна схема (когато е приложимо) за 
предишни години - тази информация може да 
бъде включена в проспекта или да бъде добавена 
към него.

7.2. Профил на типа инвеститор, за който ко-
лективната инвестиционна схема е предназначена.

8. Икономическа информация:
8.1. Евентуални разходи или такси, различни 

от разходите, посочени в точка 2.14, разделени 
според това дали се плащат от притежателя на 
дялове или на база на активите на колективната 
инвестиционна схема.

    

Н А Р Е Д Б А 
за изменение и допълнение на Наредба № 38 от 2007 г. 

за изискванията към дейността на инвестиционните посредници* 
(обн., ДВ, бр. 67 от 2007 г.; изм. и доп., бр. 60 от 2008 г.; доп., бр. 39 от 2009 г.)

*ДВ, бр. 89 от 2011 г.

§ 1. В чл. 7 ал. 9 се отменя.
§ 2. В чл. 17, ал. 1, т. 3, буква „а“ думите „чл. 44, 

ал. 3, т. 1 и 2“ се заменят с „чл. 42, ал. 3, т. 1 и 2“. 
§ 3. В чл. 24 се правят следните изменения и 

допълнения:
1. Алинея 3 се отменя. 
2. В ал. 5 в края на изречение първо се добавя 

„остава в архива на инвестиционния посредник“.
§ 4. В чл. 26 се правят следните изменения и 

допълнения:
1. В ал. 1 накрая се добавят думите „освен ако 

договорът не се сключва по реда на чл. 26а, 26б 
и 26в“.

2. Алинея 2 се изменя така:
„(2) Помещенията на адресите по ал. 1 

трябва да разполагат с необходимото техническо 
оборудване и програмно осигуряване, позволя-
ващо сключването на договори и приемането 
на нареждания, включително неприсъствено и/
или чрез дистанционен способ за комуникация, 
спазването на поредността на постъпване на 

нарежданията при предаването им за изпълнение 
и съхраняване на информацията.“

3. Алинея 4 се изменя така:
„(4) Помещенията на адресите по ал. 1, в ко-

ито инвестиционният посредник извършва дей-
ност, трябва да отговарят на изискванията за 
противопожарна безопасност.“

§ 5. Създават се чл. 26а, 26б и 26в:
„Чл. 26а. (1) Договорът по чл. 24, ал. 1 може 

да бъде сключен чрез размяна на електронни 
изявления, подписани с квалифициран електро-
нен подпис. Клиентът, съответно неговият 
представител, изпраща на инвестиционния 
посредник подписано съгласно предходното 
изречение копие от документа си за самоличност, 
а за клиенти - юридически лица - и копие от 
документи за търговска регистрация, съдържащи 
данни за учредяването и представителството. 
Разпоредбите на чл. 24, ал. 2 и 5 не се прилагат.

(2) При сключване на договора по чл. 24 по 
посочения в ал. 1 начин лицето по чл. 39, ал. 1 
проверява самоличността на клиента, съответно 
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на неговия представител, чрез проверка на 
данните, налични в електронния подпис. Лицето 
по чл. 39, ал. 1 декларира дали са спазени 
изискванията по предходното изречение. 

(3) Когато при проверката по ал. 2 се установи, 
че е налице разминаване в самоличността на 
посоченото в електронното изявление по ал. 1 
лице и титуляря на квалифицирания електронен 
подпис или разминаване между титуляря на 
квалифицирания електронен подпис и лицето, 
което може да представлява юридическо лице, от 
което изхожда електронното изявление, се счита, 
че договор не е сключен. Инвестиционният 
посредник незабавно уведомява титуляря на 
електронния подпис и автора на електронното 
изявление чрез съответния доставчик на 
удостоверителни услуги за обстоятелството по 
предходното изречение.

(4) Предоставянето на цялата необходима 
информация от клиента съобразно тази наредба, 
както и предоставянето на информация от 
клиента, необходима за извършването на оценка 
за подходяща услуга, може да бъде направено 
чрез електронно изявление, подписано от 
клиента с квалифициран електронен подпис.

Чл. 26б. (1) Договорът по чл. 24, ал. 1 може 
за бъде сключен неприсъствено чрез размяна на 
необходимите документи, подписани от страните, 
при условие че клиентът е титуляр на банкова 
сметка, открита в кредитната институция, 
отговаряща на изискванията на ал. 2. Клиентът, 
съответно неговият представител, изпраща на 
инвестиционния посредник подписания договор, 
документ в оригинал, издаден от съответната 
кредитна институция, че клиентът е титуляр на 
банкова сметка и заверено копие от документа си 
за самоличност, а за клиенти - юридически лица 
- и заверено копие от документи за търговска 
регистрация, съдържащи данни за учредяването 
и представителството. Заверката се извършва с 
полагане на надпис „Вярно с оригинала“, дата и 
подпис на клиента. Разпоредбите на чл. 24, ал. 2 
и 5 не се прилагат.

(2) Банковата сметка по ал. 1 трябва да е открита 
в кредитна институция със седалище в държава 
- членка на Европейския съюз, държава - страна 
по Споразумението за Европейско икономическо 
пространство, САЩ или Швейцария, или в клон 
на кредитна институция от друга държава, открит 
в някоя от посочените държави, при условие че 
кредитната институция, съответно клонът, в 
който е открита сметката, спазва установените 
в европейското законодателство изисквания за 
идентифициране на клиенти. 

(3) Преводите на парични средства във връзка 
с получаване и предоставяне на инвестиционни 
и допълнителни услуги от клиента по сключен 
договор съгласно ал. 1 се правят само от и към 
банковата сметка по ал. 1. 

(4) Не се допуска сключване на договор по 
реда на този член чрез пълномощник. 

Чл. 26в. (1) Договорът по чл. 24, ал. 1 може 
за бъде сключен неприсъствено чрез размяна 
на необходимите документи, подписани от 
страните, като клиентът полага подписа си в 
присъствието на нотариус, който удостоверява 
това обстоятелство. Когато договорът е 
сключен с нотариална заверка на подписа на 
клиента, разпоредбите на чл. 24, ал. 2 и 5 не се 
прилагат. Предоставянето на цялата необходима 
информация от клиента съобразно тази наредба, 
както и предоставянето на информация от 
клиента, необходима за извършването на оценка 
за подходяща услуга, може да бъде направено 
от клиента дистанционно чрез подписване на 
необходимите документи пред нотариус. 

(2) Клиентът, съответно неговият предста-
вител, изпраща на инвестиционния посредник 
подписания с нотариална заверка на подписа 
договор, заверено копие от документа си за 
самоличност, а за клиенти - юридически лица 
- и заверено копие от документи за търговска 
регистрация, съдържащи данни за учредяването 
и представителството. Заверката на документа за 
самоличност и документите за търговска реги-
страция се извършва с полагане на надпис „Вярно 
с оригинала“, дата и подпис на клиента.“

§ 6. В чл. 27 думите „документи по чл. 24 и 25“ се 
заменят с „документи по чл. 24, 25, 26а, 26б и 26в“. 

§ 7. В чл. 29 ал. 1 се изменя така:
„(1) Инвестиционният посредник приема 

плащания в брой от клиенти за предоставяне 
на инвестиционни и/или допълнителни услуги, 
както и парични средства, необходими за плащане 
по сделка с финансови инструменти, съответно 
извършва плащания към клиенти, при спазване 
на изискванията на Закона за ограничаване на 
плащанията в брой. Инвестиционният посредник 
депозира паричните средства, предоставени от 
клиенти или получени в резултат на извършени 
за тяхна сметка инвестиционни услуги, в лице 
по чл. 34, ал. 3 ЗПФИ най-късно до края на 
следващия работен ден.“

§ 8. В чл. 34 ал. 4 се изменя така:
„(4) Когато нарежданията се подават по теле-

фон, инвестиционният посредник е длъжен да на-
прави запис на разговора с клиента. Когато нареж-
данията се подават по друг дистанционен способ, 
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инвестиционният посредник е длъжен да съхрани 
на електронен носител данните, предоставени от 
клиента във връзка с нарежданията. Факс съоб-
щенията се съхраняват на хартиен носител.“ 

§ 9. В чл. 35 ал. 4 се изменя така:
„(4) Проверката по ал. 2 се извършва по собст-

вена инициатива на лицето, което предоставя по-
печителски услуги по отношение на финансовите 
инструменти, предмет на поръчката, или по иска-
не на инвестиционния посредник, чрез който ще 
бъде сключена сделката. Когато инвестиционни-
ят посредник извършва проверката по ал. 2 за 
финансови инструменти на клиент, които се дър-
жат от попечител, посредникът изисква от попе-
чителя информацията по ал. 2. Инвестиционният 
посредник запазва в своя архив представената 
информация за резултатите от проверката, както 
и цялата кореспонденция с попечителя, ако пос-
ледният не може да извърши такава проверка. 
Инвестиционният посредник изисква от клиента 
предоставяне на съгласие за извършване на провер-
ката при попечител, когато финансови инструмен-
ти на клиента се съхраняват при такъв.“

§ 10. В чл. 38, ал. 1 думите „декларирано е, че 
притежава вътрешна информация“ се заличават. 

§ 11. В чл. 39 се правят следните изменения и 
допълнения:

1. В ал. 3 думите „срок от един месец“ се 
заменят с „14-дневен срок“.

2. В ал. 4 в изречение първо думите „до 15-
о число на месеца, следващ всяко тримесечие“ 
се заменят с „когато възникне необходимост от 
това, както и при промени в нормативни актове 
или вътрешни правила, изискващи това.“

§ 12. В чл. 61 се създава алинея 4: 
„(4) Разпечатка по ал. 3 може да не се прави, 

ако инвестиционният посредник в края на всеки 
работен ден съхранява данните по чл. 63, 64, 
65, 67 и 68 на електронен (магнитен) носител, 
подписани с електронен подпис от лицето, 
въвело данните, при спазване на изискванията 
на чл. 74, ал. 6 от наредбата.“

§ 13. В чл. 74 се създава ал. 7: 
„(7) Инвестиционният посредник съхранява 

резервно копие от документацията и инфор-
мацията по ал. 1 в електронен формат на отделен 
сървър в отделни помещения, осигуряващи дос-
татъчна степен на защита от природни бедствия, 
аварии, кражби, повреди или други извънредни 
обстоятелства. Инвестиционният посредник в 
края на всеки работен ден актуализира резерв-
ното електронно копие на документацията, като 
добавя данните за текущия ден.“

§ 14. В чл. 75 ал. 2 се изменя така:

„(2) Разпределението на функциите и отговор-
ностите по ал. 1, т. 1 гарантира професионално 
изпълнение на всяка една от тях. Съвместяване на 
функции от лица, работещи по договор за инвес-
тиционния посредник, се допуска, ако не застра-
шава или не нарушава нормалното, обективно и 
професионално изпълнение на всяка една отделна 
функция и не води до конфликт на интереси.“

§ 15. В чл. 76 се правят следните изменения:
1. Алинея 4 се изменя така: 
„(4) Служител от отдела за вътрешен контрол 

присъства в адреса на управление и във всеки 
клон или офис, в който се сключват договори по 
чл. 24, ал. 1 и се приемат нареждания. Изискването 
на изречение първо може да не се прилага от 
инвестиционни посредници за клонове или офи-
си, спрямо които то не би било подходящо с оглед 
вида и обхвата на извършваните в тези клонове 
или офиси инвестиционни услуги и дейности и 
начина на извършването им. Инвестиционният 
посредник трябва по всяко време да може да 
докаже пред заместник-председателя на КФН 
наличието на обстоятелствата, които не налагат 
спазването на изречение първо и че неспазва-
нето му не води до нарушаване на принципите, 
установени в глава осма на тази наредба.“

2. Алинея 8 се изменя така:
„(8) Ръководителят на отдела за вътрешен 

контрол извършва инструктаж на служителите от 
отдела при назначаването им, както и най-малко 
един път годишно. Ръководителят на отдела за 
вътрешен контрол съставя документ, с който 
удостоверява провеждането на инструктажа.“

§ 16. В чл. 78 се правят следните изменения:
1. Алинея 1 се отменя.
2. Алинея 2 се изменя така:
„(2) В края на всеки месец отделът за вътре-

шен контрол извършва проверка на:
1. сключените договори, документите, пред-

ставени и съставени във връзка с тях, приетите 
нареждания, документите, представени и със-
тавени във връзка с тях, представените на 
клиенти потвърждения по чл. 45 и извършените 
плащания, както и на сделките, които членовете 
на управителните и контролните му органи и 
лицата, работещи по договор за инвестиционния 
посредник, са сключили за своя сметка през 
инвестиционния посредник, съответно на предо-
ставената информация по чл. 17, ал. 2, т. 2, през 
този месец, за съответствие с изискванията на 
ЗПФИ и актовете по прилагането му;

2. операциите по всеки управляван от инвес-
тиционния посредник портфейл и представе-
ните на клиентите отчети през съответния месец 
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за съответствие с изискванията на ЗПФИ и 
актовете по прилагането му.“

3. В ал. 4 думите „по ал. 1 - 3“ се заменят с 
„по ал. 2 и 3“, а думата „поръчки“ се заменя с 
„нареждания“. 

§ 17. В чл. 79, ал. 1, изречение първо цифрата „3“ 
се заменя с „10“, а изречение второ се заличава. 

§ 18. В чл. 82 се правят следните изменения 
и допълнения:

1. В ал. 2 цифрата „3“ се заменя с „6“. 
2. В ал. 4 думите „до 10-о число на всеки ме-

сец“ се заменят с „най-малко два пъти годишно“, 
а думите „през предходния месец“ се заличават.

§ 19. В чл. 83, ал. 5 думите „всеки месец“ се 
заменят с „до 10-о число на месеца, следващ 
всяко шестмесечие“, а думите „за предходния 
месец“ се заличават. 

§ 20. В чл. 84 се правят следните изменения:
1. Алинея 1 се изменя така:
„(1) Лицата, получили лиценз за извършване 

на дейност като инвестиционен посредник, 
представят в комисията в 7-дневен срок от 
вписването в търговския регистър:

1. копие от вписването в търговския регис-
тър на дружеството, съответно на промяна в 
предмета на дейност;

2. списък с адресите на помещенията, в ко-
ито се предлагат инвестиционни и допълнител-
ни услуги;

3. писмени сведения за техническото и прог-
рамното осигуряване, необходимо за извърш-
ване на дейността.“

2. Алинея 2 се отменя.
§ 21. В чл. 85 се правят следните изменения 

и допълнения:

1. В ал. 1:
а) точка 2 се изменя така:
„2. откриване или закриване на клон или 

офис, в които ще се извършва дейност като 
инвестиционен посредник.“;

б) в т. 7 преди думите „на ръководителя“ се 
поставят думите „на инвестиционния консултант“.

2. В ал. 2 т. 1 се изменя така:
„1. вземане на решението от компетентния орган 

в хипотезите по ал. 1, т. 2, предложение второ, по т. 
4, предложение трето, четвърто и пето, по т. 5, по т. 
7 - от датата на сключване, съответно прекратяване 
на договора, а когато обстоятелството подлежи на 
вписване в търговския регистър - от вписването.“ 

§ 22. Член 87 се изменя така: 
„Чл. 87. Инвестиционният посредник, който 

извършва сделки и дейности с финансови инстру-
менти в трета държава, уведомява комисията в 
срок 3 работни дни за извършените през изтеклия 
месец сделки и дейности в чужбина за своя сметка 
и за сметка на клиенти, за пазарното състояние, за 
съхраняването и осъществяването на правата по 
чуждестранните финансови инструменти, които 
инвестиционният посредник притежава, за своя 
сметка или за сметка на клиенти или които се 
притежават пряко от негови клиенти.“

§ 23. В чл. 89, ал. 1 думите „чл. 127, ал. 1 
ЗПФИ“ се заменят с „чл. 127 ЗПФИ“.

Преходни и заключителни разпоредби
§ 24. Инвестиционните посредници при-

веждат вътрешните си правила и организация 
в съответствие с изискванията на наредбата в 
3-месечен срок от влизането £ в сила. 

§ 25. Наредбата е приета с Решение № 130-Н от 
20.10.2011 г. на Комисията за финансов надзор.

Председател: Стоян Мавродиев
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§ 1. Член 2 се изменя така:
„Чл. 2. (1) Пенсионноосигурителното друже-

ство може да инвестира средства на фонд за 
допълнително пенсионно осигуряване в банкови 
депозити в банки по чл. 176, ал. 1, т. 5 и 15 
КСО, които имат присъден кредитен рейтинг от 
следните агенции за кредитен рейтинг: 

1. Moody’s Investors Service, Standard and 
Poor’s и Fitch Ratings;

2. други агенции за кредитен рейтинг, регист-
рирани или сертифицирани в съответствие с Ре-
гламент (ЕО) № 1060/2009 на Европейския пар-
ламент и на Съвета от 16 септември 2009 г. относно 
агенциите за кредитен рейтинг (ОВ, L 302/1 от 17 
ноември 2009 г.) (Регламент 1060/2009).

(2) Минималните нива на кредитни рейтинги 
на банките по чл. 176, ал. 1, т. 5 и 15 КСО, в 
които могат да бъдат инвестирани средства на 
фонд за допълнително пенсионно осигуряване в 
депозити, са:

1. дългосрочните кредитни рейтинги „Ва2“, 
присъдени от Moody‘s Investors Service, „ВВ“, 
присъдени от Standard & Poor‘s, „ВВ“, присъдени 
от Fitch Ratings, или 

2. дългосрочните кредитни рейтинги, съответ-
стващи на посочените в т. 1 и присъдени от 
рейтинговите агенции по ал. 1, т. 2. 

(3) Когато пенсионноосигурително дружество 
инвестира средства на фонд за допълнително 
пенсионно осигуряване в депозит в банка с кре-
дитен рейтинг, присъден от агенция по ал. 1, т. 2, 
дружеството представя на заместник-председателя 
на Комисията за финансов надзор, ръководещ уп-
равление „Осигурителен надзор“, обосновка, бази-
раща се на информация за присъдения кредитен 
рейтинг от съответната агенция за кредитен рейтинг, 
за съответствието на този рейтинг на присъждан от 
агенция по ал. 1, т. 1 кредитен рейтинг.

(4) Обосновката по ал. 3 се представя от 
пенсионноосигурителното дружество при:

1. първото използване на кредитен рейтинг, 
присъден от агенция за кредитен рейтинг по 
ал. 1, т. 2 - в срок три работни дни от деня на 
сключване на договора за депозит;

Н А Р Е Д Б А 
за изменение и допълнение на Наредба № 29 от 2006 г. за минималното ниво 

на кредитните рейтинги на банките и за определяне на държавите, регулираните 
пазари и индексите на регулираните пазари на ценни книжа съгласно чл. 176, ал. 2 от 

Кодекса за социално осигуряване* 
(обн., ДВ, бр. 62 от 2006 г.; изм., бр. 3 от 2008 г.; изм. и доп., бр. 98 от 2009 г.)

*ДВ, бр. 91 от 2011 г.

2. промяна в съответствието на минималните 
нива на кредитните рейтинги по ал. 2, т. 2 спрямо 
тези по ал. 2, т. 1 - в срок три работни дни от 
деня на узнаване. 

(5) Когато кредитният рейтинг на банка по 
чл. 176, ал. 1, т. 5 и 15 КСО, в която пенсионно-
осигурително дружество е инвестирало в депо-
зити средства на управляван от него фонд, 
престане да отговаря на изискванията по ал. 2, 
пенсионноосигурителното дружество е длъжно:

1. да уведоми за това обстоятелство заместник-
председателя на Комисията за финансов надзор, 
ръководещ управление „Осигурителен надзор“, в 
14-дневен срок от датата на промяната;

2. да приведе инвестициите на пенсионния 
фонд в банкови депозити в съответствие с 
изискването по ал. 2 в срок не по-дълъг от 6 
месеца от датата на промяната.

(6) Когато банка има присъдени дългосрочни 
кредитни рейтинги от повече от една рейтингова 
агенция, средства на фонд за допълнително 
пенсионно осигуряване могат да бъдат инвес-
тирани в банков депозит в такава банка само в 
случай, че всеки един от тези рейтинги отговаря 
на изискването на ал. 2.

(7) При предприети надзорни мерки по чл. 
24, параграф 1, букви „а“ и „в“ от Регламент 
1060/2009 по отношение на агенция за кредитен 
рейтинг, присъдила кредитен рейтинг на банка, 
в която са инвестирани в депозити средства на 
фонд за допълнително пенсионно осигуряване, 
пенсионноосигурителното дружество, управля-
ващо фонда, е длъжно да приведе тези инвести-
ции в съответствие с изискванията на наредбата 
в сроковете по чл. 24, параграф 4 от Регламент 
1060/2009.“

§ 2. В чл. 3 думите „следва: Австралия, Канада, 
Корея, Мексико, Нова Зеландия, Швейцария, 
Съединените американски щати, Турция и 
Япония“ се заменят с „и Русия, Бразилия, Китай, 
Индия, Индонезия и ЮАР“.

§ 3. Член 5 се изменя така:
„Чл. 5. (1) Държавите, регулираните пазари и ин-

дексите по чл. 1, т. 4 се определят, както следва:
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(2) Индексите по чл. 1, т. 4 могат да бъдат 
и MSCI Global Investable Market Indices, само 
ако са конструирани върху акции, търгувани на 
регулираните пазари по ал. 1. 

(3) Когато ценните книжа по чл. 176, ал. 1, 
т. 13 КСО, в които пенсионноосигурителното 
дружество е инвестирало средства на управ-
ляван от него фонд, престанат да отговарят 
на изискването да са приети за търговия на 

Държава Регулиран пазар Индекс на регулирания пазар

1. Австралийски съюз Australian Securities Exchange All Ordinaries Index

2. Канада Toronto Stock Exchange S&P/TSX Composite Index

3. Китайска народна 
република

Shanghai Stock Exchange
Hong Kong Exchange

SSE 180 
Hang Seng Index

4. Конфедерация 
Швейцария SIX Swiss Exchange SMI Expanded

5. Кралство Тайланд Stock Exchange of Thailand SET 50 Index

6. Нова Зеландия New Zealand Stock Exchange NZX – 50 Index

7. Република Индия
National Stock Exchange of India S&P CNX Nifty 

Bombay Stock Exchange SENSEX (BSE 30)

8. Република Корея Korea Exchange KOSPI

9. Република 
Македония Macedonian Stock Exchange MBI-10

10. Република Сингапур Singapore Exchange Straits Times Index (STI)

11. Република Турция Istanbul Stock Exchange ISE 100 Index

12. Република Хърватия Zagreb Stock Exchange CROBEX

13. Република Чили Santiago Stock Exchange IPSA Index

14. Руска федерация Russian Trading System
Moscow Interbank Currency Exchange

RTS Index, RTS-2 Index
MICEX Index

15. Съединени 
американски щати

New York Stock Exchange
NASDAQ Stock Market

S&P 500 Index
Dow Jones Industrial
Average (DJIA)
NASDAQ 100

16. Малайзия Bursa Malaysia FTSE Bursa Malaysia KLCI

17. Мексикански 
съединени щати Mexico Stock Exchange IPC

18. Тайван Taiwan Stock Exchange FTSE TWSE Taiwan 50 Index

19. Федеративна 
република Бразилия

BM&FBOVESPA S.A.-Securities, 
Commodities and Futures Exchange BOVESPA INDEX (IBOVESPA)

20. Япония Tokyo Stock Exchange Nikkei 225

регулирания пазар в държава по ал. 1 и да са 
включени в индекс по ал. 1 или 2, се прилага 
съответно чл. 2, ал. 5.“

Заключителна разпоредба
§ 4. Наредбата е приета на основание чл. 

176, ал. 2 от Кодекса за социално осигуряване 
с Решение № 131-Н от 3 ноември 2011 г. на 
Комисията за финансов надзор.

Председател: Стоян Мавродиев
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Ä Å É Í Î Ñ Ò Ò À
Í À  Ê Î Ì È Ñ È ß Ò À  Ç À  Ô È Í À Í Ñ Î Â  Í À Ä Ç Î Ð

Ï Ð Å Ç  Í Î Å Ì Â Ð È  2011 г.

І. РЕШЕНИЯ
НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

На своите заседания през септември Комисията за финансов надзор:
№ на решението

и дата на заседанието
1. ИЗДАДЕ

одобрение
 за промени в устава на 
ЕКСПАТ БЕТА АДСИЦ СОФИЯ 666-ДСИЦ/03.11.2011
БЛЕК СИЙ ИНВЕСТМЪНТ АДСИЦ СОФИЯ 687-ДСИЦ/10.11.2011

 за допълнение към проспекта на
СОФАРМА АД СОФИЯ 686-Е/10.11.2011

 на проекта на годишния бюджет за 2012 г. на 
Г�АРАНЦИОНЕН ФОНД 693-Г�Ф/16.11.2011

разрешение 
за прекратяване на 

ЗОД ВСЕОТДАЙНОСТ АД СОФИЯ 702-ЗОД/24.11.2011
и отне лицензията за извършване на дейност по здравно осигуряване

2. ПРИЗНА

ИК/03.11.2011
ИК/03.11.2011

придобитата квалификация за упражняване на дейност като инвестиционен консултант на 
БИСЕР ИВАНОВ         667-
БОЖИДАР БОЖКОВ             668-
БОЖИДАР КУНОВ        695- ИК/16.11.2011

3. ВПИСА
в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН емисия акции на

БЪЛГ�АРО-АМЕРИКАНСКА КРЕДИТНА БАНКА АД СОФИЯ 685-Е/10.11.2011
ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ� БЪЛГ�АРИЯ АД СОФИЯ 694-Е/16.11.2011
БЕСТТЕХНИКА ТМ - РАДОМИР АД РАДОМИР 701-Е/24.11.2011

с цел търговия на регулиран пазар на ценни книжа
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4. ДОПУСНА
определени по списък лица

 до провеждането на изпит за придобиване на право за извършване на дейност като брокер, насрочен 
за 10 декември 2011 г.   688-Б/10.11.2011

 до провеждането на изпит за придобиване на право за извършване на дейност като инвестиционен 
консултант, насрочен за 11 декември 2011 г.   689-ИК/10.11.2011

5. ОТКАЗА
 да допусне до изпита за придобиване на право за извършване на дейност като инвестиционен

консултант, насрочен за 11 декември 2011 г.,
МИРОСЛАВ АНТОНОВ       690-ИК/10.11.2011  

издаването на лиценз за извършване на дейност като ДСИЦ за секюритизация на недвижими 
имоти на

БЪЛГ�АРСКИ ФОНД ЗА ЗЕМЕДЕЛСКА ЗЕМЯ АДСИЦ СОФИЯ 704-ДСИЦ/24.11.2011

ІІ. ИНДИВИДУАЛНИ АДМИНИСТРАТИВНИ АКТОВЕ
НА ПРЕДСЕДАТЕЛЯ

НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

Председателят на Комисията за финансов надзор:
1. РАЗРЕШИ
 възстановяване на надвнесена сума на
УД ИНВЕСТ ФОНД МЕНИДЖМЪНТ АД 672-ВТ/07.11.2011

 прихващане на сума от надвнесена такса за осъществяване на общ финансов надзор на
ЗАД АЛИАНЦ БЪЛГ�АРИЯ АД СОФИЯ 679-ВТ/09.11.2011
ДУПНИЦА ТАБАК АД ДУПНИЦА 696-ВТ/21.11.2011

ІІІ. ИНДИВИДУАЛНИ АДМИНИСТРАТИВНИ АКТОВЕ
НА ЗАМЕСТНИК-ПРЕДСЕДАТЕЛИТЕ

НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

УПРАВЛЕНИЕ „НАДЗОР НА ИНВЕСТИЦИОННАТА ДЕЙНОСТ“

Заместник-председателят, ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност“:
1. ИЗДАДЕ

одобрение 
 за промяна в договора за депозитарни услуги на 
ДФ ОББ ПАТРИМОНИУМ ЗЕМЯ  665-ДФ/02.11.2011

 за промяна в правилата на 
ДФ ЕКСПАТ БОНДС 673-ДФ/07.11.2011

 за промяна в правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на 
ДФ ЕКСПАТ БОНДС  674-ДФ/07.11.2011

13 акта за установяване на административно нарушение 
18 наказателни постановления 
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2. ОТПИСА
от регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН емисия ценни книжа на

СИЕНИТ ХОЛДИНГ� АД СОФИЯ 691-Е/11.11.2011

3. ПРИЛОЖИ ПАМ
 по чл. 195, ал. 1, т. 1 ЗДКИСДПКИ спрямо
УД СТАНДАРТ АСЕТ МЕНИДЖМЪНТ АДСОФИЯ670-УД/03.11.2011

 като задължи
АЛФА ФИНАНС ХОЛДИНГ� АД СОФИЯ 671-Е/07.11.2011

да отстрани непълнотите в представения годишен финансов отчет за дейността за 2010 г.

ИНТЕРХОТЕЛИ АД ВЕЛИКО ТЪРНОВО 675-ПД/07.11.2011
МЕН ИНВЕСТМЪНТ Г�РУП АД СОФИЯ 676-ПД/07.11.2011
НАШ ДОМ - БЪЛГ�АРИЯ ХОЛДИНГ� АД СОФИЯ 677-ПД/07.11.2011
МДКЦ БИОЧЕК АД СОФИЯ 678-ПД/09.11.2011

да представят на обществеността посредством информационна агенция или друга медия финансов отчет 
за дейността за ІІ тримесечие на 2011 г.

ПОЛИМЕРИ АД ДЕВНЯ 705-ПД/25.11.2011
706-ПД/25.11.2011

да не подлага на гласуване точки от дневния ред на свиканото извънредно общо събрание на акционерите 
на дружеството 

УПРАВЛЕНИЕ „ЗАСТРАХОВАТЕЛЕН НАДЗОР“

Заместник-председателят, ръководещ управление „Застрахователен надзор“:
1. ВПИСА

в регистъра на застрахователните брокери по чл. 30, ал. 1, т. 9 ЗКФН
ДЖИ ТИ АЙ КЪНСАЛТИНГ� ЕООД СОФИЯ 664-ЗБ/01.11.2011
ПРОФКОНСУЛТ БРОКЕРС ЕООД СОФИЯ 682-ЗБ/10.11.2011
ЕС ЕНД КА КОНСУЛТИНГ� ЕООД БУРГ�АС 700-ЗБ/23.11.2011

2. ПРИЛОЖИ ПАМ
по чл. 302 и 303 КЗ спрямо

БГ� БРОКЕР И КОНСУЛТИНГ� ЕООД СОФИЯ 680-ЗБ/09.11.2011
МАРАТ ИНС ООД СОФИЯ 681-ЗБ/09.11.2011

3. ОДОБРИ
избора на

СОФИЯ 684-ЖЗ/10.11.2011

Г�ЛОРИЯ ДИМИТРОВА 
за член на УС и изп. директор на

ЗК УНИКА ЖИВОТ АД 

ИЛОНКА МИТКОВА - ЧЕРНАС 
за член на СД и изп. директор на

ЕВРОИНС - ЗДРАВНО ОСИГ�УРЯВАНЕ ЕАД СОФИЯ 699-ЗОД/22.11.2011

4. ИЗДАДЕ
разрешение на

ЗДРАВНООСИГ�УРИТЕЛНА КАСА ФИ ХЕЛТ АД СОФИЯ 697-ЗОД/22.11.2011
да предлага здравноосигурителен пакет „Дентална помощ“

5. ПРЕКРАТИ
образуваното производство за допускане до изпит за професионална квалификация на застрахователен 
брокер спрямо

МАРИЯ ЛАЗАРОВА                698-ЗБ/22.11.2011
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УПРАВЛЕНИЕ „ОСИГУРИТЕЛЕН НАДЗОР“

Заместник-председателят, ръководещ управление „Осигурителен надзор“:
1. ИЗДАДЕ

одобрение
за изменения и допълнения в правилника за организацията и дейността на 

ППФ СЪГ�ЛАСИЕ 662-ППФ/01.11.20112

разрешение на
ЛВП ХОЛДИН Г�МБХ АВСТРИЯ 663-ПОД/01.11.2011

за придобиване на акционерно участие в капитала на 
ПОК ДОВЕРИЕ АД

�. ПРИЛОЖИ ПАМ,
като задължи :

АЙ ЕН ДЖИ ПОД ЕАД СОФИЯ 683-ПОД/10.11.2011
да приеме заявление за промяна на участие

ІV. ВПИСАНИ ПРОМЕНИ В РЕГИСТРИТЕ
НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

В съответствие с чл. 5, ал. 1 от Наредба № 15 за воденето и съхраняването на регистрите от 
Комисията за финансов надзор и за подлежащите на вписване обстоятелства през периода бяха:

а) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на инвестиционните посредници

по партидата на:
РГ�-03-0230 АВС ФИНАНС ЕАД чл. 14, ал. 1, т. 16; чл. 16, ал. 1, т. 6
РГ�-03-0136 АЛИАНЦ БАНК БЪЛГ�АРИЯ АД чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0206 БАЛКАНСКА КОНСУЛТАНТСКА КОМПАНИЯ - ЕАД чл. 14, ал. 1, т. 5 и 21
РГ�-03-0193 БАНКА ДСК ЕАД чл. 14, ал. 1, т. 16 и 17; чл. 16, ал. 1, т. 7 и 17
РГ�-03-0120 ББГ� СИМЕКС ООД чл. 16, ал. 1, т. 7 
РГ�-03-0220 БМФН ЕАД чл. 14, ал. 1, т. 5
РГ�-03-0166 ЗАГ�ОРА ФИНАКОРП АД чл. 14, ал. 1, т. 4, 5 и 21
РГ�-03-0086 ИНТЕРНЕШЪНЪЛ АСЕТ БАНК АД чл. 14, ал. 1, т. 6; чл. 16, ал. 1, т. 6, 7 и 17
РГ�-03-0132 КЕПИТЪЛ МАРКЕТС АД  чл. 16, ал. 1, т. 7 
РГ�-03-0081 ОБЕДИНЕНА БЪЛГ�АРСКА БАНКА АД чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0128 ОБЩИНСКА БАНКА АД чл.14, ал. 1, т. 16 и 21
РГ�-03-0078 СОСИЕТЕ ЖЕНЕРАЛ ЕКСПРЕСБАНК АД чл. 14, ал. 1, т. 6 и 18; чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0157 СОФИЯ ИНТЕРНЕШЪНЪЛ СЕКЮРИТИЗ АД чл. 16, ал. 1, т. 6
РГ�-03-0115 СТАТУС ИНВЕСТ АД чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0127 ТБ ИНВЕСТБАНК АД чл. 14, ал. 1, т. 6 и 7; чл. 16, ал. 1, т. 7 и 17
РГ�-03-0222 ТРЕЙДВИЛ ЕАД чл. 14, ал. 1, т. 10, 11 и 21
РГ�-03-0084 УНИКРЕДИТ БУЛБАНК АД чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0008 ФК ЕВЪР АД чл. 14, ал. 1, т. 5
РГ�-03-0105 ЦЕНТРАЛНА КООПЕРАТИВНА БАНКА АД чл. 16, ал. 1, т. 7
РГ�-03-0092 ЮРОБАНК И ЕФ ДЖИ БЪЛГ�АРИЯ АД чл. 16, ал. 1, т. 7

б) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа

по партидата на:
РГ�-05-1266 БЛЕК СИЙ ИНВЕСТМЪНТ АДСИЦ чл. 17, ал. 1, т. 2
РГ�-05-0339 БЪЛГ�АРСКА РОЗА ПЛОВДИВ АД чл. 17, ал. 1, т. 4
РГ�-05-0054 ВЪЗРАЖДАНЕ 26 ХОЛДИНГ� АД чл. 17, ал. 1, т. 4
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РГ�-05-1227 ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1213 ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН ЕВРО ФОНД чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1522 ДФ ЕЛАНА Г�ЛОБАЛЕН ФОНД АКЦИИ чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1403 ДФ ЕЛАНА ДОЛАР ФОНД чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1486 ДФ ЕЛАНА ЕВРОФОНД чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1355 ДФ ЕЛАНА ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР  чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1446 ДФ ЗЛАТЕН ЛЕВ ИНДЕКС 30 чл. 23, ал. 5, т. 1 
РГ�-05-1510 ДФ СТАТУС Г�ЛОБАЛ ETFs чл. 23, ал. 5, т. 1
РГ�-05-1259 ДФ СТАТУС НОВИ АКЦИИ чл. 23, ал. 5, т. 1
РГ�-05-1341 ДФ СТАТУС ФИНАНСИ чл. 23, ал. 5, т. 1
РГ�-05-1300 ЕТАП АДРЕС АД чл. 17, ал. 1, т. 5 
РГ�-05-1414 ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГ�АРИЯ АД чл. 17, ал. 1, т. 5 
РГ�-05-1189 ИД ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД АД чл. 22, ал. 3, т. 1 
РГ�-05-0023 ИД ЗЛАТЕН ЛЕВ АД чл. 22, ал. 3, т. 1 
РГ�-05-1299 МДКЦ БИОЧЕК АД чл. 17, ал. 1, т. 4
РГ�-05-1320 МЕН ИНВЕСТМЪНТ Г�РУП АД чл. 14, ал. 1, т. 5 
РГ�-05-0020 НАШ ДОМ - БЪЛГ�АРИЯ ХОЛДИНГ� АД чл. 17, ал. 1, т. 4
РГ�-05-1201 ОБЩИНА СТАРА ЗАГ�ОРА чл. 17, ал. 1, т. 4
РГ�-05-1079 ПЪТНИ СТРОЕЖИ - СЛИВЕН АД чл. 17, ал. 1, т. 4
РГ�-05-0017 ХОЛДИНГ� ВАРНА АД чл. 17, ал. 1, т. 5 

в) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на физическите лица, които по договор непосредствено извършват

сделки с ценни книжа и инвестиционни консултации,
по партидата на:

РГ�-06-1637 Г�АЛИНА ЗАЙЦЕВА      чл. 24, ал. 1, т. 3 
РГ�-06-0636 Г�ЕРГ�АНА ИВАНОВА     чл. 24, ал. 1, т. 3

г) вписани промени в обстоятелствата
във връзка с изискването на ЗППЦК 

за представени финансови отчети за дейността
Месечни счетоводни баланси - 

октомври 2011 г.
РГ�-05-1387 ДФ АВРОРА КЕПИТЪЛ - GLOBAL 
COMMODITY FUND АД
РГ�-05-1455 ДФ АВРОРА КЕПИТЪЛ 
ЮГ�ОИЗТОЧНА ЕВРОПА АД
РГ�-05-1365 ДФ АВРОРА КЕПИТЪЛ -

БАЛАНСИРАН АД
РГ�-05-1502 ДФ АДВАНС IPO ФОНД
РГ�-05-1528 ДФ АДВАНС Г�ЛОБАЛ ТРЕНДС
РГ�-05-1287 ДФ АДВАНС ИЗТОЧНА ЕВРОПА
РГ�-05-1379 ДФ АКТИВА БАЛАНСИРАН ФОНД
РГ�-05-1378 ДФ АКТИВА 

ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД
РГ�-05-1366 ДФ АЛФА ИЗБРАНИ АКЦИИ
РГ�-05-1252 ДФ АЛФА ИНДЕКС ИМОТИ
РГ�-05-1279 ДФ АЛФА ИНДЕКС ТОП 20
РГ�-05-1491 ДФ АЛФА ПАРИЧЕН ПАЗАР
РГ�-05-1463 ДФ АСТРА КЕШ
РГ�-05-1462 ДФ АСТРА КОМОДИТИ
РГ�-05-1461 ДФ АСТРА ПЛЮС
РГ�-05-1360 ДФ БАЛКАНИ
РГ�-05-1208 ДФ БЕНЧМАРК ФОНД - 1 

АКЦИИ И ОБЛИГ�АЦИИ

РГ�-05-1257 ДФ БЕНЧМАРК ФОНД - 3 
СЕКТОР НЕДВИЖИМИ ИМОТИ

РГ�-05-1395 ДФ БЕНЧМАРК ФОНД - 4 
ЕНЕРГ�ЕТИКА

РГ�-05-1394 ДФ БЕНЧМАРК ФОНД - 5 ЦИЕ
РГ�-05-1438 ДФ БЕНЧМАРК ФОНД - 6 ПАРИЧЕН
РГ�-05-1275 ДФ БКМ БАЛАНСИРАН КАПИТАЛ
РГ�-05-1347 ДФ ВАРЧЕВ БАЛАНСИРАН ФОНД
РГ�-05-1305 ДФ ВАРЧЕВ 

ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД
РГ�-05-1209 ДФ ДСК БАЛАНС
РГ�-05-1457 ДФ ДСК ЕВРО АКТИВ
РГ�-05-1406 ДФ ДСК ИМОТИ
РГ�-05-1217 ДФ ДСК РАСТЕЖ
РГ�-05-1203 ДФ ДСК СТАНДАРТ
РГ�-05-1276 ДФ ЕВРОПА
РГ�-05-1497 ДФ ЕКСПАТ БОНДС
РГ�-05-1442 ДФ ЕКСПАТ НЮ ЮРЪП ПРОПЪРТИС
РГ�-05-1443 ДФ ЕКСПАТ НЮ ЮРЪП СТОКС
РГ�-05-1227 ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД АД
РГ�-05-1213 ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН 

ЕВРО ФОНД
РГ�-05-1522 ДФ ЕЛАНА Г�ЛОБАЛЕН ФОНД АКЦИИ
РГ�-05-1403 ДФ ЕЛАНА ДОЛАР ФОНД АД
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РГ�-05-1486 ДФ ЕЛАНА ЕВРОФОНД АД
РГ�-05-1355 ДФ ЕЛАНА ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР АД
РГ�-05-1446 ДФ ЗЛАТЕН ЛЕВ ИНДЕКС 30
РГ�-05-1362 ДФ ИНВЕСТ АКТИВ
РГ�-05-1502 ДФ ИНВЕСТ КЕПИТЪЛ 

ВИСОКОДОХОДЕН
РГ�-05-1361 ДФ ИНВЕСТ КЛАСИК
РГ�-05-1231 ДФ КАПМАН МАКС
РГ�-05-1503 ДФ КАПМАН ФИКС
РГ�-05-1254 ДФ КД АКЦИИ БЪЛГ�АРИЯ
РГ�-05-1253 ДФ КД ОБЛИГ�АЦИИ БЪЛГ�АРИЯ
РГ�-05-1526 ДФ КОМОДИТИ СТРАТЕДЖИ ФОНД
РГ�-05-1427 ДФ КТБ БАЛАНСИРАН ФОНД
РГ�-05-1426 ДФ КТБ ФОНД АКЦИИ
РГ�-05-1447 ДФ ОББ ПАТРИМОНИУМ ЗЕМЯ 
РГ�-05-1504 ДФ ОББ ПЛАТИНУМ 

ЕВРО ОБЛИГ�АЦИИ
РГ�-05-1226 ДФ ОББ ПЛАТИНУМ ОБЛИГ�АЦИИ
РГ�-05-1225 ДФ ОББ ПРЕМИУМ АКЦИИ
РГ�-05-1505 ДФ ОББ ПРЕМИУМ ЕВРО АКЦИИ АД
РГ�-05-1476 ДФ ОБЩИНСКА БАНКА - 

БАЛАНСИРАН
РГ�-05-1475 ДФ ОБЩИНСКА БАНКА - 

ПЕРЕСПЕКТИВА
РГ�-05-1469 ДФ ОПТИМА СЕЛЕКТ
РГ�-05-1382 ДФ ПИБ АВАНГ�АРД
РГ�-05-1381 ДФ ПИБ Г�АРАНТ
РГ�-05-1380 ДФ ПИБ КЛАСИК
РГ�-05-1509 ДФ ПФБК ВОСТОК
РГ�-05-1396 ДФ РАЙФАЙЗЕН 

БАЛАНСИРАН ДОЛАРОВ ФОНД
РГ�-05-1249 ДФ РАЙФАЙЗЕН 

БАЛАНСИРАН ФОНД
РГ�-05-1248 ДФ РАЙФАЙЗЕН ФОНД АКЦИИ
РГ�-05-1494 ДФ РАЙФАЙЗЕН ФОНД 

ЗАЩИТЕНА ИНВЕСТИЦИЯ В ЕВРО
РГ�-05-1247 ДФ РАЙФАЙЗЕН ФОНД ОБЛИГ�АЦИИ
РГ�-05-1246 ДФ РАЙФАЙЗЕН 

ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР
РГ�-05-1375 ДФ РЕАЛ ФИНАНС 

БАЛАНСИРАН ФОНД

РГ�-05-1376 ДФ РЕАЛ ФИНАНС 
ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД

РГ�-05-1204 ДФ СЕНТИНЕЛ ПРИНСИПАЛ
РГ�-05-1211 ДФ СЕНТИНЕЛ РАПИД
РГ�-05-1339 ДФ СОМОНИ ЕВРОСТАБИЛНОСТ АД
РГ�-05-1340 ДФ СОМОНИ ПРОГ�РЕС АД
РГ�-05-1338 ДФ СОМОНИ СТРАТЕГ�ИЯ АД
РГ�-05-1219 ДФ СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ 

БАЛАНСИРАН ФОНД АД
РГ�-05-1218 ДФ СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ 

ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД АД
РГ�-05-1474 ДФ СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ 

КОНСЕРВАТИВЕН ФОНД АД
РГ�-05-1307 ДФ СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТС 

МЕЖДУНАРОДЕН ФОНД АД
РГ�-05-1510 ДФ СТАТУС Г�ЛОБАЛ ETFS
РГ�-05-1259 ДФ СТАТУС НОВИ АКЦИИ
РГ�-05-1341 ДФ СТАТУС ФИНАНСИ
РГ�-05-1308 ДФ СЪГ�ЛАСИЕ ПРЕСТИЖ
РГ�-05-1309 ДФ СЪГ�ЛАСИЕ ПРОФИТ
РГ�-05-1232 ДФ ТИ БИ АЙ КОМФОРТ 
РГ�-05-1202 ДФ ТИ БИ АЙ ДИНАМИК
РГ�-05-1384 ДФ ТИ БИ АЙ СЪКРОВИЩЕ
РГ�-05-1233 ДФ ТИ БИ АЙ ХАРМОНИЯ
РГ�-05-1472 ДФ УЛТИМА BG 30
РГ�-05-1473 ДФ УЛТИМА ДИВИДЕНТ
РГ�-05-1348 ДФ ЦКБ АКТИВ
РГ�-05-1354 ДФ ЦКБ Г�АРАНТ
РГ�-05-1346 ДФ ЦКБ ЛИДЕР
РГ�-05-1281 ДФ ЮГ� МАРКЕТ МАКСИМУМ
РГ�-05-1401 ДФ ЮГ� МАРКЕТ ОПТИМУМ
РГ�-05-1134 ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД
РГ�-05-1250 ИД БЕНЧМАРК ФОНД - 2 АКЦИИ АД
РГ�-05-1189 ИД ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН 

ФОНД АД
РГ�-05-0023 ИД ЗЛАТЕН ЛЕВ АД
РГ�-05-0096 ИД ИНДУСТРИАЛЕН ФОНД АД
РГ�-05-1161 ИД КАПМАН КАПИТАЛ АД
РГ�-05-1176 ИД КД ПЕЛИКАН АД
РГ�-05-1179 ИД ОББ БАЛАНСИРАН ФОНД
РГ�-05-1110 ИД ТИ БИ АЙ ЕВРОБОНД

 Промени в адреси
РГ�-03-0206 БАЛКАНСКА КОНСУЛТАНТСКА гр. София

КОМПАНИЯ - ЕАД ул. Дамян Г�руев № 20, ет. 2, ап. 4
РГ�-03-0166 ЗАГ�ОРА ФИНАКОРП АД 6300 - Хасково,

ул. Добруджа № 10, вх. Б, ет. 2, офис 27
 Промени в телефони

РГ�-03-0220 БМФН ЕАД 02) 401 26 36; факс: 02)401 26 39
РГ�-03-0008 ФК ЕВЪР АД 02) 971 57 20; и 02)439 83 83

Други уведомления
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РГ�-05-0033 АРОМА АД ДИМИТЪР ЛУКАНОВ
РГ�-05-1082 БЪЛГ�АРО-АМЕРИКАНСКА КРЕДИТНА БАНКА    СИЕСАЙЕФ АД
РГ�-05-1082 БЪЛГ�АРО-АМЕРИКАНСКА КРЕДИТНА БАНКА    ЦВЕТЕЛИНА КАРАГ�ЬОЗОВА
РГ�-05-0736 ДЖЕРМАН СОФИЯ АД 
РГ�-05-0736 ДЖЕРМАН СОФИЯ АД 
РГ�-05-1170 ЕТРОПАЛ АД 
РГ�-05-1170 ЕТРОПАЛ АД 
РГ�-05-1222 КУАНТУМ ДИВЕЛОПМЪНТС АДСИЦ 
РГ�-05-1222 КУАНТУМ ДИВЕЛОПМЪНТС АДСИЦ 
РГ�-05-1222 КУАНТУМ ДИВЕЛОПМЪНТС АДСИЦ 
РГ�-05-1222 КУАНТУМ ДИВЕЛОПМЪНТС АДСИЦ 
РГ�-05-1222 КУАНТУМ ДИВЕЛОПМЪНТС АДСИЦ 
РГ�-05-0228 ЛАВЕНА АД  
РГ�-05-1126 ПАНГ�ЕА АД 
РГ�-05-1126 ПАНГ�ЕА АД 
РГ�-05-0282 ПЕТРОЛ АД 
РГ�-05-1353 СИТИ ДИВЕЛЪПМЪНТ АДСИЦ 
РГ�-05-0684 СОФАРМА АД 
РГ�-05-0808 СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН АД 

ЛЮБОМИР МИРЧЕВ 
ТАНЬО ТАНЕВ 
СИНТЕТИКА АД
МАЛИНА СПАСОВА
ЕЙ СИ КАРПЕТ ЕООД
АПОСТОЛ АПОСТОЛОВ 
КУАНТУМ ИНВЕСТМЪНТС АД 
ИЛИЯ ВАСИЛЕВ
ПЕЙО НИКОЛОВ
ОГ�НЯН ДОНЕВ
МАЛИНА СПАСОВА 
СИНТЕТИКА АД
КОРПОРАТИВНА ТЪРГ�ОВСКА БАНКА 
ЕТ РУМЕН ВЪТКОВ ІІ 
ТЕЛСО АД
BANDOLA PROPERTIES LTD

РГ�-05-1282 СУПЕР БОРОВЕЦ ПРОПЪРТИ ФОНД АДСИЦ ЙОЛИТА ООД
РГ�-05-1282 СУПЕР БОРОВЕЦ ПРОПЪРТИ ФОНД АДСИЦ КОНТРОЛ И ИНЖЕНЕРИНГ� ЕАД
РГ�-05-1326 ТОДОРОВ АД 
РГ�-05-1326 ТОДОРОВ АД 
РГ�-05-1187 УЕБ МЕДИЯ Г�РУП АД 
РГ�-05-1187 УЕБ МЕДИЯ Г�РУП АД 
РГ�-05-1187 УЕБ МЕДИЯ Г�РУП АД 
РГ�-05-1187 УЕБ МЕДИЯ Г�РУП АД 
РГ�-05-0667 ФОРМОПЛАСТ АД 
РГ�-05-0667 ФОРМОПЛАСТ АД 
РГ�-05-0667 ФОРМОПЛАСТ АД 
РГ�-05-0874 ХИММАШ АД 
РГ�-05-0874 ХИММАШ АД 
РГ�-05-1013 ХИМСНАБ БЪЛГ�АРИЯ АД 
РГ�-05-1013 ХИМСНАБ БЪЛГ�АРИЯ АД 
РГ�-05-1013 ХИМСНАБ БЪЛГ�АРИЯ АД 

ОГ�НЯН ДОНЕВ
ТЕЛСО АД
ХИРОН - 91 ЕООД
АСТРА ФОРС ЕООД
БРИЛЯНТНИ АВТОМОБИЛИ ООД
АЛФА АСЕТС ЕООД 
СИНТЕТИКА АД
ЕВРОИНС - ЗДРАВНО ОСИГ�УРЯВАНЕ ЕАД 
ЕВРОХОЛД БЪЛГ�АРИЯ АД
НТ НЕРОТЕК ЕООД
SEYTEX INVESTMENTS L.L.C. 
ЦЕНТРАЛНА КООПЕРАТИВНА БАНКА АД 
БЪЛГ�ЕРИАН МИЛС ЕООД
ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГ�АРИЯ АД

V. УВЕДОМЛЕНИЯ ПО ЧЛ. 145 ЗППЦК

В изпълнение на изискванията по чл. 145 ЗППЦК за разглеждания период в Комисията 
за финансов надзор са постъпили уведомления за промяна на дяловото участие в следните 
дружества:

Наименование на дружеството, Трите имена/наименование
чиито акции са обект на трансакцията на приобритател, съответно прехвърлител
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Ä  Î  Ê  Ó  Ì  Å  Í  Ò  È

РЕД ЗА ПРОВЕЖДАНЕ НА ИЗПИТ
за професионална квалификация на застрахователен брокер - едноличен 
търговец, и на лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането

Дата за провеждане на изпита
Изпитът за професионална квалификация на застрахователен брокер - едноличен търговец, и на 

лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането ще бъде проведен на 17 декември 2011 г. 
Допускане до изпит

Лицата по чл. 3, ал. 1 във връзка с чл. 1, ал. 1 от Наредба № 28 от 10 май 2006 г. за условията за 
провеждане на изпит за професионална квалификация на застрахователни брокери и за признаване 
на квалификация, придобита в държава членка (наредбата) подават заявление по образец заедно с 
приложенията по чл. 3, ал. 2 от наредбата в сектор „Деловодство“ на Комисията за финансов надзор 
(КФН), като задължително посочват телефон, телефакс или електронен адрес за връзка. Документите за 
изпита, който ще се проведе на 17 декември 2011 г., се подават до 1 декември 2011 г.

Заместник-председателят, ръководещ управление „Застрахователен надзор“ (заместник-
председателят), се произнася по заявленията за допускане до изпита и уведомява писмено заявителите 
за взетото решение в сроковете по чл. 5, ал. 1 от наредбата. Уведомяване се прави и на посочения от 
заявителя телефон, телефакс или електронен адрес. Списъкът с допуснатите до изпит кандидати се 
поставя на определеното в чл. 8, ал. 2 от наредбата място и се публикува на страницата на КФН в 
интернет.

Счита се, че допуснатите до изпит кандидати са заявили участието си в изпита, който ще се 
проведе на 17 декември 2011 г., ако в срок до 14 декември 2011 г. включително не са подали заявление 
за отказ.

Провеждане на изпита
Изпитът за професионална квалификация на застрахователен брокер - едноличен търговец, и на 

лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането се провежда от изпитна комисия в състав от 
петима членове, определени с решение на КФН.

Изпитът се състои в отговаряне на тестови въпроси и решаване на задачи, съобразени с Конспекта 
за изпит за професионална квалификация на застрахователен брокер - физическо лице, и на лицата по 
чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането, одобрен от КФН. 

Преобладаващата част от въпросите и задачите (минимум 85% от общия брой) са от „закрит“ 
тип. Срещу всеки от тях е посочен определен брой отговори, съответно резултати, от които само един е 
верен. Кандидатът отбелязва само един от възможните отговори, съответно резултати. Верните отговори 
на въпросите и задачите от „закрит“ тип осигуряват максимум 70 % от общия брой точки. 

Другата част от въпросите и задачите са от „открит“ тип. При тях се изисква кандидатът да 
представи решение на задачите и да даде кратък отговор на въпросите. Верните отговори на въпросите 
и задачите от „открит“ тип осигуряват минимум 30 % от общия брой точки. За тях са определени точки, 
които се дават за отделните етапи на решението, съответно отговора.
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Правила за оценяване на кандидатите
За въпросите и задачите от „закрит“ тип не се изисква подробен отговор, съответно решение. За 

верен отговор, съответно резултат, се получава определен брой точки според тежестта им в теста.
На въпросите и задачите от „открит“ тип се преглежда и оценява отговорът, съответно решението, 

и се дават точки според прецизността и етапите на отговора, съответно решението.
Максималният възможен брой точки е 150. 
За издържали теста се считат кандидатите, получили 105 и повече от 105 точки. Изпитната 

комисия проверява работите на кандидатите и оформя резултатите в протокол с общия брой точки за 
всеки кандидат съгласно правилата за оценяване. Резултатите от изпита се обявяват чрез поставяне 
на изпитния протокол на определеното съгласно чл. 10, ал. 2 от наредбата място и се публикуват на 
страницата на КФН в интернет.

Получаване на сертификатите
Сертификатът по чл. 11 от наредбата се получава срещу представяне на документ за самоличност 

и заплащане на такса съгласно чл. 1, ал. 4, т. 10 от приетата с ПМС № 126 от 10.05.2011 г. Тарифа за 
таксите, събирани от Комисията за финансов надзор по Закона за Комисията за финансов надзор (обн., 
ДВ, бр. 38 от 17 май 2011 г.).

Редът за провеждане на изпита е приет с Протокол № 58 от 16.11.2011 г. на заседание на 
Комисията за финансов надзор.

К О Н С П Е К Т
за изпит за професионална квалификация

на застрахователен брокер - едноличен търговец, 
и на лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането

І. Обща част
1. Същност на застраховането. Функции и роля.
2. Риск. Същност. Видове. Условия за застраховаемост на риска.
3. Превантивната функция на застраховането.
4. Застрахователна премия. Структура. Видове.
5. Форми на застраховане.
6. Същност на имущественото застраховане. Основни понятия и принципи. Видове имуществени 

застраховки.
7. Застраховане „Живот“. Същност. Основни понятия и принципи. Видове застраховки „Живот“.
8. Застраховка „Злополука“. Характеристика на риска „злополука“. Видове застраховки 

„Злополука“.
ІІ. Уредба на дейността по застрахователно посредничество

9. Застрахователно посредничество. Видове. Съпоставка. 
10. Застрахователен брокер. Понятие. Условия за извършване на дейност като застрахователен 

брокер. Режим на правото на установяване и свободата на предоставяне на услуги от застрахователни 
брокери в рамките на Европейския съюз.

11. Регистрация на застрахователен брокер. Основания за отказ.
12. Основания за заличаване на застрахователния брокер от регистъра.
13. Правоотношение между застрахователния брокер и потребителя на застрахователни услуги. 

Характеристика.
14. Изисквания към дейността на застрахователния брокер. Предоставяне на информация на 

потребителите на застрахователни услуги.
15. Отчетност към КФН.

ІІІ. Застрахователен договор
16. Застрахователно правоотношение. Характеристика.
17. Застрахователен договор. Характеристика. Съдържание. Застрахователен интерес.
18. Преддоговорна информация. Друга информация за потребителите на застрахователни услуги.
19. Общи условия. Понятие. Общи условия по застрахователния договор.
20. Съдържание на общите условия в общото застраховане. Права и задължения на страните по 

застрахователния договор.
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21. Съдържание на общите условия в животозастраховането. Права и задължения на страните по 
застрахователния договор.

22. Задължение за обявяване. Последици от съзнателно или несъзнателно неточно обявяване. 
Предоставяне на информация в животозастраховането.

23. Застрахователна тайна.
24. Плащане на застрахователна премия. Разсрочено плащане на застрахователната премия. 

Особености в общото застраховане и в животозастраховането.
25. Самоучастие. Понятие, видове, забрана за самоучастие.
26. Начало и край на застрахователния договор. Прекратяване на застрахователния договор. Хипотези. 

Едностранно прекратяване на застрахователен договор по застраховка „Живот“.
27. Давност. Несеквестируемост на вземания по застрахователни договори.
28. Застраховане по действителна стойност или по възстановителна стойност в имущественото 

застраховане. Надзастраховане. Подзастраховане.
29. Задължение за съобщаване на застрахователно събитие. Задължение за предотвратяване и 

ограничаване на вредите.
30. Задължение за плащане на застрахователното обезщетение. Възстановяване на вреди. Отказ за 

плащане.
31. Прехвърляне на застрахованото имущество. Встъпване в правата на застрахования.
32. Застраховка „Г�ражданска отговорност“. Същност. Особености спрямо другите видове 

имуществени застраховки. Предмет на застраховане. Покритие. Задължение за съобщаване и 
привличане. Представителство.

33. Пряк иск. Регресен иск. Спогодба.
34. Предмет на застрахователния договор по застраховка „Живот“ и „Злополука“. Изключени 

рискове. Застрахователна сума.
35. Особени случаи на договори за застраховка „Живот“. (Г�рупово застраховане. Взаимно 

застраховане. Застраховка върху чужд живот или в полза на трето лице).
36. Застраховка „Живот“, свързана с инвестиционен фонд. Застраховка за обезпечаване на 

задължение.
37. Право на откуп и право на заем в животозастраховането.
38. Завеждане на застрахователни претенции. Доказателства. Съдействие от държавни органи и 

трети лица. Заключение на застрахователя и срок за произнасяне.
ІV. Задължителна застраховка „Гражданска отговорност“ на автомобилистите

39. Сключване. Застрахователна полица. Знак. Задължителна застраховка при прехвърляне на 
моторното превозно средство. Удостоверение за предходни застрахователни събития.

40. Покрити рискове. Изключения. Застрахователна сума.
41. Задължения на застрахованото лице при настъпване на застрахователно събитие. Доказване на 

застрахователното събитие и размера на причинените вреди. Задължения на застрахователя и срокове 
за произнасяне.

42. Изплащане на застрахователно обезщетение. Случаи на прилагане на Методиката за уреждане 
на претенции за обезщетение на вреди, причинени на моторни превозни средства, по задължителна 
застраховка „Г�ражданска отговорност“ на автомобилистите. Плащане при спор между застрахователя 
и Г�аранционния фонд. Право на регрес.

V. Данъчни аспекти на застраховането
43. Данъчен режим на застраховките съгласно Закона за облагане на доходите на физическите 

лица.
44. Данъчен режим на застраховките съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане.

ЛИТЕРАТУРА
1. Йотов, Й. и Б. Илиев. Основи на застраховането. Свищов; 2004.
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Нормативни актове:
1. Кодекс за застраховането 
(обн., ДВ, бр. 103 от 2005 г.; доп., бр. 105 от 2005 г.; изм., бр. 30 и 33 от 2006 г.; изм. и доп., бр. 34 от 

2006 г.; изм., бр. 54, 59, 80, 82 и 105 от 2006 г.; изм. и доп., бр. 48 от 2007 г.; изм., бр. 53 от 2007 г.; изм. 
и доп., бр. 97 от 2007 г.; доп., бр. 100 от 2007 г.; изм., бр. 109 от 2007 г.; бр. 67 и 69 от 2008 г.; бр. 24 и 41 
от 2009 г.; бр. 19, 41, 43, 86 и 100 от 2010 г. и бр. 51, 60 и 77 от 2011г.).

2. Закон за Комисията за финансов надзор 
(обн., ДВ, бр. 8 от 2003 г.; изм., бр. 31 от 2003 г.; изм. и доп., бр. 67 от 2003 г.; изм., бр. 112 от 2003 

г.; изм. и доп., бр. 85 от 2004 г.; бр. 39 и 103 от 2005 г.; изм., бр. 105 от 2005 г.; бр. 30, 56 и 59 от 2006 г.; 
изм. и доп., бр. 84 от 2006 г.; бр. 52 и 97 от 2007 г.; изм., бр. 109 от 2007 г.; доп., бр. 67 от 2008 г. и бр. 24 
от 2009 г.; изм., бр. 42 от 2009г.; бр. 43 и 97 от 2010 г. и бр. 77 от 2011г.).

3. Закон за корпоративното подоходно облагане 
(обн., ДВ, бр. 105 от 2006 г.; изм. и доп., бр. 52 от 2007 г.; доп., бр. 108 от 2007 г.; изм. и доп., бр. 110 от 
2007 г. и бр. 69 от 2008 г.; изм., бр. 106 от 2008 г.; бр. 32, 35 и 95 от 2009 г.; бр. 94 от 2010 г. и бр. 19, 31, 
35, 51 и 77 от 2011 г.).

4. Закон за данъците върху доходите на физическите лица 
(обн., ДВ, бр. 95 от 2006 г.; изм., бр. 52 от 2007 г.; изм. и доп., бр. 64 и 113 от 2007 г. и бр. 28 и 43 от 2008 
г.; изм., бр. 106 от 2008 г.; бр. 25, 32, 35, 41, 82, 95 и 99 от 2009 г.; бр. 16, 49, 94 и 100 от 2010 г. и бр. 19, 
31, 35 и 51 от 2011 г.)

5. Наредба № 24 от 2006 г. за задължителното застраховане по чл. 249, т. 1 и 2 от Кодекса за 
застраховането и за методиката за уреждане на претенции за обезщетение на вреди, причинени на 
моторни превозни средства 
(обн., ДВ, бр. 25 от 2006 г.; изм., бр. 36 от 2006 г.; изм. и доп., бр. 55 от 2007 г. и бр. 3 от 2008 г. и изм., 
бр. 55 от 2011 г.).

6. Наредба № 28 от 2006 г. за условията и реда за провеждане на изпит за професионална квалифика-
ция на застрахователните брокери и за признаване на квалификация, придобита в държава членка 

(обн., ДВ, бр. 42 от 2006 г.).

Административни и други документи:
1. Образци на годишни и периодични отчети и справки от застрахователните брокери, утвърдени със 

Заповед № 162 от 18.08.2006 г. и Заповед № 119 от 12.06.2009 г., публикувани на страницата на КФН в 
интернет на адрес: http://www.fsc.bg/ Zastrahovatelen-pazar-bg-263

2. Пояснения във връзка с представянето в Комисията за финансов надзор на годишни и периодични 
отчети и справки от застрахователните брокери по образец, утвърден със Заповед № 162 от 18.08.2006 г., 
изменен със Заповед № 119 от 12.06.2009 г., публикувани на страницата на КФН в интернет на адрес:
http://www.fsc.bg/ Zastrahovatelen-pazar-bg-263

Забележка: Кандидатите следва да са запознати с актуалните към момента на провеждане 
на изпита редакции на изброените нормативни актове, както и с всички новоприети актове 
по прилагането на Кодекса за застраховането, които имат отношение към дейността на 
застрахователните брокери.

Конспектът за изпит за професионална квалификация на застрахователен брокер - 
едноличен търговец, и на лицата по чл. 157, ал. 2 и 3 от Кодекса за застраховането е приет с 
Протокол № 58 от 16.11.2011 г. на заседание на Комисията за финансов надзор.
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Р Е З У Л Т А Т И 
от изпита за признаване на правоспособност на отговорен актюер, проведен на:
1 октомври 2011 г. - „Базов модул“; 15 октомври 2011 г. - първи специализиран 

модул „Животозастраховане и здравно осигуряване“; 29 октомври 2011 г. - втори 
специализиран модул „Рискови модели и общо застраховане“; 12 ноември 2011 г. - трети 

специализиран модул „Пенсионно осигуряване“.

Име „Базов 
модул“

„Живото-
застраховане 

и здравно 
осигуряване“

„Рискови 
модели и общо 
застраховане“

„Пенсионно 
осигуряване“

Призната 
правоспособност 

в областта на:

1. ПоляПоля
Николова да да не не

животозастраховането 
и здравното 
осигуряване 

2. ТаняТаня
Евданова да да да да пълна

3. ЕвгенияЕвгения
Маринова да да не не

животозастраховането 
и здравното 
осигуряване 

4. ТраянТраян
Петров да да да да пълна

5. ТраянТраян
Трифонов да да не не

животозастраховането 
и здравното 
осигуряване 

6. АнтонАнтон
Бранков не не не не не
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