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Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите ценни книжа могат да се запознаят с оригинала на настоящия 

документ, да получат безплатно копие от него, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на: 

ЕМИТЕНТ   „ЗАХ АРНИ ЗАВОДИ”  АД  

 

 

Адрес:  
Гр. Горна Оряховица, ул. „Свети Княз 
Борис I“, №29 

Телефон: +359 886 864 477 

Факс: +359 618 21 709 

Ел. поща:  yovko.ralev@zaharnizavodi.com  

Web:  www.zaharnizavodi.com  

 Лице за контакт: 
Йовко Ралев 
Директор за връзки с инвеститорите 

МЕНИДЖЪР Н А ЕМИСИЯТА   „МЕЙН КЕПИТЪЛ”  АД   

 
 

Адрес 
1404 София,  

бул. „Гоце Делчев“, №100, вх.2 

Телефон +359 2 858 33 11 

Факс +359 2 808 59 98 

Ел. поща:  office@manecapital.com  

Web www.manecapital.com  

Лице за контакт: Светослав Тасев 

ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК   ИП  „Д.И.С.Л.  СЕКЮРИТИЙС“  АД  

 

 

Адрес:  
1000 София 

бул. "Дондуков“ 125, ет.1, офис 1 

Телефон: +359 2 846 5591 

Факс: +359 2 944 6014 

Ел. поща:  office@disl-securities.com   

Web:  www.disl-securities.com   

Лице за контакт: Ясен Георгиев 

 

Настоящият документ може да бъде намерен на интернет страницата на „Захарни Заводи” АД (http://zaharnizavodi.com 

). 
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РАЗДЕЛ А –  ВЪВЕДЕНИЕ И ПРЕДУПРЕ ЖДЕНИЯ  

А.1 

Резюмето следва да се чете като въведение към Проспекта. Резюмето акцентира върху определена информация, която 
се съдържа в останалите части на Проспекта. В Резюмето може да не се съдържа цялата информация, която е важна 
за инвеститорите. Преди да вземат решение за инвестиране в ценни книжа на Дружеството, инвеститорите трябва 
внимателно да прочетат целия Проспект,  заедно с приложенията към него, както и документите, към които те 
препращат, ако са налице такива. За всеки инвеститор, който е предявил иск относно съдържанието на Проспекта, 
може да възникне задължение за заплащане на разноските за превод на Проспекта при образуването на съдебното 
производство. Лицата, които са изготвили Резюмето, носят отговорност за вреди, само ако съдържащата се в него 
информация е подвеждащa, неточнa, несъответстващa на останалите части на Проспекта или, четено заедно с другите 
части на Проспекта, Резюмето не предоставя ключовата информация, която да подпомогне инвеститорите при 
взимането на решение дали да инвестират в ценните книжа. 

А.2 

Емитентът и лицата, изготвили Проспекта, изразяват съгласие за използване на Проспекта при пласиране на ценни 
книжа, осъществено от финансови посредници. Съгласието по предходното изречение е валидно за периода до 
окончателното пласиране на ценните книжа, което може да бъде извършено от Емитента, включително чрез 
финансови посредници до изтичане на срока за записване на ценни книжа от настоящата емисия. Към момента на 
изготвяне на настоящия Проспект, Емитентът не е ангажирал финансов посредник, който да е поел ангажимент за 
пласиране на емисията.  

В случай на пласиране на ценните книжа от емисията от финансов посредник, информацията относно 
условията и параметрите на офертата от всеки един финансов посредник се предоставя към момента на 
офертата от съответния финансов посредник. 

 

РАЗДЕЛ Б —  ЕМИТЕНТ  

Б.1: Фирма и търговско наименование на Емитента. 

„Захарни Заводи” АД е акционерно дружество с публичен статут по смисъла на чл. 110, ал. 1 от Закона за публичното 
предлагане на ценни книжа. Към момента на изготвяне на настоящия документ, Дружеството е вписано в Търговския 
регистър, воден от Агенция по вписванията с фирмено наименование „Захарни Заводи” АД.   

Б.2: Седалище, правна форма, държава на регистрация, приложимо право. 

„Захарни Заводи“ АД е регистрирано като акционерно дружество със седалище град Горна Оряховица, Република 
България.  Дружество "Захарни Заводи" АД е учредено с Решение на Великотърновския окръжен съд от 09.08.1996 г., 
по ф.д. №1200/1996 г., per. 1, том 6, страница 442, партида 45.  Дружеството не е ограничено със срок или друго 
прекратително условие.  Единният идентификационен код (ЕИК), с който „Захарни Заводи“ АД е регистрирано в 
Търговския регистър към Агенция по вписванията е 104051737. 

Правноорганизационната форма на Емитента е акционерно дружество. „Захарни Заводи” АД е публично дружество, по 
смисъла на чл. 110, ал. 1 от ЗППЦК.   Дружеството упражнява своята дейност в съответствие с изискванията на 
българското законодателство, в частност с разпоредбите на Търговския закон (ТЗ) и Закона за публичното предлагане 
на ценни книжа (ЗППЦК), който поставя специфични изисквания по отношение на публичните дружества. 

Седалището, адресът на управление, телефонът, електронният адрес за връзка и електронната страница на 
Дружеството са както следва: 

 

Б.3: Описание на естеството на основната дейност и текущите операции на емитента и свързаните с тях 
ключови фактори, в което се посочват основните категории продавани продукти и/или извършвани услуги и 
основните пазари, на които емитентът се конкурира. 

Държава  България 

Седалище и адрес на управлението  гр. Горна Оряховица, ул. "Свети княз Борис I", №29 

Адрес за кореспонденция гр. Горна Оряховица, ул. "Свети княз Борис I", №29

Телефон 0618/69 500

Факс 0618/21 709

Електронна поща office@zaharnizavodi.com
Страница в интернет www.zaharnizavodi.com
Връзка с инвеститори yovko.ralev@zaharnizavodi.com
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Групата „Захарни Заводи“ АД осъществява своята дейност в три основни направления: производство и продажба на 
бяла захар; производство и продажба на захарни изделия; производство и продажба на етилов алкохол.  Други приходи 
включват продажби на опаковки, фураж, електроенергия и топлоенергия, машиностроителна продукция и услуги. Захар 
ЕАД, дъщерно дружество на - на „Захарни заводи“ АД е единственият производител на захар в България. 
Производството на захарни изделия обхваща следните категории продукти: карамелажни бонбони, обикновени и 
тунквани вафли, меки лактоподобни бонбони, желе бонбони, локум, халва и други.   

Основният пазар, на който дружеството реализира своята продукция е българският.  Главните  пазари в Европейският 
съюз, в които се конкурира дружеството в направление етилов алкохол, който е експортно ориентиран, са - Румъния, 
Гърция, Хърватска. 

Таблица №1 Пазари на Дружеството към 31.03.2018 

  

Б.4а:  Основни актуални тенденции, засягащи емитента и отраслите, в които развива дейност. 

Като цяло 2017 год. беше свързана основно с очакванията и подготовката за най-значимата реформа в сектор 

„ЗАХАР“ на Европейския пазар, а именно – премахването на производствените квоти за производство на захар от 

захарно цвекло. 

Б.4б:  Всички известни тенденции, засягащи емитента и отраслите, в които извършва дейността си 

От 2005 година насам се наблюдава тенденция на спад на консумацията на захар на глава от населението и 

увеличение на консумацията на захарни изделия.  През 2005 консумацията на захар на глава от населението е била 

8.5 кг/година, а през 2016 е 7.2 кг/година.  При захарните изделия през 2005 година консумацията е 1.4 кг/година, а 

през 2016 вече е 1.7 кг/година.  През 2016 имаше обръщане на тази тенденция като консумацията на захар отбеляза 

ръст от 200 грама на година спрямо 2015, а консумацията на захарни изделия отбеляза лек спад от 100 грама спрямо 

2015.  Ръководството не очаква резки промени в потреблението на тези продукти в следващите няколко години. 

Б.5: Икономическа група. 

Икономическата група се състои от Дружество майка и неговите дъщерни дружества. Съгласно дефиницията на чл. 22, 

параграф 1, буква „а” от Директива 2013/34/ЕС, „дъщерно дружество” е дружество, в което предприятието – майка 

притежава мнозинството от гласовете на акционерите или съдружниците и има право да назначава или освобождава 

мнозинството от членовете на административния, управителния или надзорния орган на дъщерното дружество и 

същевременно е акционер в това дружество. 

 „Захарни Заводи“ АД притежава 100% от капитала на следните четири дъщерни дружества: „Захар“ ЕАД, „ТЕЦ Горна 
Оряховица“ ЕАД, „РМЗ Горна Оряховица“ ЕООД и „Захарни Заводи Трейд“  ЕАД.  Към датата на Проспекта „Захарни 
Заводи“ АД осъществява своята дейност чрез гореспоменатите четири дружества. 

Б.6:  Доколкото са известни на емитента се посочват имената на лицата с пряк или непряк интерес по 
отношение на капитала на емитента или правата на глас, чието съобщаване се изисква от националното право 
на емитента, както и размерът на интереса на такива лица. Дали основните акционери на емитента имат право 
на глас и дали тези права се различават. Доколкото е известно на емитента се посочва дали той е пряко или 
непряко притежаван или контролиран и от кого, като се описва естеството на този контрол. 

На Емитентът не е известно да има лица с пряк или непряк интерес по отношение на капитала на „Захарни 
Заводи“ АД. Към датата на Резюмето, в „Захарни Заводи” АД има информация за акционери, притежаващи над 5 на 
сто от акциите с право на глас, както следва: 

 

 

 

 

 

България ЕС Други страни

% % % 

Захар 83.0% 17.0% 0.0%

Етилов алкохол 30.0% 51.8% 18.3%

Захарни изделия 90.0% 6.6% 3.4%

Опаковки 99.7% 0.3% 0.0%

Ел. енергия 0.0% 0.0% 0.0%

Зърнела 46.9% 0.0% 53.1%

Други 92.1% 7.9% 0.0%

Източник: "Захарни Заводи" АД

Продукция (31.03.2018)
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 Таблица №2 Акционери, притежаващи над 5% от капитала на Дружеството 

 

Всички акции от капитала на Емитента дават право на един глас в Общото събрание на акционерите на Емитента. 
Няма акционери, които да притежават различни права на глас. Към датата на Резюмето, в Дружеството няма 
информация за лица, които да упражняват контрол върху „Захарни Заводи“ АД пряко или непряко. На Емитента не са 
известни договорености, действието, на които може на някоя следваща дата да доведе до промяна в контрола. 

Б.7: Подбрана ключова финансова информация. 

Таблица №3 Систематизирана финансова информация за периода 2015 – 31.03.2018 г. (консолидирана база) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

"Захар Инвест" АД

ЕИК 104119736

Седалище Адрес на управление гр. Горна Оряховица ул. "Св. Княз Борис 1", №29

Брой акции с право на глас  4,772,327

Дял на акциите от капитала на дружеството 42.94%

"ГУ-Фарадей" ЕООД

ЕИК 123655610

Седалище Адрес на управление гр. Стара Загора ул. "Св. Княз Борис", №93, ет.9

Брой акции с право на глас  2,842,784

Дял на акциите от капитала на дружеството 25.58%

"Ритъм-4-ТБ" ООД

ЕИК 123655865

Седалище Адрес на управление гр. Стара Загора ул. "Св. Княз Борис", №93, ет.9

Брой акции с право на глас  2,838,960

Дял на акциите от капитала на дружеството 25.55%

Източник: "Захарни Заводи" АД

хил. лева 2015 2016 2017 31.03.2017 31.03.2018

Общи приходи 135,963          155,940      146,311        33,248         27,152     

Ръст на приходите 21.1% 14.7% -6.2% - -18.3%

Общи разходи (оперативни и финансови) (132,055)         (154,464)     (150,134)       (32,753)        (26,188)    

Ръст на разходите 14.5% 17.0% -2.8% - -20.0%

EBITDA 11,714            11,477        3,035            2,219           2,629       

% от приходите 8.6% 7.4% 2.1% 6.7% 9.7%

EBIT 5,812              6,416          (2,540)           850              1,298       

% от приходите 4.3% 4.1% -1.7% 2.6% 4.8%

Нетна печалба 3,890              1,387          (3,804)           576              971          

% от приходите 2.9% 0.9% -2.6% 1.7% 3.6%

Активи 114,700          109,358      93,282          100,769       96,555     

Имоти, машини и съоръжения 57,479            60,940        58,256          60,200         57,751     

Материални запаси 40,731            36,957        23,597          28,881         27,096     

Търговски и други вземания 16,096            11,141        11,033          11,370         11,400     

Парични средства 204                116             181               109              97            

Собствен капитал 17,120            18,525        14,604          19,101         15,575     

Основен капитал 8,335              8,335          11,113          8,335           11,113     

Миноритарно участие 2                    -             -               -              -           

Общо пасиви 97,580            90,833        78,678          81,668         80,980     

Общ лихвоносен дълг 67,699            56,959        63,393          53,605         54,424     

Към свързани лица 19,239            19,239        19,239          19,239         19,239     

Общ нетен лихвоносен дълг 67,495            56,843        63,212          53,496         54,327     

Общо нетекущи пасиви 21,619            25,958        23,808          25,922         24,517     

Общо текущи пасиви 75,961            64,875        54,870          55,746         56,463     

Търговски и други задължения 29,104            32,714        14,148          26,939         25,421     

Към свързани лица 21,704            11,876        3,608            10,216         8,360       

Източник: "Захарни Заводи" АД
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Таблица №4 Систематизирана финансова информация за 2015 – 31.03.2018 г. (индивидуална база) 

 

Б.8: Подбрана ключова проформа финансова информация. 

Настоящия документ, както и останалите документи на Проспекта не включват проформа финансова информация. 

Б.9: Прогнози за печалбата. 

Настоящия документ, както и останалите документи на Проспекта не включват прогнози или оценки за печалбата.  

Б.10: Квалификации в одиторския доклад на финансовата информация за минали периоди. 

Историческата финансова информация за Емитента е одитирана и одиторските доклади не съдържат квалификации. 

Б.11: Ако оборотният капитал на Емитента не е достатъчен за удовлетворяване на текущите изисквания, към 
него се посочва обяснение за това. 

Емитента декларира, че към датата на изготвяне на документа за ценни книжа размерът на оборотния капитал е 
достатъчен за настоящите нужди и не е необходимо да се осигурява допълнителен оборотен капитал. 

Б.12: Описание на съществените промени във финансовата или търговската позиция, настъпили след 
периода, обхванат от финансовата информация 

Не са налице съществени промени във финансовата или търговската позиция, настъпили след периода, обхванат от 
финансовата информация. 

Б.13: Описание на евентуалните произтекли по отношение на емитента неотдавнашни събития, които са от 
съществено значение при оценката на платежоспособността му 

Не са налице съществени неотдавнашни събития, които да са от съществено значение при оценката на 
платежоспособността на Дружеството. 

Б.14: Ако емитентът е зависим от други предприятия в групата, това ясно се посочва 

Доколкото Емитентът е холдингово дружество и консолидира своите финансови резултати, бизнеса, печалбата и 
всички негови финансови резултати зависят от финансовото представяне на всички негови дъщерни дружества и 
други предприятия в групата. 

Б.17: Кредитни рейтинги  

Към датата на изготвяне на настоящия документ не е присъждан кредитен рейтинг на Емитента и на облигации 
издадени от Емитента до момента. 

 

хил. лева 2015 2016 2017 31.03.2017 31.03.2018

Общи приходи 88,728     61,080     64,742   16,905        16,845       

Ръст на приходите -16.2% -31.2% 6.0% - -0.4%

Общи разходи (оперативни и финансови) (86,439)    (60,717)    (67,922)  (16,799)       (15,653)     

Ръст на разходите -17.8% -29.8% 11.9% - -6.8%

EBITDA 7,343       4,636       1,804     1,362          2,472        

% от приходите 8.3% 7.6% 2.8% 8.1% 14.7%

EBIT 4,540       1,605       (1,966)   449             1,485        

% от приходите 5.1% 2.6% -3.0% 2.7% 8.8%

Нетна печалба 2,312       370          941       113             1,196        

% от приходите 2.6% 0.6% 1.5% 0.7% 7.1%

Активи 79,526     85,563     86,345   84,210        86,147       

Имоти, машини и съоръжения 42,089     46,944     45,006   46,189        44,610       

Материални запаси 11,501     14,123     16,523   12,778        16,074       

Търговски и други вземания 7,146       5,778       6,055     6,529          6,764        

Парични средства 160          63           85         51               27             

Собствен капитал 15,058     15,428     16,294   15,541        17,490       

Основен капитал 8,335       8,335       11,113   8,335          11,113       

Миноритарно участие -           -          -        -             -            

Общо пасиви 64,468     70,135     70,051   68,669        68,657       

Общ лихвоносен дълг 37,066     48,574     48,194   47,950        47,655       

Към свързани лица 19,239     19,239     19,239   19,239        19,239       

Общ нетен лихвоносен дълг 36,906     48,511     48,109   47,899        47,628       

Общо нетекущи пасиви 21,082     25,329     22,998   25,293        23,590       

Общо текущи пасиви 43,386     44,806     47,053   43,376        45,067       

Търговски и други задължения 27,075     20,977     21,297   20,171        20,444       

Към свързани лица 21,739     15,540     12,488   13,574        10,085       

Източник: "Захарни Заводи" АД
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РАЗДЕЛ В –  ЦЕННИ КНИЖА  

В.1: Вид и клас ценни книжа. 

Предмет на настоящата емисия са до 200,000 броя, безналични, лихвоносни, конвертируеми и необезпечени 
облигации. Облигацията е ценна книга, материализираща правото на вземане на притежателя си да получи в 
определен срок номиналната стойност на облигацията, както и лихва. Съгласно легалната дефиниция на чл. 2, ал. 1, 
т. 2 от ЗППЦК облигацията е финансов инструмент, дългова ценна книга, материализираща прехвърлими вземания за 
предварително определен или определяем доход срещу Емитента. Облигациите от настоящата емисия ще бъдат 
обект на търговия на регулираните пазари на финансови инструменти, които са дефинирани като понятие в чл. 152 на 
ЗПФИ.Към момента на изготвяне на настоящия Документ за ценните книжа, бъдещата емисия облигации няма 
присвоен ISIN код. Такъв код ще бъде присвоен след приключването на Подписката и регистрирането на емисията 
облигации в „Централен депозитар” АД. 

В.2: Валута на емисията ценни книжа. 

Емисията конвертируеми облигации на Дружеството е деноминирана в български лева. Номиналната и емисионна 
стойност на предлаганите облигации е 100.00 (сто) лева. 

В.3: Брой на акциите, емитирани и изцяло платени и емитирани, но не платени изцяло. Номинална стойност на 
акция или информация, че акциите нямат номинална стойност. 

Към датата на изготвяне на настоящият документ акционерния капитал на „Захарни Заводи“ АД е в размер на 
11,112,919 лева, разпределен в 11,112,919 броя обикновени, безналични поименни акции с номинална стойност от 1.00 
лев. Емитираните до настоящия момент от Дружеството акции са изплатени с парични средства. 

В.4: Описание на правата, свързани с ценните книжа. 

Права на облигационерите: 

 право на вземане върху главницата, която представлява номиналната стойност на притежаваните облигации – 
правото може да бъде упражнено като алтернатива, единствено, в случай, че притежателят на облигации не се е 
възползвал от правото си да конвертира облигациите в акции, при условията, описани в настоящия Проспект. 

 право на вземане за лихва. 

 право на участие и право на глас в Общото събрание на облигационерите, като всяка облигация дава право на 
един глас. 

 право да избират или да бъдат избирани за представители на Общото събрание на облигационерите по чл. 209 от 
Търговския закон. 

 право, ако бъдат избрани за представители на облигационерите, да участват в Общото събрание на акционерите 
на емитента на облигациите, но без право на глас. 

 предимствено право при ликвидация или несъстоятелност на дружеството вземанията им да бъдат удовлетворени 
преди вземанията на акционерите. 

 основание за издаване на заповед за изпълнение по смисъла на чл. 417, т. 10 от Гражданския процесуален кодекс, 
т.е. не е необходимо да се води исков процес. Облигационерът може да поиска компетентният съд да постанови 
незабавно изпълнение и да издаде изпълнителен лист срещу Дружеството – емитент в случай на неизпълнение на 
задължението изплащане на главница и/или лихви.  

 право да бъдат превърнати в обикновени акции от капитала на Емитента – притежателят на облигации има право 
да получи парична стойност на падежа или при предсрочно погасяване, която е равна на номинала на 
притежаваните от него облигации само ако реши да не конвертира притежаваните от него облигации в обикновени 
акции.  

 Ако след изтичане на 6 месеца от емитирането на облигационната емисия облигациите не са допуснати до 
търговия на регулиран пазар на ценни книжа, емитентът е длъжен да изкупи по искане на облигационер 
облигациите по емисионна стойност в 7-дневен срок от получаване на искането. 

Без съгласието на Общото събрание на облигационерите от тази емисия, Емитентът не може да издава нова емисия 
облигации с привилегирован режим на изплащане. Общото събрание на облигационерите от тази емисия дава 
становище относно предложението за изменение на предмета на дейност или вида на Емитента, относно неговото 
преобразуване, както и издаването на нова емисия привилегировани облигации.  Правата, предоставяни от 
настоящата емисия облигации – предмет на първично публично предлагане, не са ограничени от права, предоставяни 
от друг клас ценни книжа на Дружеството. 
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В случай, че при настъпване на падежа на настоящата емисия облигационерът вземе решение да упражни правото си 
да конвертира притежаваните от него облигации в определен брой акции, то той се превръща от кредитор на 
Емитента в акционер, между него и Дружеството възниква членствено правоотношение. Всяка акция, придобита при 
конвертирането на притежавани от облигационерите от настоящата емисия облигации дава на притежателя си две 
основни групи права - имуществени и неимуществени: 

 Имуществените права на акционера са правото на дивидент и правото на ликвидационен дял. 

 Неимуществените права на акционера могат да се разделят в три групи: управителни, контролни и защитни. 

Управителните права на акционера се свеждат до правото на глас, правото на управление и правото да избира и да 
бъде избиран в управителните органи на Емитента.  Контролните права на акционера се свеждат до правото на 
информация на акционера (чл. 224 от ТЗ) 

Защитните права на акционера са: правото на обжалване на решенията на органите на Дружеството; правото да се 
иска назначаване на регистрирани одитори от длъжностно лице по регистрацията към Агенцията по вписванията, ако 
такива не са били избрани от общото събрание на акционерите до изтичане на календарната година (чл. 249, ал. 1 от 
ТЗ); правата на миноритарите (права на акционерите, притежаващи заедно или поотделно най-малко 5% от капитала 
на Дружеството). 

Всяка акция дава на притежателя си и допълнителни права, които произтичат от основните права и са пряко или 
косвено свързани с тях. 

В.5: Ограничения върху прехвърлимостта. 

Облигациите от настоящата емисия могат да се прехвърлят свободно, без ограничения, според волята на притежателя 
им и по реда, предвиден в Закона за пазарите на финансови инструменти (ЗПФИ), Наредба №38 за изискванията към 
дейността на инвестиционните посредници (Наредба №38), Правилника за дейността на „БФБ – София” АД (БФБ) и 
Правилника на „Централен депозитар” АД (ЦД).  

В.6: Информация за това дали ценните книжа, които се предлагат, са или ще бъдат предмет на заявление за 
допускане до търгуване на регулиран пазар, както и всички регулирани пазари, на които ценните книжа са или 
ще бъдат търгувани. 

В случай, че подписката приключи успешно „Захарни Заводи“ АД ще предприеме необходимите действия за обявяване 
на сключения облигационен заем в Търговския регистър, воден от АП, ще уведоми КФН в срок от три работни дни (чл. 
112б, ал. 12 от ЗППЦК), ще регистрира новата емисия облигации в „Централен депозитар” АД и ще поиска допускане 
на емисията облигации до търговия на регулиран пазар, организиран от „БФБ-София“ АД. 

В.7: Описание на политиката по отношение на дивидентите. 

Дружеството не е приемало отделна политика по отношение на дивидентите. Всяко решение за бъдещо разпределяне 
на печалба на акционерите на „Захарни Заводи” АД се взима от Общото събрание на акционерите, в съответствие с 
разпоредбите на Търговския закон, Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Устава на Дружеството. 

В.8: Субординираност и ограничения на правата, свързани с ценните книжа: 

Конвертируемите облигации от настоящата емисия представляват необезпечени задължения за Дружеството. 
Задълженията за плащане на Дружеството по тези облигации по всяко време ще има равен статут (pari passu) с всички 
съществуващи необезпечени задължения на на „Захарни Заводи” АД към момента на сключване на облигационния 
заем и привилегирован статут по отношение на всички бъдещи необезпечени задължения на Дружеството. 

В.9: Номиналният лихвен процент, датата, от която започва да се начислява лихва, и сроковете за 
изплащането, падеж и споразумения за амортизация на заема, включително процедура за погасяването му, 
информация за дохода, име на представителя на притежателите на дългови ценни книжа. 

Номиналният лихвен процент е 3% на годишна база, като периодът на лихвеното плащане е шест месеца. 

Ефективен годишен лихвен процент: 3.02%. 

Начин на извършване на лихвеното плащане: лихвените (купонни) плащания са изчислени на базата на проста 

лихва за отделните шестмесечни периоди върху номиналната стойност на всяка облигация, при лихвена конвенция 

ISMA Реален брой дни в периода върху Реален брой дни в годината. Изчисляването на доходността от лихвата за 

всеки от шестмесечните периоди е на базата на формулата за пресмятане на проста лихва, при закръгляване до 

втория знак след десетичната запетая.  
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Период на лихвено плащане: 6-месечен.  Лихвените плащания по всички облигации ще бъдат извършвани на всеки 6 

месеца след датата на издаване на емисията, в деня на изтичането на съответния 6-месечен период. 

Срок на облигационния заем: 7 (седем) години (84 месеца) считано от датата на сключване на заема. 

Ред за конвертиране: На падежа на облигациите или предсрочно в края на 1-вата година, в края на 3-тата година и в 

края на 5-тата година (на 2-ро, на 6-то и на 10-то купонно плащане), ако предсрочното погасяване е по искане на 

Емитента. Всеки облигационер ще има право, съгласно условията на облигационния заем и Проспекта за публично 

предлагане на емисията конвертируеми облигации, вместо изплащане на притежаваните от него облигации, да ги 

замени (конвертира) в такъв брой акции, отговарящи на актуалното към момента на замяната конверсионно 

съотношение. 

Опция за предварително изплащане на част или на целия заем по инициатива на Емитента: Облигациите се 

издават с опция за предсрочно погасяване по инициатива на Емитента на част или цялата непогасена главница в края 

на 1-вата година, в края на 3-тата година или в края на 5-тата година (2-ро, 6-то и 10-то купонно плащане), преди 

настъпването на падежа. Решение за предсрочното погасяване се взима от Управителния съвет на Дружеството и се 

одобрява от Надзорния съвет. Общото събрание на акционерите овластява Управителния съвет на Дружеството да 

приеме реда и условията за упражняване на опцията на Емитента за предсрочно погасяване на част или цялата 

главница по заема. 

Опция за предварително изплащане на част или на целия заем по инициатива на Облигационерите: 

Облигационерите имат право на предсрочното изплащане с парични средства на част или на цялата главница по 

облигационния заем на 5-тата година (10-то купонно плащане) по номинална стойност от 100 лева за облигация. 

Тази част от главницата, която не е била изплатена предсрочно ще бъде изплатена след изтичането на седмата 

година, считано от датата на сключване на заема. 

Представител на облигационерите 

В съответствие с разпоредбите на Търговския закон в едномесечен срок след крайната дата на записване на 

облигациите, Управителният съвет (УС) на „Захарни Заводи“ АД ще представи в Търговския Регистър за обявяване 

съобщение за сключения облигационен заем, в което ще посочи: размерът на заема; датата, от която тече срокът до 

падежа; датата на падежа – за лихвени и главнично плащане; институцията, обслужваща плащанията по 

облигационния заем; мястото, датата, часът и дневния ред на първото общо събрание на облигационерите. Датата на 

провеждане на първото общо събрание на облигационерите не може да е по-късно от 30 дни от обявяването по 

предходното изречение. На първото общо събрание на облигационерите от емисията конвертируеми облигации на 

Дружеството, за публичното предлагане на които е изготвен настоящия документ, ще бъдат избрани 

представител/представители на облигационерите.  

 

РАЗДЕЛ Г –  РИСКОВИ ФАКТОРИ  

Г.1: Ключови рискове, специфични и свойствени за Емитента или неговия отрасъл. 

Инвестицията в текущата емисия конвертируеми облигации на Дружеството е свързана с определени рискове. 
Инвеститорите трябва внимателно да обмислят цялата информация, предоставена в настоящия документ, включително 
и различните рискове, преди да пристъпят към инвестицията в привилегировани акции.  Инвеститорите в настоящата 
емисия конвертируеми облигации, според случая, биха могли да загубят стойността на цялата си инвестиция в 
предлаганите ценни книжа или на част от нея. 

▪ Икономически, пазарни и регулаторни рискове: 

Ценови риск; рискове, свързани с българския пазар на ценни книжа; ликвиден риск; инфлационен риск; валутен 
риск; лихвен риск; риск от реинвестиране; риск свързан с влишнието на международната среда; рискове, 
свързани с нормативната рамка, уреждаща опазването на околната среда; рискове по отношение цените на 
енергийните източници 

▪ Оперативни рискове: 

Рискове, свързани с избор на стратегия от управленския екип на Емитента; зависимост от допълнително 
финансиране на дейността на Емитента; рискове, свързани с неизпълнение от страна на доставчици или други 
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прекъсвания от различен произход; рискове, отнасящи се до привличането и задържането на опитни кадри; 
стачни действия; риск от зависимостта от дейността и финансовите резултати на дъщерните дружества 

▪ Форсмажорни обстоятелства;  

Пожар, земетресение, наводнение и други 

Г.3: Ключови рискове, специфични за ценните книжа. 

Риск от неизплащане на лихви и/или главница по конвертируемите облигации; Риск от разводняване на капитала; Риск 
от промяна в параметрите на емисията; Риск от предсрочно погасяване на емисията; Риск от промяна на акционерната 
структура на Дружеството; Риск от промяна на режима на данъчно облагане на инвестициите в ценни книжа; Риск от 
спадане на цената поради значителни сделки с ценни книжа, издадени от дружеството; Риск от неуспешно 
осъществяване на публичното предлагане; Риск от волатилност; Риск от затруднение или невъзможност дружеството да 
генерира достатъчен паричен поток за обслужване на задълженията си по облигационната емисия; Риск от сключване на 
сделки със свързани лица при условия, различаващи се от пазарните; Риск свързан с влиянието на международната 
среда. 

 

РАЗДЕЛ Д –  ПРЕДЛАГАНЕ  

Д.1: Общите нетни постъпления, както и прогноза за общите разходи за емисията/предлагането, включително 
очакваните разходи, начислени на инвеститора от Емитента или лицето, предлагащо ценните книжа.  

Очакваната нетна сума на приходите от публичното предлагане при условие, че бъде записан целият размер на 
емисията облигации (след приспадане на разходите на Емитента по неговото извършване в размер на 24,643.83 лв.), да 
е в размер на 19,975,356.17 лв. 

В случай, че емисията бъде записана в минималния размер, за да се счита за успешна (бъдат записани конвертируеми 
облигации с обща номинална стойност не по-малко от 16,000,000 лв.), очакваните общи разходи по настоящата емисия 
конвертируеми облигации са в размер на 24,643.83 лв., при което очакваните общи нетни постъпления по настоящата 
емисия са 15,975,356.17 лв. 

Д.2а: Основания за предлагането, предназначение на постъпленията, очакван техен нетен размер. 

Облигациите от настоящата емисия се предлагат въз основа на взето решение от Общо събрание на акционерите на 

„Захарни Заводи” АД на 11.08.2017 г.  Средствата от емисията ще бъдат използвани за финансиране на дейността на 

дружеството и погасяване на задължения.  Дружеството планира да погаси финансови задължения в размер до 19 

милиона лева по предоставени заеми от следните свързани лица: „Ритъм 4ТБ“ ООД, „ГУ Фарадей“ ЕООД и „БСТ 

България“ АД.   

При максимален размер на емисията с приспаднати разходи средствата ще бъдат оползотворени за погасяване на 

следните задължения към свързани лица: 

 

Средства от емисията, които останат на разположение на дружеството след погасяване на гореспоменатите задължения 

ще бъдат използвани за оборотен капитал в дейността на дружеството. 

При минимален размер на емисията с приспаднати разходи средствата ще бъдат оползотворени по следният начин: 

 

В случай, че емисията бъде записана в минималния размер, очакваните общи нетни постъпления са в размер на  
15,975,356.17 лева (общата стойност на постъпленията от емисията, намалена с разходите на Емитента по емисията).  
В случай, че емисията бъде записана в максималния размер, очакваните общи нетни постъпления са в размер на  
19,975,356.17 лева (общата стойност на постъпленията от емисията, намалена с разходите на Емитента по емисията). 

Д.3: Описание на условията на предлагането. 

Кредитор Размер на задължението,

което ще бъде погасено (лева)

ГУ Фарадей ЕООД 758,786 3.9%

Ритъм-4ТБ ООД 1,400,702 7.3%

БСТ-България АД 17,079,000 88.8%

Общо 19,238,488 100.0%

Кредитор Размер на задължението,

което ще бъде погасено (лева)

ГУ Фарадей ЕООД 630,052 3.9%

Ритъм-4ТБ ООД 1,163,062 7.3%

БСТ-България АД 14,182,243 88.8%

Общо 15,975,357 100.0%
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В настоящото предлагане срещу една притежавана акция от капитала на „Захарни Заводи” АД се издава едно право. 
Срещу всеки 55.56 броя права, акционерите или третите лица, придобили права имат право да запишат 1 (една) 
конвертируема облигация от настоящата емисия на емисионна стойност 100.00 лева. Общият брой издавани права е 
11,112,919 броя. Всяко лице, притежател на права, може да запише най-малко една облигация от настоящата емисия, и 
най-много такъв брой облигации, равен на броят притежавани от него права разделен на 55.56.  В настоящото 
предлагане могат да бъдат записвани само цели облигации. В случай, че издадените или придобити от едно лице права, 
не са кратни на 55.56, броят облигации, които притежателят има право да запише, се закръгля до по-малкото цяло 
число.  Всички лица, които желаят да запишат конвертируеми облигации от новата емисия на „Захарни Заводи” АД, 
следва първо да придобият права. Настоящите акционери придобиват правата безплатно. Всички останали инвеститори 
могат да закупят права чрез сделка на организирания от „БФБ - София” АД основен пазар, сегмент за права в срока за 
прехвърляне на правата или на организирания от „БФБ - София” АД явен аукцион за неупражнените права, след 
изтичане на срока за прехвърляне на правата. 

Ако акционерите на Дружеството искат да запишат допълнително облигации, над притежаваните от тях права, 
разделени на 55.56, те могат да закупят права чрез сделка на организирания от „БФБ - София” АД основен пазар, 
сегмент за права срока за прехвърляне на правата или на организирания от „БФБ - София” АД на явен аукцион за 
неупражнените права, след изтичане на срока за прехвърляне на правата.  В случай, че притежателят на правата не 
иска да запише облигации от настоящето предлагане срещу всички или част от притежаваните от него права, той може 
да предложи неизползваните права за продажба. 

Правото да участват в настоящото предлагане имат лицата, придобили акции най-късно 7 дни след оповестяване на 
съобщението за предлагането в Търговския регистър, съгласно чл.92а, ал.2 от ЗППЦК. В срок до три работни дни от 
изтичането на 7-дневния срок „Централен депозитар” АД открива сметки за права на акционерите на „Захарни Заводи” 
АД, като всеки от тях има възможност да придобие такава част от новите акции, която съответства на дела му в капитала 
преди увеличението.  

След потвърждаването на настоящия Проспект за публично предлагане на конвертируеми облигации от КФН, 
Управителният съвет на Дружеството публикува съобщение за публичното предлагане, началния и крайния срок за 
прехвърлянето на права и за записването на конвертируеми облигации, регистрационния номер и датата на издаденото 
от КФН потвърждение на Проспекта за публично предлагане на облигации, мястото, времето и начина на запознаване с 
Проспекта, както и други данни, определени с наредба на КФН. В съответствие с чл. 92а, ал. 2 ЗППЦК „Захарни Заводи” 
АД ще оповести съобщението в Търговския регистър, ще го публикува на интернет страницата www.investor.bg и на 
интернет страницата на Емитента и на „Д.И.С.Л. Секюритийс” АД, най-малко 7 (седем) дни преди началния срок на 
подписката или началото на продажбата.   

Записването на облигации се извършва, като за целта притежателите на права подават заявки по образец при ИП 
„Д.И.С.Л. Секюритийс ” АД или при инвестиционните посредници, членове на „Централен депозитар" АД, при които се 
водят клиентските сметки за притежаваните от тях права. Подаването на заявка за записване на облигации, става при 
спазване на изискванията за подаване на нареждане за сделки с финансови инструменти, установени в Наредба № 38 
за изискванията към дейността на инвестиционните посредници. 

Юридическите лица подават заявката чрез законните си представители или чрез упълномощено от тях лице. Към 
писмената заявка се прилагат:  

 документ за самоличност на физическите лица – законни представители на юридическото лице. Инвестиционният 
посредник задържа заверено копие от представения документ за самоличност. 

 изричнопълномощно и документ за самоличност на пълномощника - при подаване на заявка, чрез 
пълномощник,съгл. Чл.116, ал.1 от ЗППЦК. Инвестиционният посредник задържа за своя архив пълномощното, както 
и заверено копие от представения документ за самоличност. 

Физическите лица подават заявките лично, като се легитимират чрез документ за самоличност, копие от който се 
прилага към заявката или чрез пълномощник, който се легитимира с изрично пълномощно и документ за самоличност. 
Инвестиционният посредник задържа за своя архив пълномощното, както и заверено копие от представения документ за 
самоличност.  Заявките се подават всеки работен ден в офиса на упълномощения инвестиционен посредник, от 09.00 до 
17.00 часа. При подаване на заявката до инвестиционен посредник, при който се водят клиентските сметки за 
притежаваните от клиентите права, същият уведомява незабавно ИП„Д.И.С.Л. Секюритийс” АД. По искане на 
инвестиционния посредник, до който е подадена заявката за записване на облигации от настоящата емисия, ЦД блокира 
съответния брой права, по клиентската подсметка на притежателя им. 

Банката, в която ще бъде открита набирателна сметка, по която ще се внася емисионната стойност на записваните 

облигации ще бъде „Сосиете Женерал Експересбанк“ АД, със седалище и адрес на управлението гр. Варна, бул. 

„Владислав Варненчик“ №92, вписана в ТР с ЕИК 813071350. 

Д.4: Съществен за емисията/предлагането интерес, включително конфликт на интереси. 

Към момента на изготвяне на  Резюмето, на Емитента „Захарни Заводи” АД не е известно да е налице какъвто и да било 
интерес, включително и конфликт на интереси, който е съществен по отношение на емисията/Предлагането. 

Д.5: Име на физическото или юридическото лице, което предлага да продава ценната книга. Блокиращи 
споразумения: участващи страни, информация за периода на блокаж. 

http://www.investor.bg/


РЕЗЮМЕ НА ПРОСПЕКТА  

10 

Емисията облигации се предлага от името на Емитента. 

Д.6: Размер и процент на непосредственото разводняване вследствие на предлагането. При предлагане чрез 
записване от съществуващи акционери се посочва размерът и процентът на непосредственото разводняване, 
ако те не запишат нови акции. 

Балансовата стойност на една акция преди издаване на новата емисия облигации, съгласно последния публикуван към 
датата на проспекта индивидуален финансов отчет (31.03.2018 г.), е 1.57 лв. При минимален размер на записаната 
емисия балансовата стойност на една акция ще нарастне на 2.51 лв, а при записване на цялата емисия балансовата 
стойност ще се увеличи до 2.69 лв. 

Таблица №5 Разводняващ ефект върху балансовата стойност на акция 

 

При пълно конвертиране на настоящата емисия конвертируеми облигации, при така посочената конверсионна цена за 1 
нова обикновена акция от 7.14 лв., при минимален размер на записване би имало анти-разводняване на капитала на 
настоящите акционери с 59.4%, а при максимален размер на записване би имало анти-разводняване на капитала на 
настоящите акционери с 71.2%. 

Таблица №6 Разводняващ ефект върху дела на настоящите акционери 

 

В случай, че настоящите държатели на акционерен капитал не участват в подписката за настоящето предлагане, а 
конвертируеми облигации бъдат записани от други лица, които на датата на падежа ги конвертират в нови обикновени 
акции, това ще доведе до разводняване на акционерното участие (дял в акционерния капитал) на съществуващите 
акционери в размер на -16,8% при минимален размер на записване и на -20,1% при максимален размер на записване. 

Д.7: Разходи, начислени на инвеститора от Емитента или лицето, предлагащо ценните книжа. 

 

 

Настояща емисия конвертируеми облигации

Общ брой акции 11,112,919 11,112,919

Номинална стойност на една акция (лв.) 1.00 лв 1.00 лв

Балансова стойност (лв.), преди издаване на новите облигации 17,490,000.00 лв 17,490,000.00 лв

Балансова стойност на 1 акция (лв.), преди издаване на новите облигации 1.57 лв 1.57 лв

Балансова стойност ('000 лв.), след издаване на новите облигации 17,490,000.00 лв 17,490,000.00 лв

Балансова стойност на 1 акция (лв.), след издаване на новите облигации 1.57 лв 1.57 лв

Ефект от потенциално конвертиране на емисията конвертируеми облигации

Общ брой корпоративни облигации в обръщение 160,000 200,000

Номинална стойност на 1 облигация (лв.) 100.00 лв 100.00 лв

Обща стойност на емисията (лв.) 16,000,000.00 лв 20,000,000.00 лв

Конверсионно съотношение (нови акции / облигация) 14.00x                    14.00x                    

Общ брой нови обикновени акции 2,240,000 2,800,000

Номинална стойност на 1 нова обикновени акция (лв.) 1.00 лв 1.00 лв

Конверсионна цена на 1 нова обикновена акция (лв.) 7.14 лв 7.14 лв

Увеличение на капитала 16,000,000.00 лв 20,000,000.00 лв

След увеличението на капитала (в следствие на конвертиране на падежа)

Нов общ брой акции 13,352,919 13,912,919

Номинална стойност на една акция (лв.) 1.00 лв 1.00 лв

Собствен капитал на дружеството след увеличението 33,490,000.00 лв 37,490,000.00 лв

Балансова стойност на 1 акция след увеличението (лв.) 2.51 лв 2.69 лв

Анти-разводняване / (разводняване) на стойността на 1 акция 59.4% 71.2%

Източник: "Захарни Заводи" АД; изчисления на лицата, изготвили настоящия документ

Разводняващ ефект върху дела на настоящите акционери, в следствие на издаване на 

конвертируеми облигации

Минимален

размер

Максимален

размер

Общ брой обикновени акции преди емисията 11,112,919 11,112,919

Брой записани конвертируеми облигации 160,000 200,000

Конверсионно съотношение (нови акции / облигация) 14.00x                    14.00x                    

Брой нови обикновени акции в следствие на конвертиране 2,240,000 2,800,000

Брой обикновени акции след конвертиране 13,352,919 13,912,919

Анти-разводняване / (разводняване) на дела на съществуващите акционери (%) -16.8% -20.1%

Източник: "Захарни Заводи" АД; изчисления на лицата, изготвили настоящия документ






