
 РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА ПО ДОПЪЛНИТЕЛНО ПЕНСИОННО ОСИГУРЯВАНЕ ПРЕЗ  2003 г.
I. ПЕНСИОННООСИГУРИТЕЛНИ ДРУЖЕСТВА

1. Капитал на пенсионноосигурителните дружества

Към 31.12.2003 г. дейност по допълнително пенсионно осигуряване осъществяват осем лицензирани пенсионноосигурителни дружества (ПОД). Всяко едно от тях управлява по три пенсионни фонда: два за допълнително задължително пенсионно осигуряване – универсален и професионален, и един за доброволно пенсионно осигуряване. 

На основание Решение № 283 – ПОД от 30.07.2003 г. на КФН е издадена лицензия № 01 – ПОД от 12.08.2003 г. за извършване на дейност по допълнително пенсионно осигуряване на “ДЗИ – Пенсионно осигуряване” АД.
Капиталът на пенсионноосигурителните дружества отговаря на законовите изисквания за капиталова адекватност. Общият размер на внесения капитал на осемте пенсионноосигурителни дружества към края на годината е 50 004 хил. лв. Управляваните балансови активи на фондовете за допълнително пенсионно осигуряване възлизат на 511 337 хил. лв. Съотношението между размера на внесения капитал и размера на балансовите активи на управляваните от тях фондове е 9,78 на сто.

Данни за пенсионноосигурителните дружества, банките – депозитари,   инвестиционните посредници и одиторите са представени в Таблица №1-ПОД

2. Приходи и разходи на пенсионноосигурителните дружества

Съгласно представените финансови отчети към 31.12.2003г. общите приходи от дейността възлизат на 15 166 хил. лв., или ръст от 10,43 на сто спрямо финансовата 2002 г., когато общите реализирани приходи възлизат на 13 734 хил. лв. По-голямата част от тези приходи в размер на 13 336 хил. лв., или 87,94 на сто са приходи от такси и удръжки, събирани от управляваните пенсионни фондове, които постъпват в полза на пенсионноосигурителните  дружества. Финансовите приходи са  в  размер  на  1 830 хил. лв.

 Общите разходи на пенсионноосигурителните дружества възлизат на 16 019 хил. лв., което е с 20,38 на сто по-малко спрямо направените през предходната година разходи за 19 284 хил. лв.  Най-голям дял от общите разходи заемат разходите за външни услуги – 7 828 хил. лв. или 48,86 на сто. Към тази група спадат направените отчисления за реклама, такси за инвестиционни посредници и банки попечители, комисионни за осигурителни посредници, наеми, пощенски,печатни и телефонни услуги и пр. 
3. Финансов резултат на пенсионноосигурителните дружества към 31.12.2003 г.

Общият финансов резултат от дейността на пенсионноосигурителните дружества преди облагане с данъци е загуба в размер на 853 хил. лв. За отчетния период се наблюдава значително намаление на реализираната загуба, която за 2002 г. възлиза на 5 550 хил. лв., или подобряване на  финансовия резултат над 6,5 пъти.    

Постъпилите в държавния бюджет данъци са в размер на 598 хил. лв., или ръст от 138,25 на сто спрямо платените за предходната финансова година 251 хил. лв.  
Нетният финансов резултат на дружествата към 31.12.2003 г. е загуба в размер на 1 451 хил. лв. За финансовата 2002 г. отрицателният резултат е в размер на 5 801 хил. лв., което показва четирикратно подобряване на общото финансово състояние на пенсионноосигурителните дружества.

Данни за финансовите показатели на пенсионноосигурителните дружества са представени в Таблица №2-ПОД.
II. ФОНДОВЕ ЗА ДОПЪЛНИТЕЛНО ПЕНСИОННО ОСИГУРЯВАНЕ

Към 31.12.2003 г. броят на осигурените лица в трите вида фонда достига 2 294 966 лица*, което представлява увеличение с 27,18 на сто спрямо осигурените 1 804 469 лица година по рано. С най-голям дял в общия брой осигурени лица са универсалните пенсионни фондове – 70,32 на сто или 1 613 875 души, следвани от доброволните пенсионни фондове – 22,49 на сто или 516 148 лица и професионалните пенсионни фондове – 7,19 на сто или 164 943 осигурени.

 Динамиката в броя на осигурените лица по месеци и пазарният дял на пенсионноосигурителните дружества по броя на осигурените лица в управляваните от тях пенсионни фондове са представени в Таблици №1-ОФ, 1.1-ОФ, 1.2-ОФ и на Графика № 2.

Общата сума на нетните активи възлиза на 510 544 хил. лв, което представлява нарастване с 53,55 на сто спрямо натрупаните в края на 2002 г. активи за 332 487 хил. лв. По предварителни данни това представлява 1,48 на сто от брутния вътрешен продукт на страната или нарастване с 0,45 на сто спрямо дела им от 1,03 на сто през 2002 г. Делът на универсалните пенсионни фондове в общата сума на натрупаните нетни активи е 22,34 на сто или 114 058 хил. лв., на професионалните фондове се падат 28,17 на сто или 143 817 хил. лв., а на доброволните фондове се пада дял от 49,49 на сто или 252 669 хил. лв. 

Данни за размера и относителния дял на нетните активи по пенсионноосигурителни дружества и видовете пенсионни фондове са представени в Таблици №2-ОФ, 2.1-ОФ, 2.2-ОФ и на Графики №3 и 4.

1. Универсални пенсионни фондове

1.1.  Брой на осигурените лица в УПФ

В края на 2003 г. общият брой на осигуряваните в универсалните пенсионни фондове лица достига 1 613 875 души. Нарастването спрямо осигурените 1 164 482  лица в края на предходния годишен период е с 38,6 на сто.  Средномесечният темп на нарастване броя на осигурените лица през годината е 2,77 на сто. Измереният  ръст на  броя на осигурените лица по тримесечия е, както следва: 7,37 на сто за първото тримесечие, 9,41 на сто за второто тримесечие, 11 на сто за третото и  6,29 на сто за четвъртото тримесечие. 

Същевременно следва да се отбележи наличието на определена степен на концентрация на броя на осигурените лица. Данните показват, че ЗУПФ “Алианц България” и УПФ “Доверие”  обхващат над две трети от тях. Динамиката в броя  на осигурените в универсалните фондове лица може бъде проследена на Таблица № 1-У, а пазарните им дялове са отразени в Таблица № 1.1 -У. 

Определено влияние върху броя на осигурените лица за отделните фондове оказва броят на новопостъпилите лица, в това число  служебно разпределените и тези, които по силата на сключен договор са в осигурително правоотношение с дружеството, управляващо съответния фонд. За 2003 г. служебно разпределени в универсалните фондове са 186 039 лица, неизбрали пенсионен фонд, което представлява 65,32 на сто от общия брой на новопостъпилите. 

Относителният дял на служебно разпределените в общата маса на постъпилите през 2003 г. лица по съответни фондове е отразен в Таблица  № 1.2–У. На Графика № 1-У е показан пазарният дял на универсалните пенсионни фондове по броя на осигурените в тях лица към 31.12.2003 г.
1.2.  Нетни активи на УПФ

Към 31.12.2003г. нетните активи на универсалните фондове възлизат на   114 058 хил. лв. и са нараснали със 173,49 на сто  спрямо акумулираните година по-рано 41 704 хил. лв. Най-висок ръст в нарастването на нетните активи е отбелязано през второто тримесечие – 37,19 на сто, а най-нисък е ръстът на нарастване през четвъртото тримесечие – 21,79 на сто.

В абсолютни стойности най-голямо е увеличението през четвъртото тримесечие, когато нетните активи на универсалните фондове са нараснали с 20 406 хил. лв., следвани от второто тримесечие с нарастване 20 219 хил. лв., третото – 19 063 хил. лв. и първото с 12 665 хил. лв.

Средномесечният темп на нарастване на стойността на нетните активи за 2003 г. е в размер на  8,79 на сто. Както и в показателя “брой осигурени лица”, и тук ЗУПФ “Алианц България” и УПФ “Доверие” притежават над две трети от стойността на нетните активи на всички универсални фондове.

Стойността на нетните активи на фондовете и техният общ размер за 2003 г. може да се проследи на Таблица № 2-У. Пазарният дял на универсалните пенсионни фондове по размер на нетните им активи към 31.12.2003 г. е представен на Таблица № 2.1-У и на Графика № 2-У.
1.3.  Постъпления от осигурителни вноски в УПФ

Постъпленията от осигурителни вноски за изтеклата 2003 г. възлизат на 71 208 хил. лв., което е с 69 на сто повече от внесените през 2002 г. 42 120 хил. лв. Данните за постъпилите осигурителни вноски показват, че най-големи суми са  преведени през третото тримесечие – 20 726 хил. лв., следвано от второто – 19 584 хил. лв., четвъртото – 18 394 хил.лв., и първото – 12 504 хил. лв.    

Най-много парични средства са постъпили през м. юли – 8 965 хил. лв., а най-малко през м. февруари – 2 932 хил. лв.

Средният месечен размер на постъпленията от осигурителни вноски на едно осигурено лице за 2003 г. е 4,25 лв. 

Може да се очаква, че през 2004г. в резултат на увеличение размера на осигурителната вноска от 2 на сто на 3 на сто, в още по-голяма степен ще се увеличат постъпленията от осигурителни вноски.

Размерът на постъпилите през 2003 г. осигурителни вноски може да се проследи на Таблица № 3-У. Данните на Таблица № 3.1-У показват средния размер на постъпленията от осигурителни вноски на един осигурен в универсален пенсионен фонд. 

1.4.  Размер на инвестициите и структура на инвестиционния портфейл на УПФ

Общата стойност на инвестираните от универсалните пенсионни фондове средства към 31.12.2003 г. възлиза на 109 612 хил. лв.. Сравнението с 2002 г., когато са инвестирани общо 40 655 хил. лв., свидетелства за ръст от над 2,6 пъти.

В ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата, през 2003 г. са инвестирани  78 567 хил. лв. или 71,68 на сто от общия инвестиционен портфейл. Спрямо 2002 г. средствата в този инвестиционен инструмент бележат увеличение с 46 563 хил. лв.  

На второ място по размер на направени инвестиции са ценните книжа, приети за търговия на регулираните пазари. Същите възлизат на 16 122 хил. лв. или 14,71 на сто от обема на инвестираните средства към 31.12.2003 г. Спрямо 2002 г. относителният им дял е нараснал с 11,19 пункта. Размерът на инвестициите в акции на всички УПФ в общия инвестиционен портфейл възлиза на 1 316 хил. лв., което представлява относителен дял 1,20 на сто, а на корпоративните облигации – 2 892 хил. лв., или 2,63 на сто. Корпоративните дългови книжа са придобити от шест универсални фонда като експозициите им варират от 1,02 на сто до 7,34 на сто от инвестираните средства. Ипотечните облигации, издадени от местни банки, са на стойност 11 914 хил. лв. или 10,88 на сто от  инвестициите на всички универсални пенсионни фондове. Относителният дял на ипотечните облигации в инвестиционните портфейли на  универсалните фондове варира от 4,46 на сто до 16,5 на сто.  

През 2003г. универсалните пенсионни фондове са инвестирали в банкови депозити средства на стойност 14 419 хил. лв., които представляват 13,15 на сто от размера на всички инвестирани средства. В края на 2002 г. този относителен дял  е бил 16,96 на сто, което означава понижение от 3,81 пункта. Делът на банковите депозити в отделните универсални фондове варира от 6,97  на сто до 29,97 на сто.   

В общински облигации са инвестирани средства на стойност  257 хил. лв. Относителният дял от 0,23 на сто бележи леко нарастване спрямо края на 2002 г. Само УПФ “ДСК-Родина” и УПФ “ЦКБ-Сила” притежават емитиран от местните общини дълг, който в инвестиционните портфейли на съответните фондове заема дял от 3,67 на сто и 1,62  на сто. 
Инвестициите в инвестиционни имоти към 31.12.2003 г. са 239 хил. лв. и имат относителен дял от 0,22 на сто. Само УПФ “Съгласие” е инвестирал средства в инвестиционни имоти. 

Инвестиции в чужбина са извършени само от “Лукойл Гарант-България - УПФ”  като стойността им,  преизчислена в български лева по курса на БНБ към 31.12.2003 г., е  7 781 лева или 0,01 на сто от общите за универсалните фондове инвестиции. Наблюдава се спад спрямо 2002 г., когато същите са заемали относителен дял от 0,05 на сто. Като основни фактори за намаления интерес към чуждестранните инвестиции могат да се посочат по-високите лихвени нива и доходност, която фондовете реализират на развиващия се български капиталов пазар. 

Размерът на инвестираните от УПФ средства по видове инвестиционни инструменти към 31.12.2003 г. е представен на Таблица № 4-У. Техният дял към общата сума на инвестирани средства може да се проследи на Таблица № 4.1-У. На Таблица № 4.2-У е показана структурата на общия инвестиционен портфейл на универсалните пенсионни фондове за 2003г. 

На Графика № 4-У са показани данни за структурата на инвестициите на УПФ към 31.12.2003 г.  
1.5. Постигната доходност през 2003 г. 

Средно претеглената доходност на фондовете, изчислена на база на активите на съответния фонд в общата маса на активите на всички фондове към 31.12.2003 г. е 10,99 на сто на годишна база.

В сравнение с 2002 г., когато среднопретеглената доходност, измерена на база акумулираните нетни активи в отделните универсални фондове е 14,12 на сто, се наблюдава намаление с 3.13 пункта.

Постигнатата годишна доходност варира от 8,91 на сто до 14,1 на сто за отделните универсални фондове.
При сравняване на  реализираната от фондовете доходност с лихвените нива в страната и тези на международните финансови пазари, може да се твърди, че средствата на осигурените лица се управляват професионално при минимален риск и сравнително добро ниво на доходност. 

Разпределението на реализираната от фондовете средна претеглена доходност на годишна база е представено на Таблица № 6-У. Данните на Графика № 5-У отразяват разпределения доход по индивидуалните партиди на осигурените лица в УПФ към 31.12.2003 г.

1.6.  Среден размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в УПФ

Средният размер на натрупаните средства в индивидуалната партида на едно осигурено лице възлиза на 70,67 лв. към 31.12.2003 г. Ръстът спрямо края на предходния годишен период е 97,35 на сто. Средномесечният ръст на нарастване на средствата по партидите  за 2003 г. е 5,87 на сто. Най-голямо е нарастването през м. януари – 12,79 на сто, а най-малко е през м. септември – 1,69 на сто.

Динамиката на натрупаните средства по индивидуалните партиди на осигурените лица е показана на Таблица № 5-У.
2. Професионални пенсионни фондове

2.1.  Брой на осигурените лица в ППФ

Към 31.12.2003 год. в професионални пенсионни фондове са се осигурявали общо 164  943 души. Налице е увеличение на броя на осигурените в ППФ лица през годината с 9 747 души. От това следва, че ръстът на броя на осигурените в ППФ лица през 2003 г. е 6,28 на сто. Сред професионалните пенсионни фондове най-голям ръст на броя на осигурените лица има ППФ “Доверие” в размер на 26,96 на сто, следван от “Лукойл Гарант – България – ППФ” в размер на 15,84 на сто. Ръстът на броя на осигурените в ППФ лица за предходната 2002 год. е 7,04 на сто, т.е. налице е намаление на темпа на нарастване на броя на осигурените лица с 0,76 пункта. 
Средномесечният темп на нарастване на броя на осигурените лице общо за ППФ е 0,51 на сто. Най – голям темп на нарастване на броя на осигурените лица се наблюдава през месец септември в размер на 2,23на сто, следван от месец декември в размер на 1,59 на сто. Най – малък темп на нарастване на броя на осигурените лица се наблюдава през месец август в размер на – 0,33 на сто. 

Сред професионалните пенсионни фондове най-голям средномесечен темп на нарастване на броя на осигурените лица има ППФ “Доверие” в размер на  2,14 на сто. Този фонд има най-голям темп през месец май в размер на 19,93 на сто, което се дължи в определена степен и на вливането на БППФ в ППФ “Доверие”. Същевременно през месец август в този фонд е налице намаление с 0,46 на сто.

Най – голям пазарен дял по броя на осигурените лица към 31.12.2003 год. има ППФ “Доверие” в размер на 42,38 на сто, следван от ЗППФ “Алианц България” в размер на 22,13 на сто. Към същата дата на предходната 2002 год. същите фондове са имали пазарни дялове съответно от 35,48 на сто и 22,33 на сто. Налице е увеличаване на пазарния дял на ППФ “Доверие” с 6,9 пункта и намаляване на пазарния дял на ЗППФ “Алианц България” с 0,2 пункта. 
Данни за броя на осигурените лица в ППФ по месеци на 2003 год. са представени в Таблица 1-П. На таблица 1.1-П е дадена информация за пазарните дялове по брой на осигурените лица по месеци за 2003 год. На Графика № 1-П е представен пазарният дял на професионалните пенсионни фондове по броя на осигурените в тях лица към 31.12.2003 г.

2.2.  Нетни активи на ППФ

Към 31.12.2003 год. общият размер на нетните активи, управлявани от ППФ е 143 817 хил. лв. Налице е увеличение на нетните активи за 2003 год. в размер на 48 576 хил. лв или 51,00 на сто. Най – голям ръст на нетните активи  има ППФ “Доверие” в размер на 72,98 на сто, следван от “Ай Ен Джи ППФ” - 56,65 на сто. За предходната 2002 год. ръстът на нетните активи е 84,80 на сто. Наблюдава се намаление на темпа на нарастване с 33,80 пункта.  

Средномесечният темп на нарастване на нетните активи общо за ППФ през 2003 год. е в размер на 3,50 на сто, който е по-висок от средномесечния ръст на осигурените лица с 2,99 пункта. Това очевидно се дължи на по-големия средномесечен темп на нарастване на постъпленията от осигурителни вноски в сравнение с темпа на увеличаване на броя на осигурените лица общо за ППФ. Най – голям темп на нарастване на нетните активи се наблюдава през месец юни в размер на 5,38 на сто, а най – малък през месец март в размер на  1,15 на сто. 
Сред професионалните пенсионни фондове най – голям средномесечен темп на нарастване на нетните активи има ППФ “Доверие” в размер на 4,76 на сто. Фондът има най – голям темп на нарастване на нетните активи през месец май в размер на 18,74 на сто, което, както се посочи, се дължи на вливането на БППФ в ППФ “Доверие”. 

Най – голям пазарен дял по размер на нетните активи към 31.12.2003 год. има ППФ “Доверие” от 42,64 на сто, следван от ЗППФ “Алианц България” с пазарен дял от 25,60 на сто. Към същата дата на предходната 2002 год. същите фондове са имали пазарни дялове съответно от 37,22 на сто и 25,75 на сто. Налице е увеличение на пазарния дял на ППФ “Доверие” с 5,42 и намаление на пазарния дял на ЗППФ “Алианц България” с 0,15 пункта. 

Данни за размера на нетните активи в ППФ по месеци на 2003 год. са представени в Таблица 2-П. На таблица 2.1–П е представена информация за пазарните дялове на професионалните пенсионни фондове по месеци на 2003 год. На Графика № 2-П е представен пазарният дял на професионалните пенсионни фондове по размер на нетните активи към 31.12.2003 г. Както се вижда от Графика №3-П, нетните активи на всички ППФ нарастват през цялата 2003 год.
2.3. Постъпления от  осигурителни вноски

Постъпленията от осигурителни вноски през 2003 год. в професионалните пенсионни фондове са в размер на 45 021 хил. лв. Най – голям дял от постъпленията от осигурителни вноски сред професионалните пенсионни фондове има ППФ “Доверие”, в който са постъпили 43,07 на сто от общия размер на постъпленията от осигурителни вноски, следван от ЗППФ “Алианц България” с 24,28 на сто. През 2002 год. общо постъпленията от осигурителни вноски в ППФ са в размер на 42 878 хил. лв., което означава нарастване през анализираната година с 5,00 на сто. 
Средният темп на нарастване на месечните постъпления от осигурителни вноски общо за професионалните пенсионни фондове през 2003 г. е 19,03 на сто, което доказва посоченото по-горе относно по – големия средномесечен темп на нарастване на месечните постъпления от осигурителни вноски в сравнение с темпа на нарастване на броя на осигурените лица. Най – голям темп на нарастване се наблюдава през месец април спрямо постъпленията през месец март в размер на 223,93 на сто, за разлика от м. февруари, когато е налице намаление с 48,00 на сто.

Най – голям среден темп на нарастване на месечните постъпления от осигурителни вноски има “Лукойл Гарант – България - ППФ” в размер на  81,47 на сто. Фондът има най – голям темп на нарастване на месечните постъпления от осигурителни вноски през месец декември спрямо постъпленията през месец ноември в размер на 405,13 на сто.    

Най – малък среден темп на нарастване на месечните постъпления от осигурителни вноски има ППФ “Съгласие” в размер на  17,95 на сто. Фондът е постигнал най-голям темп на нарастване през месец април спрямо месец март в размер на 303,94 на сто, а през месец февруари е налице намаление спрямо месец януари с 53,21на сто.

Средната месечна осигурителна вноска през 2003 год. общо за професионалните пенсионни фондове е в размер на 23,56 лв. Най – голяма е осигурителната вноска през месец юли в размер на 37,86 лв. , а най – малка - през месец март в размер на 10,80 лв. Наблюдава се средномесечен темп на нарастване на средния размер на осигурителната вноска общо за ППФ в размер на 14,88на сто. Този положителен средномесечен темп може да се обясни с по-високия средномесечен ръст на месечните постъпления от осигурителни вноски в сравнение със средномесечния темп на нарастване на броя на осигурените лица. 

Най – голяма е средната осигурителна вноска в “Лукойл Гарант – България - ППФ” в размер на 25,94 лв. Най – голяма осигурителна вноска във фонда е направена през месец юли в размер на 59,66 лв. 

Данни за месечните постъпления от осигурителни вноски в ППФ са представени в Таблица 3-П. В Таблица 3.1 – П е представена информация за средния размер на месечните постъпления от осигурителни вноски на един осигурен в ППФ.
2.4.   Размер на инвестициите и структура на инвестиционния портфейл на ППФ

Към 31.12.2003 год. общият размер на инвестициите на професионалните пенсионни фондове е в размер на 139 530 хил. лв. От тях най-голям пазарен дял има ППФ “Доверие” - 42,79, следван от ЗППФ “Алианц България” с 25,74 на сто от общия размер на инвестираните от ППФ средства. Дяловете на инвестираните от отделните професионални фондове средства спрямо общия размер на инвестираните от тях средства са близки по размер на дяловете на нетните активи на съответните фондове спрямо общия размер на нетните активи на ППФ към 31.12.2003 год. 
Към 31.12.2003 год. стойността на инвестициите в ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата общо за професионалните пенсионни фондове е в размер на 96 243 хил. лв., а делът им в общия инвестиционен портфейл на професионалните пенсионни фондове е 68,97 на сто. Към същата дата на предходната 2002 год. делът на тези активи е 69,30 на сто, следователно налице е намаление на дела на тези инвестиции с 0,33 пункта. Най – голям дял на тези активи в портфейла си има “Ай Ен Джи ППФ” в размер на 83,35 на сто, следван от ППФ “Родина” с дял от 76,89 на сто. Най – малък дял на тези активи в своя портфейл има “Лукойл Гарант – България – ППФ” в размер на 57,93 на сто. Средномесечният размер на дела на инвестициите в ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата, в общия инвестиционен  портфейл е в размер на 71,56 на сто. Най – висок дял на тези инвестиции в общия инвестиционен портфейл е имало през месец февруари в размер на 75,48 на сто, а най – малък през месец юни в размер на 68,39 на сто.

Сред професионалните пенсионни фондове към 31.12.2003 год. ППФ  “Доверие” притежава най – големия дял от инвестиции в тези ценни книжа, спрямо общия им размер за професионалните пенсионни фондове в размер на 43,80 на сто. Той е следван от ЗППФ “Алианц България” в размер на 25,51 на сто. С най – малък дял на инвестициите в ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата спрямо общия им размер за ППФ е ППФ “ЦКБ Сила” в размер на 2,35на сто. 
Стойността на инвестициите в ценни книжа, приети за търговия на регулираните пазари на ценни книжа общо за професионалните пенсионни фондове към 31.12.2003 год. е в размер на 19 091 хил. лв., или относителен дял в общия инвестиционен портфейл от 13,68 на сто. Размерът на инвестициите в акции в общия инвестиционен портфейл на всички ППФ възлиза на 2 773 хил. лв., което представлява относителен дял от 1,99 на сто, в корпоративни облигации - 6 403 хил. лв., което представлява относителен дял от 4,59 на сто, а в ипотечни облигации - 9 915 хил. лв., или 7,10 на сто. Към същата дата на предходната 2002 год. делът на тези инвестиции в общия инвестиционен портфейл на ППФ е бил 6,35 на сто, което означава увеличение с 7,33 пункта през анализираната година. Тук най – голям е пазарният дял на ППФ “Доверие” - 18,48 на сто, следван от ППФ “ДСК-Родина” – 17,31 на сто. Средномесечният размер на дела на инвестициите в тези ценни книжа в общия инвестиционен  портфейл е 9,06 на сто. Най – висок дял тези инвестиции са имали през месец Декември – 13,68 на сто, а най – малък през месец януари - 4,07 на сто.

Сред професионалните пенсионни фондове към 31.12.2003 год. ППФ “Доверие” е с най – голям дял на инвестиции в ценни книжа, приети за търговия на регулираните пазари на ценни книжа спрямо общия им размер за ППФ в размер на 45,51 на сто, следван от ППФ “Съгласие” – с 33,91 на сто. 

Стойността на инвестициите в общински облигации към 31.12.2003 год. общо за професионалните пенсионни фондове е в размер на 694 хил. лв., а делът им в общия инвестиционен портфейл на ППФ към 31.12.2003 год. е 0,50 на сто. Към 31.12.2002 год. тези активи са заемали дял в общия инвестиционен портфейл на ППФ в размер на 0,78 на сто, което означава намаление с 0,28 пункта през анализирания период. Сред професионалните пенсионни фондове най – голям дял на тези активи в портфейла си към 31.12.2003 год. има ППФ “Родина” от 3,35 на сто, следван от ППФ “ЦКБ - Сила” от 0,90 на сто. Средномесечният размер на дела на инвестициите в общински облигации в общия инвестиционен  портфейл е в размер на 0,65 на сто. През цялата година делът на тези инвестиции е намалявал равномерно.

Сред професионалните пенсионни фондове към 31.12.2003 год. ППФ “Доверие” е с най – голям дял на инвестициите в общински облигации спрямо общия размер на тези инвестиции за ППФ в размер на 61,82 на сто, следван от ППФ “Родина” в размер на 19,45 на сто. 
Стойността на инвестициите в банкови депозити в страната към 31.12.2003 год. общо за професионалните пенсионни фондове е в размер на 22 487 хил. лв., а делът им в общия инвестиционен портфейл на ППФ е 16,11 на сто. Към 31.12.2002 год. тези активи са заемали дял в общия инвестиционен портфейл на ППФ в размер на 22,62 на сто, което означава намаление на дела на тези активи с 6,51 пункта. Сред професионалните пенсионни фондове най – голям дял на тези активи в портфейла си към има “Лукойл Гарант – България - ППФ” - 36,19 на сто, следван от ЗППФ “Алианц България” с 26,73 на сто. Средномесечният размер на дела на инвестициите в банкови депозити в общия инвестиционен  портфейл е в размер на 17,90 на сто. Най – висок дял на тези инвестиции в общия инвестиционен портфейл е имало през месец януари в размер на 22,43 на сто, а най – малък през месец ноември в размер на 14,27на сто. Наблюдава се тенденция на равномерно намаляване на дела на тези инвестиции в инвестиционния портфейл на ППФ през годината. 

Към 31.12.2003 год. ЗППФ “Алианц България” е с най-голям пазарен дял на инвестициите в банкови депозити спрямо общия размер на банковите депозити за ППФ в размер на 42,70 на сто, следван от ППФ “Доверие” с 26,57 на сто. 

Стойността на инвестиционните имоти към 31.12.2003 год. общо за професионалните пенсионни фондове е в размер на 998 хил. лв., а делът им в общия инвестиционен портфейл на ППФ е 0,72 на сто. Тук само ППФ “Съгласие” и ППФ “Доверие” са инвестирали средства в тези активи с дялове съответно от 3,48 на сто и 0,19 на сто.

Към 31.12.2003 год. само “Лукойл Гарант – България - ППФ” от професионалните пенсионни фондове е инвестирал средства в чужбина и по – точно в чуждестранни държавни ценни книжа в размер на 23 хил. лв. Делът на тези инвестиции в общия инвестиционен портфейл на ППФ към 31.12.2003 год. е 0,02 на сто. Делът на тези активи към същата дата на предходната 2002 год. има същия размер. Делът на тези инвестиции в портфейла на “Лукойл Гарант – България - ППФ”  към 31.12.2003 год. е 0,29 на сто. 

Данни за размера на инвестираните от ППФ средства към 31.12.2003 г. са представени в Таблица 4-П, а Графика №4-П показва структурата на общия инвестиционен портфейл на професионалните пенсионни фондове за периода от началото на годината до 31.12.2003 г. В таблица № 4.1.–П е представена информация за структурата на инвестициите в ППФ по фондове към 31.12.2003 г. В Таблица №4.2.-П е представена информация за структурата на общия инвестиционен портфейл на ППФ по месеци за 2003г. 
2.5.   Постигната доходност през 2003 г.

За 2003 год. средната претеглена спрямо нетните активи годишна доходност, реализирана от  ППФ, е 11,01 на сто.  Най – голяма доходност  от инвестиране на активите си за този период е реализирал  ППФ “Съгласие” в размер на 12,86 на сто, следван от ППФ “ЦКБ - Сила”, с 11,75 на сто. 

2.6.   Среден размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в ППФ.

Средният размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в ППФ към 31.12.2003 г. е в размер на 871,91 лв. Към 31.12.2002 год.  средният размер на натрупаните средства е бил 610,03 лв., т.е. за една година е налице нарастване с 42,93 на сто. Сред професионалните пенсионни фондове най – голям ръст по този показател бележи ППФ “Съгласие”, където средствата на едно осигурено лице са се увеличили с 49,54 на сто. Към 31.12.2003 год. натрупаните средства на едно осигурено лице са най-големи в ЗППФ “Алианц България” в размер на 1 009,02 лв. 
Средномесечният темп на нарастване на средния размер на натрупаните средства на едно осигурено лице е в размер на 3,18 на сто. Положителната стойност на този показател се дължи на факта, че средномесечният темп на нарастване на нетните активи общо за ППФ е по-голям от средномесечния темп на нарастване на броя на осигурените лица.

2.7. Начислени и изплатени суми на осигурени лица и пенсионери през 2003 г. 
 Общият размер на начислени и изплатени суми на осигурени лица през отчетната година възлиза на 1 004 хил.лв. С най–голям относителен дял са преведените суми на осигурени лица, сменили пенсионния си фонд, в размер на 48, 51 на сто. На второ място са еднократно изплатените суми на наследници на осигурени лица с относително тегло 22,51 на сто, а делът на еднократно изплатените суми на осигурени лица е 21,61 на сто.

3.  Доброволни пенсионни фондове
3.1.  Брой на осигурените лица в ДПФ

Осигурените лица в доброволните пенсионни фондове (ДПФ) към 31.12.2003 г. са 516 148 души. Увеличението спрямо 31.12.2002 г. е с 31 357 души, което представлява  нарастване с 6,47 на сто при средно месечен темп от около 0,54 на сто. Средномесечният темп на нарастване на броя на осигурените лица бележи спад около 1,13 пъти спрямо средномесечния темп на нарастване за 2002 г. Измереният ръст на броя на осигурените лица по тримесечия е, както следва: 0,42 на сто за първото тримесечие, 1,29 на сто за второто тримесечие, 0,82 на сто за третото и 3,82 на сто за четвъртото тримесечие. Динамиката в броя на осигурените лица в доброволните пенсионни фондове може да бъде проследена на Таблица № 1-Д, а пазарните им дялове са отразени в Таблица № 1.1-Д. На Графика № 1-Д е показан пазарният дял на доброволните пенсионни фондове по броя на осигурените в тях лица към 31.12.2003г. Както се вижда от графиката, 76,17 на сто от общия брой осигурени лица са съсредоточени в ДПФ “Алианц България” и ДПФ “Доверие”.
3.2.   Нетни активи  на ДПФ 

Към 31.12.2003г. общият размер на нетните активи на доброволните пенсионни фондове бележи увеличение с 57 127 хил. лв., или  нараства с 29,21 на сто спрямо предходната година и достига 252 669 хил. лв.
Средномесечното нарастване на стойността на нетните активи е 2,44 на сто. В сравнение с 2002 г. се наблюдава намаление на средномесечния темп на нарастване на размера на нетните активи с 0.69 пункта. Темповете на растеж по отделните доброволни пенсионни фондове са силно диференцирани, като диапазонът на нарастване варира от 24,58 на сто  до 71,77 на сто. Най-голямото увеличение в абсолютни стойности е  29 431 хил. лв., а най-малкото – 814 хил. лв. ДПФ “Алианц България” притежава значителен пазарен дял  от стойността на всички нетни активи, който е в размер на  53,12 на сто.  Данни за нетните активи на ДПФ са представени в Таблица №  2-Д, като пазарният дял на доброволните пенсионни фондове по размер на нетните им активи към 31.12.2003 г. е отразен на Графика № 2-Д. 
3.3.   Постъпления от  осигурителни вноски в ДПФ

Данни за месечните постъпления от осигурителни вноски в доброволните пенсионни фондове са представени в Таблица № 3-Д. Постъпилите осигурителни вноски за 2003 г. възлизат на обща стойност 67 494 хил. лв. или с 38,95 на сто по-малко от общия размер на постъпилите средства от осигурителни вноски за предходния годишен период. Само в ДПФ “Доверие” се наблюдава увеличение от 63,66 на сто спрямо 2002 г., но то основно е резултат от вливането на БПОД-ДПФ в този фонд. Диапазонът на намаление на постъпленията е различен и в абсолютни стойности варира от 1227 хил. лв. до намаление от 14 645 хил. лв. ДПФ “Алианц България” притежава най-голям относителен дял на постъпленията от осигурителни вноски за 2003 г. – 48,44 на сто. Средният размер на постъпленията от осигурителни вноски на един осигурен по фондове се движи в границите от 7,32 лв. до 36,99 лв. Средно претегленият, спрямо броя на осигурените лица в края на всеки месец, размер на месечната осигурителна вноска за 2003 година е 11,38 лева. Данните в Таблица № 3.1-Д показват средния размер на постъпленията от осигурителни вноски на едно осигурено лице в доброволен пенсионен фонд.

3.4.  Размер на инвестициите и структура на инвестиционния портфейл на ДПФ 

Общата стойност на инвестираните от доброволните пенсионни фондове средства към 31.12.2003 г. възлиза на 238 919 хил. лв.

В структурата на инвестиционните портфейли на доброволните пенсионни фондове най-силно са застъпени ценните книжа, издадени или гарантирани от държавата. Относителният дял на тези книжа към 31.12.2003 г. е 58,59 на сто и бележи увеличение с 4,29 пункта в сравнение с 31.12.2002 г. На следващо място в структурата на общия инвестиционен портфейл са банковите депозити в страната с относителен дял от 21,97 на сто  и с намаление от 10,59 пункта в сравнение с 2002 г. Относителният дял на ценните книжа, приети за търговия на регулираните пазари на ценни книжа, в края на 2003 г. представляват 14,96 на сто от общия инвестиционен портфейл на доброволните пенсионни фондове. Инвестираните в акции средства са на стойност 10 055 хил. лв или 4,10 на сто от общите инвестиции. В корпоративни облигации са инвестирани 7 369 хил. лв, което формира дял от 3,08 на сто. Вложените в ипотечни облигации средства са 18 312 хил. лв с дял от 7,67 на сто, като техният относителен дял бележи увеличение с 0,89 пункта спрямо края на предходната година. 
На следващо място е делът на инвестиционните имоти, като относителното им тегло бележи намаление с 0,87 пункта спрямо 2002 г. Относителният дял на общинските облигации е сравнително нисък – 0,41 на сто. Инвестициите в чужбина са символично изразени в структурата на инвестиционните портфейли на пенсионните фондове с пазарен дял от 0,01 на сто. 

В Таблица № 4–Д е представена информация за размера на инвестираните от доброволните пенсионни фондове средства по видове инвестиционни инструменти към 31.12.2003 г. На Графика № 4-Д са показани данни за структурата на инвестициите на ДПФ към 31.12.2003 г.  

3.4.   Постигната доходност през 2003 г. 

Размерът на средноаритметичната годишна нетна доходност за 2003 г. е 9,68 на сто, а за двугодишния период от 01.01.2002 г. до 31.12. 2003 г. той е 20,45 на сто. 

Представените на Графика № 5-Д данни за  доходността отразяват разпределения нетен доход по индивидуалните партиди на осигурените лица в ДПФ. 

3.6.  Среден размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в ДПФ 
Към 31.12.2003 г. средният размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в ДПФ е на стойност  489,53 лв.. Към 31.12.2002г. натрупаните средства на едно осигурено лице са били в размер на 403,31 лв., т.е. наблюдава се  увеличение на тези средства с 21,38 на сто. Информацията за средния размер на натрупаните средства на едно осигурено лице в ДПФ по месеци  за 2003 г. е отразена в Таблица № 5-Д. 
3.7.Начислени дължими пенсии и изплатени суми на осигурени лица и пенсионери в ДПФ
Съгласно представените данни за 2003 г. са начислени пенсии и изплатени суми на осигурени лица и пенсионери общо  в размер на 26 028 хил. лв., което представлява намаление с 61,63 на сто спрямо предходната година. Данните са представени в Таблица № 7-Д. От тях най-голям е делът на еднократно изплатените суми на осигурени лица, който възлиза на 15 280 хил. лв. или 58,71 на сто от общия размер на изплатените суми. Спрямо предходния годишен период показателят с най-голямо положително изменение са начислените дължими пенсии, които достигат 35,73 на сто от общия размер на посочените средства. Еднократно изплатените суми на наследници на осигурени лица, които не са получили наследствена пенсия, са с относително тегло 2,24 на сто. Частта на средствата, преведени на осигурени лица в пенсионни фондове, управлявани от други пенсионноосигурителни дружества, е 3,25 на сто, а  само 0,07 на сто са еднократно изплатените суми на наследници на пенсионери.
* Тук следва да се има предвид, че едно лице може едновременно да бъде осигурено и в трите вида фонда – универсален, професионален и доброволен.
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