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І. РЕШЕНИЯ
НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

№ на решението
и дата на заседанието1. ИЗДАДЕ. ИЗДАДЕ

разрешение на
УД ДСК УПРАВЛЕнИЕ нА АКТИВИ АД СОфИя

да организира и управлява 
Дф ДСК ЕВРО АКТИВ  1141-Дф/02.09.2008

УД АСТРА АСЕТ МЕнИДЖМънТ АД СОфИя
да организира и управлява 

Дф АСТРА ПЛюС  1200-Дф/23.09.2008
Дф АСТРА БАЛАнС  1201-Дф/23.09.2008
Дф АСТРА КЕШ  1202-Дф/23.09.2008

УД АВРОРА КЕПИТъЛ АД СОфИя
да организира и управлява 

Дф АВРОРА КЕПИТъЛ - юГОИЗТОЧнА ЕВРОПА  1203-Дф/23.09.2008

УД ЗЛАТЕн ЛЕВ КАПИТАЛ АД СОфИя
да организира и управлява 

Дф ЗЛАТЕн ЛЕВ ИнДЕКС 30  1204-Дф/23.09.2008

хюнДАЙ фИнАнС АДСИЦ СОфИя 1209-ДСИЦ/23.09.2008
за прекратяване на дружеството и отне издадения лиценз за извършване на дейност като дружество със 
специална инвестиционна цел

одобрение 
 на оздравителна програма на

ДЗИ - ИнВЕСТ АД СОфИя 1143-ИП/02.09.2008

 за промени в устава на
СТАТУС ИМОТИ АДСИЦ СОфИя 1163-ДСИЦ/09.09.2008
фОнД ЗА ЗЕМЕДЕЛСКА ЗЕМя МЕЛ ИнВЕСТ АДСИЦ СОфИя 1187-ДСИЦ/16.09.2008

 за допълнение към проспекта на 
ДИТ ПРОПъРТИ АДСИЦ СОфИя 1186-ДСИЦ/16.09.2008 СОфИя 1186-ДСИЦ/16.09.2008СОфИя 1186-ДСИЦ/16.09.2008 1186-ДСИЦ/16.09.20081186-ДСИЦ/16.09.2008

лиценз на
АДАМАнТ КЕПИТъЛ ПАРТнъРС АД СОфИя 1211-ИП/23.09.2008
(в процес на учредяване)

за извършване на дейност като инвестиционен посредник в рамките на ЕС и ЕИП и трети държави
2. ВПИСА

в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН 
емисия акции, издадени от

БИЛБОРД АД СОфИя 1142-Е/02.09.2008
ПИ АР СИ АДСИЦ СОфИя 1145-Е/02.09.2008
МОМИнА КРЕПОСТ АД ВЕЛИКО ТъРнОВО 1165-Е/09.09.2008
хОЛДИнГ ПъТИЩА АД СОфИя 1207-E/23.09.2008
ДРУЖБА СТъКЛАРСКИ ЗАВОДИ АД СОфИя 1208-Е/23.09.2008
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като публично дружество
СОфИя 1164-ПД/09.09.2008
СОфИя 1206-ПД/23.09.2008

1144-ОА/02.09.2008

УЛПИнА АДСИЦ 
ЗЕТ ПРОПъРТИС ИнВЕСТМънТ фОнД АДСИЦ 

3. ДОПУСНА
нАДЕЖДА ЩЕРЕВА
ГЕРГАнА ПЕЕВА-ИВАнОВА 1167-ОА/09.09.2008

1166-ОА/09.09.2008
1171-ОА/09.09.2008

до изпит за признаване на частична правоспособност на отговорен актюер

   ГЕОРГИ ГЕОРГИЕВ 
 АнГЕЛИнА ПЕТРОВА 
до изпит за признаване на пълна правоспособност на отговорен актюер

4. ПОТВЪРДИ ПРОСПЕКТ ЗА
допускане до търговия на регулиран пазар на 

 емисия корпоративни облигации, издадени от
хИПОКРЕДИТ АД СОфИя 1168-Е/09.09.2008

и вписа емисията в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН

 емисия акции, издадени от
МДКЦ БИОЧЕК АД СОфИя 1185-ПД/16.09.2008

и вписа емисията и дружеството като публично в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН

 емисия облигации, издадени от
УЕБ МЕДИя ГРУП АД СОфИя 1205-Е/23.09.2008

и вписа емисията в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН

първично публично предлагане на 
 емисия акции, издадени от
ЛОМСКО ПИВО АД ЛОМ 1169-Е/09.09.2008

и вписа емисията в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН

5. ПРИЗНА
пълна правоспособност на отговорен актюер на

1170-ОА/09.09.2008МАРИя ТЕОфИЛОВА 
МАРИя ГЕнОВА 1193-ОА/16.09.2008

придобитата квалификация на 
1210-ИК/23.09.2008ПЕТКО МИКОВ 

за извършване на дейност като инвестиционен консултант на 

6. ПРЕКРАТИ
производството за отнемане на издадения лиценз за извършване на дейност като инвестиционен посредник спрямо 

ПОПУЛяРнА КАСА - 95 АД ПЛОВДИВ 1184-ИП/16.09.2008

7. ПОПРАВИ
допуснатата очевидна фактическа грешка в
Решение № 798-ОА/16.07.2008 1188-ОА/16.09.2008
Решение № 1044-ОА/07.08.2008 1189-ОА/16.09.2008
Решение № 1088-ОА/18.07.2008 1190-ОА/16.09.2008
Решение № 1089-ОА/18.07.2008 1191-ОА/16.09.2008
Решение № 1090-ОА/18.07.2008 1192-ОА/16.09.2008
относно датата за провеждане на изпит за признаване на правоспособност на отговорен актюер, която 
се поправя на 28 септември 2008 г.

ІІ. ИНДИВИДУАЛНИ АДМИНИСТРАТИВНИ АКТОВЕ
НА ЗАМЕСТНИК-ПРЕДСЕДАТЕЛИТЕ

НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

УПРАВЛЕНИЕ „НАДЗОР НА ИНВЕСТИЦИОННАТА ДЕйНОСТ“
Заместник-председателят, ръководещ управление „Надзор на инвести�ионната де�ност“:„Надзор на инвести�ионната де�ност“:Надзор на инвести�ионната де�ност“:
1. ПРЕКРАТИ

откритото производство по издаване на индивидуален административен акт за прилагане на принудителна 
административна мярка спрямо

ЕЙЧ БИ ДЖИ фОнД ЗА ИнВЕСТИЦИОннИ ИМОТО АДСИЦ ВАРнА 1137-ПД/01.09.2008
ТРАнССТРОЙ - АМ АД СОфИя 1150-ПД/02.09.2008
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БъЛГАРСКА РОЗА ПЛОВДИВ АД ПЛОВДИВ 1195-ПД/19.09.2008
БЕЛОПАЛ АД СОфИя 1196-ПД/19.09.2008
фАКТОРИ АД СОфИя 1220-ИП/29.09.2008
ОРЕЛ ИнВЕСТ АД СОфИя 1223-ПД/30.09.2008

2. ОТПИСА
от регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 ЗКФН

 ЛАТЕКС ГРУП АД БяЛА 1139-ПД/02.09.2008
АнГЕР АД ПЛОВДИВ 1151-ПД/02.09.2008
 емисия ценни книжа, издадени от
ИнТЕРЛИЙЗ АУТО ЕАД СОфИя 1176-Е/12.09.2008 

и дружеството като емитент
 емисия корпоративни облигации, издадени от
СОфАРМА АД СОфИя 1180-Е/16.09.2008
 емисия облигации, издадени от
ОБЕДИнЕнА БъЛГАРСКА БАнКА АД СОфИя 1181-Е/16.09.2008

3. ЗАДЪЛЖИ ЛИЦАТА,
управляващи и представляващи

СЛИВнИЦА 1968 АД СЛИВнИЦА 1140-ПД/02.09.2008 СЛИВнИЦА 1140-ПД/02.09.2008СЛИВнИЦА 1140-ПД/02.09.2008 1140-ПД/02.09.20081140-ПД/02.09.2008
МЕТАЛИК АД яБЛАнИЦА 1146-ПД/02.09.2008
КРЕМИКОВЦИ АД СОфИя 1147-ПД/02.09.2008
РЕЗЕРВнИ ЧАСТИ АД ПЛОВДИВ 1148-ПД/02.09.2008
РОДОПСКА СЛАВА АД С. БЕнКОВСКИ 1152-ПД/02.09.2008
ГАРАнТ ИнВЕСТ хОЛДИнГ АД КюСТЕнДИЛ 1212-ПД/25.09.2008
ОРфЕЙ-Б АД БАТАК 1213-ПД/25.09.2008
ЛъВ АД ГАБРОВО 1214-ПД/25.09.2008
СфИЛМ АД СОфИя 1215-ПД/25.09.2008

да предприемат всички необходими действия да бъде проведено РГОСА за отчетната 2007 г.

ИЗОТСЕРВИЗ хОЛДИнГ АД СЛИВЕн 1216-ПД/25.09.2008
МЕТАЛОКЕРИМИКА - И АД нОВИ ПАЗАР 1217-ПД/26.09.2008
КРЕМИКОВЦИ АД СОфИя 1218-ПД/26.09.2008

да представят финансови отчети за дейността на дружествата за ІІ тримесечие на 2008 г.

4. ИЗДАДЕ
одобрение

 за промени в правилата за оценка на нетната стойност на активите на 
Дф АДВАнС IPO фОнД 1149-Дф/02.09.2008 1149-Дф/02.09.20081149-Дф/02.09.2008
Дф ЕКСПАТ ню юРъП СТОКС 1158-Дф/08.09.2008 1158-Дф/08.09.20081158-Дф/08.09.2008
Дф ЕКСПАТ ню юРъП ПРОПъРТИС 1161-Дф/08.09.2008 1161-Дф/08.09.20081161-Дф/08.09.2008
 за промени в правилата на активите на 
Дф ЕКСПАТ ню юРъП СТОКС 1157-Дф/08.09.2008 1157-Дф/08.09.20081157-Дф/08.09.2008
Дф ЕКСПАТ ню юРъП ПРОПъРТИС 1160-Дф/08.09.2008 1160-Дф/08.09.20081160-Дф/08.09.2008
 за промени в правилата за оценка и управление на риска на
Дф ЕКСПАТ ню юРъП СТОКС 1159-Дф/08.09.2008 1159-Дф/08.09.20081159-Дф/08.09.2008
Дф ЕКСПАТ ню юРъП ПРОПъРТИС 1162-Дф/08.09.2008 1162-Дф/08.09.20081162-Дф/08.09.2008
 за промени в договора за депозитарни услуги на
Дф СТАнДАРТ ИнВЕСТМънТ МЕЖДУнАРОДЕн фОнД 1172-Дф/11.09.200 1172-Дф/11.09.2001172-Дф/11.09.200
 за промени в правилата на 
Дф ЦКБ АКТИВ 1173-Дф/11.09.2008 1173-Дф/11.09.20081173-Дф/11.09.2008
Дф ЦКБ ЛИДЕР 1174-Дф/11.09.2008 1174-Дф/11.09.20081174-Дф/11.09.2008
Дф ЦКБ ГАРАнТ 1175-Дф/11.09.2008 1175-Дф/11.09.20081175-Дф/11.09.2008
Дф СИнЕРГОн ПРОфИТ 1177-Дф/15.09.2008 1177-Дф/15.09.20081177-Дф/15.09.2008
Дф СИнЕРГОн ПРЕСТИЖ 1178-Дф/15.09.2008 1178-Дф/15.09.20081178-Дф/15.09.2008

УПРАВЛЕНИЕ „ЗАСТРАХОВАТЕЛЕН НАДЗОР“

Заместник-председателят, ръководещ управление „Застрахователен надзор“:
1. ОДОБРИ

избора на
МИРОСЛАВ СЕМИЗОВ 

за изпълнителен директор на
ЗАД АЛИАнЦ БъЛГАРИя АД СОфИя 1138-ЖЗ/01.09.2008
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СОфИя 1222-ЗОД/29.09.2008

ЖЕня ПИЛКОВА 
за член на СД на 

ОБЩИнСКА ЗДРАВнООСИГУРИТЕЛнА КАСА АД 
предложения от 

ЗАД СОЖЕЛАЙф БъЛГАРИя СОфИя 1153-ЖЗ/02.09.2008
краткосрочен план по чл. 86, ал. 2 КЗ за допълнително набиране на собствени средства
поисканото от

ЕЛ ЕМ ИМПЕКС ЕООД СОфИя 1179-ОЗ/15.09.2008
придобиване на акции на Общинска Застрахователна Компания АД

2. ВПИСА
в регистъра на застрахователните брокери по чл. 30, ал. 1, т. 9 ЗКФН 

ЗИ фАЙнЕнС ЕООД СОфИя 1154-ЗБ/08.09.2008
МОБИКС БГ ЕООД 1155-ЗБ/08.09.2008
ЗБ ИнШУРънС СъРВИЗ нЕТУъРК ООД СОфИя 1156-ЗБ/08.09.2008
СИГМА ЕнД ПАРТнъРС БРОКЕРС ООД СОфИя 1182-ЗБ/16.09.2008
ПОЛИМЕКС - СОфИя ЕООД СОфИя 1183-ЗБ/16.09.2008
АЛфА ИнС БРОКЕР ООД СОфИя 1221-ЗБ/29.09.2008
3. ДАДЕ ПРЕДПИСАНИЕ НА 
ГЕОРГИ АВРАМОВ��

ликвидатор на ЗК „Гранит“ АД, представляващ дружеството, съвместно с другия ликвидатор 
Александър Баранов да изпълнява функциите си като ликвидатор, като извършва всички необходими 
действия, за да приключи ликвидацията на дружеството, включително като подписва документи, 
свързани с ликвидацията 1197-ЗЛ/23.09.2008

4. ПРЕКРАТИ
образуваното производство 

 за придобиване от 
МИннА КОМПАнИя ЕООД СОфИя 1198-ОЗ/23.09.2008
ЗАСТРАхОВАТЕЛнА КОМПАнИя ТРИГЛАВ АД ЛюБЛянА 1199-ОЗ/23.09.2008

на 65,55 % от капитала на
ОБЩИнСКА ЗАСТРАхОВАТЕЛнА КОМПАнИя АД

 за одобряване на 
АнДРЕЙ АЛЕКСАнДРОВ 

за член на СД на 
ЗАД АЛИАнЦ БъЛГАРИя ЖИВОТ СОфИя 1219-ЖЗ/26.09.2008
5. ИЗДАДЕ

акт за установяване на административно нарушение на:
ЗАД АРМЕЕЦ Р-06-498/05.09.08
ЗДРАВнООСИГУРИТЕЛЕн ИнСТИТУТАД Р-06-499/08.09.08
ЗДРАВнООСИГУРИТЕЛЕн ИнСТИТУТАД Р-06-500/08.09.08
ЗАД ДЗИ Р-06-473/10.09.08
ЗАД БУЛСТРАД ЖИВОТ   Р-06-506/15.09.08
ЗАД АЛИАнЦ БъЛГАРИя   Р-06-507/16.09.08
ЗД БУЛ ИнСАД  Р-06-508/16.09.08
ЗД БУЛ ИнСАД  Р-06-509/16.09.08
ЗАД БУЛСТРАД Р-06-510/16.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-06-511/16.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-06-512/16.09.08
ЗК УнИКААД Р-06-513/16.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-06-514/17.09.08
ЗПК ЛЕВ ИнСАД Р-06-515/17.09.08
ЗПК ЛЕВ ИнСАД Р-06-516/17.09.08
ЗАД ВИКТОРИя Р-06-518/17.09.08
ЗАД ВИКТОРИяАД Р-06-519/17.09.08
ДЗИ - ЗДРАВнО ОСИГУРяВАнЕАД Р-06-521/23.09.08
ЗАД СОЖЕЛАЙф БъЛГАРИя Р-06-524/23.09.08
ЗАД СОЖЕЛАЙф БъЛГАРИя Р-06-525/23.09.08
ЗД ЕВРО ИнСАД Р-06-526/24.09.08

наказателно постановление на:
ЗАД АЛИАнЦ БъЛГАРИя Р-10-254/08.09.08
ЗАД АЛИАнЦ БъЛГАРИя” Р-10-255/08.09.08
ОфИС БъЛГАРИяООД Р-10-256/08.09.08
ИРИнА РАнЧЕВА Р-10-257/08.09.08
АОн БъЛГАРИяООД Р-10-258/08.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-10-259/08.09.08
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ДЖЕнЕРАЛИ ЗАСТРАхОВАнЕАД Р-10-260/08.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-262/10.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-10-263/10.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-10-264/12.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-265/12.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-266/12.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-267/12.09.08
ЗАД ВИКТОРИя Р-10-268/12.09.08
ЗАД ВИКТОРИя Р-10-269/12.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-10-270/12.09.08
ЗК БъЛГАРСКИ ИМОТИАД Р-10-271/12.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-274/12.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-275/12.09.08
ДЗИ - ОБЩО ЗАСТРАхОВАнЕАД Р-10-276/12.09.08
ДЗИ - ОБЩО ЗАСТРАхОВАнЕАД Р-10-277/12.09.08
ДЗИ - ОБЩО ЗАСТРАхОВАнЕАД Р-10-278/15.09.08
ДЗИ - ОБЩО ЗАСТРАхОВАнЕАД Р-10-283/15.09.08
ЗОК БъЛГАРИя ЗДРАВЕАД Р-10-285/16.09.08
ЗОК БъЛГАРИя ЗДРАВЕАД Р-10-286/16.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-287/16.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-288/18.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-289/18.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-290/18.09.08
ЗАД АРМЕЕЦ Р-10-291/18.09.08
ЗД ЕВРО ИнСАД Р-10-292/18.09.08
ГАРАнЦИОнЕн фОнД Р-10-293/18.09.08
ЗД ЕВРО ИнСАД Р-10-294/18.09.08
ОЗКАД Р-10-297/23.09.08
ЗД БУЛ ИнСАД Р-10-298/23.09.08
ЗД ЕВРО ИнСАД Р-10-299/23.09.08
ЗК УнИКААД Р-10-300/23.09.08
ЗОД ВСЕОТДАЙнОСТАД Р-10-301/23.09.08

Заповед № 175/05.09.2008 г. и Заповед № 181/18.09.2008 г.,
с които допълва списъка на регистрираните одитори, които имат право да заверяват годишните финансови 
отчети на застрахователи съгласно чл. 102, ал. 1 КЗ, със следните лица:	

ГЛОБъЛ ОДИТ СъРВИСЕЗ ООД
РУМянА ПАШОВА

6. През септември 2008 г. в управление „Застрахователен надзор“ са постъпили 46 жалби.

УПРАВЛЕНИЕ „ОСИгУРИТЕЛЕН НАДЗОР“

Заместник-председателят, ръководещ управление „Осигурителен надзор“:
1. ИЗМЕНИ

Решение № 1136-ПОД от 29.08.2008 г. и утвърдените с него Изисквания към рекламните и писмените 
информационни материали на пенсионните фондове и на ПОД по чл. 123и, ал. 2 и чл. 180, ал. 2, т. 1 и 2 КСО

1194-ПОД/17.09.2008

ІІІ. ВПИСАНИ ПРОМЕНИ В РЕгИСТРИТЕ
НА КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

В съответствие с чл. 5, ал. 1 от Наредба № 15 за воденето и съхраняването на регистрите от 
Комисията за финансов надзор и за подлежащите на вписване обстоятелства през периода бяха:

а) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на регулираните пазари на ценни книжа

по партидата на:
Основание за вписване:

РГ-02-0001 БфБ - СОфИя АД чл. 15�� ал. 1�� т. 12  

б) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на инвестиционните посредници

по партидата на:
РГ-03-0193 БАнКА ДСК ЕАД чл. 16�� ал. 1�� т. 7 и 17
РГ-03-0113 БАнКА ПИРЕОС БъЛГАРИя АД чл. 14�� ал. 1�� т. 16; чл. 16�� ал. 1�� т. 14�� буква „г“ 



КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР   Бюлетин 9/2008

8

РГ-03-0225 БОЛКАн СЕКюРИТИС ЕООД чл. 14�� ал. 1�� т. 1-5�� 7-8�� 10-12�� 14-16�� 18-19�� 
21-22; чл. 16�� ал. 1�� т. 4�� 8 и 16

РГ-03-0009 БУЛБРОКъРС ЕАД чл. 16�� ал. 1�� т. 6�� 9 и 17
РГ-03-0196 БъЛГАРСКА БАнКА ЗА РАЗВИТИЕ АД чл. 16�� ал. 1�� т. 6
РГ-03-0009 ЕВъР АД чл. 16�� ал. 1 т. 6
РГ-03-0030 ЕЛАнА ТРЕЙДИнГ АД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0166 ЗАГОРА фИнАКОРП АД чл. 16�� ал. 1�� т. 7 и 17
РГ-03-0086 ИнТЕРнЕШънъЛ АСЕТ БАнК АД чл. 16�� ал. 1�� т. 6 и 7
РГ-03-0073 ИП ЗЛАТЕн ЛЕВ БРОКЕРИ ЕООД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0220 ИП КМ ИнВЕСТ ЕАД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0061 ИП фИКО ИнВЕСТ ООД чл. 16�� ал. 1�� т. 6
РГ-03-0181 КАПИТАЛ ИнЖЕнЕР ПРОЕКТ ААД чл. 14�� ал. 1�� т. 8 и 21
РГ-03-0036 ПОПУЛяРнА КАСА 95 АД чл. 16�� ал. 1 т. 7
РГ-03-0089 РАЙфАЙЗЕнБАнК БъЛГАРИя ЕАД чл. 14�� ал. 1�� т. 10 и 21; чл. 16�� ал. 1�� т. 7 и 17
РГ-03-0176 РЕАЛ фИнАнС АД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0202 СИИ СЕКюРИТИС АД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0078 СОСИЕТЕ ЖЕнЕРАЛ ЕКСПРЕСБАнК АД чл. 14�� ал. 1�� т. 16�� 18 и 19; чл. 16�� ал. 1�� т. 16 и 18
РГ-03-0157 СОфИя ИнТЕРнЕШънъЛ СЕКюРИТИЗ АД чл. 16�� ал. 1�� т. 7
РГ-03-0083 ТБ МКБ юнИОнБАнК АД чл. 16�� ал. 1�� т. 6�� т. 14�� буква „г“
РГ-03-0061 фИКО ИнВЕСТ ООД чл. 16�� ал. 1�� т. 6 и 7

в) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа

по партидата на:
РГ-05-1453 АГРОЕнЕРДЖИ АДСИЦ чл. 18�� т. 12 и 14 
РГ-05-1325 АЙ ТИ ДИ нЕТУъРК АД чл. 14�� ал. 1�� т. 15 и 16; чл. 19�� ал. 3�� буква „г“
РГ-05-1230 АЛИАнЦ БъЛГАРИя фИнАнСИЕР ЕАД чл. 17�� ал. 1�� т. 5; чл. 19�� ал. 3�� буква „г“
РГ-05-0636 АЛфА УУД БъЛГАРИя АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-0040 БАЛКАнТУРИСТ ЕЛИТ АД чл. 14�� ал. 1�� т. 21 
РГ-05-1342 БИАнОР хОЛДИнГ АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1407 БИЛБОРД АД чл. 18�� т. 12 и 14 
РГ-05-1431 БИОАСИС АД чл. 17�� ал. 3�� т. 14 
РГ-05-1244 БМ ЛИЗИнГ АД чл. 17�� ал. 1�� т. 5 
РГ-05-1425 БОЛКАн ПРОПъРТИ ИнСТРУМЕнТС АДСИЦ чл. 18�� т. 12 и 14 
РГ-05-1049 БъЛГАРСКА ЗАхАР АД чл. 17�� ал. 1�� т. 2 
РГ-05-0055 ДОВЕРИЕ ОБЕДИнЕн хОЛДИнГ АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1379 Дф АКТИВА БАЛАнСИРАн фОнД чл. 23�� ал. 5�� т. 1 
РГ-05-1378 Дф АКТИВА ВИСОКОДОхОДЕн фОнД чл. 23�� ал. 5�� т. 1 
РГ-05-1457 Дф ДСК ЕВРО АКТИВ чл. 14�� ал. 1�� т. 2 
РГ-05-1447 Дф ОББ ПАТРИМОнИУМ ЗЕМя чл. 23�� ал. 5�� т. 1 
РГ-05-1226 Дф ОББ ПЛАТИнУМ ОБЛИГАЦИИ чл. 23�� ал. 5�� т. 1 
РГ-05-1225 Дф ОББ ПРЕМИУМ АКЦИИ чл. 23�� ал. 5�� т. 1 
РГ-05-1315 ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД чл. 19�� ал. 3�� буква „г“ 
РГ-05-1250 ИД БЕнЧМАРК фОнД - 2 АКЦИИ чл. 14�� ал. 1�� т. 21 
РГ-05-1189 ИД ЕЛАнА ВИСОКОДОхОДЕн фОнД чл. 17�� ал. 4�� т. 7; чл. 22�� ал. 1�� т. 18
РГ-05-1092 ИД ЕЛАнА ЕВРОфОнД чл. 17�� ал. 4�� т. 7; чл. 22�� ал. 1�� т. 18
РГ-05-1110 ИД ТИ БИ АЙ ЕВРОБОнД АД чл. 22�� ал. 3�� т. 2 
РГ-05-1159 ИнВЕСТОР АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1413 ЛЕВ ИнВЕСТ АДСИЦ чл. 17�� ал. 1�� т. 2 
РГ-05-0317 МЕТАЛИК АД чл. 17�� ал. 4�� т. 2 
РГ-05-0305 МОМИнА КРЕПОСТ АД чл. 18�� т. 12 и 14 
РГ-05-1293 МОнБАТ АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1393 ПИ АР СИ АДСИЦ чл. 18�� т. 12 и 14 
РГ-05-1255 ПРЕМИЕР фОнД АДСИЦ чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-0073 СИнЕРГОн хОЛДИнГ АД  чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1187 УЕБ МЕДИя ГРУП АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-1319 фАРИн АД чл. 17�� ал. 1�� т. 2 
РГ-05-1320 фИА БъЛГАРИя АД чл. 17�� ал. 3�� т.14 
РГ-05-1285 хИМИМПОРТ АД чл. 17�� ал. 4�� т. 17 
РГ-05-0012 ЦКБ АД чл. 17�� ал. 3�� т.14 
РГ-05-1273 юнИВъРСъЛ ПРОПъРТИС АДСИЦ чл. 17�� ал. 1�� т. 2	

г) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на физическите лица, които по договор непосредствено извършват 

сделки с ценни книжа и инвестиционни консултации
по партидата на:

чл. 24�� ал. 1�� т. 3РГ-06-1330 БОян МИЛЕнКОВ 
РГ-06-0630 ВАСИЛ КАРАИВАнОВ чл. 24�� ал. 1�� т. 4
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чл. 24�� ал. 1�� т. 4
чл. 24�� ал. 1�� т. 3
чл. 24�� ал. 1�� т. 3
чл. 24�� ал. 1�� т. 3
чл. 24�� ал. 1�� т. 4 

РГ-06-1295 ГЕОРГИ ГЕОРГИЕВ 
РГ-06-0308 ДАнИЕЛА ЙОРДАнОВА 
РГ-06-0929 КРАСИМИР БАЦИнОВ 
РГ-06-0192 ЛИЛИя ЖИВКОВА 
РГ-06-0895 МИРОСЛАВ ГЕОРГИЕВ 
РГ-06-1100 юРИ ПЧЕЛАРОВ чл. 24�� ал. 1�� т. 3

д) вписани промени в обстоятелствата
в регистъра на управляващите дружества

по партидата на:
РГ-08-0002 ЕЛАнА фОнД МЕнИДЖМънТ АД 
РГ-08-0006 КД ИнВЕСТМънТ ЕАД  
РГ-08-0033 ОВЕРОн фИнАнС АД 
РГ-08-0039 ОПТИМА АСЕТ МЕнИДЖМънТ АД 

Други уведомления
 Промени на директори за връзки с инвеститорите

РГ-05-0083 СИЛА хОЛДИнГ АД  

чл. 23�� ал. 1�� т. 5 
чл. 25�� ал. 5�� т. 2 и 3 
чл. 14�� ал. 1�� т. 14�� 15 и 16 
чл. 23�� ал. 1�� т. 8; чл. 24�� ал. 1�� т. 4 

Стоян Каравасилев

е) вписани промени в обстоятелствата
във връзка с изискването на ЗППЦК за представени финансови отчети за дейността финансови отчети за дейносттафинансови отчети за дейността

Консолидирани отчети 
за ІІ тримесечие на 2008 г.

РГ-05-1432 ЖЕЛЕЗОПъТнА ИнфРАСТРУКТУРА 
– хОЛДИнГОВО ДРУЖЕСТВО АД

РГ-05-0020 нАШ ДОМ БъЛГАРИя хОЛДИнГ АД

Тримесечно уведомление за текущия етап 
на производството по несъстоятелност 

РГ-05-0850 ДИнАМО СЛИВЕн АД
Месечни счетоводни баланси - август 2008 г.

РГ-05-1387 Дф АВРОРА КЕПИТъЛ GLOBAL  
COMMODITY FUND

РГ-05-1365 Дф АВРОРА КЕПИТъЛ БАЛАнСИРАн 
РГ-05-1377 Дф АДВАнС IPO фОнД
РГ-05-1287 Дф АДВАнС ИЗТОЧнА ЕВРОПА
РГ-05-1379 Дф АКТИВА БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1378 Дф АКТИВА ВИСОКОДОхОДЕн фОнД
РГ-05-1366 Дф АЛфА ИЗБРАнИ АКЦИИ
РГ-05-1252 Дф АЛфА ИнДЕКС ИМОТИ
РГ-05-1279 Дф АЛфА ИнДЕКС ТОП 20
РГ-05-1360 Дф БАЛКАнИ
РГ-05-1208 Дф БЕнЧМАРК фОнД - 1 

АКЦИИ И ОБЛИГАЦИИ
РГ-05-1257 Дф БЕнЧМАРК фОнД - 3 

СЕКТОР нЕДВИЖИМИ ИМОТИ
РГ-05-1395 Дф БЕнЧМАРК фОнД-4 ЕнЕРГЕТИКА
РГ-05-1394 Дф БЕнЧМАРК фОнД - 5 ЦИЕ
РГ-05-1438 Дф БЕнЧМАРК фОнД - 6 ПАРИЧЕн
РГ-05-1275 Дф БКМ БАЛАнСИРАн КАПИТАЛ
РГ-05-1347 Дф ВАРЧЕВ БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1305 Дф ВАРЧЕВ ВИСОКОДОхОДЕн фОнД
РГ-05-1209 Дф ДСК БАЛАнС 
РГ-05-1406 Дф ДСК ИМОТИ
РГ-05-1217 Дф ДСК РАСТЕЖ
РГ-05-1203 Дф ДСК СТАнДАРТ
РГ-05-1276 Дф ЕВРОПА
РГ-05-1442 Дф ЕКСПАТ ню юРъП ПРОПъРТИС
РГ-05-1443 Дф ЕКСПАТ ню юРъП СТОКС
РГ-05-1227 Дф ЕЛАнА БАЛАнСИРАн $ фОнД
РГ-05-1213 Дф ЕЛАнА БАЛАнСИРАн ЕВРОфОнД
РГ-05-1403 Дф ЕЛАнА ДОЛАР фОнД
РГ-05-1355 Дф ЕЛАнА фОнД ПАРИЧЕн ПАЗАР

РГ-05-1398 Дф ЗАГОРА фИнАКОРП 
БАЛАнСИРАн фОнД

РГ-05-1362 Дф ИнВЕСТ АКИВ
РГ-05-1361 Дф ИнВЕСТ КЛАСИК
РГ-05-1231 Дф КАПМАн МАКС
РГ-05-1427 Дф КТБ БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1426 Дф КТБ фОнД АКЦИИ
РГ-05-1226 Дф ОББ ПЛАТИнУМ ОБЛИГАЦИИ
РГ-05-1225 Дф ОББ ПРЕМИУМ АКЦИИ
РГ-05-1396 Дф РАЙфАЙЗЕн БАЛАнСИРАн 

ДОЛАРОВ фОнД
РГ-05-1249 Дф РАЙфАЙЗЕн БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1248 Дф РАЙфАЙЗЕн фОнД АКЦИИ
РГ-05-1247 Дф РАЙфАЙЗЕн фОнД ОБЛИГАЦИИ
РГ-05-1246 Дф РАЙфАЙЗЕн фОнД ПАРИЧЕн ПАЗАР
РГ-05-1375 Дф РЕАЛ фИнАнС БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1376 Дф РЕАЛ фИнАнС ВИСОКОДОхОДЕн   
 фОнД
РГ-05-1204 Дф СЕнТИнЕЛ ПРИнСИПАЛ
РГ-05-1211 Дф СЕнТИнЕЛ РАПИД
РГ-05-1308 Дф СИнЕРГОн ПРЕСТИЖ
РГ-05-1309 Дф СИнЕРГОн ПРОфИТ
РГ-05-1339 Дф СОМОнИ ЕВРОСТАБИЛнОСТ
РГ-05-1340 Дф СОМОнИ ПРОГРЕС
РГ-05-1338 Дф СОМОнИ СТРАТЕГИя
РГ-05-1219 Дф СТАнДАРТ ИнВЕСТМънТ  

БАЛАнСИРАн фОнД
РГ-05-1218 Дф СТАнДАРТ ИнВЕСТМънТ 

ВИСОКОДОхОДЕн фОнД
РГ-05-1307 Дф СТАнДАРТ ИнВЕСТМънТ 

МЕЖДУнАРОДЕн фОнД
РГ-05-1259 Дф СТАТУС нОВИ АКЦИИ
РГ-05-1341 Дф СТАТУС фИнАнСИ
РГ-05-1202 Дф ТИ БИ АЙ ДИнАМИК
РГ-05-1232 Дф ТИ БИ АЙ КОМфОРТ
РГ-05-1384 Дф ТИ БИ АЙ СъКРОВИЩЕ
РГ-05-1233 Дф ТИ БИ АЙ хАРМОнИя
РГ-05-1348 Дф ЦКБ АКТИВ
РГ-05-1354 Дф ЦКБ ГАРАнТ
РГ-05-1346 Дф ЦКБ ЛИДЕР
РГ-05-1281 Дф юГ МАРКЕТ МАКСИМУМ
РГ-05-1401 Дф юГ МАРКЕТ МАКСИМУМ
РГ-05-1092 ИД EЛАнА ЕВРОфОнД АД
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ІV. УВЕДОМЛЕНИЯ ПО чЛ. 145 ЗППЦК

В изпълнение на изискванията на чл. 145 ЗППЦК за разглеждания период в Комисията за финансов 
надзор са постъпили уведомления за промяна на дяловото участие в следните дружества:

Наименование на дружеството, Трите имена/наименование
чиито акции са обект на трансакцията на приобритател, съответно прехвърлител

БАЛКАн ПРОДЖЕКТИ МЕнИДЖМънТ ЕАД 
БАЛКАн ПРОДЖЕКТИ МЕнИДЖМънТ ЕАД 
БЕЛОПАЛ АД 
БЕЛОПАЛ АД 
БУЛГАРИ РЕЗЕРВ ПРОПъРТИС АДСИЦ 
БУЛГАРИ РЕЗЕРВ ПРОПъРТИС АДСИЦ 
БУЛГАРИ РЕЗЕРВ ПРОПъРТИС АДСИЦ 
БъЛГАРО-АМЕРИКАнСКА КРЕДИТнА БАнКА АД 
БъЛГАРО-АМЕРИКАнСКА КРЕДИТнА БАнКА АД 
ВАПЦАРОВ хОЛДИнГ АД 
ВАПЦАРОВ хОЛДИнГ АД 

ВИДАхИМ АД 
Дф РЕАЛ фИнАнС БАЛАнСИРАн фОнД 
Дф РЕАЛ фИнАнС ВИСОКОДОхОДЕн фОнД 
КОРАБОРЕМОнТЕн ЗАВОД ОДЕСОС АД 
КОРАБОРЕМОнТЕн ЗАВОД ОДЕСОС АД 
МЕЛ ИнВЕСТ хОЛДИнГ АД 
МЕЛ ИнВЕСТ хОЛДИнГ АД 
нАШ ДОМ - БъЛГАРИя хОЛДИнГ АД  
нАШ ДОМ - БъЛГАРИя хОЛДИнГ АД  
ОРАнЖЕРИИ АД 
ОРАнЖЕРИИ АД  
ПОЛянИЦА АД 
ПРЕМИЕР фОнД АДСИЦ 
СОфАРМА АД 
СОфАРМА АД 
СОфАРМА ИМОТИ АДСИЦ 
СОфАРМА ИМОТИ АДСИЦ 
СОфАРМА ИМОТИ АДСИЦ 
ТРАнССТРОЙ - АВТОМАТИКА И МОнТАЖИ АД 
фОРУКОМ фОнД ИМОТИ АДСИЦ 
фОРУКОМ фОнД ИМОТИ АДСИЦ 
фОРУКОМ фОнД ИМОТИ АДСИЦ 
фОРУКОМ фОнД ИМОТИ АДСИЦ 

МАРЧЕЛО ДЖАВАРИнИ
БАЛКАн КЕМИКАЛС ЕООД
АГРОВИДА АД
нАШ ДОМ - БъЛГАРИя хОЛДИнГ АД 
РЕПУБЛИКА хОЛДИнГ АД
КРАМ КОМПЛЕКС ГРУП ЕАД
МОМЕнТУМ БъЛГАРИя АД
BULGARIAN-AMERICAN ENTERPRISE FUND�� USA 
ALLIED IRISH BANKS plc�� Ireland
DAROS INC.�� DELAWARE�� USA
MACHINE MANUFACTORING & ENGINEERING LTD. 
(MM&E)�� DELAWARE�� USA
нИКС ТРЕЙД - 08 ЕООД
МИРОСЛАВ нЕСТОРОВ
МИРОСЛАВ нЕСТОРОВ
хОЛДИнГ ВАРнА A АД
ЦЕнТРАЛнА КООПЕРАТИВнА БАнКА АД
МЕЛ хОЛДИнГ АД
ДЕКСТОн ООД
АнДРЕЙ ТЕнЕВ
ОВЕРГАЗ хОЛДИнГ АД
АГРОВИДА АД
нАШ ДОМ - БъЛГАРИя хОЛДИнГ АД 
РАДИТА ООД
СИОнА ЕООД
ТЕЛСО АД
фИнАнСОВА КОнСУЛТАнТСКА КОМПАнИя ЕООД 
ТЕЛСО АД
ВЕнЦИСЛАВ СТОЕВ
ОГнян ДОнЕВ
СТОян СТянОВ
фОРУКОМ АД
ЗАГОРА фИнАКОРП АД
ВЕнЕРА - СТИЛ ООД
АКВА - 3 ООД

РГ-05-1134 ИД АДВАнС ИнВЕСТ АД
РГ-05-1250 ИД БЕнЧМАРК фОнД – 2 АД
РГ-05-1189 ИД ЕЛАнА ВИСОКОДОхОДЕн фОнД АД
РГ-05-0023 ИД ЗЛАТЕн ЛЕВ АД
РГ-05-0096 ИД ИнДУСТРИАЛЕн фОнД АД
РГ-05-1161 ИД КАПМАн КАПИТАЛ

РГ-05-0098 ИД нАДЕЖДА АД
РГ-05-1179 ИД ОББ БАЛАнСИРАн фОнД АД
РГ-05-1110 ИД ТИ БИ АЙ ЕВРОБОнД АД
РГ-05-1382 ПИБ АВАнГАРД
РГ-05-1381 ПИБ ГАРАнТ 
РГ-05-1380 ПИБ КЛАСИК



Бюлетин 9/2008   КОМИСИЯ ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР

��

РЕД ЗА ПРОВЕЖДАНЕ НА ИЗПИТИТЕ
за придобиване на право за извършване на де�ност като брокер или 

инвести�ионен консултант на 17 и 18 януари 2009 г.

Дати за провеждане на изпитите
Изпитът за придобиване на право за извършване на дейност като брокер ще бъде проведен на 17 

януари (събота) 2009 г.
Изпитът за придобиване на право за извършване на дейност като инвестиционен консултант ще 

бъдат проведен на 18 януари (неделя) 2009 г.
Допускане до изпит

Лицата по чл. 3 във връзка с чл.4�� ал. 1 от наредба № 7 за изискванията�� на които трябва да отговарят 
физическите лица�� които по договор непосредствено извършват сделки с ценни книжа и инвестиционни 
консултации относно ценни книжа�� както и реда за придобиване и отнемане на правото да упражняват 
такава дейност (наредба № 7) подават заявления за допускане до изпит по образец с приложенията�� 
посочени в чл. 4�� ал. 2 от наредба № 7�� в деловодството на Комисията за финансов надзор (Кфн).

Документите за изпитите�� които ще бъдат проведени на 17 и 18 януари 2009 г.�� се подават от 1 
ноември до 30 ноември 2008 г. В едномесечен срок Кфн се произнася по заявленията за допускане до 
съответния изпит и уведомява писмено заявителите за взетото решение в 7-дневен срок.

Списъкът с допуснатите до изпитите кандидати се поставя на определеното за целта място в сградата 
на Кфн�� а именно на таблото�� находящо се на партерния етаж в сградата на Кфн�� гр. София�� ул. „Шар 
планина“ № 33�� съгласно Заповед № 119/14.06.2006 г. на заместник-председателя на Кфн�� ръководещ 
управление „надзор на инвестиционната дейност“ �� както и на електронната страница на Кфн.

Допуснатите до изпит кандидати представят документ за внесена по сметка на Кфн такса съгласно 
Тарифата за таксите�� събирани от Кфн - приложение към чл. 27�� ал. 2 от Закона за Комисията за 
финансов надзор (ЗКфн).

Провеждане на изпита
Изпитите за придобиване на право за извършване на дейност като брокер�� съответно като 

инвестиционен консултант�� се провеждат от изпитни комисии в състав не по-малко от трима членове�� 
определени с решение на Кфн.

При явяването на изпит кандидатът е длъжен да се легитимира с документ за самоличност.
Изпитът се състои в отговарянето на тестови въпроси и решаването на задачи�� съобразени с Тематичния 

конспект за придобиване на право за извършване на дейност като брокер�� съответно с Тематичния конспект 
за придобиване на право за извършване на дейност като инвестиционен консултант�� одобрени от Кфн.

Преобладаващата част от въпросите и задачите (минимум 85% от общия брой) са от „закрит“ тип. 
Срещу всеки от тях е посочен определен брой отговори�� съответно резултати�� от които само един е 
верен. Кандидатът отбелязва само един от възможните отговори�� съответно резултати. Верните отговори 
на въпросите и задачите от „закрит“ тип осигуряват максимум 70% от общия брой точки. Другата част 
от въпросите и задачите са от „открит“ тип. При тях се изисква кандидатът да представи решение на 
задачите и да даде кратък отговор на въпросите. Верните отговори на въпросите и задачите от „открит“ 
тип осигуряват минимум 30% от общия брой точки. За тях са определени точки�� които се дават за 
отделните етапи на решението�� съответно на отговора.

Правила за оценяване на кандидатите
За въпросите и задачите от „закрит“ тип не се изисква подробен отговор�� съответно решение. За 

верен отговор�� съответно резултат�� се получава определеният брой точки според тежестта им в текста.
на въпросите и задачите от „открит“ тип се преглежда и оценява отговорът�� съответно решението�� и 

се дават точки според прецизността и етапите на отговора�� съответно решението.

Ä  Î  Ê  Ó  Ì  Å  Í  Ò  È
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Максималният възможен брой точки е 150. За издържали теста се считат кандидатите�� получили 105 
и повече от 105 точки. Изпитната комисия проверява работите на кандидатите и оформя резултатите в 
протокол с общия брой получени точки съгласно правилата за оценяване.

Резултатите от изпитите се обявяват чрез поставяне на изпитния протокол на определеното за целта 
място в сградата на Кфн.

Получаване на сертификатите
Сертификатът се получава срещу представяне на документ за самоличност и документ за внесена 

държавна такса за издаване на сертификат и за вписване в регистъра на физическите лица�� които по 
договор непосредствено извършват сделки с ценни книжа и инвестиционни консултации�� съгласно 
Тарифата за таксите�� събирани от Кфн - приложение към чл. 27�� ал. 2 ЗКфн.

Редът за провеждане на изпитите е приет с решение по Протокол № 42 от 23 септември 2008 г. 
на заседание на Комисията за финансов надзор.

ТЕМАТИчЕН КОНСПЕКТ
за изпита за придобиване на право

за извършване на де�ност като брокер
Раздел І

Финансови пазари
Тема 1: Финансови пазари
1. Същност на финансовите пазари.
2. функции на финансовите пазари.
3. Видове финансови пазари.
4. фондова борса - организация и принципи на функциониране.
5. Основни финансови пазари в света. Инвестиционна банкова дейност.
6. Регулиране на пазарите на ценни книжа.
Тема 2: Участни�и на финансовите пазари
– световен опит и българска практика
1. Инвестиционни посредници - същност и роля. Регулиране дейността на инвестиционните
посредници.
2. Банки. Инвестиционна и финансово-посредническа дейност на банките.
3. Инвестиционни дружества. Видове. Регулиране дейността на инвестиционните дружества.
4. Управляващи дружества. Същност и особености.
5. Дружества със специална инвестиционна цел.
6. Взаимни фондове.
7. Пенсионни фондове.
8. Централен депозитар. Същност и роля. Изисквания за членство. Регистриране на ценни
книжа и на сделки с тях.
9. Българска фондова борса - допускане на емисии и разкриване на информация.

Раздел ІІ
Финансови инструменти

Тема 3: Финансови инструменти на паричния пазар
1. Особености на паричния пазар.
2. Съкровищни бонове и тяхното приложение.
3. Депозитни сертификати - същност и приложение.
4. Търговски ценни книжа.
5. Банкови акцепти. Пазар на банковите акцепти.
6. Евродепозитни сертификати�� евроноти и евротърговски книжа.
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Тема 4: Финансови инструменти на капиталовия пазар
1. характеристика на капиталовия пазар.
2. финансови инструменти с фиксиран доход.
3. финансови инструменти с променлив доход.
4. хибридни финансови инструменти. Конвертируеми ценни книжа. Облигации с варанти.
Тема 5: Деривативни финансови инструменти
1. Опции - същност и видове. Стратегии за тяхното използване - хеджингови и спекулативни.
2. фючърси - механизъм на търговията на фючърсните пазари. Стратегии на фючърсните
пазари - хеджингови и спекулативни.
3. форуърди - същност�� особености и приложение.
4. Суапове - същност�� особености и приложение.
5. Индексни сертификати върху акции и облигации�� депозитарни разписки и др.

Раздел ІІІ
Цена и доходност (възвръщаемост) на финансовите инструменти

Тема 6: Цена и доходност (възвръщаемост) на краткосрочните
и дългосрочните �енни книжа
1. Цена и доходност на краткосрочните ценни книжа.
2. Цена и доходност на облигация с нулев купон.
3. Цена и доходност на облигация с годишни купонови плащания. Цена и доходност на
облигация с шестмесечни купонови плащания.
4. Цена и възвръщаемост на акция. Цена и възвръщаемост на привилегирована акция. Цена и
възвръщаемост на обикновена акция. Инфлация и определяне цените на акциите.
Тема 7: Цена и доходност на деривативни финансови инструменти
1. Цена и доходност на опция. Ограничения върху стойността и доходността на опцията.
Биномно ценообразуване на опциите. Използване формулата на Блек - Шол.
2. Определяне на фючърсните цени.
3. Цена на форуърд. форуърдни цени и очаквани спот цени.

Раздел ІV
Сделки с финансови инструменти

Тема 8: Емисия на �енни книжа
1. Организация на първоначалната емисия на ценни книжа.
2. Публично предлагане и поемане на емисия - етапи.
3. нови форми на пласиране на ценни книжа.
Тема 9: Сделки на организирания и извънборсовия пазар на �енни книжа
1. Сделки на организирания пазар на ценни книжа. Маржин покупки и къси продажби.
2. Правила за търговия на организирания пазар. Процедури за клиринг и сетълмент.
Гарантиране на сделките. Правила за поведение.
3. Сделки на извънборсовия пазар на ценни книжа.

Раздел V
Регулиране на финансовия пазар в България

Тема 10: Комисия за финансов надзор (КФН)
1. функции на Кфн.
2. нормативни актове на Кфн�� касаещи инвестиционния надзор.
3. Етични и професионални стандарти за дейността на брокерите.
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36 от 2006 г.).
15. наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества (ДВ�� бр. 36 от 2006г.).
16. наредба № 35 за капиталовата адекватност и ликвидността на инвестиционните посредници (ДВ�� бр. 97 от 2006 г.).
17. наредба № 37 за признаване на приетите пазарни практики (ДВ�� бр. 101 от 2006 г.).
18. наредба № 38 за изискванията към дейността на инвестиционните посредници (ДВ�� бр. 67 от 2007 г.)
19. наредба № 39 за разкриване на дялово участие в публично дружество (ДВ�� бр. 103 от 2007 г.).
20. наредба № 40 за допускането на ценни книжа до търговия на официален пазар (ДВ�� бр. 27 от 2008 г.).
21. Правилник на „Българска фондова борса – София “ АД.
22. Правилник на „Централен депозитар“ АД.
23. Правилник за устройството и дейността на фонда за компенсиране на инвеститорите в ценни книжа.

Забележка: Кандидатите следва да са запознати с актуалните към момента на провеждане на изпита 
редакции на изброените нормативни актове, както и с всички новоприети актове по прилагането на ЗППЦК в 
периода от публикуване на конспекта в Официалния бюлетин на КФН до провеждането на изпита.

Тематичният конспект за изпита за придобиване на право за извършване на дейност като 
брокер е приет с решение по Протокол № 14 от 12 март 2008 г. на заседание на Комисията за 
финансов надзор.
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ТЕМАТИчЕН КОНСПЕКТ
за изпита за придобиване на право

за извършване на де�ност като инвести�ионен консултант
Част първа

Обща икономика
Раздел І

Икономикс
Тема 1: Пазарни сили на търсенето и предлагането
1. Детерминанти на търсенето и предлагането.
2. Равновесна цена. Промени в равновесната цена.
3. Детерминанти на еластичността на търсенето и предлагането.
Тема 2: Измерване на на�ионалния доход
1. Брутен вътрешен продукт(БВП).
2. Компоненти на БВП.
3. Реален БВП. Дефлатор на БВП. Ценови индекси.
Тема 3: Банково-кредитна система
1. Роля на Централната банка.
2. Инструменти на паричната политика.
3. Роля на търговските банки.
Тема 4: Инфла�ия - причини и последи�и
1. Причини за инфлацията.
2. Количествена теория за парите.
3. Уравнение на размяната.
4. Дефлация.

Раздел ІІ
Корпоративни финанси

Тема 5: Корпоративно управление
1. форми на бизнес организация.
2. Критерии за инвестиране.
3. Дългосрочна финансова политика.
Тема 6: Сливания и поглъщания
1. Публична форма на поглъщане.
2. Класификация на видовете поглъщания.
3. Печалба от поглъщанията.
4. Защитна тактика.

Раздел ІІІ
Международни финанси

Тема 7: Валутен пазар
1. Природа на валутния пазар.
2. Модели на валутния пазар.
3. Качествена характеристика на валутния пазар.
4. Механизъм на валутния пазар.
5. Видове валутни пазари.
Тема 8: Валутен курс
1. Същност на валутния курс.
2. номинален и реален валутен курс.
3. Ефективен валутен курс.
4. фактори�� влияещи на валутния курс.
5. Валутен курс и цени - паритет на покупателната сила.
6. Валутен курс и лихви - лихвен паритет.
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Тема 9: Валутно-курсова политика и макроикономическо равновесие
1. Обща характеристика на макроикономическото равновесие.
2. Макроикономическа политика при фиксиран валутен курс.
3. Макроикономическа политика при свободно променлив валутен курс.
4. „Правило за разпределяне на ролите“.
Тема 10: Платежен баланс
1. Същност на платежния баланс.
2. Предназначение на платежния баланс.
3. Структура на платежния баланс.
4. фактори�� оказващи влияние на платежния баланс.
5. начини за финансиране пасива на платежния баланс.

Част втора
Финансов и инвести�ионен анализ

Раздел І
Въведение в инвести�иите

Тема 11: Теоретични основи на инвести�ионния анализ
1. Същност на инвестициите. Инвестиционна среда.
2. Връзка между инвестиционен риск и доходност на инвестициите.
3. Бъдеща стойност на един паричен поток и на серия от парични потоци.
4. настояща стойност на един паричен поток и на серия от парични потоци.
5. Изравняване на сегашната и бъдещата стойност.
6. Анализ на дисконтовите потоци.
Тема 12: Финансови пазари
1. Същност на финансовите пазари. Видове финансови пазари.
2. фондова борса - организация и принципи на функциониране. Основни финансови пазари в света.
Инвестиционна банкова дейност.
3. Регулиране на пазарите на ценни книжа
Тема 13: Покупка и продажба на �енни книжа
1. Размер и срок за изпълнение на заявките.
2. Типове заявки.
3. Покупка на ценни книжа с използване на марж и продажба на ценни книжа без покритие.
Тема 14: Участни�и на финансовите пазари – световен опит и българска практика
1. Инвестиционни посредници - същност и роля. Регулиране дейността на инвестиционните посредници.
2. Банки. Инвестиционна и финансово-посредническа дейност на банките.
3. Инвестиционни дружества. Видове. Регулиране дейността на инвестиционните дружества.
4. Управляващи дружества. Същност и особености.
5. Дружества със специална инвестиционна цел.
6. Взаимни фондове - същност и функции.
7. Пенсионни фондове - същност и функции.
8. Застрахователни компании.
9. Централен депозитар. Същност и роля. Изисквания за членство. Регистриране на ценни книжа и на сделки с тях.
10. Комисия за финансов надзор - същност и роля. Регулативни и контролни функции.
11. Българска фондова борса - допускане на емисии и разкриване на информация.
12. Контрол на капиталовия пазар.

Раздел ІІ
Финансов анализ

Тема 15: Финансови инструменти
1. финансови инструменти на паричния пазар - съкровищни бонове�� депозитни сертификати��
търговски ценни книжа�� банкови акцепти и др.
2. Основни финансови инструменти на капиталовия пазар. финансови инструменти с фиксиран доход.
финансови инструменти с променлив доход.
3. хибридни финансови инструменти. Конвертируеми ценни книжа. Облигации с варанти.
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4. Деривативни финансови инструменти. Опции�� фючърси�� форуърди�� индексни сертификати върху
акции и облигации�� депозитарни разписки и др. Стратегии за използване на деривативните финансови
инструменти - хеджингови и спекулативни.
Тема 16: Сделки с финансови инструменти
1. Организация на първоначална емисия. Публично предлагане. Поемане на емисия.
2. Сделки на организирания пазар на ценни книжа. Правила за търговия на организирания пазар.
Процедури за клиринг и сетълмент. Гарантиране на сделките. Правила за поведение. Арбитраж.
3. Сделки на извънборсовия пазар на ценни книжа.
Тема 17: Цени на финансовите инструменти
1. Цени на книжата с фиксиран доход.
2. Модели за оценяване на акции.
3. Ценни книжа с фиксиран доход (спестовни влогове�� инструменти на паричния пазар�� облигации на
корпорации�� чуждестранни облигации�� еврооблигации).
4. Анализ на облигациите - използване метода на капитализация на дохода от облигациите. Структура
на риска на лихвения процент.
5. Управление на пакет от облигации.
6. Модели за оценка на обикновените акции - метод на капитализация на дохода; модел на нулевия
растеж; оценка с отчитане на краткия срок на владеене на акции; модели�� основани на съотношението
цена - доход; модел на дисконтирането на дивидентите и очакваната доходност.
7. Цена на деривативните инструменти.Оценка на стойността на опциите.

Раздел ІІІ
Инвести�ионен анализ

Тема 18: Доходност и риск на финансовите инструменти
1. Пазарна доходност и пазарен риск. Борсови пазарни индекси.
2. Оценка на доходността на краткосрочните финансови инструменти. Доходност до падежа�� годишна
доходност и ефективна годишна доходност. Анализ на основните рискови фактори.
3. Оценка на доходността на облигация. Доходност до падежа. Доходност до периода на задържане.
Доходност след облагане с данъци. Анализ на основните рискови фактори.
4. Оценка на възвръщаемостта от инвестиции в акции.
5. Оценка на доходността на опция. Рискови фактори.
6. Оценка на доходността на фючърсен контракт. Анализ на риска.
Тема 19: Инвести�ионен анализ
1. Организация и структура на пазара на ценни книжа.
2. Индекси на ценните книжа.
3. фундаментален анализ
4. Специално приложение на фундаменталния анализ.
5. Технически анализ.
6. Инвестиционна стойност и пазарна цена.
Тема 20: О�енка на рискови и безрискови �енни книжа
1. Оценка на безрисковите ценни книжа.
2. Оценка на рисковите ценни книжа.
3. Модели за оценяване на капиталовите активи.
4. Индексни модели.
Тема 21: Инвести�ии в реални активи
1. Техники за определяне�� остойностяване и оптимизация на паричните потоци в инвестиционните проекти.
2. Методи за оценка на финансовата ефективност на инвестиционните проекти за инвестиции в реални активи.
3. Инвестиционен избор между коректно формулирани инвестиционни алтернативи.
4. Инвестиционен избор между некоректно формулирани инвестиционни алтернативи.
5. Методи за анализ и оценка на инвестиционния риск при инвестициите в реални активи.
Тема 22: Анализ на инвести�иите в дългови �енни книжа
1. Дългови ценни книжа.
2. Структура на облигационния пазар.
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3. Рискове при инвестиране в облигации.
4. Глобални облигации и инструменти.
5. Спредове на доходността.
6. Оценка на дълговите ценни книжа.
7. Измерване на доходността на ценните книжа.
8. Измерване на лихвения риск. Дюрационен анализ.
9. Срочна структура и променливост на лихвения процент.
10. Оценка на облигациите с вградени опции.
11. Ипотечни ценни книжа.
Тема 23: Анализ на алтернативните инвести�ионни възможности
1. Инвестиционни компании.
2. Рисков капитал.
3. хеджинг фондове.
4. Стокови пазари и видове деривативи.
Тема 24: Портфе�лна теория за инвести�иите
1. Инвестиционни характеристики на портфейла. Риск на инвестицията в портфейл.
2. Теория на активното управление на портфейл.
3. Анализ на ефективността на портфейл.
4. хеджиране на портфейл.
5. Международна диверсификация на портфейла.
6. Управление на клиентски портфейл.
7. Управление на пенсионни активи и пенсионни фондове.
Тема 25: Мениджмънт на портфолиото
1. Теория на капиталовия пазар.
2. Управление на индивидуален портфейл.
3. Управление на институционален портфейл.
4. Пенсионен план и корпоративни фондове.
5. Дарителни фондове и фондации.
6. Застрахователни компании.
7. Други корпоративни инвеститори.
8. Очаквания за капиталовите пазари.
9. Алокация на ценните книжа.
10. Портфейлна конструкция и ревизия.
11. Стратегии върху деривативи.
12. Портфейл върху реални инвестиции.
13. Управление на риска.
14. Измерване и оценка на резултатите.
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за подготовка за изпита за придобиване на право

за извършване на де�ност като инвести�ионен консултант
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инвестиционния избор при инвестиции в реални активи). С .�� Тракия М�� 2001.
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6. Матеев�� М. Анализ и оценка на риска при избор на инвестиционни решения. С.�� 2000.
7. Орешарски�� П. финансов анализ и управление на инвестициите. С.�� 1992.
8. Стоименов�� М. Международни финанси. Очи ��С.�� 2002.
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11. Буренин�� А. н. Рынки производных финансовых инструментов. М.�� Инфра - М�� 1996.
12. Мартинова�� О. И. Учет ценных бумаг в коммерческом банке. М.�� Инфра - М�� 1996.
13. Пугель�� Т.�� Линдерт�� П. Международная экономика. М.�� Дело и Селвис�� 2003.
14. Тьюлз�� Р.�� Бредли�� Э.�� Тьюлз�� Т. фондовый рынок. М.�� Инфра - М�� 1997.
15. Уткин�� Э. А. новые финансовые инструменты рынка. М.�� Журналь Дебит - кредит�� 1997.
16. фельдман�� А. А. Депозитные и сберегательные сертификаты. М.�� Инфра - М�� 1995.
17. Elton�� E. J.�� Gruber�� M. J. Modern Portfolio Theory and Investment Analysis�� 5-th ed. New York�� 1995.
18. Haugen�� R. A. Modern Investment Theory�� 4-th ed. Engiewood Cliffs�� New Jersey�� 1997.
Нормативни актове:
1. Закон за публичното предлагане на ценни книжа (ДВ�� бр. 114 от 1999 г.)
2. Закон срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти (ДВ�� бр. 84 от 2006 г.)
3. Закон за Комисията за финансов надзор (ДВ�� бр. 8 от 2003 г.)
4. Закон за дружествата със специална инвестиционна цел (ДВ�� бр. 46 от 2003 г.)
5. Закон за пазарите на финансови инструменти (ДВ�� бр. 52 от 2007 г.).
6. наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и допускане до търговия на регулиран
пазар и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа (ДВ�� бр.
90 от 2003 г.)
7. наредба № 7 за изискванията�� на които трябва да отговарят физическите лица�� които по договор
непосредствено извършват сделки с ценни книжа и инвестиционни консултации относно ценни книжа�� както и
реда за придобиване и отнемане на правото да упражняват такава дейност (ДВ�� бр.101 от 2003 г.).
8. наредба № 8 за Централния депозитар на ценни книжа (ДВ�� бр. 108 от 2003 г.).
9. наредба № 11 за лицензите за извършване на дейност като регулиран пазар�� за организиране на многостранна
система за търговия�� за извършване на дейност като инвестиционен посредник�� инвестиционно дружество��
управляващо дружество и дружество със специална инвестиционна цел (обн.�� ДВ бр. 109 от 2003 г.).
10. наредба за разкриване на дялово участие в публично и инвестиционно дружество (ДВ�� бр. 98 от 2000 г.)
11. наредба № 13 за търгово предлагане за закупуване и замяна на акции (ДВ�� бр. 4 от 2004 г.)
12. наредба № 16 за условията и реда за извършване на маржин покупки�� къси продажби и заемане на ценни
книжа (ДВ�� бр. 65 от 2004 г.)
13. наредба № 23 за условията и реда за оценка на клиентските активи. (ДВ�� бр. 19 от 2006 г.).
14. наредба № 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове (ДВ��
бр. 36 от 2006 г.).
15. наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества (ДВ�� бр. 36 от 2006г.).
16. наредба № 35 за капиталовата адекватност и ликвидността на инвестиционните посредници (ДВ�� бр. 97 от
2006 г.).
17. наредба № 37 за признаване на приетите пазарни практики (ДВ�� бр. 101 от 2006 г.).
18. наредба № 38 за изискванията към дейността на инвестиционните посредници (ДВ�� бр. 67 от 2007 г.)
19. наредба № 39 за разкриване на дялово участие в публично дружество (ДВ�� бр. 103 от 2007 г.).
20. наредба № 40 за допускането на ценни книжа до търговия на официален пазар (ДВ�� бр. 27 от 2008 г.).
21. Правилник на „Българска фондова борса – София “ АД.
22. Правилник на „Централен депозитар“ АД.
23. Правилник за устройството и дейността на фонда за компенсиране на инвеститорите в ценни книжа.

Забележка: Кандидатите следва да са запознати с актуалните към момента на провеждане на изпита
редакции на изброените нормативни актове, както и с всички новоприети актове по прилагането на ЗППЦК в 
периода от публикуване на конспекта в Официалния бюлетин на КФН до провеждането на изпита.

Тематичният конспект за изпита за придобиване на право за извършване на дейност като 
инвестиционен консултант е приет с решение по Протокол № 14 от 12 март 2008 г. на заседание 
на Комисията за финансов надзор.
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относно отговорността за изплащане на застрахователно обезщетение в 
случаите, когато по отношение на едно и също моторно превозно средство, когато по отношение на едно и също моторно превозно средство когато по отношение на едно и също моторно превозно средство 
са сключени две и повече задължителни застраховки „гражданска 

отговорност“ на автомобилистите с различни застрахователи

Във връзка с постъпило запитване от националното бюро на българските 
автомобилни застрахователи (нББАЗ)�� вх. № 12-00-4 от 26.08.2008 г.�� и 
на основание чл. 13�� ал. 1�� т. 4 от Закона за Комисията за финансов надзор 
Комисията за финансов надзор (Кфн) дава следните указания относно 
отговорността за изплащане на застрахователно обезщетение в случаите��в случаите�� 
когато по отношение на едно и също моторно превозно средство са сключени 
две и повече задължителни застраховки „Гражданска отговорност“ на 
автомобилистите с различни застрахователи::

Кодексът за застраховането (КЗ) не урежда изрично хипотезата на повече от 
една задължителни застраховки „Гражданска отговорност“ на автомобилистите�� 
сключени по отношение на едно и също моторно превозно средство. 

Същественото при задължителната застраховка „Гражданска отговорност“ 
на автомобилистите е нейното предназначение да се обезщети своевременно 
и справедливо едно трето лице�� което е „встрани“ от правоотношението 
застраховател по „Гражданска отговорност“ на автомобилистите - 
застрахован�� съответно виновен водач. По тази причина и законодателят е 
въвел задължителност на тази застраховка�� като изчерпателно е регламентирал 
условията по нейното сключване и изпълнение. 

С оглед постигане на целта на тази застраховка и във връзка със защитата на 
правото на увреденото лице да бъде обезщетено за претърпените от него вреди 
следва застрахователите�� сключили договори по „Гражданската отговорност“ 
по отношение на едно и също моторно превозно средство�� да отговарят 
солидарно. Това означава�� че пострадалото лице може да иска плащане на 
цялото дължимо обезщетение от всеки един от тях. Както беше отбелязано�� 
увреденият не участва в правоотношението между застрахователите и виновния 
водач и поради тази причина не могат да му се противопоставят възражения�� 
произтичащи от това правоотношение�� включително и факта�� че са сключени 
повече от една застраховки „Гражданска отговорност“ на автомобилистите.

След като единият от застрахователите е обезщетил увреденото лице�� 
отношенията между него и останалите застрахователи могат да се уредят чрез 
споразумение или по съдебен ред.

Указанията са приети с решение по Протокол № 42 от 23 септември 2008 г.42 от 23 септември 2008 г. от 23 септември 2008 г.от 23 септември 2008 г. 
на заседание на Комисията за финансов надзор.




