PEINIYBIUKA BBJITAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHUE Ne 78 — TTI

ot 13 ssnyapu 2017 r.

Cruc 3agBaenue, Bx. Ne 15-00-8 ot 14.12.2016 r., Ha ocHoBanue wi. 149, ax. 6 or
3akoHa 3a myonuyHOTO mpexanarane Ha neHHu kHmka (3IIIILK) B Komucusra 3a ¢punancos
Hagzop (KOH) e peructpupano Teproso mpemioxenue ot ,,Cohapma” AJl, rp. Codus 3a
3aKynyBaHe upe3 uHBectuimoneH nocpenuuk (MII) ,,Emana Tpedigunr” AJl, rp. Codus na
akuu Ha ,, YHubapm” AJl, rp. Codust oT ocTaHATUTE aKIIMOHEPH HA JIPY’KECTBOTO.

Cnex karo pasrieqa W OOCHAM CHABPKAHUETO HA THPrOBOTO MPEAJIOKEHUE H
MPUIOKEHUTE KbM Hero nqokymeHtd, KOH ycraHoBH, ye ca HanMile ClIeIHUTE HEMbJIHOTU U
HECHOTBETCTBUS, KOUTO € HEOOXOAUMO J1a C€ OTCTPAHSAT:

1. Ilo w. 24, an. 1, 1. 4 ot Hapen6a Ne 13 ot 22.12.2003 r. 32 THProBo npeajiaraHe
3a 3aKynyBaHe u 3amMsaHa Ha aknuu (Hapenoa Ne 13), cborBeTHO 1o wi. 150, an. 2, 1.2 1
T. 6 ot 3IIIIIK - JIaHHM 32 IPUTEKABAHNTE OT NPEIJI0KATEIS AKIIHKY C IPABO HA IJIaC B
JPVYKECTBOT0-00€KT HA THPIrOBO NPELI0KEeHNE:

HeobOxonmumo e ma ce mpeacrasu undopmanus mo wi. 24, an. 1, 1. 4, 6. ,,60” 1 ,,B” oT
Hapen6a Ne 13, mokoiakoTo Ha CTp. 3 OT THPrOBOTO IPEMJIOKEHHE € 0TOens13ano, ye OrHsIH
Kupunos IlanaBees, B kaueCcTBOTO My Ha 4eH Ha cbBeTa Ha qupekropute (Cl) Ha ThproBus
npemnoxuten “Codapma” AJl mputexaBa mnpsiko 420 874 Op. akuum OT KamWTajla Ha
“Yuudpapm” AJl, a upe3 cBbp3aHM JuLa — upe3 Abulieps cu [abpuena [lamaBeesa,
npuTexxaa Henpsko 900 Op. akuuM OT KamuTaja Ha ThPrOBUS MPEIJIOKUTEN, KaTo MO TO3HU
HaunH Orusan [lanaBeeB mputexaBa (mpsko U Hempsko) obmo 7.03 % oT kamuTana Ha
“Yaudapm™ Al

2. Ho ua. 24, an. 1, 1. 9 or Hapenoa Ne 13, cborBeTtHo wia. 150, ajg. 2, 1. 9 ot
SIIIK - JIaHHH 0THOCHO HAMEPEHHATA HA NMPELJI0KHTENS 3a 0bJenara JeHHOCT Ha
JPYKECTBOTO - 00€KT HA ThPrOBO NPEI0KEeHNE:

CeriiacHo M3UCKBaHETO Ha Wi. 24, an. 1, 1. 9, 6. “n” ot Hapen6a Ne 13 e HeoOxoaumo
B M3JIO)KCHUETO 32 HAMEPEHUATA Ha MPEUIOKUTENS 3a Obaemara JeHHOCT Ha APYKECTBOTO -
00eKT Ha TPEIOKEHHETO Ja OblIe mpeicTaBeHa HHQPOpMAIHS 3a TMOJUTHKATa MPU
pasnpenensHe Ha AUBUCHTH TI0 OTHOIIeHHE Ha “YHudapm” AJl.

3. Ilo 000CHOBKATA HA MpeIJIATAHATA IeHA - o 9. 150, aa. 6 ot 3IIIIIIK:

3.1 OOmra Oexexka:

JIOKOJIKOTO B U3TI0’KEHUETO Ha 0OOCHOBKATA HA IIEHATA B THPTOBOTO MPEAJIOKEHUE ca
HaJUIE MHOXXECTBO HEKOPEKTHU JaHHM — IOTPENIHO IMMOCOYBaHE HAa HAMMEHOBAHHUETO Ha
JIpYKECTBOTO, a UMEHHO ,,Menuka” AJl (tabmuma Ne 2 Ha cTp. 6); HUTHUpaHE HA MEXKIUHEH
(UHAHCOB MEpHO, KONTO € HEOTHOCMM KbM OOOCHOBKara Ha ,,YHHbapm~’ AJl, a ©UMEHHO
30.06.2015 r. (ctp. 7, crp. 20, cTp. 29); MmOTrpemIHO HW3MUCBAHE Ha OOpPCOBHS KOJ Ha
OIICHSIBAHOTO JIPY’KECTBO, a UMEHHO SMA (cTp. 16); morperieH U3TOYHHK 3a OTNpeessHe Ha
Ternata Ha (UHAHCUpPAaHE ChC COOCTBEH W MPUBJICUEH KAlMTaj, a UMEHHO KOHCOJIMIUPAH
¢unancoB oruet kpM 30.09.2016 1. — ,,YHupapm” AJl HE U3TOTBSI KOHCOJUIUPAHU OTUYCTH




(ctp. 28); rpemHa nmara Ha o0OCHOBKA (CTp. 29), € HEOOXOIMMO Ja C€ HANpaBAT HYKHHUTE
KOpeKLII/II/I C ITIOCOYBAHC HA CbOTBCTHUTC HpaBI/IJIHI/I JAaHHHU.

3.2 Ilo oTHOLIEHKE IPUIIATAaHETO HAa METO/A ,,/JINCKOHTUPAaHU NApUYHU MOTOLH

3.2.1. C oryien pealMCTUYHO MPEACTaBsIHE HA IUIAHUPAHUTE MPUXOIU HA OIEHIBAHOTO
JIpYKECTBO TIpe3 IEeNHusl MPOTHO3EH MEepuo], € HeoOXOoAuMo OOOCHOBKAaTa Ha pa3Mepa Ha
IUTAaHUPAHUTE MPUXOAM J1a Ce IOMBJIHU ¢ MOApOOHA HH(OpMALIHS, TOKOJIKOTO € HAJIUILIE TOJIsIM
JMana3oH Ha PBCT HA MPUXOAUTE NPU PA3IUUYHUTE CHEHAPUM — HAJIUIE € MEpHUoj C
OTpULIATENIEH PBCT, CIEABAH OT NEPUOJ C MUHUMAJEH PBCT U MEPUOJ C BUCOK PBCT, ClIeBAH
OT IepuoJ Ha noerarneH cnaja 10 1% wim 3% B Kpast Ha IPOrHO3HUSI IEPHO/.

3.2.2. Ilpensun oOMmMOTO TpPEACTaBSIHE HA MPOTHO3HUTE Pa3XOJM 3a JCHHOCTTAa Ha
,YHupapM” AJl u c ormea mo-ToyHa M OOOCHOBaHA NPELEHKAa OTHOCHO HAalpaBEHUTE
NPOTHO3HM pa3xoiu, uHpopMauuaTra clefBa Ja ce JONbJIHH ¢ OOOCHOBKa Ha
WKOHOMHYECKUTE EJIEMEHTH Ha pa3XOJWTe, Taka KaKTo € JaJeHa Ta3u uHbopMmanus 3a
ucropuueckuss mepuon 2013 r. — 30.09.2016 r. (tabauma Ne 15), BKIIOYMTENHO aa ce
MPEJICTaBAT U CHOTBETHUTE TAOJMYHU JIaHHU U J1a ce 00bpHE BHIMAHHUE HA TOBA, Y€ JTUTICBAT
tabmuiy oT Ne 16 go Ne 19, naHHM OT KOMTO ca M3IMOI3BAHM U 3a MPEICTABIHETO HA HETHUS
000pOTEH KamuTal.

3.2.3. Heobxogmmo € JIaHHWTE OTHOCHO 3aJ0KEHHUTE IPOTHO3HMW CTOWHOCTH 3a
U3YHUCIISIBAHETO HA HETHUS 000POTEH KaIlUTAN JIa C€ MPEACTABAT 3a LENHs IPOTHO3EH MEePHO/T
2016 1. — 2021 T., TOKOJAKOTO BUAHO OT TAOIMITUTE C U3UMUCICHUATA HA TIOKA3aTelsl MoapooHa
uHopmanus e npencrasena camo 3a 2016 r. u 2017 r.

3.2.4. Ompenensnero Ha Oe3puckoBaTa HOpMa Ha Bb3Bpamaemoct (Rf) kato
noxonHocT Ha 10-rogumuuTe ObaTapcku JILK He € KOpeKTHO, Thif KaTo B Ta3H JOXOIHOCT €
BKJIIOYEH M PUCKBT 3a cTpaHata (Rb). be3puckoBata HopMa Ha BB3BpaIla€MOCT CJIEABa Ja
oTpasaBa poxogHocrra Ha JIIIK 3a pa3sBuUT masap ¢ BUCOK KPEAMTEH PEUTHHI (HaIpuMep
['epmanust), a pucksT Ha Obsrapckute 1K e Bede oTpasen karo HajOaBKka B pucKa Ha mas3apa
(Rb). Ilpeasun ToBa, MpH OINpENENISHETO Ha I[eHaTa Ha COOCTBEHMs KamuTall cielBa Jia ce
U3MO0JI3Ba KOpEeKTHa Oe3pucKoBa HOpMa Ha BB3BPAIIa€MOCT, 3a Ja HE C€ JOMYCHE JABOWHO
OTUMTAHE HA PUCKA 3a CTpaHaTa, 8 UMEHHO IIPH ONPEENIsIHETO Ha ABa noka3aTeins (Rf u Rb).

3.2.5. HeoOxonumo € na ce MpeAacTaBAT JOMBJIHUTEIHW JaHHHM W OOOCHOBKA 3a
U3I0JI3BaHaTa CTOWHOCT OT 6,14% 3a KoeuIMeHTa PUCKOBA MpeMus 3a pa3BHUT mazap (Rm)
kbM 09.12.2016 .

3.2.6. Uznons3Banata croiHocT oT 2,98% 3a mpemus 3a crpaHoBu puck (Rb) ne
KOPECTIOHIMPA C JAHHUTE OTHOCHO CIIpeaa MEXIy JOXOJHOCTTAa Ha aKTUBU C peTHHT Baa2 u
Oe3pucKoBaTa HOpMa Ha BB3BpAIIAEMOCT M Koe(HIMeHTa Ha BoJaTWIHOCT. [IpeaBua ToBa
ClIe[IBa Jla C€ HAMPaBAT HYXHUTE KOPEKIUH MPH M3YUCIIBAHE HA KOeHUIIMEHTA TpeMHUs 3a
ctpadoBH puck (Rb).

3.2.7. Heobxomumo e fa ce mpeactaBu WHGOpMalMs 32 OCHOBHUTE HAlpaBJCHUS, B
KOUTO 1Ie OBbAAT pa3npeaesieHn KalluTalOBUTE NHBECTHIINH.

3.2.8. lla ce mpencraBu 0OOOCHOBKAa Ha pa3Mepa Ha aMOPTH3AIMOHHHUTE Pa3Xo.iy,
JIOKOJIKOTO B MPEICTAaBIHETO Ha METO/Ia JINTICBA Pa3siCHEHUE HA 3aJI0KEHUTE CTOMHOCTHU U TpU
TPUTE CIIEHApHs Ha MPOTrHO3a.

3.3. Ilo oTHoIIeHWE MpuUIaraHeTo Ha MeroAa ,lla3apHu MHOXHUTENHM Ha JPYy’KEeCTBa-
aHaJIo3u ’:

3.3.1. IlpenBun ToBa, 4ye u3MOJ3BaHaTa KommaHus 3a aHajnor Pharmstandard JSC
(Pycusi) ce ThpryBa Ha JBa peryjupaHd Ma3apa, CjlelBa Ja C€ YTOYHU OT KO€ MSCTO 3a
THProBHs € U3M0JI3BaHaTa nasapHa 1eHa koM 09.12.2016 r.



3.3.2. B Tabmumara (ctp. 19), kbAeTO ca MpenCcTaBeHH HU3YHCICHHITA 10 METOJa, €
JIOITyCHATa TpelIKa Ipy MoJydeHaTa CTOMHOCT Ha akuus Ha ,,YHupapm” AJl 3a koeuuueHTa
BVPS B pasmep Ha 3,141 nB./akius, koeTo peduieKTupa W Ha KpailHaTa CTOMHOCT Ha €IHa
aKIus 1mo Mojiena. B To3u Bph3ka € HEOOXOAMMO J]a C€ OTCTPAHM TPeIIKaTa U J1a Ce HAMpaBsT
HY>KHUTE MPEU3UUCIICHUS IO METO/1a.

3.3.3. HeoOxomumo e mga ce mpepasriiefaT H3MOJI3BAHUTE APYKECTBA-aHAJIO3H,
JIOKOJIKOTO € HaJMIle ToJIIMO HEChOTBETCTBUE MO OTHOLICHHE Ha MalabuTe U OCHOBHUTE
OTepaTUBHU U (MHAHCOBH TOKA3aTEH KaTO MPOW3BOJCTBEH KaNalWTeT, MPUXOIN, aKTHUBH,
3aBJDKEHUS, KamnuTall, COOCTBEH KamuTad, IbLIEPHH JpyKecTBa (T.e. M3TOTBAT Ce€
KOHCOJUANPAHU OTYETH), Ma3apHa KaMHUTaIU3alus U APYTd KPUTEPUU MEXKIY OICHSBaHATA
KoMITanus ,, YHubapm” AJl u rpymnara oT 3 apy»x)ecTBa, n30paHu 3a aHAJIO3U.

B T0o3u cMuchI, cienBa KaTo MOTSHIIMATHYU APY>KEeCTBa-aHAI03U Ja ObJaT U3CieIBaHu
U JIpyrd MyOJIMYHU KOMITAHUH, KaTo M300pBT HA KOHKPETHH JPYXKECTBa, M3MOJI3BaHU 3a
aHAJIO3W Ha OILECHSBAHOTO ,,YHH(apMm~ A]Jl, cnenBa ma Obae mpenctaBeH Ha 0asza siCHU
KPUTEPUU U CPaBHUTEJICH (PMHAHCOB aHAIM3, ChITIacHO Wwi. 16, an. 4 ot Hapenba Ne 41.

B ciyuaii ue He MoraT Ja ObJIaT YCTAHOBEHU MOAXOISIIN IPYKECTBa-aHATIO3H, YUATO
JIEHHOCT € B 00JlacTTa Ha (papMarieBTUKaTa, ChC CXOHU Mamadu 1 (UHAHCOBHU MOKA3aTeIu U
YUHUTO aKIMU CE THPTYBAT HA PETyIIHpaH Masap, cJieBa METOIbT Ja OTHAJHE OT 0OOCHOBKATA.

Ha ocnoBanme un. 13, am. 1, T. 9 or 3akona 3a Komucusra 3a ¢uHaHCOB HaAI30p
(BK®H) BbB Bpb3ka ¢ wi. 152, an. 1 ot MK

KOMUCUSATA 3A PDUHAHCOB HA/I30P
PE II A:

N3naBa BpemenHa 3a0paHa 3a my0JIMKyBaHe Ha BHECeHO ¢ mucMo, BX. Ne 15-00-8
ot 14.12.2016 r., Tbproso npeajoxenne ot ,,Copapma” AJl, rp. Codus 3a 3akynyBaHe
ype3 MHBECTHMLHOHEH MocpeAHUK ,,Enana Tpeiiaunr” AJl, rp. Codpusi Ha aKuuM Ha
»YHupapm” AJl, rp. Codusi 0T oOcTaHAINTE AKIMOHEPH HA IPYKECTBOTO.

Ha ocnoBanme wi. 13, an. 3 or 3K®H, Pemenuero momyiexxn Ha oOkajqBaHE TMpeS
BbpXxoBHMS aAMUHUCTPATUBEH ChJI B 14-HEBEH CPOK OT choOIaBaneTo My. O0xajBaHETO HE
CrMpa U3MbJIHEHUETO HAa MHAWBUYAIHNsl aIMUHUCTPATUBEH aKT.

MPEJACEJATEJ:

KAPUHA KAPAUBAHOBA



