PEIIYBJIUKA BBJITAPHUA
KOMUCHUA 3A PUHAHCOB HAA3O0P

PEHIEHUE Ne 876 — TI1

ot 22 nexkemBpu 2016 r.

C nucmo, Bx. Ne 15-00-7 ot 28.11.2016 1., Ha ocHOBaHue 4. 149a, an. 3 BbB Bpb3Ka
can 1 mun 149, an. 6, npenyioxkeHre BTOPO BBB Bphb3ka ¢ ain. 1 u an. 2, T. 1 ot 3akoHa 3a
nyonmaHoTO Tpemiarane Ha neHHu kamka (3IIIILK) B Komucusta 3a ¢uraHcoB Ham30p
(K®H) e BHeceno 3a omobpenue ThproBo mnpeioxenue ot Oner Ilpokommer (TBpros
NpEeAJIOKUTEN) 32  3aKylmyBaHe  4Ype3  HHBECTHIIMOHEH  mnocpeaHuk L JIIbpBa
¢unancoBa Opokepcka kbma” OOJ] wHa 96 607 Op. akimuu OoT kKanuTana Ha ,,ExoMHBecT
Xonauar” A/l, rp. Ko3znoay#t oT ocTaHaiuTe aKIMOHEPH HA JIPY>KECTBOTO.

Cnen xaro pasriiena W oOCHIU CHABPKAHUETO HA THPrOBOTO TPEIJIOKECHHE HU
MPUJIOKEHUTE KbM Hero nokymeHTd, KOH ycranoBu, 4e ca HanmuIe CIeTHUTE HEITbIHOTH U
HECHOTBETCTBHUS, KOUTO € HEOOXOMMO JIa C€ OTCTPAHSIT:

I. IIo cHABLPKAHHETO HA MPEIJI0KEHNETO:

1. o uJa. 24, an. 1, 1. 4, 0. ,,a”° ot Hapenoa Ne 13 3a TbproBo mpeajiarane 3a
3aKynyBaHe ¥ 3amMsina Ha akuuu (Hapenoa Ne 13), cborBeTHO - o wi. 150, au. 2, T. 2,
3 1 6 or 3K - 1aHHH 32 NIPHTEKABAHUTE OT NMPEVIOKHTENS AKIMA ¢ IPaB0 _HA
IJIAC B JIPYKECTBOTO - 00€KT HA ThProBO NMpeIoKeHHe:

Ha ocnoBanme um. 24, an. 1, 1. 4, 6. ,,2” or Hapemba Ne 13 - crmeaBa nma ce
npeAcTaByd MHQpOpMaNMs 3a Jarata Ha NPHI0OMBaHE, ChOTBETHO — HAa yBEJIWYaBaHE Ha
pasmMepa Ha ywacThe B OOWIOTO ChOpaHHE Ha APYKECTBOTO — OOEKT Ha ThProBO
MPEAJIOKEHUE OT CTpaHa Ha ThPTOBUS MPEIIIOKHUTEI.

2. IIo wj. 24, axa. 1, . 7 or Hapenoa Ne 13, chorBeTHO - o wi. 150, an. 2, 1. 7
ot 31K - cpoK 32 mpueMaHe HA MPEeIJI0KEHHETO:

2.1. CnenBa ja ce KOpurupa TeXHUYECKa rpenika, JomycHaTa mo T. 7 Ha cTp. 55 ot
THPrOBOTO MPEIJIOKEHNE, OTHOCHO TOYKaTa, B KOSATO € oTOens3aHa WHpoOpMainus 3a
€XKETHCBHUIIUTE, B KOUTO IIIe OB/I€ MyOJIMKYBAHO TIPEIIIOKEHUETO (JOKOJIKOTO KOPEKTHATA
mpernparka € KeM T. 15, a He T. 14, kakTo e oT0ens3aHo).

2.2. B pombiHeHUE, TOKOJIKOTO B ChABPKAHUETO HA THPrOBOTO MPEIJIOKEHUE €
oT0ens3aHo, Y€ eUH OT M30paHHUTEe J1Ba €KEJIHEBHUKA, B KOUTO IIe ObJe MyOIMKYBaHO
MPEAJIOKEHUETO, € BECTHUK ,3eMs’ — ClelBa Ja C€ MpencTtaBu WHOOpMAIus Iaau
W3JIaHUETO OTTOBOpPS Ha W3HWCKBAaHUATA, YCTAHOBEHH B JieralHaTa AcQUHUIMS 3a
IEHTPaAJICH €XKEIHEBHUK ChIyacHo § 1, T. 23 ot gombaauTenHuTe paznopenou Ha ITTIK.

3. llo un. 24, an. 1, 1. 11 T. 12 or Hapenoa Ne 13 - mndopmanusa 3a
NPWJIOKHMHS_pel, B CJAy4Yaii 4ye THProBOTO IMpPeLI0KeHHE 0bjJde OTTErJeHO OT
NMPEeII0KNTENs M N0COUYBaHe, Ye MPHUEMAHETO HA ThProBOTO NpeIIoKeHne MOoKe 1A
0bJie_OTTErJeHO 0T AKIMOHEP, KOWTO € NpHe] NpeljioKeHHEeT0, 10 H3THYAHETO HAa
CPOKA 32 IPHEMAHETO MY, KAKTO M Pe/ia, 0 KOHTO ce OTTErJIsl NPENJI0KEHHETO:

CrnenBa 1a ce KOpUTHpAT JIOMYCHATH TEXHUYECKU TPEIIKH, a UMEHHO: B 3arJIaBUETO
Ha T. 11 HA cTp. 62 OT THProBOTO MPEMJIOKEHHUE, JTOKOJIKOTO HETOYHO € OTOENSI3aHO
,TIPEATIOKUTENUTE”, U B ChObpkKaHueTo Ha T. 12 (ctp. 63), mpu orOens3BaHe Ha
MpenpaTrkata OTHOCHO pelia 32 OCBHIIECTBSIBaHE HAa KOPECTIOHJCHIIMS MEXIY ChOTBETHUS




WHBECTHIIMOHEH TocpenHuk u ,IIppBa (unHancoBa Opokepcka kbma’ ™ OOJl, xkbaeTo
HEKOPEKTHO € TI0COYEHO T. 9.1.

4. Ilo 000cHOBKATA HA NpeIaraHarTa iesa - mo 4. 150, aja. 6 or 3IIIIK:

4.1. B 1. 5.2.1.5 ,,Cunau u cnabu cTpaHu M CpaBHEHUE C KOHKypeHTute” (cTp. 17)
clieBa Ja ce pasrienaT CWIHHTE W cinabu ctpanu Ha ,ExomaBect Xommuur” A]l,
CchOOpa3HO M3WCKBAHMAT Ha Wi. 7, ain. 2, T. 1, 6. ,,B” ot Hapenba Ne 41 3a m3uckBanusita
KbM CBIBpPXKAHHETO HA OOOCHOBKATa Ha IICHATAa Ha aKIMHUTE Ha MyOJUYHO IPYKECTBO,
BKJIIOYMTETHO KBbM MPUJIATAHETO Ha OIEHBYHH METOJIM, B CIydauTe Ha NpeoOpasyBaHe,
JIOTOBOP 32 CbBMECTHO MPEAIpHUsITHE U Thproso npeiarane (Hapenoa Ne 41).

4.2. Tlo oTHOIeHHe NPUJIAraHeTO Ha Mojaea ,,/[HCKOHTHPAHH NaAPUYHH
noroun’’:

4.2.2. Ha ctp. 26 e mocoueHo, 4e ,,MoaenbT Ha JUCKOHTUPAHUTE TTApUYHU TIOTOIH
Ha cooctBenus kanutan (FCFE) e naii-noaxomsir 3a oneHkara Ha ,,ExoHuaBect Xomauur”
AJl, si1 kato FCFE ce u3nosnssa B ciydan, KOrato KOMIaHUATa HE U3IJalla IUBUJICHTH,
“Ma CTa0MJIHA KalMTalIoBa CTPYKTypa...”. He3aBUCUMO OT IIUTHpPAHUSI TEKCT, B THPTOBOTO
MPEAJIOKEHUE € TIPHIIOKEH MOJIeIa Ha TUCKOHTUPAHUTE TTApUIHH TIOTOIM Ha JPYKECTBOTO
(FCFF), npeaBux KOeTo MOCOYEHOTO MMPOTUBOPEUHE ClIe/IBa fa ObJIe OTCTPAHEHO.

4.2.3. Tlpempua wmamiabHaTa WHBECTUIIMOHHA IIporpama, OCHIIECTBSIBaHA OT
IBIIEPHOTO APYKECTBO , Aina u ntuny” AJl, rp. Musus (KosTo € CBbp3aHa U ¢ YCIEIIHO
yBeJIMUYeHUE KanuTaina Ha ,,ExomnBect Xomaunr® AJl, Boucano c¢ Pemenue No 808-
E/01.12.2016 r. na K®H), oyakBaHMAT e€()EeKT OT KOSTO € OMOBECTEH B NPOCIEKTa Ha
,EKonHBecT XouauHr’ AJl, B THProBOTO MpEIOKEHHE ClieJBa Ja OBJAT KOPUTHPAHU
3aJI0)KEHUTE HEOOOCHOBAHO HHCKH TMPOTHO3HU TMPUXOAW OT MPOJAKOH, KAKTO U
HECHOTBETCTBAIIMS HA TOBA MapK Ha medayidarta (ompeneneH Ha 0a3a PEeTPOCTIEKTUBHUTE
JIaHHH).

4.2.4. 3anoxeHu ca MPOTHO3HM Pa3XOAW 3a 3aIllaTH U OCUTYPOBKH, OINpPEICICHU
KaTo MPOIICHT OT MPOTHO3HHUTE MPUXOU OT Mpoaaxou. MkoHomudeckn He € 000CHOBaHO
pa3XxoauTe 3a Bb3HATPAKICHUS /1a OBAAT MPOTHO3UPAHHM KAaTO MPOILEHT OT MPUXOIUTE OT
MpoJakOu, Thil KaTO HE ca MPOMEHIUB Pa3XxoJ]l U YBEIUYECHUETO HA MPUXOAHUTE HE OU
JIOBEJIO JI0 TIPOTOPIIMOHAIHO U3MEHEHHE Ha Pa3XOJIUTE 32 Bb3HArpaKJaeHUs. Bb3MOXKHO €
HapacTBAaHETO Ha MPUXOJIUTE Ja € CBHIPOBOJCHO C YBEJIMYAaBAaHE Ha pPa3XOJIUTE 3a
BB3HArpaXKJeHUsI, HO € OOOCHOBAaHO TOBa Ja OBJE CHhC 3HAYUTEIHO IMO-MAIBK pa3Mep
CIPsIMO HapaCTBAHETO Ha MPUXOJIUTE.

4.2.5. HenpaBuiHO mpH ONpeaessiHeE Ha MPOTHO3HUTE HETHU MAPUYHU MOTOLM Ha
,ExonnBect Xonauur’ A]Jl, ydactBar ,,@uHaHcOBU pa3zxoau’. ChrIacHO TEOpEeTHYHATa
MMOCTAaHOBKA Ha Mojena, Kakto u §1, T. 7 ot Jombaaurennute pasnopendou Ha Hapenda Ne
41, npu npunaraHe Mozena Ha ,,IlapuuHuTe moTOLM Ha IPYKECTBOTO HE CJEABa Ja Ce
B3eMaT MpeABU MAPUIHUTE MTOTOIM, CBhP3aHH C TIOJy4aBaHETO HA 3a€MH U IUIANIAHETO HA
JIUXBU T10 THX.

4.2.6. HenpaBmiiHO Tipu ompenessiHe Ha MPOTHO3HWUTE HETHU MApUYHU MOTOIU Ha
,,ExonnBect Xonauar’ AJl B pa3mepa Ha objaraemara nedanOa He y4acTBaT pa3XxOJUTe 3a
aMOpTH3aIlii — BbB (popMUpaHaTa MPOTHO3HA obJjiaraemMara redanda OT HETHUTE MPUXOIH
OT MPOJaXOW HE ca U3BAJICHU PA3XOAUTE 32 aMOPTU3ALINH.

4.2.7. HenpaBWiIHO NPOTHO3HUTE Pa3XOJW 3a aMOPTHU3AallMU Ca OMNPENEICHU KaTo
MPOLIEHT OT HETHUTE NPUXOIU OT MpofaxOu. ChIIacHO CYETOBOJHATA IMOJWTHKA Ha
,ExkonHBecT Xonauur’ AJl, KakTo ¥ Ch0Opa3HO CYETOBOJIHUTE CTAHIAPTH aMOPTHU3AIMHTE
Ce Ha4HCIsABAaT Ha 0aza OTYETHATa CTOWHOCT HA aMOPTH3UPYEMUTE AKTHBH, BH3IPUETHS
METOJ Ha aMOpTH3aIus (B ciydas IMHCHHHUS METOJ) U MPUETUTE aMOPTU3AIIUOHHN HOPMH.
[Ipu ompenensHe pa3Mepa Ha MPOTrHO3HATA TOAMIIHA aMOPTU3AIUs CIIEJBA J1a CE OTYETE




CTOMHOCTTa OCBEH Ha HAJIWYHUTE aMOPTU3HPYEMH AaKTHBH, HO W Ha TIPEIBHJICHHUTE
HOBONPUIOOHMTH TakuBa (ocobeHo mpe3 2019 r.).

4.2.8. B tabmunure Ha cTp. 38 B pEATUCTUYHHUSA M ONTUMHUCTHYHHUS CIICHAPUU Ha
MPOTHO3H, B cTatus , MI3mMeHeHue Ha oOopoTHus kanmutan~ mpe3 2016 r. ca mocoueHu
HEeTOYHM croriHocTH. Ha ©Oasza mamuure 3a 2015 T. W CBIJIACHO 3aJI0KEHHUSA U1 Ha
00OpOTHUS KamUTaj CHPSMO HETHUTE MPHUXOJIU OT Mpofaxkom (mocoueHo e -14,01%), 6u
CJIeIBAJI0 CTOMHOCTTa HAa M3MEHEHHUETO Ha OOOPOTHHUS KamuTald Jaa Objae -5 Xuil. JB. B
PEATUCTUYHUS ¥ ONTUMHUCTUYHHUS CLICHAPUU HA MPOTHO3A.

4.2.9. Ha ctp. 39 OT ThproBoTO NpemIOKEHUE € TOCOUYEHO, Y€ ,, MEHUKMBHTHT Ha
»EkoWHBecT Xonauar’ AJl He mpeaBuKa MOBUILIABAHE HA TEKYIIMTE HUBA HA JBJT HA
Jpy)ecTBOTO, a MO-CKOPO J1a c€ OOCIYXBaT TEKYIIUTE 3abHKCHHUS CHITIACHO TEXHUTE
MOTACUTEIHA ITUTAHOBE W TIPH BB3MOXKHOCT Ja ObgaT HamaneHu . ToBa u3sIBICHUE
MPOTHBOPEYN HA TMOCOYEHOTO Ha CTp. 40 OT JOKYMEHTa 3a MpejlaraHuTe IIEHHU KHUXA,
notBepacH ¢ Pemenne na KOH Ne 615-E ot 31.08.2016 r., oT KOMTO € BUIHO, Y€ J0
20.06.2018 r. mpmiepHOTO ApyXecTBO , ditna u ntunm” A/l cienBa ga ycBou OaHKOB
kpeaut B pazmep 2 090 xui. nB. (cbe cpok Ha moracsBane 20.06.2022 r.). BB Bpb3Ka ¢
MMOCOYECHOTO € HEeoOXOJAMMO TPOTHO3HATAa KalWTalloBa CTPyKTypa Ha ,,ExouHBeCT
Xonguar” AJl na Obae kopurupana M cbhoOpaszeHa C pa3Mepa Ha MPEIBMOKIAHHS 3a
ycBoOsiBaHE 0aHKOB KpeAuT B pazMep Ha 2 089 727 nB.

4.2.10. 3anoxeHMAT TEMI HAa HaApacTBaHE HA HETHUTE MapUYHM MOTOLU B
tepmubanausa nepuon (0,5% B mnecumuctuunus; 1,0% B peamuctuunus; 1,5% B
ONTUMUCTUYHUS CLIEHAPUM HA TIPOTHO3a) € HEepealHO 3aHKeH. PacTtexbT Ha ,,ExonHBect
Xonmauar” AJl B ABITOCPOYEH IUTAaH HE OTpa3siBa OOCKTHMBHUTE OYaKBAHHS 3a PACTEXK HA
ObIarapcKkaTa WKOHOMHKA. 3a HOpPMAllHM HHUBAa Ha pacTeXk HAa HWKOHOMHKHUTE OT
EBporneiickusi ¢bi03 B IBIATOCPOYEH IIaH CE€ MPHEMAT CTOMHOCTH OKO0JIO 2%. ChIiIacHO
MmocleHaTa MaKpPOMKOHOMHYECKa TPOrHo3a Ha MUHHCTEpCTBO Ha (QUHAHCHUTE
ouakBaHuATa 3a pactexk Ha BBII Ha cTpanata 3a cieABallUTe HSKOJKO TOAWHU (IpH
yCIIOBUE, Y€ BCE OIIe HE € H3IIUIO TPEOJOJISIH HETAaTHBHHUAT €(EeKT Ha CBETOBHATA
¢unancoBa kpuza) oT 3%. CremBa nga ce OTYETE OOCTOATENCTBOTO, 4e OBarapckara
WKOHOMHKA € TMO0-c1ab0 pa3BUTa OT OCTaHAIUTE CTPaHU WICHKH, MPEABUA KOETO B
CPEIHOCPOUYEH U IBIATOCPOUCH IIaH C€ OYaKBa PAaCTSXbBT B CTpaHaTa Ja ObJe MO-BHCOK OT
cpennoro HuBO 3a EC, mopaau edekTa Ha KOHBEPTeHITHS.

42.11. B rabmunure Ha cTp. 44-45 cChIIeCTBYBa HECHOTBETCTBHE MEXKIY
MMOCOYECHUTE TMPOTHO3HU CTOMHOCTHM HA HETHUTE IMAPUYHU TMOTOLUM U 3aJI0KEHUTE
MPOTHO3HU CTOMHOCTM Ha mokazarenure ,,NOPLAT”, ,, Amoptuzanus’, ,,/I3MeHeHue Ha
obopotHus kanutan U ,Heectunuu”, Ha 6a3a Ha KOMTO ce (HOpMHUpPAT CTOHHOCTHTE B
cratus ,,HeTHr napuyHu noTonu .

4.2.12. B Tabnuuute Ha cTp. 44 u 45 HENpaBUIIHO ca OINpPEICIICHU TePMUHAITHUTE
CTOMHOCTM W B TPHUTE CIIEHApPHUs Ha MPOTHO3a (IOpW aKO 3a HM3YUCISIBAHETO OBbaaT
W3MOI3BaHU TOCOYEHUTE B CHINUTE TAOIUIIM HETOYHO OMPEIEIICHH CTOWHOCTH B CTATHUU
,,HEeTHU TapuyHU OTOIHU ).

4.3. Ilo orHomeHue Ha Meroaa ,Jlla3apHu MHOXKMTEJIH HaA Jpy:KecTBa -
aHaJI03M’’:

4.3.1. Axuuure Ha ,,ExonnBect Xonauar”’ AJl, kakTo 1 Ha U30paHUTE IPYKECTBA-
aHaJIO3M HE ca aKTMBHO ThPTyBaHU — Ipe3 MPEAXOIHUTE TpH Mecena Ha ,,bOb — Codust”
AJl HIMa OCBIIIECTBEHU CIIENKHU C akiuu Ha ,,ExomHBecT Xonauur’ AJl u Pyen Xonauuar”
A]Jl, CbOTBETHO OCBHINECTBEHA € eHa CIIeKa 3a MOKYIMKO-Tpoaaxda Ha 25 Op. akuuu Ha
,HOTekc Xonauur” AJl. bopcoBuTe 1IeHH Ha aKIIMUTE HA TE3M JIPYKECTBA HE Ca aKTyaJHU
W HAMAT Ma3apeH XapakTep, KOETO He IMO3BOJIsIBA MO MeToAa ,JllazapHu MHOXUTENM Ha
JIpYXXECTBa aHao3W Ja ObJe TMONydeHa HaJe)KTHA W OOCKTHMBHA IIeHA 3a aKIUs Ha



»ExkonHBect XoumuHr® AJl, mpenBuj KOETO TO3M METOJ CleABa Ja OTHagHE IMpHU
oTpezielisiHe Ha CIIpaBeA/INBaTa IIeHa Ha aKIIHsI Ha OIICHSIBAHOTO JIPYKECTBOTO.

4.3.2. Cnen oTnamaHeTo Ha MeToaa ,,[la3apHu MHOKUTENN Ha JPYKECTBA aHAJIO3U ,
TEerJiaTa Ha OCTAHAJUTE JIBa OICHBYHU METOJa (IUCKOHTHPAHU MApUYHU MOTOLUU U HETHA
OaJlaHCOBa CTOMHOCT Ha aKTUBHTE) CJe/Ba /1a ObJAaT OOEKTHBHO OMpPEAeNICHN U HAJICHKHO
00OCHOBaHM, KaToO C€ HMMa MPEABHJA CJICIHOTO: OCHOBHHUSAT HEIOCTaThK Ha METOoJa
JTUCKOHTHPAHW TMapUYHU TIOTOIIM € CBBpP3aH C M3IOJ3BAHETO HA peaullia EKCIEePTHHU
JIOTTYCKaHUsI U TIPOTHO3HU CTOMHOCTH, KOUTO € TPYAHO Aa OBAAT HAIEKIHO OMPEICICHU.
CrnenBa na ce uMa IpeBHU, Y€ TEOPETHYHO TETIOTO HA METOJIa JTHCKOHTHPAHU TMApUIHH
MOTOIM MOXE Aa OBbJC IMO-BUCOKO OT TETJIOTO HAa METOJa HETHA OalaHCOBa CTOMHOCT Ha
AKTHBUTE, C€IMHCTBEHO, aKO OOCTOSTEJICTBATa ITO3BOJIIBAT 3a CHOTBETHOTO OICHABAHO
IpYXKecTBO Ja ObJle M3TOTBEHA HAACKIHA OlleHKA. TakaBa OlEHKA, BKJI. IO OTHOIIIEHUE Ha
MMPOTHO3HHUTE TApPWYHMU TOTOIM, MOXKE Ja OBJEe M3rOTBEHA aKO OT PETPOCTICKTUBHHUTE
JAaHHYW Ha OICHSABAHOTO JPY>KECTBO MOTar Ja ObJaT M3BEICHU SICHU OBICIIN TCHCHIINH,
JIPYXKECTBOTO OCBHIINECTBSIBA JACHHOCT B CTAaOWJIHA W JIECHO NPOTHO3WpYyeMa cpena,
ABTOPUTETHHU M3TOYHUIIM HAa MAKPOMKOHOMUYECKH MOKa3aTelu (KaTo HanmpuMmep brirapcka
HaponHa OaHka, MwuHucTEepcTBO Ha (¢uUHAHCHTEe, MeEXayHapoaeH BainyTeH GOHI,
CaeroBHaTta 0aHKa) AaBaT CXOJHU OYAaKBAHW MAKPOMKOHOMUYECKH MPOTrHO3U. ChIIO Taka
clenBa J1a ce oT4eTe 00CTOATEICTBOTO, Y€ APYKECTBATA B IPyIaTa OChIIECTBIBAT ACHHOCT
B cepata Ha CEJICKOTO CTOMAHCTBO W MAIIMHOCTPOEHETO, 32 KOUTO € XapaKTepHO, 4e
MIPOM3BOJICTBEHHUS TIPOIIEC € KaMUTAIO-UHTEH3UBEH W MTPOU3BOACTBEHATAa HHPPACTPYKTYpa
¥“Ma BOJICIIA POJISi B ONIPEACIISHETO Ha CTOWHOCTTA.

4.4. I1o oTHOIIIEHHE HA JUKBHAANIHOHHATA CTOMHOCT:

4.4.1. Ilo HacTOAIIOTO MPOU3BOJCTBO Ca HAIMIIE CIICTHUTE CIydau 1o Wi. 6, a. 3 oT
Hapenba Ne 41:

- T. 2 ,,He mo-Manko oT 30 Ha CTO OT aKTUBHUTE Ha JIPYKECTBOTO ce (opmupar oT
MMOTH U ChOPBKEHHUS, KOUTO CBHIJIACHO CUETOBOJHATA MOJUTHUKA Ha JPYKECTBOTO ca
MpeACTaBeHW BHB (DMHAHCOBHS OTYET IO MOJENa Ha IIeHAa Ha MpuaoOWBaHEe W HE ca
MPEOIEHsABAHW KbM TMOCIEAHHS TOMUIICH OIUTHpaH (QUHAHCOB oT4er . BuaHo oOT
OJIUTHPAHUS KOHCOJUIUPAH TOAUIICH (PMHAHCOB OTYET Ha ,,ExomHBecT Xommuar’ AJl 3a
2015 r., uMoTHTE U ChOpBKEHHUsATa popmupar 49,5% OT aKTHBa Ha IPYKECTBOTO, KAaTO
TE3W aKTHBH HE Ca MPEOIICHIBAHH,

- T. 5 ,,0lIeHKaTa Ha JIpyXecTBOTO 1o Merona "HerHa croiiHoCT Ha akTuBHTE" (6€3
KOPEKIIMH) HAIAXBBPJs ¢ TOBeYe OT 1,5 mbTH mpemsiokeHaTa OT 3asSBUTENS CIPaBEIINBa
1eHa”. B HacTOSIIOTO ThProBO MpEIOKEeHHE, olleHKaTa Ha ,,ExonnBect Xonauur’ AJl no
Merona "Herna croiHOCT Ha akTuBUTE" (0€3 KOPEKIIMU) HATXBBPJISA IMOBEUYE OT JIBA MBTH
MpeAJioKeHaTa OT 3asiBUTENS 1IeHa 3a aKIIUs;

- T. 6 ,,CTOMHOCTHTE Ha aKIMUTE Ha JIPY)KECTBOTO, OOCKT Ha OIICHKA, MOJIYYCHH
CBIJIACHO METOAUTE Mo wi. 5, an. 1 u 2 , ce pa3nuyaBar eaHa OT Apyra moseude oT 1,5
nbTH;” . B THProBoTO NpenyiokeHrne CTOMHOCTTA Ha akius 1o Metoja ,,HeTHa croiHOCT Ha
aktuBute” (3,18 1B.) € OBEUE OT TPU IBTU MO-BUCOKA OT CTOMHOCTTA MOJIY4Y€HA 110 BCEKH
OT OCTAHAJIMTE JIBa MPUIIOKEHHU MeTola — ,,JIuckonTupanu nmapuunu noroun” (0,94 nB.) u
»l1azapHu MHOXUTENHN HA Ipy)kecTBa-aHano3u” (0,95 n..).

4.4.2. Hamume ca oOCTOSITENICTBAa, CHIIACHO KOUTO MOXE Ja C€ JOMyCHEe, ue
JUKBUJAIMOHHATA CTOMHOCT € BB3MOXXHO Jla HAJIBHINABa NPEIJIOKEHATa OT ThPTrOBHs
MpEeJIOKUTEN I1leHa 3a akiusa Ha ,,ExounBect Xonguur® AJl. B Ta3u Bpb3ka W Ha
ocHoBanue 4wi. 6 ot Hapenba Ne 41, 3a menuTe Ha HACTOSAMIOTO THPTOBO MPEITIOKEHUE
cieABa Ja ce MpeACTaBH OlLEHKA IO JIMKBUAAIMOHHA CTOMHOCT Ha ,,EkomHBecT XOJauHT

A/l



Bb3 ocHOBa Ha ycTaHOBEHOTO, Ha ocHoBaHue wi. 13, an. 1, T. 9, npemnoxenue
mepBO OT 3akoHa 3a Komucusita 3a ¢unancos Hamzop (3KD®H) BbB Bpb3ka ¢ wi. 152, ain. 1
ot 3IIILK,

KOMUCHUSATA 3A PUHAHCOB HA/I30P
PE I NU:

HN3naBa BpemenHa 3a0paHa 3a my0JuKkyBaHe Ha BHeceHO B KDH ¢ mucmo, BX.
15-00-7 ot 28.11.2016 r., Tbproeo npeanoxxenue or Ouer IIpoxonues 3a3akynmyBaHe
ype3 HHBECTHIMOHEH MocpeAHUK ,,IIbpBa ¢punancoa Opokepcka kbma” OO/ Ha 96
607 6p. akuuu ot kKanuTajaa Ha ,,ExolMuBect Xoaguur’ AJl, rp. Kozioayii oT octananu
Te aKIHOHEPHU Ha JPY:KeCTBOTO.

Pemennero monnexxu Ha obOkanBaHe mpe] BbpXOBHUS aAMHUHHCTPATHBEH ChJ Ha
ocHoBanue wi. 13, an. 3 ot 3KOH B 14-nHeBeH cpok oT chobmaBaneTo My. O6xKaIBaHETO
Ha PELICHUETO He CIIHUpa U3MIBJIHEHUETO HA MHAUBUIYaTHUS aIMUHUCTPATUBEH aKT.

MPEJICEJATE:

KAPUHA KAPAUBAHOBA



