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ÍÎÐÌÀÒÈÂÍÀ ÓÐÅÄÁÀ
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 35
îò 17 îêòîìâðè 2006 ã.
çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè _ 3
ÍÀÐÅÄÁÀ  ¹ 37
îò 29 íîåìâðè 2006 ã. çà ïðèçíàâàíåòî íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè _ 95
ÍÀÐÅÄÁÀ
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 2 îò 2003 ã. çà ïðîñïåêòèòå ïðè
ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è çà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ îò
ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðóãèòå åìèòåíòè íà öåííè êíèæà _ 95
ÍÀÐÅÄÁÀ
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 11 îò 2003 ã. çà ëèöåíçèòå çà èçâúðøâàíå
íà äåéíîñò êàòî ôîíäîâà áîðñà, îðãàíèçàòîð íà íåîôèöèàëåí ïàçàð íà öåííè
êíèæà, èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî, óïðàâëÿâàùî
äðóæåñòâî è äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë _ 97
ÍÀÐÅÄÁÀ
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 13 îò 2003 ã. çà òúðãîâî ïðåäëàãàíå
çà çàêóïóâàíå è çàìÿíà íà àêöèè _ 99
ÍÀÐÅÄÁÀ
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 10 îò 2003 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì ñúñòàâà
è ñòðóêòóðàòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà áàçà) íà ïåíñèîííîîñèãóðè-
òåëíîòî äðóæåñòâî è êúì ìèíèìàëíèòå ëèêâèäíè ñðåäñòâà íà äðóæåñòâîòî è íà
óïðàâëÿâàíèòå îò íåãî ôîíäîâå çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå _ 99
ÍÀÐÅÄÁÀ
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 25 îò 22 ìàðò 2006 ã. çà èçèñêâàíèÿòà
êúì äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå _ 100
ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ
ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ
ÏÐÅÇ ÄÅÊÅÌÂÐÈ 2006 ÃÎÄÈÍÀ
². ÐÅØÅÍÈß
íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð _ 107
²². ÈÍÄÈÂÈÄÓÀËÍÈ ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÈ ÀÊÒÎÂÅ
íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëèòå íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð _ 108
²²². ÂÏÈÑÀÍÈ ÏÐÎÌÅÍÈ
â ðåãèñòðèòå íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð _ 111
²V. ÓÂÅÄÎÌËÅÍÈß
ïî ÷ë. 145 ÇÏÏÖÊ _ 114
ÃÎÄÈØÍÎ ÑÚÄÚÐÆÀÍÈÅ  _ 115

Ñ Ú Ä Ú Ð Æ À Í È Å

ÓÂÀÆÀÅÌÈ ×ÈÒÀÒÅËÈ,
ÀÊÎ ÑÌÅ ÂÈ ÁÈËÈ ÏÎËÅÇÍÈ Ñ ÈÍÔÎÐÌÀÖÈßÒÀ, ÏÎÌÅÑÒÂÀÍÀ ÍÀ ÑÒÐÀÍÈÖÈÒÅ ÍÀ ÁÞËÅÒÈÍÀ

ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ, ÌÎÆÅÒÅ ÄÀ ÏÎÄÍÎÂÈÒÅ ÀÁÎÍÀÌÅÍÒÀ ÑÈ ÇÀ 2007 Ã. ÇÀ
ÖÅËÒÀ Å ÍÅÎÁÕÎÄÈÌÎ ÑÀÌÎ ÄÀ ÏÎÏÚËÍÈÒÅ ÏÐÈËÎÆÅÍÈß ÊÚÌ ÒÎÇÈ ÁÐÎÉ ÒÀËÎÍ ÇÀ ÀÁÎÍÀÌÅÍÒ
È ÄÀ ÍÈ ÃÎ ÈÇÏÐÀÒÈÒÅ ÈËÈ ÄÀ ÑÅ ÀÁÎÍÈÐÀÒÅ ÍÀ ÌßÑÒÎ Â ÊÀÑÀÒÀ ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ.

… 
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* ÄÂ, áð. 97 îò 2006 ã.

Í Î Ð Ì À Ò È Â Í À  Ó Ð Å Ä Á À

Í À Ð Å Ä Á À ¹ 35
îò 17 îêòîìâðè 2006 ã.

 çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèä-
íîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè*

Ã ë à â à  ï ú ð â à
ÎÁÙÈ ÏÎËÎÆÅÍÈß

×ë. 1. (1) Ñ íàðåäáàòà ñå îïðåäåëÿò ñòðóêòóðàòà è
åëåìåíòèòå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèòå
ïîñðåäíèöè ïî ÷ë. 54, àë. 5 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà (ÇÏÏÖÊ) è èçèñêâàíèÿòà çà
êàïèòàëîâàòà èì àäåêâàòíîñò è îñèãóðÿâàíå íà òÿõíàòà
ëèêâèäíîñò è ïëàòåæîñïîñîáíîñò, êàêòî è íà÷èíèòå è
ìåòîäèòå çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ.

(2) Ñ íàðåäáàòà ñå îïðåäåëÿò è íàäçîðúò íà êîíñîëèäè-
ðàíà îñíîâà âúðõó äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå
ïîñðåäíèöè, ãðóïèòå, ôèíàíñîâèòå õîëäèíãè è
ôèíàíñîâèòå õîëäèíãè ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò, êàêòî è
îáìåíúò íà èíôîðìàöèÿ è ñúòðóäíè÷åñòâîòî âúâ âðúçêà
ñ îñúùåñòâÿâàíèÿ íàäçîð.

(3) Ðàçïîðåäáèòå íà òàçè íàðåäáà íå ñå ïðèëàãàò çà:
1. êðåäèòíèòå èíñòèòóöèè;
2. þðèäè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî èçâúðøâàò ñäåëêè çà

ñîáñòâåíà ñìåòêà íà ïàçàðèòå íà ôèíàíñîâè ôþ÷úðñè,
îïöèè èëè äðóãè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè èëè ñäåëêè
íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð ñ åäèíñòâåíà öåë äà õåäæèðàò ïîçèöèè
íà ïàçàðèòå íà äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, èëè êîèòî
èçâúðøâàò ñäåëêè çà ñìåòêà íà äðóãè ó÷àñòíèöè íà òåçè
ïàçàðè, êîèòî ñà ãàðàíòèðàíè îò êëèðèíãîâè ó÷àñòíèöè
íà ñúùèòå ïàçàðè, êîãàòî îòãîâîðíîñòòà çà èçïúëíåíèå
íà äîãîâîðèòå, ñêëþ÷åíè ñ þðèäè÷åñêîòî ëèöå, å ïîåòà
îò êëèðèíãîâèòå ÷ëåíîâå íà ñúùèòå ïàçàðè;

3. èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êîèòî èçâúðøâàò
èíâåñòèöèîííè óñëóãè ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 1 è/èëè 5 ÇÏÏÖÊ
è íå äúðæàò ïàðè è öåííè êíèæà íà êëèåíòè è çà êîèòî
ïî òàçè ïðè÷èíà íå ìîãàò äà âúçíèêíàò çàäúëæåíèÿ êúì
êëèåíòè.

Ã ë à â à  â ò î ð à
ÌÈÍÈÌÀËÍÎ ÈÇÈÑÊÂÀÍ ÍÀ×ÀËÅÍ ÊÀÏÈÒÀË

ÏÐÈ ÈÇÄÀÂÀÍÅ ÍÀ ËÈÖÅÍÇ ÇÀ ÈÇÂÚÐØÂÀÍÅ ÍÀ
ÄÅÉÍÎÑÒ ÊÀÒÎ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÅÍ ÏÎÑÐÅÄÍÈÊ

×ë. 2. Íà÷àëíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñå ñúñòîè îò:

1. çàïèñàíèÿ è âíåñåí îò àêöèîíåðèòå èëè äðóãè
ïðèòåæàòåëè íà àêöèè èëè äÿëîâå êàïèòàë;

2. ïðåìèéíèòå ðåçåðâè, ñ èçêëþ÷åíèå íà ðåçåðâèòå
çà ïðåôåðåíöèàëíè àêöèè ñ íàòðóïâàù ñå äèâèäåíò;

3. çàäúëæèòåëíèòå ðåçåðâè ñúãëàñíî ÷ë. 57, àë. 1 ÇÏÏÖÊ;
4. ðåçåðâè, ôîðìèðàíè ñúãëàñíî óñòàâà íà èíâåñ-

òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;
5.  äðóãè ðåçåðâè;
6. íåðàçïðåäåëåíàòà ïå÷àëáà îò ìèíàëè ãîäèíè,

íàìàëåíà ñ âñè÷êè î÷àêâàíè äàíúöè èëè äèâèäåíòè;
7. çàãóáàòà îò ìèíàëè ãîäèíè, êàòî íà÷àëíèÿò êàïèòàë

ñå íàìàëÿâà ñ íåéíàòà ñòîéíîñò;

8. ïå÷àëáàòà îò òåêóùèÿ ïåðèîä íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñúãëàñíî ìåæäèíåí ôèíàíñîâ îò÷åò, àêî
îò÷åòúò å çàâåðåí îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð, íàìàëåíà ñ
âñè÷êè ïðåäâèäèìè ðàçõîäè èëè äèâèäåíòè.

×ë. 3. (1) Â íà÷àëíèÿ êàïèòàë ïî ÷ë. 2 ñå âêëþ÷âàò
ïàðè÷íèòå âíîñêè è ñòîéíîñòòà íà èçâúðøåíèòå
íåïàðè÷íè âíîñêè (àïîðò) ñ ïðåäìåò:

1. àêöèè è îáëèãàöèè, äîïóñíàòè äî òúðãîâèÿ íà
ðåãóëèðàí ïàçàð, êîèòî èìàò ïàçàðíà öåíà;

2. âåùíè ïðàâà âúðõó äâèæèìè è íåäâèæèìè âåùè
èëè ïðàâà âúðõó íåìàòåðèàëíè îáåêòè, ïðÿêî ñâúðçàíè
ñ äåéíîñòèòå è óñëóãèòå ïî ÷ë. 54, àë. 2 è 3 ÇÏÏÖÊ.

(2) Ñòîéíîñòòà íà ïðàâàòà ïî àë. 1, ò. 2 íå ìîæå äà íàäâè-
øàâà 20 % îò ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà êàïèòàëà ïî ÷ë. 4.

×ë. 4. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçâúðøâà
åäíà èëè ïîâå÷å îò èíâåñòèöèîííèòå óñëóãè è äåéíîñòè
ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 1, 2 è 4 ÇÏÏÖÊ è äúðæè ïàðè è/èëè
öåííè êíèæà íà êëèåíòè, òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ íà÷àëåí
êàïèòàë â ðàçìåð íå ïî-ìàëúê îò 250 000 ëâ., ïðè óñëîâèå
÷å íå èçâúðøâà èíâåñòèöèîííèòå óñëóãè è äåéíîñòè ïî
÷ë. 54, àë. 2, ò. 3 è 6.

(2) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî ïðåäîñòàâÿ
èíâåñòèöèîííè óñëóãè ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 2 ÇÏÏÖÊ, ìîæå
äà äúðæè ïàðè è/èëè öåííè êíèæà çà ñîáñòâåíà ñìåòêà,
êîãàòî:

1. ïîçèöèèòå ñà âúçíèêíàëè êàòî ðåçóëòàò îò
íåâúçìîæíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà
èçïúëíè ïîðú÷êèòå òî÷íî;

2. îáùàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà òåçè ïîçèöèè íå ìîæå
äà íàäâèøàâà 15 % îò ñòîéíîñòòà íà íà÷àëíèÿ ìó
êàïèòàë;

3. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòãîâàðÿ íà
èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 19, 21, 23 è ãëàâà äåâåòà;

4. ïîçèöèèòå èìàò íåïðåäâèäåí è âðåìåíåí õàðàêòåð
è ñà äúðæàíè ñàìî çà âðåìåòî, êîåòî ñå èçèñêâà çà
ïðèêëþ÷âàíå íà ñäåëêàòà.

(3) Äúðæàíåòî íà ïîçèöèè â èíâåñòèöèîííèÿ
ïîðòôåéë â öåííè êíèæà ñ öåë èíâåñòèðàíå íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íå ñå ñ÷èòà çà òúðãîâèÿ ïî
îòíîøåíèå íà óñëóãèòå ïî àë. 1 è ÷ë. 5.

(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçâúðøâà
èíâåñòèöèîííè óñëóãè è äåéíîñòè ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 3 è
6 ÇÏÏÖÊ, òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ íà÷àëåí êàïèòàë â
ðàçìåð íå ïî-ìàëúê îò 1 500 000 ëâ.

(5) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå èçâúðøâà
èíâåñòèöèîííè óñëóãè è äåéíîñòè ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 3 è
6 ÇÏÏÖÊ è íå äúðæè ïàðè è öåííè êíèæà íà êëèåíòè,
òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ íà÷àëåí êàïèòàë â ðàçìåð íå ïî-
ìàëúê îò 100 000 ëâ.

×ë. 5. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçâúðøâà
èíâåñòèöèîííè óñëóãè ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 1 è/èëè 5 ÇÏÏÖÊ
è íå äúðæè ïàðè è öåííè êíèæà íà êëèåíòè è çà êîèòî
ïî òàçè ïðè÷èíà íå ìîãàò äà âúçíèêíàò çàäúëæåíèÿ êúì
êëèåíòè, òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà åäíî îò ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

1. äà ðàçïîëàãà ñ íà÷àëåí êàïèòàë â ðàçìåð íå ïî-
ìàëêî îò 100 000 ëâ.;
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2. äà èìà çàñòðàõîâêà „Ïðîôåñèîíàëíà îòãîâîð-
íîñò“, âàëèäíà çà öÿëàòà òåðèòîðèÿ íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç
è Åâðîïåéñêîòî èêîíîìè÷åñêî ïðîñòðàíñòâî, çà âðåäèòå,
êîèòî ìîãàò äà íàñòúïÿò âñëåäñòâèå íà âèíîâíî íåèç-
ïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà ìó, ñâúðçàíè ñ íåãîâàòà
äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê; ìèíèìàëíàòà
çàñòðàõîâàòåëíà ñóìà íà çàñòðàõîâêàòà å â ðàçìåð íà ëåâî-
âàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 1 000 000 åâðî çà âñÿêî çàñòðàõîâà-
òåëíî ñúáèòèå è ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 1 500 000
åâðî çà âñè÷êè çàñòðàõîâàòåëíè ñúáèòèÿ çà åäíà ãîäèíà;

3. êîìáèíàöèÿ îò èçèñêâàíèÿòà, ïîñî÷åíè â ò. 1 è 2,
ïî íà÷èí, êîéòî äà îñèãóðÿâà íèâî íà ïîêðèòèå,
àíàëîãè÷íî íà òîâà ïî ò. 1 èëè 2.

(2) Çàñòðàõîâêàòà ïî àë. 1, ò. 2 òðÿáâà äà ïîêðèâà è
îòãîâîðíîñòòà çà âðåäè, ïðè÷èíåíè îò âèíîâíî
íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà íà ëèöàòà, êîèòî ðàáîòÿò
ïî äîãîâîð ñ èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ïðè èëè ïî
ïîâîä èçâúðøâàíåòî íà äåéíîñòòà ïî àë. 1.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïî aë. 1 óâåäîìÿâà
êîìèñèÿòà çà âñè÷êè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà,
ñâúðçàíè ñúñ çàñòðàõîâêàòà, â 7-äíåâåí ñðîê îò
íàñòúïâàíåòî èì.

Ã ë à â à  ò ð å ò à
ÑÎÁÑÒÂÅÍ ÊÀÏÈÒÀË ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÈß

ÏÎÑÐÅÄÍÈÊ
×ë. 6. (1) Ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ

ïîñðåäíèê íà íåêîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñå îïðåäåëÿ êàòî
ñóìà îò ñòîéíîñòòà íà ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë è ñòîéíîñòòà
íà äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë.

(2) Ïúðâè÷íèÿò êàïèòàë ñå îáðàçóâà îò ñóìàòà íà
åëåìåíòèòå ïî ò. 1-9, íàìàëåí ñúñ ñóìèòå ïî àë. 3, êàêòî
ñëåäâà:

1. çàïèñàíèÿò è âíåñåí îò àêöèîíåðèòå èëè äðóãè
ïðèòåæàòåëè íà äÿëîâå êàïèòàë;

2. ïðåìèéíèòå ðåçåðâè, ñ èçêëþ÷åíèå íà ðåçåðâèòå
çà ïðåôåðåíöèàëíè àêöèè ñ íàòðóïâàù ñå äèâèäåíò;

3. çàäúëæèòåëíèòå ðåçåðâè ñúãëàñíî ÷ë. 57, àë. 1
ÇÏÏÖÊ;

4. ðåçåðâèòå, ôîðìèðàíè ñúãëàñíî óñòàâà íà äðóæåñòâîòî;
5. äðóãè ðåçåðâè;
6. íåðàçïðåäåëåíàòà ïå÷àëáà îò ìèíàëè ãîäèíè,

íàìàëåíà ñ âñè÷êè î÷àêâàíè äàíúöè èëè äèâèäåíòè;
7. çàãóáàòà îò ìèíàëè ãîäèíè, êàòî ïúðâè÷íèÿò

êàïèòàë ñå íàìàëÿâà ñ íåéíàòà ñòîéíîñò;
8. ïå÷àëáàòà îò òåêóùèÿ ïåðèîä íà èíâåñòèöèîííèÿ

ïîñðåäíèê ñúãëàñíî ìåæäèíåí ôèíàíñîâ îò÷åò, àêî
îò÷åòúò å çàâåðåí îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð, íàìàëåíà ñ
âñè÷êè ïðåäâèäèìè ðàçõîäè èëè äèâèäåíòè;

9. ðåçåðâè çà îáù ðèñê.
(3) Ïúðâè÷íèÿò êàïèòàë ñå íàìàëÿâà ñúñ:
1.áàëàíñîâàòà ñòîéíîñò íà íåòåêóùèòå íåìàòå-

ðèàëíè àêòèâè;
2. ñúùåñòâåíèòå çàãóáè îò òåêóùèÿ ïåðèîä;
3. áàëàíñîâàòà ñòîéíîñò íà ïðèòåæàâàíèòå îò èí-

âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñîáñòâåíè àêöèè.
(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èíèöèàòîð íà

ñåêþðèòèçàöèÿ, íå âêëþ÷âà â åëåìåíòèòå ïî àë. 2, ò. 3-7
ïå÷àëáèòå îò êàïèòàëèçàöèÿòà íà áúäåùèòå ïðèõîäè îò
ñåêþðèòèçèðàíè ïîçèöèè, ïðåäñòàâëÿâàùè ïîäîáðåíèå
íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè.

(5) Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê âêëþ÷âà â ïúð-
âè÷íèÿ êàïèòàë ïå÷àëáàòà îò òåêóùèÿ ïåðèîä ïî àë. 2, ò.
8 è â ñëåäâàù îò÷åòåí ïåðèîä ïðèêëþ÷è íà çàãóáà èëè ñ
ïî-ìàëêà ïå÷àëáà, çà òîçè è çà ñëåäâàùèòå ïåðèîäè òîé
íå âêëþ÷âà ñòîéíîñòòà ïî àë. 2, ò. 8 â ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë.

×ë. 7. (1) Äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë ñå îáðàçóâà îò

ñóìàòà íà åëåìåíòèòå ïî ò. 1 - 4, íàìàëåí ñúñ ñóìàòà íà
åëåìåíòèòå ïî àë. 5,  êàêòî ñëåäâà:

1. ðåçåðâè îò ïðåîöåíêà íà íåòåêóùè ìàòåðèàëíè
àêòèâè;

2. äðóãè åëåìåíòè îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, êîèòî
íåçàâèñèìî îò òÿõíàòà ïðàâíà èëè ñ÷åòîâîäíà
êâàëèôèêàöèÿ îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) èçöÿëî ñà íà ðàçïîëîæåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà ïîêðèâàíå íà ðèñêîâåòå îò îáè÷àéíàòà
äåéíîñò ïðåäè ïðèêëþ÷âàíå íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà è
ôîðìèðàíå íà ïðèõîäèòå è êàïèòàëîâèòå çàãóáè;

á) îòðàçåíè ñà â ñ÷åòîâîäíèòå ðåãèñòðè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

â) òÿõíàòà ñòîéíîñò å îïðåäåëåíà îò óïðàâèòåëíèÿ
îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è ïîòâúðäåíà îò
ðåãèñòðèðàí îäèòîð;

ã) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, íàðè÷àíà ïî-
íàòàòúê „êîìèñèÿòà“, å óâåäîìåíà è óïðàæíÿâà íàäçîð
âúðõó òÿõ;

3. öåííè êíèæà ñ íåîïðåäåëåíà äþðàöèÿ è äðóãè
èíñòðóìåíòè,  êîãàòî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) ïîëó÷åíèòå ñðåäñòâà íå ìîãàò äà áúäàò âúðíàòè
ïî èñêàíå íà ëèöåòî, êîåòî ãè å ïðåäîñòàâèëî, è âðúùà-
íåòî íå ìîæå äà ñå èçâúðøè áåç ïèñìåíî ðàçðåøåíèå
îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ íà êîìèñèÿòà, ðúêîâîäåù
óïðàâëâíèå „Íàäçîð íà èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“,
íàðè÷àí ïî-íàòàòúê „çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ“;

á) óñëîâèÿòà ïî äúëãîâîòî ñïîðàçóìåíèå äàâàò
âúçìîæíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà îòñðî÷è
ïëàùàíåòî íà ëèõâèòå ïî äúëãà;

â) ïðåòåíöèèòå íà çàåìîäàòåëÿ ïî äúëãîâîòî
ñïîðàçóìåíèå ñðåùó èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñå
èçïúëíÿâàò ñëåä óäîâîëåòâîðÿâàíå íà ïðåòåíöèèòå íà
âñè÷êè äðóãè êðåäèòîðè;

ã) óñëîâèÿòà íà åìèñèÿòà öåííè êíèæà, óðåäåíè â
äîãîâîðà, ñà òàêèâà, ÷å ñòîéíîñòòà íà ãëàâíèöàòà è
äúëæèìèòå ëèõâè ïîçâîëÿâàò íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê äà ïîêðèå çàãóáèòå ñè è äà ïðîäúëæè äà
èçâúðøâà îáè÷àéíàòà ñè äåéíîñò;

ä) ñóìèòå ïî òÿõ ñà èçöÿëî âíåñåíè;
4. ïðåôåðåíöèàëíè àêöèè ñ íàòðóïâàù ñå äèâèäåíò

è ñóìèòå, ïðèâëå÷åíè êàòî ïîä÷èíåí äúëã, àêî å
ïðåäâèäåíî, ÷å â ñëó÷àé íà ëèêâèäàöèÿ èëè
íåñúñòîÿòåëíîñò âçåìàíèÿòà ïî òÿõ ñå óäîâëåòâîðÿâàò
ñëåä âçåìàíèÿòà íà âñè÷êè îñòàíàëè êðåäèòîðè.

(2) Çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñ-
íî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, ïîëîæèòåëíèòå ñòîéíî-
ñòè, ïîëó÷åíè â ðåçóëòàò íà èç÷èñëåíèÿòà ïî ò. 4, ðàçäåë
I îò  ïðèëîæåíèå ¹ 5, ñå ïðèçíàâàò êàòî äðóãè åëåìåíòè
ïî àë. 1, ò. 2 äî ðàçìåðà íà 0,6 % îò ñòîéíîñòòà íà ðèñêî-
âîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II. Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà
íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè íå ñå âêëþ÷âàò
ñòîéíîñòèòå, èç÷èñëÿâàíè çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè,
íà êîèòî å ïðèïèñàíî ðèñêîâî òåãëî ðàâíî íà 1250 %.

(3) Ïîä÷èíåíèÿò äúëã ïî àë. 1, ò. 4 òðÿáâà äà îòãîâàðÿ
íà ñëåäíèòå äîïúëíèòåëíè óñëîâèÿ:

1.  ñðåäñòâàòà äà ñà èçöÿëî âíåñåíè;
2. ïúðâîíà÷àëíî äîãîâîðåíèÿò ñðîê íà ïàäåæ å íå

ïî-êðàòúê îò 5 ãîäèíè; â ñëó÷àé ÷å ïàäåæúò íà
ïîä÷èíåíèÿ äúëã íå å ôèêñèðàí, ïîä÷èíåíèÿò äúëã ìîæå
äà ñòàíå èçèñêóåì ñ 5-ãîäèøíî ïðåäèçâåñòèå îñâåí àêî
âðúùàíåòî ìó ñå èçâúðøâà ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ; çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà
ðàçðåøè ïðåäñðî÷íî âðúùàíå, â ñëó÷àé ÷å å îòïðàâåíî
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èñêàíå îò çàåìîäàòåëÿ è òîâà íÿìà äà ñå îòðàçè íà
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

3. äúëãîâîòî ñïîðàçóìåíèå íå âêëþ÷âà êëàóçè çà
âðúùàíå íà äúëãà ïðåäè íàñòúïâàíå íà óãîâîðåíèÿ
ïàäåæ, îñâåí â ñëó÷àèòå íà ëèêâèäàöèÿ íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

4. ïðåç ïîñëåäíèòå 5 ãîäèíè äî ïàäåæà ðàçìåðúò íà
ïîä÷èíåíèÿ äúëã ñå âêëþ÷âà â äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë ñ
íàìàëåíèå îò 20 % ãîäèøíî, à ñëåä ïàäåæà íà äúëãà òîé
ñå èçêëþ÷âà èçöÿëî ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë.

(4) Ïîçèöèèòå ïî àë.1, ò. 2 - 4 ìîãàò äà ñå âêëþ÷àò â
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, ñëåä êàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïîëó÷è îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
ðàçðåøåíèå ïî ðåäà íà ÷ë. 154.

(5) Äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñå íàìàëÿâà ñ áàëàíñîâàòà ñòîéíîñò íà:

1. äÿëîâîòî ó÷àñòèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
â äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè è ôèíàíñîâè
èíñòèòóöèè, êîãàòî ñòîéíîñòòà íà äÿëîâîòî ó÷àñòèå
ïðåäñòàâëÿâà ïîâå÷å îò 10 % îò êàïèòàëà ìó;

2.  ñóìèòå, ïðåäîñòàâåíè êàòî ïîä÷èíåí äúëã ïî àë.
3 è äðóãè èíñòðóìåíòè ïî àë. 1, ò. 2 è 3 íà èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè è ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, â êîèòî èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà äÿëîâî ó÷àñòèå, íàäõâúðëÿùî
10 % îò êàïèòàëà ìó çà âñåêè îòäåëåí ñëó÷àé;

3. îáùàòà ñòîéíîñò íà äÿëîâîòî ó÷àñòèå íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê â äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè
è ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, êîãàòî ñòîéíîñòòà íà äÿëîâîòî
ó÷àñòèå ïðåäñòàâëÿâà äî 10 % îò êàïèòàëà ìó è ñóìèòå,
ïðåäîñòàâåíè êàòî ïîä÷èíåí äúëã ïî àë. 3 è äðóãè èíñòðó-
ìåíòè ïî àë. 1, ò. 2 è 3 íà äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíè-
öè è ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, èçâúí òåçè ïî ò. 1 è 2 îò íàñòî-
ÿùàòà ðàçïîðåäáà, íàäâèøàâàò 10 % îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êàòî ñóìèòå, ïðåäî-
ñòàâåíè êàòî ïîä÷èíåí äúëã è äðóãè èíñòðóìåíòè, ñå
èç÷èñëÿâàò ïðåäè íàìàëÿâàíå íà êàïèòàëà ïî òàçè àëèíåÿ;

4. ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â çàñòðà-
õîâàòåëè, ïðåçàñòðàõîâàòåëè è çàñòðàõîâàòåëíè õîëäèí-
ãè, ïîëó÷èëè ëèöåíç çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ñúãëàñíî
çàêîíîäàòåëñòâîòî íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, êàêòî è ïðåäîñòà-
âåíèòå îò íåãî ñóìè, âêëþ÷åíè â ñîáñòâåíèÿ èì êàïèòàë;

5. îòðèöàòåëíàòà ñòîéíîñò, ïîëó÷åíà â ðåçóëòàò íà
èç÷èñëåíèåòî ñúãëàñíî ò. 4, ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹ 5,
è ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíèòå çàãóáè, èç÷èñëåíà ñúãëàñíî
ò. 3.4 è 3.5, ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹ 5, êîãàòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå ñè åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II;

6. ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà çà ñåêþðèòèçèðàùè
ïîçèöèè, íà êîèòî ñúãëàñíî ò. 6  îò ïðèëîæåíèå ¹ 7 å
ïðèïèñàíî ðèñêîâî òåãëî 1250 %, èç÷èñëåíî ïî ìåòîä,
ïîñî÷åí â ñúùîòî ïðèëîæåíèå.

 (6) Çà äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë ïî àë. 1, ò. 1-4 ñå
ïðèëàãàò ñëåäíèòå îãðàíè÷åíèÿ:

1. îáùàòà ñòîéíîñò íà äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë ïî àë.
1, ò. 1-4 íå ìîæå äà ïðåâèøàâà ñòîéíîñòòà íà ïúðâè÷íèÿ
êàïèòàë;

2. äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë ïî àë. 1, ò. 4 íå ìîæå äà
ïðåâèøàâà 50 % îò ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë.

(7) Ñëåä ïðèëàãàíå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë. 6 ïîëîâè-
íàòà îò ñóìàòà ïî àë. 5 ñå èçâàæäà îò ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë,
à äðóãàòà ïîëîâèíà ñå èçâàæäà îò äîïúëíèòåëíèÿ êàïè-
òàë ïî àë. 1, ò. 1-4. Àêî ïîëîâèíàòà îò ñóìàòà ïî àë. 5 å ïî-
ãîëÿìà îò ñóìàòà ïî àë. 1, ò. 1-4, ïðåâèøåíèåòî ñå èçâàæ-
äà îò ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë. Ñòîéíîñòòà ïî àë. 5, ò. 6 íå ñå

èçâàæäà, îñâåí àêî íå å áèëà âêëþ÷åíà ïðè èç÷èñëÿâàíå-
òî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
çà öåëèòå ïî ÷ë. 21 ñúãëàñíî ò. 6 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7.

(8) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñúãëàñíî
÷ë. 6 è àë. 1-7 çà öåëèòå íà ãëàâà äåâåòà íå ñå âçåìàò
ïðåäâèä ïîçèöèèòå ïî àë. 5, ò. 5 è 6 è àë. 2.

(9) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðåâèøè
îãðàíè÷åíèÿòà, îïðåäåëåíè â àë. 6, ñàìî âðåìåííî, â
èçêëþ÷èòåëíè ñëó÷àè è ñëåä ïîëó÷àâàíå íà ðàçðåøåíèå
îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(10) Êîãàòî äÿëîâîòî ó÷àñòèå íà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê â äðóã èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ôèíàíñîâà
èíñòèòóöèÿ, çàñòðàõîâàòåë, ïðåçàñòðàõîâàòåë èëè çàñòðà-
õîâàòåëåí õîëäèíã å ïðèòåæàâàíî âðåìåííî ñ öåë îêàç-
âàíå íà âðåìåííà ôèíàíñîâà ïîìîù âúâ âðúçêà ñ ïðåî-
áðàçóâàíå èëè îçäðàâÿâàíå íà ëèöåòî, ñ ðàçðåøåíèå íà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ñîáñòâåíèÿò ìó êàïèòàë ìîæå
äà íå ñå íàìàëÿâà ñ ïîçèöèèòå ïî àë. 5, ò. 1-4.

(11) Â ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñ-
ðåäíèöè ïóáëè÷íè äðóæåñòâà íå ñå âêëþ÷âàò ïîëó÷åíè-
òå ãàðàíöèè îò íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè.

×ë. 8. (1) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî å çàäúëæåí äà ñïàçâà
èçèñêâàíèÿ çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò, èç÷èñëÿâàíè ñú-
ãëàñíî ÷ë. 24, ãëàâà øåñòà, îñìà, äåâåòà, äåñåòà, åäèíà-
äåñåòà è ïðèëîæåíèå ¹ 9, ìîæå äà ïðèëàãà àëòåðíàòèâeí
ìåòîä çà îïðåäåëÿíå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë.

(2) Ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë ïî àë. 1 íå ìîæå äà ñå
èçïîëçâà çà ïîêðèâàíå íà äðóãè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ.

(3) Ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë, îïðåäåëåí ïî àëòåðíàòèâ-
íèÿ ìåòîä, å ðàâåí íà ñóìàòà îò ñòîéíîñòèòå íà åëåìåíòè-
òå ïî ò. 1-3, íàìàëåíà ñúñ ñòîéíîñòòà ïî ò. 4, êàêòî ñëåäâà:

1. ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë, îïðåäåëåí ñúãëàñíî ÷ë. 6 è 7,
èçêëþ÷âàéêè åëåìåíòèòå ïî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 1-4 â ñëó÷àèòå,
êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà íàìàëè
ñóìàòà íà åëåìåíòèòå ïî ò. 1-3 ñúñ ñòîéíîñòòà ïî ò. 4;

2. íåòíàòà ïå÷àëáà îò îïåðàöèè ñ òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë, íàìàëåíà ñ âñè÷êè ïðåäâèäèìè ðàçõîäè èëè
äèâèäåíòè è ñ íåòíèòå çàãóáè îò äðóãà äåéíîñò, ïðè
óñëîâèå ÷å ñòîéíîñòòà íà íèòî åäíà îò òåçè ïîçèöèè
âå÷å íå å áèëà âêëþ÷åíà â ò.1 êàòî åëåìåíò ïî ÷ë. 6, àë. 2,
ò. 3-8 èëè ÷ë. 6, àë. 3, ò. 2;

3. ïîä÷èíåí äúëã èëè ñòîéíîñòòà ïî àë. 7 ïðè
óñëîâèÿòà, ïîñî÷åíè â àë. 4-6 è àë. 8;

4. íåëèêâèäíè àêòèâè ïî ÷ë. 9.
(4) Ïîä÷èíåíèÿò äúëã ïî àë. 3, ò. 3 òðÿáâà äà îòãîâàðÿ

íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:
1. èìà ïúðâîíà÷àëíî äîãîâîðåí ïàäåæ íå ïî-êðàòúê

îò äâå ãîäèíè;
2. ñðåäñòâàòà ñà èçöÿëî âíåñåíè;
3. ñúãëàñíî óñëîâèÿòà â äîãîâîðà íå ñå äîïóñêà, îñ-

âåí ïðè ëèêâèäàöèÿ, âðúùàíå íà ñóìàòà ïðåäè ïúðâîíà-
÷àëíî äîãîâîðåíèÿ ñðîê íà ïàäåæà, îñâåí àêî íå å ïîëó-
÷åíî ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà òîâà;

4. íå ìîæå äà ñå èçâúðøè ïëàùàíå íà ãëàâíèöà èëè
íà ëèõâè, àêî òîâà ïëàùàíå áè äîâåëî äî íàìàëÿâàíå íà
ñòîéíîñòòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ïîä îáùèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí íåçàáàâíî
äà óâåäîìè çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà âñè÷êè ïëàùàíèÿ
ïî ïîä÷èíåíèÿ äúëã, â ñëó÷àé ÷å ñòîéíîñòòà íà
ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë ïî àë. 3 ïàäíå ïîä 120 % îò
îáùèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ.

(6) Ïîä÷èíåíèÿò äúëã ïî àë. 3, ò. 3 íå ìîæå äà
íàäâèøàâà 150 % îò ñòîéíîñòòà íà ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë,
ïðåäíàçíà÷åí çà ïîêðèâàíå íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 24 è
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ãëàâè øåñòà, ñåäìà, îñìà, äåâåòà, äåñåòà è åäèíàäåñåòà,
êàòî ìàêñèìàëíèÿò ðàçìåð ìîæå äà ñå äîñòèãà ñàìî
ïðè îïðåäåëåíè îáñòîÿòåëñòâà è ñëåä ïîëó÷åíî
ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(7) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà çàìåíè ïîä÷èíåíèÿ äúëã
ïî àë. 3, ò. 3 ñ åëåìåíòèòå ïî ÷ë. 7, àë. 1, ò. 1-4.

(8) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðåâèøè ìàêñèìàëíî ðàçðåøå-
íèÿ ðàçìåð íà ïîä÷èíåíèÿ äúëã ïî àë. 6, àêî ïðåöåíè,
÷å òîâà å äîïóñòèìî, áåç äà ñå íàðóøàâàò ïðèíöèïèòå
íà ïðåäïàçëèâîñò è ïðè óñëîâèå ÷å ñóìàòà íà ïîä÷èíå-
íèÿ äúëã è åëåìåíòèòå ïî àë. 7 íå íàäâèøàâàò 200 % îò ïúð-
âè÷íèÿ êàïèòàë, ïðåäíàçíà÷åí çà ïîêðèâàíå íà êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 24 è ãëàâè øåñòà, îñìà, äåâåòà,
äåñåòà, åäèíàäåñåòà è ïðèëîæåíèå ¹ 9, èëè 250 % îò
ñúùàòà ñóìà, àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íàìàëÿâà
ñòîéíîñòòà íà êàïèòàëà ñúñ ñòîéíîñòòà ïî àë. 3, ò. 4.

(9) Ïîä÷èíåíèÿò äúëã ïî àë. 3, ò. 3 ìîæå äà ñå âêëþ÷è
â ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, ñëåä êàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïîëó÷è ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ ïî ðåäà íà ÷ë. 154.

×ë. 9. (1) Íåëèêâèäíèòå àêòèâè ïî ÷ë. 8, àë. 3, ò. 4 ñå
ñúñòîÿò îò:

1. äúëãîòðàéíè (íåòåêóùè) ìàòåðèàëíè àêòèâè, íàìàëå-
íè ñ òàçè ÷àñò îò ñòîéíîñòòà íà çåìèòå è ñãðàäèòå, ïîñëóæè-
ëè çà îáåçïå÷åíèå ïî êðåäèòè, ïîëó÷åíè ñðåùó òåçè àêòèâè;

2. àêöèè è äÿëîâè ó÷àñòèÿ â êðåäèòíè è ôèíàíñîâè
èíñòèòóöèè, âêëþ÷èòåëíî ñóìèòå, ïðåäîñòàâåíè ïîä
ôîðìàòà íà ïîä÷èíåí äúëã íà òåçè èíñòèòóöèè, êîèòî
ñà âêëþ÷åíè â ñîáñòâåíèÿ èì êàïèòàë, îñâåí àêî ñ òÿõ
íå å íàìàëåí ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë ïî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 1-4
èëè ïî ÷ë. 10, àë. 1, ò. 4;

3. àêöèè, äÿëîâå è äðóãè èíâåñòèöèè â äðóæåñòâà,
êîèòî íå ñà êðåäèòíè èëè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, â
ñëó÷àèòå, êîãàòî òåçè èíâåñòèöèè íå ñà áúðçî ëèêâèäíè;

4. îòðèöàòåëíàòà ñòîéíîñò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà
äúùåðíèòå äðóæåñòâà;

5. äåïîçèòè, ðàçëè÷íè îò òåçè ñ ïàäåæ äî 90 äíè, è ïëà-
ùàíèÿ âúâ âðúçêà ñúñ çàäúëæåíèåòî çà ïîääúðæàíå íà
äåïîçèòè çà îáåçïå÷àâàíå íà ñäåëêèòå ñ ôþ÷úðñè è îïöèè;

6. çàåìè è äðóãè âçåìàíèÿ, ðàçëè÷íè îò âçåìàíèÿòà
ñúñ ñðîê äî 90 äíè;

7. ìàòåðèàëíè çàïàñè, îñâåí àêî òå íå ïîäëåæàò íà
ïîíå òîëêîâà ñòðîãè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ êàòî
èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 19 è 23.

(2) Â ñëó÷àé ÷å àêöèèòå è äÿëîâèòå ó÷àñòèÿ â
êðåäèòíè èëè äðóãè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè ñà
ïðèòåæàâàíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê âðåìåííî
ñ öåë îêàçâàíå íà âðåìåííà ôèíàíñîâà ïîìîù çà
ïðåîáðàçóâàíå èëè îçäðàâÿâàíå íà òåçè èíñòèòóöèè,
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ìó ðàçðåøè äà íå
ïðèëàãà îãðàíè÷åíèÿòà ïî òîçè ÷ëåí.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà íå ïðèëàãà îãðà-
íè÷åíèÿòà ïî òîçè ÷ëåí è îòíîñíî àêöèè è äÿëîâè
ó÷àñòèÿ, âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ìó ïîðòôåéë.

×ë. 10. (1) Èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ïðèíàäëåæà-
ùè êúì ãðóïà, êîèòî ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñå-
äàòåëÿ èç÷èñëÿâàò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñúãëàñíî ðàçïîðåä-
áèòå ïî ÷ë. 8 è 9 êàòî èçêëþ÷åíèå îò èçèñêâàíèÿòà çà êîí-
ñîëèäèðàí íàäçîð ïî ÷ë. 136, ïðè èç÷èñëåíèåòî íà òåõíèÿ
ñîáñòâåí êàïèòàë ïðèëàãàò ñëåäíèòå îãðàíè÷åíèÿ:

1. íàìàëÿâàò ñòîéíîñòòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñ
íåëèêâèäíèòå àêòèâè ïî ÷ë. 8, àë. 3, ò. 4;

2. èçêëþ÷åíèå, ïîñî÷åíî â ÷ë. 8, àë. 3, ò. 1, íå âêëþ÷âà

åëåìåíòèòå ïî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 1-4  â ïðåäïðèÿòèÿ, êîèòî
ó÷àñòâàò â êîíñîëèäàöèÿòà;

3. îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 7, àë. 6 ñå èç÷èñëÿâàò îòíîñíî
ïúðâè÷íèÿ ñîáñòâåí êàïèòàë, íàìàëåí ñ åëåìåíòèòå ïî
÷ë. 7, àë. 5, ò. 1-4, êîèòî ñà ïîñî÷åíè â ò. 2 è êîèòî
ïðåäñòàâëÿâàò ÷àñò îò ïúðâè÷íèÿ ñîáñòâåí êàïèòàë íà
ïðåäïðèÿòèÿ, îáõâàíàòè îò êîíñîëèäàöèÿ;

4. ñúñ ñòîéíîñòòà íà åëåìåíòèòå íà ñîáñòâåíèÿ êàïè-
òàë ïî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 1-4, ïîñî÷åíè â ò. 3, ñå íàìàëÿâà ïúð-
âè÷íèÿò ñîáñòâåí êàïèòàë, à íå ñóìàòà íà âñè÷êè åëåìåí-
òè ïî ÷ë. 7, àë. 7, è ïî-ñïåöèàëíî çà öåëèòå íà ÷ë. 8, àë. 6-8.

(2) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èç-
÷èñëÿâà ðèñêîâîïðåòåãëåíà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå,
îòðàçÿâàéêè ñåòúëìåíò ðèñêà è êðåäèòíèÿ ðèñê íà
íàñðåùíàòà ñòðàíà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
II, èç÷èñëåíèÿòà ñå èçâúðøâàò ñúãëàñíî ðàçäåë I îò
ïðèëîæåíèå ¹  5, êàòî ñå ïðèëàãàò ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

1. êúì ïðåîöåíåíàòà ñòîéíîñò è ðåçåðâèòå, èç÷èñëå-
íè çà åêñïîçèöèè, ïîñî÷åíè â ãëàâà ñåäìà, èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âêëþ÷è ïðåîöåíåíàòà ñòîéíîñò,
âçåìàùà ïðåäâèä êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà ïî ñäåëêàòà;

2. àêî êðåäèòíèÿò ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà å
îòðàçåí ïðè ïðåîöåíêàòà íà ïîçèöèÿòà â òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë è ïðè óñëîâèå ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
å ïîëó÷èë ñúîòâåòíî ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, î÷àêâàíàòà ñòîéíîñò íà çàãóáèòå,
îòãîâàðÿùà íà ñòåïåíòà íà èçëàãàíå íà ðèñê îò
íàñðåùíàòà ñòðàíà, òðÿáâà äà å ðàâíà íà íóëà.

(3) Çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî ïðèëàãà êî-
ðåêöèè ñúãëàñíî àë. 2, ò. 1, ïðåîöåíêèòå íå ìîãàò äà áúäàò
èçâúðøåíè ïî íà÷èí, ðàçëè÷åí îò ïîñî÷åíèÿ â àë. 2.

Ã ë à â à  ÷ å ò â ú ð ò à
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÅÍ È ÒÚÐÃÎÂÑÊÈ ÏÎÐÒÔÅÉË

Ðàçäåë I
Îáùè ïîëîæåíèÿ

×ë. 11. (1) Çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ çà êðåäèòåí è ïàçàðåí ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ðàçïðåäåëÿ âñè÷êèòå ñè ïîçèöèè ìåæäó
èíâåñòèöèîíåí è òúðãîâñêè ïîðòôåéë.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîðòôåéë ñå ñúñòîè îò
áàëàíñîâèòå è çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè, êîèòî íå ñà
âêëþ÷åíè êàòî ïîçèöèè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(3) Òúðãîâñêèÿò ïîðòôåéë ñå ñúñòîè îò âñè÷êè
ïîçèöèè âúâ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è ñòîêè, êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äúðæè ñ íàìåðåíèå çà
ïðîäàæáà èëè ñ öåë õåäæèðàíå íà ðèñêà íà äðóãè
åëåìåíòè îò íåãî. Òúðãîâñêèÿò ïîðòôåéë íå âêëþ÷âà
èíñòðóìåíòè è ñòîêè, êîèòî íå ìîãàò äà ñå õåäæèðàò
èëè çà ÷èÿòî òúðãîâèÿ èìà äîãîâîðíè îãðàíè÷åíèÿ.

(4) Ïîçèöèè, äúðæàíè ñ íàìåðåíèå çà ïðîäàæáà, ñà
ïîçèöèè âúâ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è ñòîêè, êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äúðæè ñ íàìåðåíèå çà êðàò-
êîñðî÷íà ïðåïðîäàæáà è/èëè ñ íàìåðåíèå äà ðåàëèçèðà
ïå÷àëáà îò ðàçëèêàòà ìåæäó òåõíèòå ïðîäàæíè è
ïîêóïíè öåíè â êðàòêîñðî÷åí ïåðèîä, èëè îò äðóãè
ïðîìåíè â öåíàòà èëè ëèõâåíèÿ ïðîöåíò. Òåçè ïîçèöèè
âêëþ÷âàò ñîáñòâåíèòå ïîçèöèè íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, ïîçèöèèòå ìó êàòî ìàðêåò ìåéêúð è
ïîçèöèèòå ìó,  ïðîèçòè÷àùè îò îáñëóæâàíå íà êëèåíòè.

(5) Ïîçèöèèòå èëè ïîäïîðòôåéëèòå, äúðæàíè ñ
íàìåðåíèå çà ïðîäàæáà, òðÿáâà äà îòãîâàðÿò íà
ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. äà èìà íàäëåæíî äîêóìåíòèðàíà è îäîáðåíà îò óï-
ðàâèòåëíèÿ îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñòðà-
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òåãèÿ çà òúðãóâàíå íà ïîçèöèèòå èëè ïîäïîðòôåéëèòå,
âêëþ÷âàùà î÷àêâàí ïåðèîä íà äúðæàíå;

2. äà ñà âúâåäåíè ÿñíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà
àêòèâíî óïðàâëåíèå íà ïîçèöèèòå, êîèòî âêëþ÷âàò:

à) ñúçäàâàíå íà ïîçèöèèòå ÷ðåç çâåíîòî çà òúðãóâàíå
â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

á) äà ñà îïðåäåëåíè îãðàíè÷åíèÿ çà îòäåëíèòå
ïîçèöèè è äà ñå èçâúðøâà íàáëþäåíèå çà ñúîòâåòñòâèåòî
èì ñ îãðàíè÷åíèÿòà;

â) íåçàâèñèìîñò íà çâåíîòî çà òúðãóâàíå ïðè
ñúçäàâàíåòî èëè óïðàâëÿâàíåòî íà ïîçèöèèòå â ðàìêèòå
íà îïðåäåëåíèòå îãðàíè÷åíèÿ è îäîáðåíàòà ñòðàòåãèÿ
çà òúðãóâàíå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

ã) îò÷èòàíå íà ïîçèöèèòå ïðåä óïðàâèòåëíèÿ îðãàí
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàòî íåðàçäåëíà ÷àñò îò
ïðîöåñà íà óïðàâëåíèå íà ðèñêà â èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê;

ä) ïîñòîÿííî íàáëþäåíèå íà ïîçèöèèòå âúç îñíîâà íà
èçòî÷íèöèòå íà ïàçàðíà èíôîðìàöèÿ è îöåíêàòà íà ëèêâèä-
íîñòòà èëè âúçìîæíîñòòà çà õåäæèðàíåòî èì è ïðèñúùè-
òå èì ðèñêîâå, âêëþ÷èòåëíî îöåíêà çà íàëè÷èåòî è êà÷åñò-
âîòî íà ïàçàðíè äàííè çà îöåíú÷íèÿ ïðîöåñ, îáåìà íà ïàçàð-
íèÿ îáîðîò è ðàçìåðà íà òúðãóâàíèòå íà ïàçàðà ïîçèöèè;

3. äà ñà âúâåäåíè ÿñíî îïðåäåëåíè ïðàâèëà è
ïðîöåäóðè çà íàáëþäåíèå íà ïîçèöèèòå â ñúîòâåòñòâèå
ñúñ ñòðàòåãèÿòà çà òúðãóâàíå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, âêëþ÷èòåëíî íàáëþäåíèå íà îáîðîòà è íà
ïðîñðî÷åíèòå ïîçèöèè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

(6) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îñúùåñòâÿâà íàäçîð
âúðõó ñòðóêòóðàòà íà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

Ðàçäåë II
Ñèñòåìè è ìåõàíèçìè çà îöåíêà íà òúðãîâñêèÿ

ïîðòôåéë
×ë. 12. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçãðàæäà è

ïîääúðæà ñèñòåìè è ìåõàíèçìè, êîèòî ãàðàíòèðàò
äîñòîâåðíîñòòà è íàäåæäíîñòòà íà îöåíêèòå, ñâúðçàíè
ñ òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

(2) Ñèñòåìèòå è ìåõàíèçìèòå ñå ñúñòîÿò íàé-ìàëêî îò:
1. äîêóìåíòèðàíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà îöåíú÷-

íèÿ ïðîöåñ, âêëþ÷âàùè ÿñíî îïðåäåëåíè îòãîâîðíîñòè â
ðàçëè÷íèòå îáëàñòè, ñâúðçàíè ñ èçãîòâÿíåòî íà îöåíêèòå,
èçòî÷íèöèòå íà ïàçàðíà èíôîðìàöèÿ è ïðåöåíêàòà çà
òÿõíîòî ñúîòâåòñòâèå, ÷åñòîòàòà íà íåçàâèñèìîòî îöåíÿ-
âàíå, èçáðàíèÿ ÷àñ çà öåíè ïðè çàêðèâàíå íà ïîçèöèÿòà,
ïðîöåäóðèòå çà êîðèãèðàíå íà îöåíêèòå è ïðîöåäóðèòå
çà ìåñå÷íî è èíöèäåíòíî ïîòâúðæäàâàíå íà îöåíêèòå;

2. ÿñíà è íåçàâèñèìà îò çâåíîòî çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåë-
êè ïðîöåäóðà çà îò÷åòíîñò ìåæäó çâåíîòî, îòãîâîðíî
çà èçãîòâÿíåòî íà îöåíêèòå, äî ñúîòâåòíîòî ëèöå, êîå-òî
óïðàâëÿâà è ïðåäñòàâëÿâà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

Ðàçäåë III
Âêëþ÷âàíå íà ïîçèöèè è óïðàâëåíèå íà òúðãîâñêèÿ

ïîðòôåéë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
×ë. 13. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà ÿñíî

îïðåäåëåíà ïîëèòèêà è ïðîöåäóðè îòíîñíî âêëþ÷âàíåòî
íà ïîçèöèè è öÿëîñòíîòî óïðàâëåíèå íà òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë ñ îãëåä èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 11 è ñúîáðàçíî
ðèñêîâèÿ ìó ïðîôèë, êîèòî âêëþ÷âàò íàé-ìàëêî:

1. ïîçèöèèòå è äåéíîñòèòå, âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ìó
ïîðòôåéë çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ;

2. ñòåïåíòà, â êîÿòî äàäåíà ïîçèöèÿ ïîäëåæè íà
åæåäíåâíî ïàçàðíî îöåíÿâàíå ïîñðåäñòâîì àêòèâåí è
ëèêâèäåí äâóñòðàíåí ïàçàð;

3. çà ïîçèöèòå, êîèòî ñå îöåíÿâàò ÷ðåç ìîäåë çà îöåí-

êà, ñòåïåíòà, â êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìîæå äà:
à) óñòàíîâè âñè÷êè ñúùåñòâåíè ðèñêîâå çà ïîçèöèèòå;
á) õåäæèðà âñè÷êè ñúùåñòâåíè ðèñêîâå çà ïîçèöèèòå

÷ðåç èíñòðóìåíòè, çà êîèòî ñúùåñòâóâà àêòèâåí è
ëèêâèäåí äâóñòðàíåí ïàçàð;

â) èçâúðøâà íàäåæäíà ïðåöåíêà çà îñíîâíèòå
äîïóñêàíèÿ è ïàðàìåòðè, èçïîëçâàíè â ìîäåëà;

4. ñòåïåíòà, â êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ñïîñîáåí è å çàäúëæåí äà èçãîòâÿ îöåíêè çà ïîçèöèèòå,
êîèòî ìîãàò äà áúäàò ïîòâúðäåíè îò âúíøåí èçòî÷íèê
ïî ïîñëåäîâàòåëåí íà÷èí;

5. ñòåïåíòà, â êîÿòî ïðàâíèòå îãðàíè÷åíèÿ èëè äðóãè
îïåðàòèâíè èçèñêâàíèÿ îêàçâàò âëèÿíèå âúðõó ñïîñîá-
íîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà çàêðèå èëè äà
õåäæèðà äàäåíà ïîçèöèÿ â êðàòêîñðî÷åí ïåðèîä îò âðåìå;

6. ñòåïåíòà, â êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ñïîñîáåí è å çàäúëæåí àêòèâíî äà óïðàâëÿâà ïîçèöèèòå
â ðàìêèòå íà ñâîÿòà òúðãîâñêà äåéíîñò;

7. ñòåïåíòà, â êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìî-
æå äà ïðåõâúðëÿ ðèñê èëè ïîçèöèè ìåæäó èíâåñòèöèîí-
íèÿ è òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë è êðèòåðèèòå çà ïðåõâúðëÿíåòî.

(2) Ñúîòâåòñòâèåòî íà äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñ ïîëèòèêàòà è ïðîöåäóðèòå ïî àë. 1 ñå äîêó-
ìåíòèðà è ïîäëåæè íà ïåðèîäè÷íà âúòðåøíà ïðîâåðêà.

(3) Ñðî÷íèòå ñäåëêè îò âèäà íà ðåïî-ñäåëêèòå, ñâúð-
çàíè ñ òúðãîâñêàòà äåéíîñò, êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê îò÷èòà â èíâåñòèöèîííèÿ ñè ïîðòôåéë, ìî-
ãàò äà áúäàò âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ìó ïîðòôåéë ïðè èç-
÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, àêî âñè÷êè
òàêèâà ðåïî-ñäåëêè ñà âêëþ÷åíè â íåãî. Çà äà áúäàò âêëþ-
÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, ðåïî-ñäåëêèòå ïî èçðå÷å-
íèå ïúðâî òðÿáâà äà îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 11,
àë. 4 è 5 è äâåòå ðàìåíà ïî ñäåëêàòà äà ñà ïîä ôîðìàòà
íà ïàðè÷íè ñðåäñòâà èëè öåííè êíèæà, êîèòî îòãîâàðÿò
íà óñëîâèÿòà çà âêëþ÷âàíå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.
Íåçàâèñèìî êúäå ñà âêëþ÷åíè, çà âñè÷êè âèäîâå ðåïî-
ñäåëêè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòà-
ëîâî èçèñêâàíå çà êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âêëþ÷è â
òúðãîâñêèÿ ñè ïîðòôåéë ïîçèöèÿ, ïðîèçòè÷àùà îò
âúòðåøíà õåäæèðàùà ïîçèöèÿ, àêî å äúðæàíà ñ
íàìåðåíèå çà ïðîäàæáà, èçïúëíåíè ñà îáùèòå êðèòåðèè
ïî ÷ë. 11 è 12 è îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. íå ñå äúðæè ñ îñíîâíà öåë èçáÿãâàíå èëè
íàìàëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ;

2. âúòðåøíîòî õåäæèðàíå å íàäëåæíî äîêóìåí-
òèðàíî è ïîäëåæè íà âúòðåøíî îäîáðåíèå è ïðîâåðêà;

3. âúòðåøíàòà ñäåëêà å ñúîáðàçåíà ñ ïàçàðíèòå óñëîâèÿ;
4. ïàçàðíèÿò ðèñê îò âúòðåøíîòî õåäæèðàíå ñå

óïðàâëÿâà àêòèâíî ñúãëàñíî îäîáðåíèòå çà òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë îãðàíè÷åíèÿ;

5. âúòðåøíèòå ñäåëêè ñå íàáëþäàâàò ïðåöèçíî
ñúãëàñíî ïîäõîäÿùè ïðîöåäóðè.

(5) Âúòðåøíà õåäæèðàùà ïîçèöèÿ å ïîçèöèÿ, êîÿòî
íàïúëíî èëè äî âèñîêà ñòåïåí ïîêðèâà ðèñêà íà ïîçèöèÿ
èëè ïîçèöèè, âêëþ÷åíè â èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë.

(6) Õåäæèðàíèòå ðèñêîâå îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîðòôåéë ñå òðåòèðàò êàòî ðèñêîâå â òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë è ñå âêëþ÷âàò ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

(7) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê õåäæèðà êðå-
äèòíè åêñïîçèöèè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë, èçïîëç-
âàéêè êðåäèòíè äåðèâàòèâè îò íåãîâèÿ òúðãîâñêè ïîðò-
ôåéë (âúòðåøíî õåäæèðàíå), åêñïîçèöèÿòà îò èíâåñòè-
öèîííèÿ ìó ïîðòôåéë íå ñå ñìÿòà çà õåäæèðàíà ïðè èç÷è-
ñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, îñâåí àêî å çàêóïåí
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êðåäèòåí äåðèâàòèâ îò òðåòî ëèöå - ïðîäàâà÷ íà êðåäèòíà
çàùèòà, è êðåäèòíèÿò äåðèâàòèâ îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà,
ïîñî÷åíè â ò. 24.2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6. Êîãàòî òàêàâà çà-
ùèòà å çàêóïåíà îò òðåòî ëèöå è ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êà-
ïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ å ïðèçíàòà çà õåäæèðàíà åêñïîçè-
öèÿ â èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê íå âêëþ÷âà âúòðåøíàòà õåäæèðàùàòà
åêñïîçèöèÿ è êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ ïðè èç÷èñëÿâàíåòî
íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

Ðàçäåë ²V
Îöåíêà íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë

×ë. 14. (1) Ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñå îöåíÿ-
âàò â ñúîòâåòñòâèå ñ ìåòîäèòå çà ðàçóìíà îöåíêà ïî òîçè
ðàçäåë. Ñúãëàñíî òåçè ìåòîäè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
òðÿáâà äà îñèãóðè ñúîòâåòñòâèå íà ïðèëàãàíàòà ñòîéíîñò
çà âñÿêà ïîçèöèÿ â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñ íåéíàòà òåêóùà
ïàçàðíà ñòîéíîñò. Ñòîéíîñòòà òðÿáâà äà îò÷èòà äèíàìè÷-
íèÿ õàðàêòåð íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, èçèñê-
âàíèÿòà çà ðàçóìíà îáîñíîâàíîñò, äåéíîñòòà íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è öåëòà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
âúâ âðúçêà ñ ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

(2) Ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñå îöåíÿâàò
íàé-ìàëêî âåäíúæ äíåâíî.

×ë. 15. (1) Ìåòîäúò íà ïàçàðíàòà îöåíêà ïðåäñòàâëÿâà
îöåíÿâàíå ïîíå âåäíúæ äíåâíî íà ïîçèöèèòå ïî ëåñíî
äîñòúïíè öåíè íà çàêðèâàíå íà ïîçèöèÿòà, ïîëó÷åíè îò
íåçàâèñèì èçòî÷íèê, êàòî áîðñîâè öåíè, öåíè îò ñèñòåìè
çà ïàçàðíà èíôîðìàöèÿ è êîòèðîâêè îò íåçàâèñèìè
áðîêåðè ñ äîáðà ðåïóòàöèÿ.

(2) Ïðè ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäà ïî àë. 1 èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïî-êîíñåðâàòèâíèÿ îò êóðñîâåòå „êóïó-
âà“ èëè „ïðîäàâà“, îñâåí àêî íå å çíà÷èòåëåí ìàðêåò-
ìåéêúð çà ñúîòâåòíèÿ ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò èëè ñòîêà
è ìîæå äà çàòâîðè ïîçèöèÿòà ñè ïî ñðåäíà ïàçàðíà öåíà.

×ë. 16. (1) Êîãàòî íå å âúçìîæíî äà ñå ïðèëîæè ìå-
òîäúò ïî ÷ë. 15, àë. 1, ïðåäè äà èç÷èñëè êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ çà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà ìîäåë çà îöåíêà íà ïîçèöèèòå èëè
ïîäïîðòôåéëèòå. Îöåíÿâàíå ïî ìîäåë å âñÿêà îöåíêà, êîÿ-
òî ñå ñðàâíÿâà ñïðÿìî áåí÷ìàðê, åêñòðàïîëèðà ñå èëè
ñå èç÷èñëÿâà ïî äðóã íà÷èí âúç îñíîâà íà ïàçàðíè äàííè.

(2) Ïðè ïðèëàãàíåòî íà ìîäåë çà îöåíêà èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ñïàçâà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

1. óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê å çàïîçíàò ñ åëåìåíòèòå îò òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë,
êîèòî ñå îöåíÿâàò ïî ìîäåë, è ñúñ ñòåïåíòà íà íåñèãóð-
íîñò, êîÿòî ìîäåëúò ïîðàæäà ïðè îò÷èòàíåòî íà ðèñêà è
äîõîäíîñòòà;

2. îñèãóðåíî å ñúîòâåòñòâèå íà âõîäÿùèòå ïàçàðíè
äàííè ñ ïàçàðíèòå öåíè, äîêîëêîòî å âúçìîæíî, êàòî
îöåíÿâàíåòî íà ñúîòâåòñòâèåòî íà ïàçàðíèòå äàííè çà
îïðåäåëåíàòà ïîçèöèÿ è èçïîëçâàíèòå ïàðàìåòðè íà
ìîäåëà ñå ïðîâåðÿâàò ïåðèîäè÷íî;

3. èçïîëçâàò ñå îáùîïðèåòè ïàçàðíè îöåíú÷íè
ìåòîäîëîãèè çà ñúîòâåòíèÿ âèä ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò
èëè ñòîêà, êîãàòî ñà íàëè÷íè;

4. êîãàòî ìîäåëúò å ðàçðàáîòåí îò èíâåñòèöèîííèÿ ïî-
ñðåäíèê, òîé òðÿáâà äà ñå îñíîâàâà íà óìåñòíè äîïóñêàíèÿ,
êîèòî ñà îöåíåíè è ïðîâåðåíè îò êâàëèôèöèðàíè ëèöà,
êîèòî íå ñà ñâúðçàíè ñ ïðîöåñà íà ðàçðàáîòâàíåòî ìó;
ìîäåëúò òðÿáâà äà å ðàçðàáîòåí èëè îäîáðåí îò çâåíî â
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êîåòî å íåçàâèñèìî îò
çâåíîòî, ñêëþ÷âàùî ñäåëêèòå, è ïîäëåæè íà íåçàâèñèìà
ïðîâåðêà, âêëþ÷âàùà ïîòâúðæäàâàíå íà èç÷èñëèòåëíèòå
ìåòîäè, äîïóñêàíèÿòà è ïðîãðàìíîòî ìó îñèãóðÿâàíå;

5. âúâåäåíè ñà êîíòðîëíè ïðîöåäóðè çà ïðîìåíè â

ìîäåëà è å èçãîòâåíî çàùèòåíî êîïèå íà ìîäåëà çà
èçâúðøâàíå íà ïåðèîäè÷íà ïðîâåðêà íà îöåíêèòå;

6. çâåíîòî çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà å çàïîçíàòî ñúñ
ñëàáîñòèòå íà èçïîëçâàíèòå ìîäåëè è êàê òå äà áúäàò
îòðàçåíè â ðåçóëòàòèòå îò îöåíÿâàíåòî;

7. èçâúðøâà ñå ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà ìîäåëà çà
îïðåäåëÿíå íà íåãîâàòà òî÷íîñò, â òîâà ÷èñëî îöåíêà çà
ñúîòâåòñòâèå íà äîïóñêàíèÿòà, àíàëèç íà ïå÷àëáèòå è
çàãóáèòå ñïðÿìî ðèñêîâèòå ôàêòîðè è ñðàâíÿâàíå íà
äåéñòâèòåëíèòå ñòîéíîñòè íà çàêðèâàíå íà ïîçèöèÿòà ñ
èçõîäíèòå ñòîéíîñòè îò ìîäåëà.

×ë. 17. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà
íàé-ìàëêî âåäíúæ ìåñå÷íî íåçàâèñèì ïðåãëåä çà òî÷-
íîñòòà è íåçàâèñèìîñòòà íà ïàçàðíèòå öåíè è âõîäÿùèòå
äàííè íà ìîäåëà, èçïîëçâàíè ïðè ïðèëàãàíåòî íà
ìåòîäèòå ïî ÷ë. 15 è 16. Ïðåãëåäúò ñå èçâúðøâà îò çâåíî,
íåçàâèñèìî îò çâåíîòî çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè.

(2) Êîãàòî íå ñà äîñòúïíè íåçàâèñèìè öåíîâè èç-
òî÷íèöè èëè òå ñà ñóáåêòèâíè, èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê èçâúðøâà êîðåêöèÿ íà îöåíêèòå ïî ÷ë. 15 è 16.

×ë. 18. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà ïðîöå-
äóðè çà èçâúðøâàíå íà êîðåêöèè íà îöåíêèòå èëè ðåçåðâèòå.

(2) Êîðåêöèèòå íà îöåíêèòå èëè ðåçåðâèòå òðÿáâà äà
îò÷èòàò ñëåäíèòå ôàêòîðè:

1. íåðåàëèçèðàíè êðåäèòíè ñïðåäîâå;
2. ðàçõîäè çà çàêðèâàíå íà ïîçèöèè;
3. îïåðàöèîííè ðèñêîâå;
4. ïðåäñðî÷íî ïðåêðàòÿâàíå;
5.ðàçõîäè, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèðàíå èëè ôèíàíñèðàíå;
6. áúäåùè àäìèíèñòðàòèâíè ðàçõîäè;
7. ðèñê, ñâúðçàí ñ ìîäåëà.
(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ôîðìèðà ðåçåðâè,

îò÷èòàéêè ñëåäíèòå ôàêòîðè:
1. ïåðèîä îò âðåìå, íåîáõîäèì çà ïúëíî õåäæèðàíå

íà ïîçèöèèòå èëè ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè ñ òåçè ïîçèöèè;
2. âîëàòèëíîñò è ñðåäíè ñòîéíîñòè íà ðàçëèêàòà

ìåæäó öåíèòå „êóïóâà“ è „ïðîäàâà“;
3. íàëè÷èå íà ïàçàðíè êîòèðîâêè, áðîé è íàè-

ìåíîâàíèÿòà íà ìàðêåò- ìåéêúðèòå;
4. âîëàòèëíîñò è ñðåäíà ñòîéíîñò íà òúðãóâàíèòå

îáåìè;
5. ïàçàðíè êîíöåíòðàöèè;
6. „ïåðèîä íà äúðæàíå“ íà ïîçèöèÿòà;
7. ñòåïåí, äî êîÿòî îöåíêàòà ñå îñíîâàâà íà ìîäåëà

ïî ÷ë. 16, àë. 1, è âëèÿíèåòî íà ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè ñ
íåãî âúðõó îöåíêàòà.

(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà
îöåíêè, èçãîòâåíè îò òðåòè ëèöà, èëè ìîäåëà ïî ÷ë. 16,
àë. 1, ïðåöåíÿâà äàëè ñå íàëàãàò êîðåêöèè â îöåíêèòå.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåöåíÿâà äàëè äà
ôîðìèðà ðåçåðâè çà íèñêîëèêâèäíèòå ïîçèöèè, êîèòî
ìîãàò äà âúçíèêíàò âñëåäñòâèå íà ïàçàðíè ñúáèòèÿ èëè
â ðåçóëòàò íà äåéíîñòòà ìó, êàòî êîíöåíòðàöèÿ íà
ïîçèöèè è/èëè ïðîñðî÷åíè ïîçèöèè, è ïåðèîäè÷íî
èçâúðøâà ïðåãëåä îòíîñíî òÿõíàòà íåîáõîäèìîñò.

(6) Êîãàòî êîðåêöèèòå â îöåíêèòå èëè ðåçåðâèòå
âîäÿò äî ñúùåñòâåíè çàãóáè çà òåêóùàòà ãîäèíà, ñ òÿõ ñå
íàìàëÿâà ïúðâè÷íèÿò êàïèòàë.

(7) Äðóãè ïå÷àëáè èëè çàãóáè, ïðîèçòè÷àùè îò
êîðåêöèè â îöåíêàòà èëè ðåçåðâèòå, ñå âêëþ÷âàò ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íà íåòíàòà ïå÷àëáà îò òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë ñúãëàñíî ÷ë. 8, àë. 3, ò. 2  è ñå äîáàâÿò èëè ñ òÿõ
ñå íàìàëÿâà äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà ïîêðèâàíå íà ïàçàðíè ðèñêîâå.

(8) Êîðåêöèèòå â îöåíêèòå èëè ðåçåðâèòå, êîèòî íàäâè-
øàâàò ñòîéíîñòèòå, ïîëó÷åíè ñúãëàñíî ñ÷åòîâîäíàòà



Áþëåòèí 12/2006   ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

9

ïîëèòèêà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñå òðåòèðàò
ñúãëàñíî àë. 6, àêî òå âîäÿò äî ñúùåñòâåíè çàãóáè, èëè
ñúãëàñíî àë. 7 â îñòàíàëèòå ñëó÷àè.

Ã ë à â à  ï å ò à
ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÇÀ ÏÎÊÐÈÂÀÍÅ ÍÀ

ÐÈÑÊÎÂÅ ÂÚÂ ÂÐÚÇÊÀ Ñ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ ÍÀ
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÈÒÅ ÏÎÑÐÅÄÍÈÖÈ

Ðàçäåë I
Îáùè ïîëîæåíèÿ

×ë. 19. (1) Ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå äà e ðàâeí èëè äà
ïðåâèøàâà ñóìàòà íà:

1. êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèèòå, êîèòî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äúðæè â òúðãîâñêèÿ ñè ïîðò-
ôåéë, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ìåòîäèòå è âúçìîæíîñòèòå
ïî ãëàâè øåñòà, ñåäìà, äåâåòà, ïðèëîæåíèå ¹  9 è ãëàâà
åäèíàäåñåòà, àêî å ïðèëîæèìà;

2. êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ âúâ âðúçêà ñ öÿëîñòíàòà
äåéíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, èç÷èñëåíè
ñúãëàñíî ìåòîäèòå è âúçìîæíîñòèòå ïî ãëàâè îñìà,
äåñåòà è åäèíàäåñåòà, àêî å ïðèëîæèìà.

(2) Íåçàâèñèìî îò èçèñêâàíåòî íà àë. 1 ðàçìåðúò íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê íå
ìîæå äà áúäå ïî-ìàëúê îò 25 % îò ìèíèìàëíèÿ èçèñêâàí
ðàçìåð çà íà÷àëåí êàïèòàë ïî ÷ë. 4.

(3) Ñòîéíîñòòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ïî ñ÷åòîâîäåí
áàëàíñ íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëêà îò ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð
íà íà÷àëíèÿ êàïèòàë ïî ÷ë. 4 ñúîáðàçíî îáõâàòà íà
èçäàäåíèÿ ëèöåíç çà äåéíîñò.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ çà ïîçèöèèòå ìó â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñúãëàñíî
÷ë. 21, ò. 1, ÷ë. 67, àë. 2 è 3 è ÷ë. 68 â ñëó÷àèòå, êîãàòî:

1. ñòîéíîñòòà íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë
îáèêíîâåíî íå ïðåâèøàâà 5 % îò öÿëîñòíàòà äåéíîñò
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

2. ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë îáèêíîâåíî íå
ïðåâèøàâàò ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 15 000 000 åâðî;

3. ñòîéíîñòòà íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë
íå ïðåâèøàâà 6 % îò öÿëîñòíàòà äåéíîñò íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê è ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë íå
ïðåâèøàâàò ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 20 000 000 åâðî.

(5) Äåëúò íà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë â öÿëîñòíàòà äåé-
íîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñå îïðåäåëÿ âúç îñíî-
âà íà ñòîéíîñòòà íà áàëàíñîâèòå è çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè.

(6) Çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà áàëàí-
ñîâèòå è çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè ïî àë. 5 äúëãîâèòå èíñò-
ðóìåíòè ñå îöåíÿâàò ïî ïàçàðíà öåíà èëè ïî íîìèíàëíà
ñòîéíîñò, àêöèèòå ñå îöåíÿâàò ïî ïàçàðíà öåíà, à äåðèâà-
òèâíèòå èíñòðóìåíòè ñå îöåíÿâàò ñúãëàñíî ïàçàðíàòà öåíà
èëè íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà áàçîâèÿ àêòèâ. Äúëãèòå è
êúñèòå ïîçèöèè ñå ñóìèðàò íåçàâèñèìî îò òåõíèÿ çíàê.

(7) Àêî ñòîéíîñòòà íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðò-
ôåéë ïðåâèøè îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë. 4, ò. 1 è/èëè ò. 2 èëè
âñÿêî åäíî èëè è äâåòå îãðàíè÷åíèÿ ïî àë. 4, ò. 3  ïîâå÷å
îò òðè ïúòè çà åäèí êàëåíäàðåí ìåñåö, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê óâåäîìÿâà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà ïðåâè-
øåíèåòî è çàïî÷âà äà èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ çà òúðãîâñêèÿ ñè ïîðòôåéë ñúãëàñíî àë. 1, ò. 1.

×ë. 20.  (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí
äà ïîääúðæà ïî âñÿêî âðåìå:

1. ïàðè÷íè ñðåäñòâà íà êàñà èëè ïàðè÷íè ñðåäñòâà
ïî ðàçïëàùàòåëíè èëè äåïîçèòíè ñìåòêè â áàíêà, êîÿòî
íå å â ïðîèçâîäñòâî ïî íåñúñòîÿòåëíîñò, â ðàçìåð íå
ïî-ìàëúê îò 70 % îò âñè÷êè ïàðè÷íè ñðåäñòâà è/èëè

2. äúðæàâíè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò Ðåïóáëèêà

Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, êàêòî è äúëãîâè
öåííè êíèæà, èçäàäåíè èëè ãàðàíòèðàíè îò Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, îò Áúëãàðñêàòà
íàðîäíà áàíêà èëè öåíòðàëíèòå áàíêè íà äðóãè äúðæàâè
÷ëåíêè, êîèòî èìàò ïàçàðíà öåíà èëè ñà ñ îñòàòú÷åí
ñðîê äî ïàäåæà íå ïî-äúëúã îò 90 äíè.

(2) Àêòèâèòå ïî àë. 1 òðÿáâà äà áúäàò â ðàçìåð íå ïî-
ìàëúê îò 50 % îò òåêóùèòå çàäúëæåíèÿ íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

×ë. 21.  Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà
ïîääúðæà ïî âñÿêî âðåìå ñîáñòâåí êàïèòàë, ïðåâèøàâàù
èëè ðàâåí íà ñóìàòà íà ñëåäíèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ:

1. çà êðåäèòåí ðèñê è çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå îòíîñíî
öÿëîñòíàòà äåéíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñ
èçêëþ÷åíèå íà òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë è íåëèêâèäíèòå
àêòèâè, àêî ñ òÿõ å íàìàëåí ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë ñúãëàñíî
÷ë. 8, àë. 3, ò. 4 - 8 % îò îáùàòà ñòîéíîñò íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà;

2. îòíîñíî ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë çà ïî-
çèöèîíåí ðèñê, ñåòúëìåíò ðèñê, êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåù-
íàòà ñòðàíà è çà ãîëåìèòå åêñïîçèöèè, ïðåâèøàâàùè
îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 78-82, â ñëó÷àèòå, êîãàòî òåçè
îãðàíè÷åíèÿ ìîãàò äà áúäàò ïðåâèøåíè - êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ, îïðåäåëåíè â ÷ë. 19 è ãëàâà äåâåòà;

3. îòíîñíî öÿëîñòíàòà äåéíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà âàëóòåí ðèñê è ñòîêîâ ðèñê - êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 19;

4. îòíîñíî öÿëîñòíàòà äåéíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà îïåðàöèîííèÿ ðèñê - êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ãëàâà òðèíàäåñåòà, ðàçäåë I.

×ë. 22. (1) Çà öåëèòå ïî ÷ë. 37, àë. 2 íà äúëãîâè öåííè
êíèæà, åìèòèðàíè â ìåñòíà âàëóòà, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèïèøå ðèñêîâî òåãëî íóëà íà
åìèòåíòèòå, ïîñî÷åíè â ãëàâà øåñòà, òàáëèöà ¹ 1, ñ
èçêëþ÷åíèå íà òåçè, âêëþ÷åíè â êàòåãîðèè òðè è ÷åòèðè.

(2) Àêî êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà ñúãëàñ-
íî ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà øåñòà ïðèçíàå ïðåäïðèÿòèå
çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå îò òðåòà äúðæàâà, ñ
ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ òàçè îöåíêà
ìîæå äà áúäå ïðèåòà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê áåç
ïðîâåæäàíå íà äîïúëíèòåëíà ïðîöåäóðà çà îöåíêà.

×ë. 23. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ïðè ñïàçâàíå
íà ðàçïîðåäáèòå ïî àë. 2-4 è ÷ë.142 ïîääúðæà ïî âñÿêî
âðåìå ñîáñòâåí êàïèòàë  ñúãëàñíî ÷ë. 21.

(2) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å ïîëó÷èë ëèöåíç
çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ïî ÷ë. 54, àë. 2, ò. 3 è 6 ÇÏÏÖÊ,
ìîæå äà ïîääúðæà ñîáñòâåí êàïèòàë, êîéòî ïðåâèøàâà
èëè å ðàâåí íà ïî-âèñîêàòà îò ñëåäíèòå ñòîéíîñòè:

1. ñóìàòà îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë.  21,  ò. 1-3;
2. ñòîéíîñòòà ïî  ÷ë. 24.
(3) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñ-

òèöèîíåí ïîñðåäíèê ïî ÷ë.4, àë. 4 ìîæå äà ïîääúðæà
ñîáñòâåí êàïèòàë, êîéòî ïî âñÿêî âðåìå ïðåâèøàâà èëè
å ðàâåí íà ñóìàòà îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ,
èç÷èñëåíè ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 21, ò. 1-3, è
ñòîéíîñòòà, îïðåäåëåíà ñúãëàñíî ÷ë. 24, êîãàòî å:

1. èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçâúðøâà ñäåëêè
çà ñîáñòâåíà ñìåòêà ñ öåë èçïúëíåíèå íà êëèåíòñêà ïîðú÷-
êà èëè ñ öåë ïîëó÷àâàíå íà äîñòúï â êëèðèíãîâà è ñåòúë-
ìåíò ñèñòåìà èëè ïðèçíàòà áîðñà, êîãàòî äåéñòâà â êà÷åñò-
âîòî íà ïîñðåäíèê èëè èçïúëíÿâàéêè êëèåíòñêà ïîðú÷êà;

2. èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî:
à) íå äúðæè ïàðè èëè öåííè êíèæà íà êëèåíòè;
á) ñêëþ÷âà ñäåëêè åäèíñòâåíî çà ñîáñòâåíà ñìåòêà;
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â) êîéòî íÿìà âúíøíè êëèåíòè;
ã) èçïúëíåíèåòî è ñåòúëìåíòúò íà ñäåëêèòå ìó ñå

èçâúðøâà îò êëèðèíãîâà èíñòèòóöèÿ è ñà ãàðàíòèðàíè
îò òàçè èíñòèòóöèÿ.

(4) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïî àë. 2 è 3
ïðèëàãàò âñè÷êè ðàçïîðåäáè, ñâúðçàíè ñ îïåðàöèîííèÿ
ðèñê, ïîñî÷åíè  â ÷ë. 142, àë. 1,  ò. 9.

×ë. 24. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí
ïî âñÿêî âðåìå äà ïîääúðæà ñîáñòâåí êàïèòàë â ðàçìåð
åäíà ÷åòâúðò îò ïîñòîÿííèòå ìó îáùè ðàçõîäè çà
ïðåäõîäíàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà.

 (2) Â ñëó÷àé íà ñúùåñòâåíà ïðîìÿíà â äåéíîñòòà íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïðåç òåêóùàòà ãîäèíà
ñïðÿìî ïðåäõîäíàòà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà
ãî çàäúëæè äà êîðèãèðà èçèñêâàíàòà ñòîéíîñò ïî àë.1.

(3) Çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å èçâúðø-
âàë äåéíîñò ïðåç öÿëàòà ïðåäõîäíà ôèíàíñîâà ãîäèíà,
ñ÷èòàíî îò äåíÿ íà ïîëó÷àâàíå íà ëèöåíç, ðàçìåðúò íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñå îïðåäåëÿ íà áàçàòà íà ïðîãíîç-
íèòå ïîñòîÿííè îáùè ðàçõîäè, çàëîæåíè â áèçíåñïëàíà,
îñâåí àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò å èçèñêàë êîðåêöèÿ
íà ðàçõîäèòå â áèçíåñïëàíà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ ñîáñòâå-
íèÿ êàïèòàë ïî àë. 1 íà áàçàòà íà ãîäèøíèÿ ôèíàíñîâ
îò÷åò, çàâåðåí îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð.

(5) Àëèíåè 1-4 ñå ïðèëàãàò ñàìî îò èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè ïî ÷ë. 23, àë. 2 èëè 3 èëè ïî § 5 îò ïðåõîäíèòå
è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè è ñàìî ïî íà÷èí,
îïðåäåëåí â òåçè ðàçïîðåäáè.

×ë. 25. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà
îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 21, ÷ë. 142,  àë. 1 è 2 è
ãëàâà äåâåòà íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà.

(2) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å äúùåðíî
äðóæåñòâî èëè ïðåäïðèÿòèå ìàéêà â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ, êàêòî è èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å
îáõâàíàò îò êîíñîëèäàöèÿ ñúãëàñíî ÷ë. 135, èçïúëíÿâà
íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 131, àë. 1-
3 è ÷ë.142, àë. 3 è 4.

(3) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å ïðåäïðèÿ-
òèå ìàéêà èëè äúùåðíî äðóæåñòâî, êàêòî è èíâåñòèöèî-
íåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å îáõâàíàò îò êîíñîëèäàöèÿ
ñúãëàñíî ÷ë.135, èçïúëíÿâà íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà
èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà ïåòíàäåñåòà, ðàçäåë ²²².

Ã ë à â à  ø å ñ ò à
ÈÇ×ÈÑËßÂÀÍÅ ÍÀ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈÒÅ

ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÇÀ ÏÎÇÈÖÈÎÍÅÍ ÐÈÑÊ
Ðàçäåë I

Îáùè ïîëîæåíèÿ
×ë. 26. (1) Íåòíà ïîçèöèÿ íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-

íèê å âñÿêî ïðåâèøåíèå íà äúëãèòå íàä êúñèòå ïîçèöèè, ñú-
îòâåòíî íà êúñèòå íàä äúëãèòå ïîçèöèè â åäíè è ñúùè àê-
öèè, äúëãîâè è êîíâåðòèðóåìè öåííè êíèæà è â èäåíòè÷íè
ôèíàíñîâè ôþ÷úðñè, îïöèè, âàðàíòè è ïîêðèòè âàðàíòè.

(2) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà íåòíàòà ïîçèöèÿ èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà òðåòèðà ïîçèöèèòå â äåðèâà-
òèâíè èíñòðóìåíòè êàòî ïîçèöèè â áàçîâàòà öåííà êíèãà.

(3) Íå ñå ïîçâîëÿâà íåòèðàíå ìåæäó ïîçèöèÿ â êîíâåð-
òèðóåìà öåííà êíèãà è íàñðåùíà ïîçèöèÿ â áàçîâèÿ àê-
òèâ, îñâåí â ñëó÷àèòå, êîãàòî ñà ïðåäâèäåíè êàïèòàëîâè
èçèñêâàíèÿ çà ïîêðèòèå íà çàãóáèòå, ïðè÷èíåíè îò
çàìÿíàòà íà êîíâåðòèðóåìàòà öåííà êíèãà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê åæåäíåâíî ïðåèç÷è-
ñëÿâà â ëåâîâå ïî êóðñà íà ÁÍÁ çà äåíÿ âñè÷êè íåòíè ïîçè-
öèè, íåçàâèñèìî äàëè ñà ïîëîæèòåëíè èëè îòðèöàòåëíè.

×ë. 27. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðåòèðà ëèõ-
âåíèòå ôþ÷úðñè, äîãîâîðè çà ôîðóúðäíè êóðñîâå è ôîð-

óúðäíèòå àíãàæèìåíòè çà ïîêóïêà èëè ïðîäàæáà íà
äúëãîâè èíñòðóìåíòè êàòî êîìáèíàöèè îò äúëãè è êúñè
ïîçèöèè, êàêòî ñëåäâà:

1. äúëãà ïîçèöèÿ â ëèõâåí ôþ÷úðñ ñå òðåòèðà êàòî
êîìáèíàöèÿ îò çàåì ñ ïàäåæ íà äàòàòà íà äîñòàâêà íà
ôþ÷úðñíèÿ äîãîâîð è äúðæàíå íà àêòèâ ñ ïàäåæ,
ñúâïàäàù ñ òîçè íà èíñòðóìåíòà èëè áàçîâàòà ïîçèöèÿ
íà ñúîòâåòíèÿ ôþ÷úðñåí äîãîâîð;

2. ïðîäàäåíî ñïîðàçóìåíèå çà ôîðóúðäåí êóðñ ñå òðå-
òèðà êàòî äúëãà ïîçèöèÿ ñ ïàäåæ, ðàâåí íà äàòàòà íà ñåòúë-
ìåíò, êúì êîÿòî å äîáàâåí ñðîêúò íà ñïîðàçóìåíèåòî, è
êàòî êúñà ïîçèöèÿ ñ ïàäåæ, ñúâïàäàù ñ äàòàòà íà ñåòúëìåíò;

3. ôîðóúðäíèÿò àíãàæèìåíò çà ïîêóïêà íà äúëãîâ
èíñòðóìåíò ñå òðåòèðà êàòî êîìáèíàöèÿ îò çàåì ñ ïàäåæ
íà äàòàòà íà äîñòàâêà è äúëãà (ñïîò) ïîçèöèÿ â äúëãîâèÿ
èíñòðóìåíò.

(2) Çà öåëèòå íà òîçè ÷ëåí äúëãà ïîçèöèÿ îçíà÷àâà ïî-
çèöèÿ, ïðè êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ
ëèõâåí ïðîöåíò, êîéòî ùå ïîëó÷è â áúäåùå, à êúñà ïîçèöèÿ
îçíà÷àâà ïîçèöèÿ, ïðè êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
îïðåäåëÿ ëèõâåí ïðîöåíò, êîéòî ùå ïëàòè â áúäåùå.

(3) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê çà ëèõâåíèÿ ôþ÷úðñ è ñïîðàçóìåíè-
åòî çà ôîðóúðäåí êóðñ çàåìúò è ïðèòåæàâàíèÿò àêòèâ
ñå âêëþ÷âàò â ïúðâàòà êàòåãîðèÿ íà òàáë. ¹ 1 îò ïðèëî-
æåíèå ¹ 1, à çà ôîðóúðäíèÿ àíãàæèìåíò çà ïîêóïêà
çàåìúò ñå âêëþ÷âà â ïúðâàòà êàòåãîðèÿ íà òàáë. ¹ 1 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 1, à äúëãîâèÿò èíñòðóìåíò - â ïîäõî-
äÿùàòà çà íåãî êàòåãîðèÿ íà ñúùàòà òàáëèöà.

 (4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà áîðñîâîòúðãóâàíèòå ôþ÷úðñè äà
áúäàò ðàâíè íà èçèñêóåìèÿ ìàðæèí îò ñúîòâåòíà áîðñà,
àêî ñòîéíîñòòà ìó îñèãóðÿâà òî÷íà îöåíêà íà ðèñêà, ñâúðçàí
ñ ôþ÷úðñà, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ôþ÷úðñ, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ñúãëàñíî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà èçâúíáîðñîâèòå äåðèâàòèâíè èíñòðó-
ìåíòè ïî àë. 1 è ñ êëèðèíã, èçâúðøåí îò ïðèçíàòà êëèðèí-
ãîâà êúùà, äà áúäàò ðàâíè íà èçèñêóåìèÿ ìàðæèí îò êëè-
ðèíãîâàòà êúùà, àêî ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íî èçìåð-
âàíå íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ äåðèâàòèâíèÿ èíñòðóìåíò, è å ïîíå
ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ñúîòâåòíèòå äåðèâà-
òèâíè èíñòðóìåíòè, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè
ïî ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

×ë. 28. (1) Çà öåëèòå íà òàçè ãëàâà èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê òðåòèðà îïöèèòå âúðõó ëèõâåíè ïðîöåíòè,
äúëãîâè èíñòðóìåíòè, àêöèè, èíäåêñè íà àêöèè,
ôèíàíñîâè ôþ÷úðñè, ñóàïîâå è âàëóòíè êóðñîâå êàòî
ïîçèöèè, ÷èÿòî ñòîéíîñò å ðàâíà íà ñóìàòà íà áàçîâèÿ
èíñòðóìåíò íà îïöèÿòà, óìíîæåíà ïî íåéíàòà äåëòà.

(2) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïîçèöèÿ
â îïöèÿ ïî àë. 1, êîðèãèðàíà ñ äåëòà, òîé ìîæå äà ÿ
íåòèðà ñ âñÿêà íàñðåùíà ïîçèöèÿ â èäåíòè÷íà áàçîâà
öåííà êíèãà èëè äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà äåëòà, êîÿòî å
îïðåäåëåíà îò ñúîòâåòíàòà áîðñà èëè îò êîìèñèÿòà. Êîãàòî
íå å îïðåäåëåíà äåëòà ñúãëàñíî èçðå÷åíèå ïúðâî, êàêòî è ïðè
èçâúíáîðñîâèòå îïöèè, òÿ ñå èç÷èñëÿâà îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ïî ìåòîä, îäîáðåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà çàäúëæè
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà èç÷èñëÿâà äåëòà ïî
îïðåäåëåíà îò íåãî ìåòîäîëîãèÿ.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çàäåëÿ ñîáñòâåíè
ñðåäñòâà è çà äðóãèòå ðèñêîâå, ñâúðçàíè ñ îïöèèòå, îñâåí
äåëòà ðèñêà.
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(6) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè èçèñê-
âàíèÿòà çà èçäàäåíà áîðñîâîòúðãóâàíà îïöèÿ äà áúäàò
ðàâíè íà èçèñêóåìèÿ ìàðæèí îò ñúîòâåòíà áîðñà, àêî
ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íî èçìåðâàíå íà ðèñêà, ñâúðçàí
ñ îïöèÿòà, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
çà îïöèè, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå ïî òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

(7) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èçèñêâàíèÿòà çà èçâúíáîð-
ñîâèòå îïöèè ñ êëèðèíã, èçâúðøåí îò ïðèçíàòà êëèðèíãîâà
êúùà, äà áúäàò ðàâíè íà èçèñêóåìèÿ ìàðæèí îò êëèðèí-
ãîâàòà êúùà, àêî ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íî èçìåðâàíå
íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ îïöèÿòà, è å ïîíå ðàâåí íà êàïè-
òàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

(8) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà çàêóïå-
íà îò íåãî áîðñîâîòúðãóâàíà èëè èçâúíáîðñîâà îïöèÿ äà
áúäå ñúùîòî, êàêòî çà áàçîâèÿ èì èíñòðóìåíò, êàòî èçèñêâà-
íåòî íå ìîæå äà ïðåâèøàâà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà îïöèÿòà.

(9) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà èçäàäåíà èçâúíáîðñîâà îïöèÿ
ñïîðåä áàçîâèÿ £ èíñòðóìåíò.

×ë. 29. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðåòèðà
âàðàíòèòå âúðõó äúëãîâè èíñòðóìåíòè èëè àêöèè ïî
íà÷èíà, îïèñàí â ÷ë. 28.

×ë. 30. (1) Ñ îãëåä íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ ëèõâåíèòå
ïðîöåíòè íà ñóàïîâå, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ãè
òðåòèðà êàòî áàëàíñîâè ïîçèöèè.

(2) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 1 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðåòè-
ðà ëèõâåíèÿ ñóàï, ïî êîéòî ïîëó÷àâà ïëàâàù ëèõâåí ïðî-
öåíò è ïëàùà ôèêñèðàí ëèõâåí ïðîöåíò, êàòî äúëãà ïîçè-
öèÿ â èíñòðóìåíò ñ ïëàâàù ëèõâåí ïðîöåíò è ñ ïàäåæ,
ðàâåí íà ïåðèîäà äî ñëåäâàùàòà äàòà íà îïðåäåëÿíå íà
ëèõâàòà, è êàòî êúñà ïîçèöèÿ â èíñòðóìåíò ñ ôèêñèðàí
ëèõâåí ïðîöåíò ñúñ ñúùèÿ ïàäåæ, êàêòî òîçè íà ñóàïà.

×ë. 31. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ñòðàíà, êîÿòî ïîåìà êðåäèòíèÿ ðèñê („ïðîäàâà÷ íà
çàùèòà“), ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
çà ïàçàðåí ðèñê, àêî íå å îïðåäåëåíî äðóãî, ñå èçïîëçâà
ñòîéíîñòòà íà áàçîâèÿ àêòèâ íà êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ.

(2) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà èçèñêâàíèÿòà çà ñïåöèôè÷åí
ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê - ïðîäàâà÷ íà çàùèòà,
èçïîëçâà ïàäåæà íà êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ âìåñòî ïàäåæà
íà çàäúëæåíèåòî, îñâåí â ñëó÷àÿ íà àë. 3, ò. 1.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê - ïðîäàâà÷ íà çàùè-
òà, îïðåäåëÿ ïîçèöèèòå ñè ïî àë. 1 è 2 ïî ñëåäíèÿ íà÷èí:

1. çà ñóàï çà îáùà äîõîäíîñò ñúçäàâà äúëãà ïîçèöèÿ êúì
îáù ïàçàðåí ðèñê íà ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå è êúñà ïîçè-
öèÿ êúì îáù ïàçàðåí ðèñê íà äúðæàâíà öåííà êíèãà, êîÿòî
å ñ ïàäåæ, ðàâåí íà ïåðèîäà äî ñëåäâàùîòî îïðåäåëÿíå íà
ëèõâåíèÿ ïðîöåíò, è êîÿòî å ñ íóëåâî ðèñêîâî òåãëî ñúãëàñíî
ïðèëîæåíèå ¹ 4, êàòî ñúùåâðåìåííî ñúçäàâà è äúëãà
ïîçèöèÿ êúì ñïåöèôè÷åí ðèñê íà ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå;

2. çà ñóàï çà êðåäèòíî èçïúëíåíèå íå ñúçäàâà ïîçèöèÿ
êúì îáùèÿ ïàçàðåí ðèñê; ñ îãëåä èç÷èñëåíèÿòà çà ñïåöèôè÷-
íèÿ ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà ñèíòåòè÷íà
äúëãà ïîçèöèÿ êúì çàäúëæåíèåòî íà ñúîòâåòíîòî ëèöå,
îñâåí àêî äåðèâàòèâíèÿò èíñòðóìåíò å ñ ðåéòèíã è îòãî-
âàðÿ íà óñëîâèÿòà çà êâàëèôèöèðàíà äúëãîâà ïîçèöèÿ,
êàòî â òîçè ñëó÷àé òîé îò÷èòà äúëãà ïîçèöèÿ â äåðè-
âàòèâíèÿ èíñòðóìåíò; àêî èìà äúëæèìè ïðåìèè èëè ëèõâå-
íè ïëàùàíèÿ, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòðàçÿâà ïàðè÷-
íèòå ïîòîöè êàòî áàçîâà ïîçèöèÿ â äúðæàâíè öåííè êíèæà;

3. çà öåííè êíèæà, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê êúì

åäíî ëèöå, ñúçäàâà äúëãà ïîçèöèÿ êúì îáùèÿ ïàçàðåí
ðèñê íà ñàìèòå öåííè êíèæà êàòî ëèõâåí èíñòðóìåíò; ñ
îãëåä èç÷èñëåíèÿòà çà ñïåöèôè÷åí ðèñê èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúçäàâà ñèíòåòè÷íà äúëãà ïîçèöèÿ
êúì çàäúëæåíèåòî íà ñúîòâåòíîòî ëèöå è äîïúëíèòåëíà
äúëãà ïîçèöèÿ êúì åìèòåíòà íà öåííèòå êíèæà;

4. öåííè êíèæà, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê êúì íÿêîëêî
ëèöà è îñèãóðÿâàùà ïðîïîðöèîíàëíà çàùèòà, ñúçäàâà äúë-
ãà ïîçèöèÿ êúì ñïåöèôè÷íèÿ ðèñê íà åìèòåíòà £, êàêòî è
ïîçèöèÿ êúì ñúîòâåòíèòå ëèöà, ÷èÿòî îáùà ñòîéíîñò ïî
äîãîâîðà å ðàçïðåäåëåíà ìåæäó îòäåëíèòå ïîçèöèè ïðî-
ïîðöèîíàëíî íà ó÷àñòèåòî íà âñÿêà åêñïîçèöèÿ êúì ñúîò-
âåòíîòî ëèöå â îáùàòà ñòîéíîñò; êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçáåðå ïîâå÷å îò åäíî çàäúëæåíèå
êúì äàäåíî ëèöå, òîãàâà çà èç÷èñëÿâàíå íà ñïåöèôè÷íèÿ
ðèñê òîé âçåìà çàäúëæåíèåòî ñ íàé-âèñîêî ðèñêîâî òåãëî;

5. çà êðåäèòåí äåðèâàòèâ çà ïúðâî íåèçïúëíåíèå ñúçäà-
âà ïîçèöèÿ çà îáùàòà ñòîéíîñò íà áàçîâèÿ àêòèâ â çàäúë-
æåíèå íà ñúîòâåòíèòå ëèöà; â ñëó÷àé ÷å ðàçìåðúò íà
ìàêñèìàëíîòî ïëàùàíå ïðè êðåäèòíî ñúáèòèå å ïî-ìàëúê
îò êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïî àë. 1, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïðèåìà ñóìàòà íà ìàêñèìàëíîòî ïëàùàíå
êàòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê;

6. çà êðåäèòåí äåðèâàòèâ çà âòîðî íåèçïúëíåíèå ñúçäàâà
ïîçèöèÿ êúì îáùàòà ñòîéíîñò íà áàçîâèÿ àêòèâ â çàäúëæåíèå
êúì ñúîòâåòíèòå ëèöà, ñ èçêëþ÷åíèå íà òîâà, êîåòî å ñ íàé-
ìàëêîòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê; â ñëó÷àé
÷å ðàçìåðúò íà ìàêñèìàëíîòî ïëàùàíå ïðè êðåäèòíî ñúáèòèå
å ïî-ìàëúê îò êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïî àë. 1, èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà ñóìàòà íà ìàêñèìàëíîòî
ïëàùàíå êàòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê.

(4) Çà öåííèòå êíèæà, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê ïî
àë. 3, ò. 3 è 4, êîèòî èìàò âúíøåí ðåéòèíã è îòãîâàðÿò íà
óñëîâèÿòà çà êâàëèôèöèðàíà äúëãîâà ïîçèöèÿ,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê - ïðîäàâà÷ íà çàùèòà,
îò÷èòà ñàìî åäíà äúëãà ïîçèöèÿ ñúñ ñïåöèôè÷åí ðèñê
êúì òÿõ, à çà êðåäèòíè äåðèâàòèâè çà ïúðâî èëè âòîðî
íåèçïúëíåíèå ïî àë. 3, ò. 5 è 6, êîèòî èìàò âúíøåí
ðåéòèíã è îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà çà êâàëèôèöèðàíà
äúëãîâà ïîçèöèÿ, òîé èç÷èñëÿâà ñàìî åäèí ñïåöèôè÷åí
ðèñê ñïîðåä ðåéòèíãà íà äåðèâàòèâíèÿ èíñòðóìåíò.

×ë. 32. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ñòðàíàòà, êîÿòî ïðåõâúðëÿ êðåäèòíèÿ ðèñê („êóïóâà÷ íà
çàùèòà“), òîé îïðåäåëÿ ïîçèöèèòå ñè êàòî ïðîòèâîïî-
ëîæíè íà òåçè íà ïðîäàâà÷à íà çàùèòà ïî ÷ë. 31, ñ
èçêëþ÷åíèå íà ïîçèöèèòå ïî ÷ë. 31, àë. 3, ò. 3 è 4.

(2) Â ñëó÷àé ÷å â îïðåäåëåí ìîìåíò ñúùåñòâóâà êîë
îïöèÿ â êîìáèíàöèÿ ñ âúçìîæíîñò çà ïîâèøåíèåòî £,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê - êóïóâà÷ íà çàùèòà,
ïðèåìà òîçè ìîìåíò çà ïàäåæ íà çàùèòàòà.

(3) Â ñëó÷àé íà êðåäèòíè äåðèâàòèâè çà n-òî
íåèçïúëíåíèå, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê - êóïóâà÷
íà çàùèòà, ìîæå äà íåòèðà ñïåöèôè÷íèÿ ðèñê íà n-1 îò
áàçîâèòå èì àêòèâè (ò.å. n-1 àêòèâè ñ íàé-íèñêî èçèñêâàíå
çà ñïåöèôè÷åí ðèñê).

×ë. 33. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîë-
çâà ìåòîä íà ïàçàðíà îöåíêà è óïðàâëÿâà ëèõâåíèÿ ðèñê
ïî äåðèâàòèâíèòå èíñòðóìåíòè ïî ÷ë. 27-30 íà áàçà äèñêîí-
òèðàíè ïàðè÷íè ïîòîöè, òîé ìîæå äà èçïîëçâà ìîäåëè
çà ÷óâñòâèòåëíîñò ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà òåçè ïîçèöèè.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà
ìîäåëèòå ïî àë. 1 è çà îáëèãàöèè, ïðè êîèòî ãëàâíèöàòà
ñå ïîãàñÿâà ïðåç îñòàòú÷íèÿ ñðîê äî ïàäåæà èì âìåñòî
÷ðåç ïëàùàíå íà ïàäåæà.

(3) Ìîäåëèòå çà ÷óâñòâèòåëíîñò ïî àë. 1 è 2 è òÿõíîòî
èçïîëçâàíå ñå îäîáðÿâàò îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.
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 (4) Ìîäåëèòå òðÿáâà äà ñúçäàâàò ïîçèöèè, êîèòî èìàò
ñúùàòà ÷óâñòâèòåëíîñò êúì ïðîìåíèòå â ëèõâåíèòå
ïðîöåíòè, êàêòî áàçèñíèòå ïàðè÷íè ïîòîöè. Ïîçèöèèòå
ñå âêëþ÷âàò ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 37-47.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îöåíÿâà ÷óâñòâèòåë-
íîñòòà íà ìîäåëèòå ÷ðåç íåçàâèñèìàòà ïðîìÿíà íà äàäå-
íèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè îò êðèâàòà íà äîõîäíîñò ñ ïîíå
åäíà òî÷êà íà ÷óâñòâèòåëíîñò çà âñåêè îò ïàäåæíèòå
ïåðèîäè, ïîñî÷åíè â òàáë. ¹ 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 1.

×ë. 34. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå èçïîëçâà
ìîäåëèòå ïî ÷ë. 33, äà òðåòèðà êàòî íàñðåùíè âñè÷êè
ïîçèöèè â äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè ïî ÷ë. 27-30, êîèòî
îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

1. ïîçèöèèòå èìàò åäíàêâà ñòîéíîñò è ñà â åäíà è
ñúùà âàëóòà;

2. ñúîòâåòíèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè ïðè ïîçèöèè ñ ïëà-
âàùà ëèõâà èëè êóïîíèòå ïðè ïîçèöèè ñ ôèêñèðàíà ëèõâà
ñúâïàäàò;

3. ñëåäâàùàòà äàòà íà îïðåäåëÿíå íà ëèõâåíèÿ ïðîöåíò
ïðè ïîçèöèè ñ ïëàâàùà ëèõâà èëè îñòàòú÷íèòå ïàäåæè
ïðè ïîçèöèè ñ ôèêñèðàí êóïîí îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå
îãðàíè÷åíèÿ:

à) àêî ñëåäâàùàòà äàòà íà îïðåäåëÿíå íà ëèõâåíèÿ
ïðîöåíò è îñòàòú÷íèòå ïàäåæè ñà ñúñ ñðîê, ïî-ìàëúê îò
åäèí ìåñåö, òå òðÿáâà äà ñúâïàäàò;

á) àêî ñëåäâàùàòà äàòà íà îïðåäåëÿíå íà ëèõâåíèÿ ïðî-
öåíò è îñòàòú÷íèòå ïàäåæè ñà ñúñ ñðîê ìåæäó åäèí ìåñåö
è åäíà ãîäèíà, ìåæäó òÿõ ìîæå äà èìà ðàçëèêà äî 7 äíè;

â) àêî ñëåäâàùàòà äàòà íà îïðåäåëÿíå íà ëèõâåíèÿ
ïðîöåíò è îñòàòú÷íèòå ïàäåæè ñà ñúñ ñðîê íàä åäíà
ãîäèíà,  ìåæäó òÿõ ìîæå äà èìà ðàçëèêà äî 30 äíè.

×ë. 35. Â ñëó÷àé ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ïðåõâúðëèòåë íà öåííèòå êíèæà èëè íà ãàðàíòèðàíè
ïðàâà âúðõó òÿõ ïðè ðåïî-ñäåëêèòå èëè å çàåìàòåë íà
öåííè êíèæà, òîé âêëþ÷âà òåçè öåííè êíèæà â èç÷èñëÿ-
âàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî òàçè ãëàâà, àêî
òåçè öåííè êíèæà ñà âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë.

 ×ë. 36. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçäåëÿ íà
äâà êîìïîíåíòà ïîçèöèîííèÿ ðèñê çà òúðãóâàíèòå
äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè, àêöèèòå èëè äåðèâàòèâíèòå
èíñòðóìåíòè âúðõó òÿõ, çà äà èç÷èñëè êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ çà íåãî.

(2) Ïúðâèÿò êîìïîíåíò íà ïîçèöèîííèÿ ðèñê å íåãîâè-
ÿò ñïåöèôè÷åí ðèñê, êîéòî å ðèñêúò îò ïðîìÿíà â öåíàòà
íà äàäåíèÿ èíñòðóìåíò â ðåçóëòàò íà ôàêòîðè, ñâúðçàíè
ñ åìèòåíòà, èëè â ñëó÷àé íà äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò -
ñâúðçàíè ñ åìèòåíòà íà áàçîâèÿ èíñòðóìåíò.

(3) Âòîðèÿò êîìïîíåíò íà ïîçèöèîííèÿ ðèñê å íåãîâè-
ÿò îáù ðèñê, êîéòî å ðèñêúò îò ïðîìÿíàòà â öåíàòà íà äàäå-
íèÿ èíñòðóìåíò ïîðàäè ïðîìÿíà â ðàâíèùåòî íà ëèõâåíè-
òå ïðîöåíòè, êîãàòî ñå îòíàñÿ äî òúðãóâàíè äúëãîâè
èíñòðóìåíòè èëè äåðèâàòèâíè äúëãîâè èíñòðóìåíèò èëè
ïðîìÿíàòà â öåíàòà íà äàäåíèÿ èíñòðóìåíò ïîðàäè
ïðîìåíè íà ïàçàðà íà àêöèè, íåñâúðçàíè ñ êîíêðåòíè
õàðàêòåðèñòèêè íà îòäåëíèòå öåííè êíèæà, êîãàòî ñå îòíàñÿ
äî àêöèè èëè äåðèâàòèâåíè èíñòðóìåíòè âúðõó àêöèè.

Ðàçäåë  II
Òúðãóâàíè äúëãîâè èíñòðóìåíòè

×ë. 37. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê êëàñèôèöè-
ðà íåòíèòå ïîçèöèè â òúðãóâàíè äúëãîâè èíñòðóìåíòè
â ñúîòâåòñòâèå ñ îòäåëíèòå âàëóòè è èç÷èñëÿâà
êàïèòàëîâèòå ñè èçèñêâàíèÿ çà îáù è ñïåöèôè÷åí ðèñê
âúâ âñÿêà âàëóòà ïîîòäåëíî.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âêëþ÷âà íåòíèòå

ïîçèöèè îò òúðãîâñêèÿ ñè ïîðòôåéë, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî
÷ë. 26 â ñúîòâåòíàòà êàòåãîðèÿ íà òàáë. ¹ 1 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 1, ñúîáðàçíî òåõíèÿ åìèòåíò èëè
äëúæíèê, âúíøíàòà èëè âúòðåøíàòà êðåäèòíà îöåíêà è
îñòàòú÷íèÿ ñðîê äî ïàäåæà, êàòî ñëåä òîâà ãè óìíîæàâà
ïî ñúîòâåòíîòî òåãëî, ïîñî÷åíî â òàáëèöàòà.

(3) Çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà
ñâîèòå ïðåòåãëåíè ïîçèöèè ïî àë. 2 íåçàâèñèìî äàëè ñà
äúëãè èëè êúñè. Ïîçèöèèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê â èçäàäåíè îò íåãî äúëãîâè èíñòðóìåíòè íå
ó÷àñòâàò â èç÷èñëåíèåòî çà ñïåöèôè÷åí ðèñê.

(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ñòîé-
íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, ìîæå äà îïðåäåëè ñòåïåíòà íà
êðåäèòíî êà÷åñòâî, êàòî äëúæíèêúò ïî åêñïîçèöèÿ
òðÿáâà äà èìà ïðèñúäåí âúòðåøåí ðåéòèíã ñúñ ñúîò-
âåòåí ïàðàìåòúð çà âåðîÿòíîñò îò íåèçïúëíåíèå (PD),
êîéòî ïàðàìåòúð å ðàâåí íà èëè ïî-íèñúê îò òîçè,
ñúîòâåòñòâàù íà îïðåäåëåíàòà ñòåïåí íà êðåäèòíî
êà÷åñòâî íà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë ².

(5) Èíñòðóìåíòè, èçäàäåíè îò åìèòåíò, êîéòî íÿìà
ïðèñúäåí ðåéòèíã, ïîëó÷àâàò êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê 8 % èëè 12 % ñúãëàñíî òàáëèöà ¹ 1 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 1. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà
çàäúëæè èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëîæè ïî-
âèñîêî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê çà
òàêèâà èíñòðóìåíòè è/èëè äà çàáðàíè íåòèðàíåòî èì ñ
îãëåä îïðåäåëÿíåòî íà îáùèÿ ïàçàðåí ðèñê ìåæäó òÿõ è
âñè÷êè äðóãè äúëãîâè èíñòðóìåíòè.

(6) Çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, êîèòî ïîäëåæàò íà
íàìàëÿâàíå ñúãëàñíî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 6 èëè èìàò ïðèïèñàíî
ðèñêîâî òåãëî 1250% ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 7,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî
èçèñêâàíå íå ïî-ìàëêî îò ïîñî÷åíîòî â òåçè ðàçïîðåäáè.

(7) Çà ëèêâèäíî óëåñíåíèå áåç ïðèñúäåí ðåéòèíã
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà êàïèòàëîâî èçèñê-
âàíå íå ïî-ìàëêî îò ïðåäâèäåíîòî â ïðèëîæåíèå ¹ 7.

×ë. 38. (1) Çà öåëèòå íà êëàñèôèöèðàíåòî íà
ïîçèöèèòå ïî ÷ë. 37 êâàëèôèöèðàíè ïîçèöèè ñà:

1. äúëãè è êúñè ïîçèöèè â àêòèâè ñ êðåäèòíî êà÷åñòâî
ñ èíâåñòèöèîíåí ðåéòèíã ñïðÿìî ñúîòíàñÿíåòî,
îïðåäåëåíî ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

2. äúëãè è êúñè ïîçèöèè â àêòèâè, êîèòî ïîðàäè
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà åìèòåíòà èìàò PD íå ïî-
âèñîêî îò òîâà íà àêòèâèòå ïî ò. 1, îïðåäåëåíî ñúãëàñíî
ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II;

3. äúëãè è êúñè ïîçèöèè â àêòèâè, çà êîèòî íå
ñúùåñòâóâà êðåäèòíà îöåíêà îò ÀÊÐ è êîèòî îòãîâàðÿò
íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ãè ñ÷èòà çà äîñ-
òàòú÷íî ëèêâèäíè;

á) òÿõíîòî èíâåñòèöèîííî êà÷åñòâî ñïîðåä ïðåöåí-
êàòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê å ïîíå ðàâíî íà òîâà
íà àêòèâèòå ïî ò. 1;

â) òúðãóâàò ñå íà ïîíå åäèí ðåãóëèðàí ïàçàð â Ðåïóá-
ëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà èëè íà ðåãóëèðàí
ïàçàð â òðåòà äúðæàâà, êîéòî å ïðèçíàò îò êîìèñèÿòà;

4. äúëãè è êúñè ïîçèöèè â àêòèâè, èçäàäåíè îò åìè-
òåíò, ñïðÿìî êîãîòî ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿ çà êàïèòàëî-
âà àäåêâàòíîñò, åêâèâàëåíòíè íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè
íàðåäáà, êîèòî ïî ïðåöåíêà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê ñà äîñòàòú÷íî ëèêâèäíè è èìàò èíâåñòèöèîííî
êà÷åñòâî ïîíå ðàâíî íà òîâà íà àêòèâèòå ïî ò. 1;

5. öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò åìèòåíò, ñ åäíàêâî èëè
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ïî-âèñîêî êðåäèòíî êà÷åñòâî îò òîâà íà åìèòåíòè ñ âòîðà
ñòåïåí êðåäèòíî êà÷åñòâî, îïðåäåëåíî  ñúãëàñíî ðàçïîðåä-
áèòå íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, è ñïðÿìî êîãîòî ñå
ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿ çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò,
åêâèâàëåíòíè íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè íàðåäáà.

(2) Íà÷èíúò, ïî êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îöå-
íÿâà äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè, ñå àíàëèçèðà è çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà çàäúëæè èíâåñòèöèîííèÿ ïîñ-
ðåäíèê äà êîðèãèðà îöåíêèòå, àêî ïðåöåíè, ÷å äúëãîâèòå
èíñòðóìåíòè ñà íîñèòåëè íà ïî-âèñîê ñïåöèôè÷åí ðèñê
è íå ìîãàò äà áúäàò ïðèåòè êàòî êâàëèôèöèðàíè ïîçèöèè.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ïðèëîæè
ìàêñèìàëíîòî òåãëî ñúãëàñíî òàáë. ¹ 1 îò ïðèëîæåíèå
¹ 1 çà èíñòðóìåíòè, êîèòî íîñÿò èíäèâèäóàëåí ðèñê ïîðà-
äè íåäîñòàòú÷íàòà ïëàòåæîñïîñîáíîñò íà åìèòåíòà èì.

Ðàçäåë III
Èç÷èñëÿâàíå íà îáù ðèñê ïðè òúðãóâàíè äúëãîâè

èíñòðóìåíòè ïî ïàäåæíèÿ ìåòîä
×ë. 39. (1) Ïðîöåäóðàòà ïî èç÷èñëÿâàíå íà êàïè-

òàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
ñðåùó îáù ðèñê âêëþ÷âà ñëåäíèòå äâå ñòúïêè:

1. ïðè èç÷èñëÿâàíå íà èçèñêóåìèÿ êàïèòàë èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåòåãëÿ âñè÷êè ïîçèöèè ñïîðåä
òåõíèÿ ïàäåæ;

2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íàìàëè èçèñê-
âàíèÿòà çà ïðåòåãëåíè ïîçèöèè, êîèòî ñà äúðæàíè çàåäíî
ñ íàñðåùíà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ îò ñúùàòà ïàäåæíà ãðóïà.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íàìàëè èçèñ-
êâàíèÿòà ïî àë. 1, ò. 2, êîãàòî íàñðåùíàòà ïðåòåãëåíà ïîçè-
öèÿ ïîïàäà â ðàçëè÷íà ïàäåæíà ãðóïà, êàòî ðàçìåðúò íà
íàìàëåíèåòî çàâèñè îò òîâà, äàëè ïîçèöèèòå ñà â åäíà
çîíà è êîÿ å òàçè çîíà.

(3)  Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòíàñÿ ñâîèòå íåòíè
ïîçèöèè êúì åäíà îò ïàäåæíèòå ãðóïè, ïîñî÷åíè â òàáë.
¹ 2 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1, â çàâèñèìîñò îò ñðîêà äî ïàäåæ
ïðè èíñòðóìåíòèòå ñ ôèêñèðàí ëèõâåí ïðîöåíò è îò îñòà-
òú÷íèÿ ñðîê äî ñëåäâàùàòà äàòà íà ïðîìÿíà íà ëèõâåíèÿ
ïðîöåíò ïðè èíñòðóìåíòè ñ ïëàâàù ëèõâåí ïðîöåíò.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòíàñÿ äúëãîâèòå èí-
ñòðóìåíòè ñ êóïîí îò 3 % èëè ïîâå÷å è òåçè ñ êóïîí, ïî-
ìàëúê îò 3 %, ñúîòâåòíî â êîëîíà 2 èëè 3 íà òàáë. ¹ 2 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 1 è â çàâèñèìîñò îò ïàäåæíàòà ãðóïà, â
êîÿòî ñà îòíåñåíè äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè, èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ãè óìíîæàâà ïî ñúîòâåòíîòî òåãëî.

×ë. 40. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà ïðå-
òåãëåíèòå äúëãè è êúñè ïîçèöèè âúâ âñÿêà ïàäåæíà ãðóïà.

(2) ×àñòòà îò ïðåòåãëåíèòå äúëãè ïîçèöèè, êîÿòî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñú÷åòàâà ñ ïðåòåãëåíèòå êúñè
ïîçèöèè â äàäåíà ïàäåæíà ãðóïà, ïðåäñòàâëÿâà ñú÷åòà-
íàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ çà ñúîòâåòíàòà ïàäåæíà ãðóïà.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà ñú÷åòàíèòå
ïðåòåãëåíè ïîçèöèè âúâ âñè÷êè ïàäåæíè ãðóïè, êàòî îñòà-
òú÷íèòå äúëãè èëè êúñè ïîçèöèè ïðåäñòàâëÿâàò íåñú÷å-
òàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ çà ñúîòâåòíàòà ïàäåæíà ãðóïà.

×ë. 41. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà îáùèòå
íåñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè äúëãè, ñúîòâåòíî êúñè ïîçèöèè çà
ñúîòâåòíèòå ïàäåæíè ãðóïè îò òðèòå çîíè. Ïîëó÷åíèòå íå-
ñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè äúëãè ïîçèöèè ñå ñú÷åòàâàò ñ íåñú-
÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè êúñè ïîçèöèè â ñúùàòà çîíà, êîåòî
ïðåäñòàâëÿâà ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ çà ñúîò-
âåòíàòà çîíà, êàòî îñòàòú÷íàòà íåñú÷åòàíà ÷àñò îò ïðå-
òåãëåíàòà äúëãà èëè ïðåòåãëåíàòà êúñà ïîçèöèÿ ïðåä-
ñòàâëÿâà íåñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ çà òàçè çîíà.

 ×ë. 42. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñú÷åòàâà
íåñú÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè äúëãè (êúñè) ïîçèöèè â çîíà 1
ñ íåñú÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè  êúñè (äúëãè) ïîçèöèè â çîíà

2, êàòî ïî òîçè íà÷èí ïîëó÷àâà ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà
ïîçèöèÿ ìåæäó çîíà 1 è çîíà 2.

(2) Ñëåä ñú÷åòàâàíåòî ïî àë. 1 èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê ñú÷åòàâà îñòàòú÷íèòå íåñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè äúë-
ãè (êúñè) ïîçèöèè â çîíà 2 ñ íåñú÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè  êú-
ñè (äúëãè) ïîçèöèè â çîíà 3, êàòî ïî òîçè íà÷èí ïîëó÷àâà
ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ ìåæäó çîíà 2 è çîíà 3.

(3) Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåöåíè, ìîæå
äà îáúðíå ïðîöåäóðàòà ïî èç÷èñëÿâàíå ñúãëàñíî aë. 1 è 2,
êàòî ïúðâî èç÷èñëè ñú÷åòàíèòå ïîçèöèè ìåæäó çîíà 2 è
çîíà 3 è ñëåä òîâà èç÷èñëè òåçè ìåæäó çîíà 1 è çîíà 2.

(4) Ñëåä èçâúðøâàíåòî íà ñú÷åòàâàíèÿòà ïî ïðåäõîäíè-
òå àëèíåè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñú÷åòàâà îñòàòú÷íè-
òå íåñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè ïîçèöèè ìåæäó çîíà 1 è çîíà 3.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà îñòàòú÷-
íèòå íåñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè ïîçèöèè ñëåä èçâúðøâàíå
íà ñú÷åòàâàíèÿòà ïî àë. 1-4.

×ë. 43. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà
êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå êàòî ñóìà îò:

1. 10% îò ñóìàòà íà ñú÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè ïîçèöèè
çà âñè÷êè ïàäåæíè ãðóïè;

2. 40% îò ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ â çîíà 1;
3. 30% îò ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ â çîíà 2;
4. 30% îò ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ â çîíà 3;
5. 40% îò ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ ìåæäó çîíà

1 è  çîíà 2 è ìåæäó çîíà 2 è çîíà 3;
6. 150% îò ñú÷åòàíàòà ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ ìåæäó

çîíè 1 è 3;
7. 100% îò îñòàòú÷íèòå íåñú÷åòàíè ïðåòåãëåíè ïîçèöèè.

Ðàçäåë IV
Èç÷èñëÿâàíå íà îáù ðèñê ïðè òúðãóâàíè äúëãîâè

èíñòðóìåíòè ïî äþðàöèîííèÿ ìåòîä
×ë. 44. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè

ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà îáù
ðèñê íà òúðãóâàíèòå äúëãîâè èíñòðóìåíòè èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê äà èçïîëçâà ìåòîä, áàçèðàí íà
äþðàöèÿòà èì, âìåñòî ïàäåæíèÿ ìåòîä ïî ðàçäåë ²²².

×ë. 45. (1) Ïðè ïðèëàãàíå íà äþðàöèîííèÿ ìåòîä èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà äîõîäíîñòòà äî
ïàäåæà íà áàçà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè.

(2) Ïðè èíñòðóìåíòèòå ñ ïðîìåíëèâ ëèõâåí ïðîöåíò
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà, ÷å ãëàâíèöàòà å äúëæè-
ìà íà äàòàòà íà ñëåäâàùàòà ïðîìÿíà íà ëèõâåíèÿ ïðîöåíò.

×ë. 46. (1) Ñëåä îïðåäåëÿíå íà äîõîäíîñòòà äî ïàäå-
æà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ìîäèôè-
öèðàíà äþðàöèÿ çà âñåêè äúëãîâ èíñòðóìåíò ïî ôîðìóëà
1 îò ïðèëîæåíèå ¹ 1, êàòî îòíàñÿ âñåêè äúëãîâ
èíñòðóìåíò íà áàçà ìîäèôèöèðàíàòà ìó äþðàöèÿ êúì
ñúîòâåòíà çîíà â òàáë. ¹ 3 îò ïðèëîæåíèå ¹ 1.

(2) Ñëåä èç÷èñëåíèåòî ïî àë. 1 èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíàòà
ïîçèöèÿ çà âñåêè èíñòðóìåíò êàòî ïðîèçâåäåíèå îò
ïàçàðíàòà ìó öåíà, ìîäèôèöèðàíàòà ìó äþðàöèÿ è
ñúîòâåòíàòà ïðåäïîëàãàåìà ïðîìÿíà â ëèõâàòà.

×ë. 47. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà
äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíèòå ñè äúëãè è êúñè ïîçèöèè âúâ
âñÿêà çîíà, ñëåä êîåòî ãè ñú÷åòàâà, êàòî ïî òîçè íà÷èí
ôîðìèðà ñú÷åòàíà äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíà ïîçèöèÿ çà
ñúîòâåòíàòà çîíà.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà íåñú÷åòàíè-
òå äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíè ïîçèöèè çà âñÿêà çîíà ñúãëàñíî
ðàçïîðåäáèòå çà íåñú÷åòàíèòå ïðåòåãëåíè ïîçèöèè ïî ÷ë. 42.

(3) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ñå èç÷èñëÿâà êàòî ñáîð îò:
1. 2 % îò ñú÷åòàíàòà äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíà ïîçè-

öèÿ çà âñÿêà çîíà;
2. 40 % îò ñú÷åòàíèòå äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíè ïîçè-
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öèè ìåæäó çîíè 1 è 2 è ìåæäó çîíè 2 è 3;
3. 150 % îò ñú÷åòàíàòà äþðàöèîííî-ïðåòåãëåíà

ïîçèöèÿ ìåæäó çîíè 1 è 3;
4. 100 % îò îñòàòú÷íèòå íåñú÷åòàíè äþðàöèîííî-

ïðåòåãëåíè ïîçèöèè.
Ðàçäåë V

Èç÷èñëÿâàíå íà îáù è ñïåöèôè÷åí ðèñê íà àêöèèòå
×ë. 48. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñóìèðà âñè÷êè

íåòíè äúëãè è êúñè ïîçèöèè ñúãëàñíî ÷ë. 26. Ñóìàòà íà
äâåòå ñòîéíîñòè ïðåäñòàâëÿâà íåãîâàòà îáùà áðóòíà
ïîçèöèÿ, à ðàçëèêàòà ìåæäó òÿõ å îáùàòà ìó íåòíà ïîçèöèÿ.

×ë. 49. (1) Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ çà ñïåöèôè÷åí ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê óìíîæàâà îáùàòà áðóòíà ïîçèöèÿ ïî 4 %.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà íàìàëè
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî àë. 1 íà 2 % çà òåçè
ïîðòôåéëè îò àêöèè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
êîèòî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

1. àêöèèòå íå ñà èçäàäåíè îò åìèòåíòè, êîèòî èìàò
èçäàäåíè ñàìî òúðãóâàíè äúëãîâè èíñòðóìåíòè, êîèòî
ñà â ãðóïàòà çà êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ îò 8 % èëè 12 %
ñúãëàñíî òàáë. ¹ 1 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1 èëè çà êîèòî ñå
ïðèëàãàò ïî-íèñêè èçèñêâàíèÿ, òúé êàòî ñà ãàðàíòèðàíè
èëè îáåçïå÷åíè;

2. àêöèèòå ñà âèñîêîëèêâèäíè;
3. íèòî åäíà èíäèâèäóàëíà ïîçèöèÿ íå ïðåäñòàâëÿâà

ïîâå÷å îò 5 % îò ñòîéíîñòòà íà öåëèÿ ïîðòôåéë íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
èíäèâèäóàëíèòå ïîçèöèè ïî àë. 2, ò. 3 äà ñà â ðàçìåð äî
10 % îò ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà, àêî îáùàòà ñóìà íà
òåçè åêñïîçèöèè íå ïðåâèøàâà 50 % îò ñòîéíîñòòà ìó.

×ë. 50. Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà îáùèÿ ðèñê íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê å íåãîâàòà îáùà íåòíà
ïîçèöèÿ, óìíîæåíà ïî 8 %.

×ë. 51. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà
ïîçèöèè âúâ ôþ÷úðñè âúðõó èíäåêñè, äåëòà ïðåòåãëåíè-
òå ìó åêâèâàëåíòíè ïîçèöèè â îïöèè çà ôþ÷úðñè âúðõó
èíäåêñè è èíäåêñè âúðõó àêöèè, íàðè÷àíè ïî-íàòàòúê
„ôþ÷úðñè âúðõó èíäåêñè“, òîé ãè òðåòèðà êàòî ïîçèöèè
âúâ âñÿêà îò ñúñòàâëÿùèòå èíäåêñèòå áàçîâè àêöèè.

(2) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íåòèðà
ïðîòèâîïîëîæíè ïîçèöèè â ñàìèòå áàçîâè àêöèè.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà ïðîâåðêè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êîéòî íåòèðà ñâîè ïîçèöèè
â åäíà èëè ïîâå÷å àêöèè, ñúñòàâëÿâàùè ôþ÷úðñè âúðõó
èíäåêñè ñðåùó ïðîòèâîïîëîæíè ïîçèöèè â ñúîòâåòíèÿ
ôþ÷úðñ, ðàçïîëàãà ñ äîñòàòú÷íî êàïèòàë, êîéòî äà
ïîêðèå ðèñêà îò çàãóáè, ïðè÷èíåíè îò òîâà, ÷å
ñòîéíîñòòà íà ôþ÷úðñà íå ñå ïðîìåíÿ â ñúîòâåòñòâèå
ñúñ ñòîéíîñòòà íà áàçîâèòå àêöèè.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà ïðîâåðêà ïî
àë. 3 è â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
äúðæè ïðîòèâîïîëîæíè ïîçèöèè âúâ ôþ÷úðñè âúðõó
èíäåêñè, êîèòî ñå ðàçëè÷àâàò ïî äàòàòà íà ïàäåæà è/èëè
ñúñòàâà èì.

×ë. 52. (1) Çà ôþ÷úðñè âúðõó èíäåêñè, êîèòî ñå òúðãó-
âàò íà ðåãóëèðàí ïàçàð è èíäåêñèòå ïî ïðåöåíêà íà çàìåñò-
íèê-ïðåäñåäàòåëÿ ñà äîáðå äèâåðñèôèöèðàíè, èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê íå èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ
çà ñïåöèôè÷åí ðèñê. Çà òÿõ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà îáù ðèñê îò 8%.

(2) Ôþ÷úðñèòå âúðõó èíäåêñè ïî àë. 1 ñå âêëþ÷âàò ïðè
èç÷èñëÿâàíå íà îáùàòà íåòíà ïîçèöèÿ ñúãëàñíî ÷ë. 48, íî ñå
èçêëþ÷âàò ïðè èç÷èñëÿâàíå íà îáùàòà áðóòíà ïîçèöèÿ.

(3) Àêî ôþ÷úðñ âúðõó èíäåêñ íå å ðàçäåëåí íà
ñúñòàâíèòå ìó áàçîâè ïîçèöèè, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ãî òðåòèðà êàòî èíäèâèäóàëåí èíñòðóìåíò.

(4) Ñïåöèôè÷íèÿò ðèñê íà èíäèâèäóàëíèÿ
èíñòðóìåíò ïî àë. 3 ìîæå äà íå ñå èç÷èñëÿâà, àêî äàäåíèÿò
ôþ÷úðñ âúðõó èíäåêñ ñå òúðãóâà íà ðåãóëèðàí ïàçàð è
èíäåêñúò å îïðåäåëåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ êàòî
äîáðå äèâåðñèôèöèðàí.

Ðàçäåë VI
Ïîåìàíå íà åìèñèè

×ë. 53. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðå-
øè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â ñëó÷àé íà ïîåìàíå
íà åìèñèè íà äúëãîâè èíñòðóìåíòè èëè àêöèè äà èçïîëç-
âà ñëåäíàòà ïðîöåäóðà çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ ïðè ñëåäíàòà ïîñëåäîâàòåëíîñò:

1. èç÷èñëÿâà íåòíèòå ïîçèöèè ÷ðåç ïðèñïàäàíå íà
ïîåòè ïîçèöèè, êîèòî ñà çàïèñàíè èëè ïðåïîåòè îò òðåòè
ëèöà âúç îñíîâà íà ïèñìåí äîãîâîð;

2. íàìàëÿâà íåòíèòå ñè ïîçèöèè ñ ðåäóöèðàùèòå
êîåôèöèåíòè  ïî òàáë. ¹ 4 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1;

3. èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, êàòî èçïîëçâà
ðåäóöèðàíèòå ïîåòè ïîçèöèè.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçäàâà ðàçðåøåíèå
ñàìî àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðè, ÷å
ðàçïîëàãà ñ äîñòàòú÷íî êàïèòàë ñðåùó ðèñê îò çàãóáà,
êîéòî ñúùåñòâóâà â ïåðèîäà ìåæäó ïúðâîíà÷àëíèÿ
àíãàæèìåíò è ðàáîòåí äåí 1.

Ðàçäåë VII
Êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê íà
ïîçèöèè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, õåäæèðàíè ñ

êðåäèòíè äåðèâàòèâè
×ë. 54. (1) Ïúëíî ïðèçíàâàíå íà çàùèòà, îñèãóðåíà

îò êðåäèòíè äåðèâàòèâè, ìîæå äà ñå îñúùåñòâè, êîãàòî
ñòîéíîñòèòå íà äâåòå ðàìåíà ïî ñäåëêàòà ñå èçìåíÿò
âèíàãè â ïðîòèâîïîëîæíè ïîñîêè è â åäèí è ñúùè
ðàçìåð è ñå äîïóñêà, êîãàòî:

1. äâåòå ðàìåíà ïî ñäåëêàòà ñå ñúñòîÿò îò íàïúëíî
èäåíòè÷íè èíñòðóìåíòè;

2. äúëãàòà ïîçèöèÿ â ïàðè å õåäæèðàíà ñúñ ñóàï çà
îáùà äîõîäíîñò (èëè îáðàòíî) è èìà òî÷íî ñú÷åòàâàíå
ìåæäó ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå è áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ,
êàòî ïàäåæúò íà ñóàïà ìîæå äà ñå ðàçëè÷àâà îò òîçè íà
áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê íå ñå ïðèëàãàò çà êîÿòî è äà å ñòðàíà
íà ïîçèöèÿòà.

×ë. 55. (1) Íåòèðàíå îò 80% ìîæå äà ñå ïðèëîæè,
êîãàòî äâåòå ðàìåíà ïî ñäåëêàòà ñå èçìåíÿò âèíàãè â
ïðîòèâîïîëîæíà ïîñîêà è êîãàòî èìà òî÷íî ñú÷åòàâàíå
â óñëîâèÿòà íà ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå, â ïàäåæèòå íà
ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå è íà êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ, êàêòî
è âúâ âàëóòàòà íà áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ.

(2) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 1 îñíîâíèòå õàðàêòåðèñòèêè íà
äîãîâîðà çà êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ íå òðÿáâà äà âîäÿò äî
ïðîìåíè â öåíàòà ìó, êîèòî ñúùåñòâåíî ñå ðàçëè÷àâàò
îò öåíîâèòå äâèæåíèÿ íà ïîçèöèÿòà â ïàðè.

(3) Â ñëó÷àé ÷å ñäåëêàòà ïðåõâúðëÿ ðèñê, íåòèðàíåòî
ïî àë. 1 çà ñïåöèôè÷íèÿ ðèñê ùå ñå ïðèëîæè êúì ñòðàíà-
òà íà ñäåëêàòà ñ ïî-âèñîêî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå, à èçèñê-
âàíèÿòà çà ñïåöèôè÷íèÿ ðèñê íà äðóãàòà ñòðàíà ñà íóëà.

×ë. 56. (1) ×àñòè÷íî íåòèðàíå ìîæå äà ñå îñúùåñòâè,
êîãàòî äâåòå ðàìåíà ïî ñäåëêàòà îáèêíîâåíî ñå èçìåíÿò
â ïðîòèâîïîëîæíè ïîñîêè è ñå äîïóñêà, êîãàòî:

1. ïîçèöèÿòà îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 54, àë. 1, ò.
2, íî ëèïñâà ñú÷åòàâàíå ìåæäó ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå
è áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ, êàòî ïîçèöèÿòà îòãîâàðÿ íà



Áþëåòèí 12/2006   ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

15

ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:
à) ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå å ñúñ ñúùèÿ èëè ïî-íèñúê

ðàíã ñïðÿìî áàçîâîòî çàäúëæåíèå;
á) áàçîâîòî è ñúîòâåòíîòî çàäúëæåíèå èìàò åäèí è

ñúù äëúæíèê, êàòî èìàò ïðèëîæèìè êëàóçè çà åäíîâðå-
ìåííî íåèçïúëíåíèå èëè ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå;

2. ïîçèöèÿòà îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 54, àë. 1, ò.
1 èëè ÷ë. 55, íî èìà âàëóòíî èëè ïàäåæíî íåñú÷åòàíèå
ìåæäó êðåäèòíàòà çàùèòà è áàçîâèÿ àêòèâ, êàòî
âàëóòíîòî íåñú÷åòàíèå òðÿáâà äà ñå âêëþ÷è â òåêóùîòî
îò÷èòàíå íà âàëóòíèÿ ðèñê ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 3;

3. ïîçèöèÿòà îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 55, íî å
íàëèöå íåñú÷åòàíèå â àêòèâèòå ìåæäó ïðÿêàòà ïîçèöèÿ
è êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ, íî áàçîâèÿò àêòèâ å âêëþ÷åí â
çàäúëæåíèÿòà â äîêóìåíòèòå íà êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 ñå ïðèëàãà ñàìî ïî-âèñîêîòî
îò äâåòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ, âìåñòî äà ñå íà÷èñëÿâàò
êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ñïåöèôè÷åí ðèñê çà âñÿêà îò
ñòðàíèòå ïî ñäåëêàòà.

×ë. 57. Èçâúí ñëó÷àèòå íà ÷ë. 54-56 êàïèòàëîâîòî
èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê ñå ïðèëàãà çà äâåòå
ñòðàíè íà ïîçèöèèòå.

Ðàçäåë VIII
Êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèè â ïðåäïðèÿòèÿ çà

êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë
×ë. 58. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà

êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèèòå â ïðåäïðèÿòèÿ
çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå, êîèòî îòãîâàðÿò íà
óñëîâèÿòà çà âêëþ÷âàíå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñúãëàñíî
ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â ÷ë. 59-64.

×ë. 59. (1) Çà ïîçèöèèòå ñè â ïðåäïðèÿòèÿ çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ïîçèöèîíåí ðèñê
(ñïåöèôè÷åí è îáù) 32 %, àêî íå å ïðåäâèäåíî äðóãî.

(2) Èçâúí ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 72, àë. 9 è ÷ë. 104, àë. 2, ò. 4
çà ïîçèöèèòå â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâè
èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèîíåí ðèñê (îáù è ñïåöèôè÷åí) è
âàëóòåí ðèñê íå ïîâå÷å îò 40 %.

(3) Íå ñå ðàçðåøàâà íåòèðàíå ìåæäó áàçîâèòå
èíâåñòèöèè íà ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
è äðóãèòå ïîçèöèè, äúðæàíè îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, îñâåí àêî å ïîñî÷åíî äðóãî â òàçè íàðåäáà.

×ë. 60. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ìåòîäèòå ïî ÷ë. 61-64 çà
ïîçèöèè â ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå,
âúðõó êîåòî ñå óïðàæíÿâà íàäçîð èëè å ñúñ ñåäàëèùå â
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà è êîåòî
îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. ïðîñïåêòúò èëè åêâèâàëåíòåí äîêóìåíò, ñúäúðæàù
èíôîðìàöèÿ çà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå, ñúäúðæà:

à) âèäîâåòå àêòèâè, â êîèòî ïðåäïðèÿòèåòî çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ìîæå äà èíâåñòèðà;

á) èíâåñòèöèîííèòå îãðàíè÷åíèÿ, àêî èìà òàêèâà, è
ìåòîäîëîãèÿòà çà èç÷èñëÿâàíåòî èì;

â) ìàêñèìàëíîòî íèâî íà ëèâúðèäæ, àêî å ðàçðåøåí;
ã) ïîëèòèêàòà çà îãðàíè÷àâàíå íà ðèñêà îò

íàñðåùíàòà ñòðàíà, àêî íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå å ðàçðåøåíî äà èíâåñòèðà â èçâúíáîðñîâè
äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè èëè ðåïî-ñäåëêè;

2. äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå ñå îò÷èòà íà øåñòìåñå÷íà è ãîäèøíà áàçà
ñ öåë îöåíÿâàíå íà àêòèâèòå, ïàñèâèòå, ïðèõîäèòå è
îïåðàöèèòå ïðåç ñúîòâåòíèÿ îò÷åòåí ïåðèîä;

3. ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå

èçêóïóâà åæåäíåâíî äÿëîâåòå èëè àêöèèòå ñè ïî èñêàíå
íà òåõíèòå ïðèòåæàòåëè;

4. èíâåñòèöèèòå íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå ñà îòäåëåíè îò àêòèâèòå íà óïðàâëÿâàùîòî
ìó äðóæåñòâî;

5. ëèöåòî, êîåòî îñúùåñòâÿâà èíâåñòèðàíåòî,
àäåêâàòíî îöåíÿâà ðèñêà íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê äà ïîëçâà ìåòîäèòå ïî ÷ë.
61-64 è çà ïîçèöèèòå â ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå îò òðåòà äúðæàâà, àêî îòãîâàðÿò íà
èçèñêâàíèÿòà ïî àë. 1.

×ë. 61. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ðàçïîëàãà ñ èíôîðìàöèÿ çà áàçîâèòå èíâåñòèöèè íà
ïðåäïðèÿòèÿòà çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå íà åæåäíåâíà
áàçà, òîé èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ïîçèöèîíåí ðèñê (îáù è ñïåöèôè÷åí) ïî ìåòîäèòå ïî
òàçè ãëàâà èëè ïî ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â ãëàâà åäèíàäåñåòà,
àêî å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
çà ïðèëàãàíåòî èì.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðåòèðà ïîçèöèèòå
ñè â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå êàòî
ïîçèöèè â áàçîâèòå èì èíâåñòèöèè.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçâúðøè
íåòèðàíå ìåæäó ïîçèöèèòå â áàçîâèòå èíñòðóìåíòè íà
ïðåäïðèÿòèÿòà çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå è äðóãèòå
ïîçèöèè, äúðæàíè îò íåãî, ïðè óñëîâèå ÷å ïðèòåæàâà
äîñòàòú÷íî êîëè÷åñòâî äÿëîâå, òàêà ÷å äà å âúçìîæíà
ðàçìÿíà ñðåùó áàçîâèòå èíâåñòèöèè.

×ë. 62. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
èç÷èñëè êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèîíåí ðèñê
(îáù è ñïåöèôè÷åí) çà ïîçèöèèòå ñè â ïðåäïðèÿòèÿ çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ñúãëàñíî ÷ë. 61, àë. 1 è çà
ïîçèöèè, ñúçäàäåíè ñ öåë êîïèðàíå íà ñúñòàâà è
äåéíîñòòà íà âúíøíî ñúçäàäåí èíäåêñ èëè êîøíèöà îò
àêöèè èëè äúëãîâè öåííè êíèæà, àêî ñà èçïúëíåíè
ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. öåëòà íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
å äà êîïèðà ñúñòàâà è äåéíîñòòà íà âúíøíî ñúçäàäåíèÿ
èíäåêñ èëè êîøíèöà îò àêöèè èëè äúëãîâè öåííè êíèæà;

2. êîðåëàöèîííèÿò êîåôèöèåíò ìåæäó äíåâíèòå
ïðîìåíè â öåíèòå íà àêöèèòå èëè äÿëîâåòå íà
ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå è èíäåêñúò
èëè êîøíèöàòà îò àêöèè èëè äúëãîâè öåííè êíèæà å íå
ïî-ìàëúê îò 0,9 çà ïåðèîä 6 ìåñåöà.

×ë. 63. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ðàç-
ïîëàãà ñ èíôîðìàöèÿ çà áàçîâèòå èíâåñòèöèè íà ïðåä-
ïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå íà åæåäíåâíà
áàçà, òîé èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöè-
îíåí ðèñê (îáù è ñïåöèôè÷åí) â ñúîòâåòñòâèå ñ ìåòîäèòå
ïî òàçè ãëàâà ïðè èçïúëíåíèå íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. äîïóñêà ñå, ÷å ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòè-
ðàíå èíâåñòèðà â ìàêñèìàëåí ðàçìåð ñïîðåä íåãîâèòå
èíâåñòèöèîííè îãðàíè÷åíèÿ, â àêòèâè ñ íàé-âèñîêî êàïè-
òàëîâî èçèñêâàíå çà ïîçèöèîíåí ðèñê, à ïîñëåäâàùèòå
èíâåñòèöèè òî èçâúðøâà â íèçõîäÿù ðåä äî äîñòèãàíå íà
îãðàíè÷åíèåòî çà ìàêñèìàëåí ðàçìåð íà èíâåñòèöèÿòà;
ïîçèöèÿòà â ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ñå
òðåòèðà êàòî ïðÿêî äúðæàíå â ïðåäïîëîæåíèòå ïîçèöèè;

2. îò÷èòà ñå ìàêñèìàëíàòà íåïðÿêà åêñïîçèöèÿ, êîÿòî
ìîæå äà äîñòèãíå ïðè çàåìàíå íà ëèâúðèäæ ïîçèöèè ÷ðåç
ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå, è
ïðîïîðöèîíàëíî ñå óâåëè÷àâà ïîçèöèÿòà â íåãî äî
ìàêñèìàëíàòà äîïóñòèìà ñïîðåä èíâåñòèöèîííèòå
îãðàíè÷åíèÿ åêñïîçèöèÿ êúì áàçîâèòå èíâåñòèöèè;



ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ   Áþëåòèí 12/2006

16

3. àêî êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ïîçèöèîíåí ðèñê
(îáù è ñïåöèôè÷åí) ïî òîçè ÷ëåí ïðåâèøàâà
èçèñêâàíåòî ïî ÷ë. 59, êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ñå
îãðàíè÷àâà äî òîâà íèâî.

×ë. 64. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
âúçëîæè íà òðåòî ëèöå èç÷èñëÿâàíåòî è îò÷èòàíåòî íà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèîííèÿ ðèñê (îáù è
ñïåöèôè÷åí) çà ïîçèöèè â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå, ïðè óñëîâèå ÷å å ãàðàíòèðàíà òî÷íîñòòà
íà èç÷èñëåíèÿòà è òÿõíîòî îò÷èòàíå â ñúîòâåòñòâèå ñ
ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â òàçè ãëàâà.

Ã ë à â à  ñ å ä ì à
ÈÇ×ÈÑËßÂÀÍÅ ÍÀ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß

ÇÀ ÑÅÒÚËÌÅÍÒ ÐÈÑÊ È ÊÐÅÄÈÒÅÍ ÐÈÑÊ ÍÀ
ÍÀÑÐÅÙÍÀÒÀ ÑÒÐÀÍÀ

Ðàçäåë I
Ñåòúëìåíò ðèñê

×ë. 65. (1) Àêî ñêëþ÷åíèòå ñäåëêè ñ äúëãîâè
èíñòðóìåíòè, àêöèè, âàëóòè è ñòîêè íå áúäàò èçïúëíåíè
íà äîãîâîðåíàòà äàòà çà äîñòàâêà, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê å äëúæåí äà èç÷èñëè ðàçëèêàòà ìåæäó
äîãîâîðåíàòà öåíà íà ðàçïëàùàíå çà ïðåäìåòà íà
ñäåëêàòà è íåãîâàòà òåêóùà ïàçàðíà öåíà, êîãàòî òàçè
ðàçëèêà å â íåãîâà âðåäà.

(2) Àëèíåÿ 1 íå ñå ïðèëàãà çà ðåïî-ñäåëêèòå,
îáðàòíèòå ðåïî-ñäåëêè è ñäåëêèòå ïî ïðåäîñòàâÿíå èëè
ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè.

 (3) Çà äà èç÷èñëè êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ïîêðè-
âàíå íà ðèñêà îò ïðîìÿíà íà ïàçàðíàòà öåíà ïîðàäè
çàáàâà â ñåòúëìåíòà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
óìíîæàâà ðàçëèêàòà ïî àë. 1 ñúñ ñúîòâåòíèÿ êîåôèöèåíò
ñïîðåä âðåìåòî íà çàáàâà ñúãëàñíî ñëåäíàòà òàáëèöà:

Áðîé ðàáîòíè äíè ñëåä Êîåôèöèåíò (%)
    äîãîâîðåíàòà äàòà

5-15 8
16-30 50
31-45 75

46 è ïîâå÷å 100
×ë. 66. (1)  Çà ïîêðèâàíå íà ðèñêà ïðè ñâîáîäíè

äîñòàâêè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîääúðæà
ñîáñòâåí êàïèòàë ñúãëàñíî àë. 2, àêî:

1. å ïëàòèë çà öåííè êíèæà, âàëóòà èëè ñòîêà ïðåäè
ïîëó÷àâàíåòî èì èëè å äîñòàâèë öåííè êíèæà, âàëóòà
èëè ñòîêà, ïðåäè äà ìó å çàïëàòåíî çà òÿõ;

2. ñà èçìèíàëè åäèí èëè ïîâå÷å ðàáîòíè äíè îò ìîìåí-
òà íà ïëàùàíåòî èëè äîñòàâêàòà - ïðè òðàíñãðàíè÷íè ñäåëêè.

(2) Òðåòèðàíåòî íà åêñïîçèöèè êúì ñåòúëìåíò ðèñê
ïðè ñâîáîäíè äîñòàâêè ñå èçâúðøâà, êàêòî ñëåäâà:

1. äî ïúðâîòî äîãîâîðíî ïëàùàíå èëè äîñòàâêà - íå
ñå èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå;

2. îò ïúðâîòî äîãîâîðíî ïëàùàíå èëè äîñòàâêà äî
÷åòèðè äíè ñëåä âòîðîòî äîãîâîðíî ïëàùàíå èëè
äîñòàâêà - åêñïîçèöèÿòà ñå òðåòèðà êàòî åêñïîçèöèÿ çà
ñåòúëìåíò ðèñê ïî ÷ë. 65;

3. îò ïåò ðàáîòíè äíè ñëåä âòîðîòî äîãîâîðíî ïëà-
ùàíå èëè äîñòàâêà äî ïðèêëþ÷âàíå íà ñäåëêàòà -
ïðåõâúðëåíàòà ñòîéíîñò ïëþñ òåêóùàòà ïîëîæèòåëíà
åêñïîçèöèÿ ñå íàìàëÿâà îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë.

(3) Ïðè ïðèëàãàíå íà ðèñêîâè òåãëà çà  åêñïîçèöèè,
ñâúðçàíè ñúñ ñâîáîäíè äîñòàâêè, ñúãëàñíî àë. 2, ò. 2
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî ïðèëàãà ìåòîäà ïî
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, ìîæå äà ïðèñúäè îöåíêà çà
âåðîÿòíîñò îò íåèçïúëíåíèå íà íàñðåùíàòà ñòðàíà â
ñëó÷àèòå, êîãàòî êúì òÿõ íÿìà äðóãà åêñïîçèöèÿ â
èíâåñòèöèîííèÿ ñè ïîðòôåéë, êàòî èçïîëçâà íåéíèÿ

âúíøåí ðåéòèíã, à â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà çàãóáà ïðè
íåèçïúëíåíèå (LGD), ìîæå äà ïðèñúäè ñòîéíîñò íà LGD
â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðèëîæåíèå ¹ 5 ïðè óñëîâèå, ÷å
ïðèëàãà òîçè ìåòîä ñïðÿìî âñè÷êè òàêèâà åêñïîçèöèè.

(4) Èçâúí ñëó÷àèòå ïî àë. 2 è 3 èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, êîéòî ïðèëàãà ìåòîäà ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë II, ìîæå äà èçïîëçâà ðèñêîâèòå òåãëà, ïîñî÷åíè â
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, ïðè óñëîâèå ÷å ãè ïðèëàãà
çà âñè÷êè òàêèâà åêñïîçèöèè, èëè äà ïðèëîæè ðèñêîâî
òåãëî îò 100 % çà òÿõ.

(5) Àêî ðàçìåðúò íà ïîëîæèòåëíèòå åêñïîçèöèè,
ïðîèçòè÷àùè îò ñäåëêè ïî ñâîáîäíè äîñòàâêè, å
íåñúùåñòâåí, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
ïðèëàãà ðèñêîâî òåãëî îò 100 % çà òåçè åêñïîçèöèè.

(6) Â ñëó÷àé íà çíà÷èòåëåí ñðèâ â ñèñòåìàòà çà ñåòúë-
ìåíò èëè êëèðèíã çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðå-
øè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà íå èç÷èñëÿâà êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 65, àë. 1, äîêàòî ñèñòåìèòå âúçñòà-
íîâÿò íîðìàëíîòî ñè ôóíêöèîíèðàíå. Â òîçè ñëó÷àé íå-
âúçìîæíîñòòà íà íàñðåùíàòà ñòðàíà äà ïðèêëþ÷è ñäåëêà-
òà íå ñå ñ÷èòà çà ïðîñðî÷èå çà öåëèòå íà êðåäèòíèÿ ðèñê.

Ðàçäåë II
Êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà

×ë. 67. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîääúðæà
ñîáñòâåí êàïèòàë ñðåùó êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà, âúçíèêâàù îò åêñïîçèöèè, ñâúðçàíè ñúñ:

1. èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåí-
òè è êðåäèòíè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè;

2. ðåïî-ñäåëêè, îáðàòíè ðåïî-ñäåëêè è ñäåëêè ïî
ïðåäîñòàâÿíå èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà
èëè ñòîêè, êîãàòî ïðåäìåò íà òåçè ñäåëêè ñà öåííè êíèæà
èëè ñòîêè, âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ìó ïîðòôåéë;

3.  ìàðæèí ñäåëêè ñ ïðåäìåò öåííè êíèæà èëè ñòîêè;
4. ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò.
(2) Ñòîéíîñòèòå íà åêñïîçèöèèòå è ðèñêîâîïðå-

òåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâàò â ñúîòâåòñòâèå ñ
ðàçïîðåäáèòå ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà.

(3) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 2 ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðå-
òåãëåíèòå åêñïîçèöèè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå
ìîæå äà èçïîëçâà îïðîñòåíèÿ ìåòîä çà ôèíàíñîâî
îáåçïå÷åíèå, ïîñî÷åí â ïðèëîæåíèå ¹ 6, çà ïðèçíàâàíå
íà åôåêòèòå îò ôèíàíñîâîòî îáåçïå÷åíèå.

×ë. 68.  (1) Çà ðåïî-ñäåëêè è ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå
èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè, êîèòî
ñà âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, âñè÷êè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè èëè ñòîêè,
êîèòî ñà ïîëó÷åíè â ðåçóëòàò íà òåçè ñäåëêè è îòãîâàðÿò
íà èçèñêâàíèÿòà çà âêëþ÷âàíå â òúðãîâñêèÿ ìó ïîðò-
ôåéë, ìîãàò äà áúäàò ïðèçíàòè çà îáåçïå÷åíèå ïðè èç÷èñëÿ-
âàíåòî ïî ÷ë. 67, àë. 2. Åêñïîçèöèè â èçâúíáîðñîâè äåðè-
âàòèâíè èíñòðóìåíòè, âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë,
è ñòîêè, êîèòî îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà çà âêëþ÷âàíå
â íåãî, ñúùî ìîãàò äà áúäàò ïðèçíàòè çà îáåçïå÷åíèå.

(2) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êîðåêöèèòå çà âîëàòèëíîñò,
êîãàòî ôèíàíñîâèòå èíñòðóìåíòè èëè ñòîêè ïî àë. 1 íå
ñà ïðèçíàòè çà îáåçïå÷åíèå ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 6
è ñà äàäåíè â çàåì, ïðîäàäåíè èëè ïðåäîñòàâåíè, èëè ñà
ïîëó÷åíè â çàåì, çàêóïåíè èëè ïîëó÷åíè êàòî îáåçïå÷å-
íèå èëè ïî äðóã íà÷èí ïî ñèëàòà íà òàêèâà ñäåëêè, è èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà íàäçîðíèòå êîðåêöèè
çà âîëàòèëíîñò, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 6, òîé òðåòèðà
ôèíàíñîâèòå èíñòðóìåíòè è ñòîêèòå êàòî àêöèè, òúðãóâà-
íè íà ïðèçíàòà áîðñà, íî íåâêëþ÷åíè â îñíîâåí èíäåêñ.

(3) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà
êîðåêöèè çà âîëàòèëíîñò ïî ìåòîäà íà ñîáñòâåíèòå
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îöåíêè, ïîñî÷åí â ïðèëîæåíèå ¹ 6, çà ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè èëè ñòîêè, êîèòî íå ñà ïðèçíàòè çà
îáåçïå÷åíèå, êîðåêöèèòå çà âîëàòèëíîñò ñå èç÷èñëÿâàò
ïîîòäåëíî çà âñÿêà ïîçèöèÿ.

(4) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ìå-
òîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè, ïîñî÷åí â ïðèëîæåíèå ¹ 6,
òîé ìîæå äà ãî ïðèëîæè è çà òúðãîâñêèÿ ñè ïîðòôåéë.

×ë. 69. (1) Çà ïðèçíàâàíåòî íà ðàìêîâè ñïîðàçóìå-
íèÿ çà íåòèðàíå, ñâúðçàíè ñ ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäîñòà-
âÿíå èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè è/
èëè äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð, íåòèðà-
íåòî ìåæäó ïîçèöèè â òúðãîâñêèÿ è èíâåñòèöèîííèÿ ïîðò-
ôåéë ñå ïðèçíàâà çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî ïî ÷ë. 67, àë.
2, àêî íåòèðàùèòå ñäåëêè îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. âñè÷êè íåòèðàùè ñäåëêè ñå îöåíÿâàò åæåäíåâíî
ïî ïàçàðíè öåíè;

2. âñè÷êè ïîçèöèè, âúçíèêíàëè â ðåçóëòàò íà íåòèðà-
ùèòå ñäåëêè, ìîãàò äà áúäàò ïðèçíàòè çà ôèíàíñîâî
îáåçïå÷åíèå ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

(2) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 1, ò. 2 ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 68 íå ñå
ïðèëàãàò.

×ë. 70. Êîãàòî êðåäèòåí äåðèâàòèâ, âêëþ÷åí â òúðãîâ-
ñêèÿ ïîðòôåéë, ïðîèçòè÷à îò âúòðåøíî õåäæèðàíå è êðå-
äèòíàòà çàùèòà å ïðèçíàòà ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ãëà-
âà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ïðèåìà, ÷å íå ñúùåñòâóâà ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà,
ïðîèçòè÷àù îò ïîçèöèÿòà â òîçè êðåäèòåí äåðèâàòèâ.

×ë. 71. (1) Êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà êðåäèòåí ðèñê
íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñà 8 % îò îáùèÿ ðàçìåð íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

(2) Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ìèíèìàëíèòå êàïèòàëîâè
èçèñêâàíèÿ, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà, è ìèíèìàëíèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ,
ñâúðçàíè ñ êðåäèòíèÿ ðèñê, åêñïîçèöèèòå êúì ïðèçíàòè
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè îò òðåòè äúðæàâè èëè
ïðèçíàòè êëèðèíãîâè êúùè è áîðñè îò òðåòè äúðæàâè
ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè.

Ã ë à â à  î ñ ì à
ÈÇ×ÈÑËßÂÀÍÅ ÍÀ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß

ÇÀ ÏÎÊÐÈÂÀÍÅ ÍÀ ÐÈÑÊÀ, ÑÂÚÐÇÀÍ Ñ
ÂÀËÓÒÍÈß ÊÓÐÑ

×ë. 72. (1) Àêî îáùàòà íåòíà âàëóòíà ïîçèöèÿ è
íåòíàòà ïîçèöèÿ â çëàòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà àë. 2, ïðåâèøàâàò
2 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë, èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê òðÿáâà äà óìíîæè ñóìàòà íà òåçè íåòíè ïîçèöèè
ñ 8 % çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà
ïîêðèâàíå íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ âàëóòíèÿ êóðñ.

(2) Èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà
ïîêðèâàíå íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ âàëóòíèÿ êóðñ, ñå èçâúðøâà
íà äâà åòàïà, êàòî íà ïúðâèÿ åòàï èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà íåòíàòà ñòîéíîñò íà îòêðèòàòà
ïîçèöèÿ âúâ âñÿêà åäíà âàëóòà, âêëþ÷èòåëíî è â îò÷åòíàòà,
è â çëàòî. Íåòíàòà ñòîéíîñò íà îòêðèòà ïîçèöèÿ ñå ñúñòîè
îò ñëåäíèòå åëåìåíòè (ïîëîæèòåëíè èëè îòðèöàòåëíè):

1. íåòíà ñïîò ïîçèöèÿ, ïðåäñòàâëÿâàùà ðàçëèêàòà
ìåæäó àêòèâèòå è ïàñèâèòå, âêëþ÷èòåëíî íà÷èñëåíèòå
ëèõâè âúâ âñÿêà âàëóòà, à çà çëàòîòî - íåòíàòà ñïîò
ïîçèöèÿ â çëàòî;

2. íåòíàòà ôîðóúðäíà ïîçèöèÿ, ïðåäñòàâëÿâàùà
ðàçëèêàòà ìåæäó ñóìèòå çà ïîëó÷àâàíå è ñóìèòå çà
ïëàùàíå ïî ôîðóúðäíèòå âàëóòíè ñäåëêè, è ôîðóúðä-
íèòå ñäåëêè â çëàòî, âêëþ÷èòåëíî âàëóòíèòå ôþ÷úðñè è
ôþ÷úðñèòå â çëàòî, êàêòî è ãëàâíèöèòå ïî âàëóòíè
ñóàïîâå, êîèòî íå ñà âêëþ÷åíè â ñïîò ïîçèöèÿòà ïî ò.1;

3. íåîòìåíÿåìè ãàðàíöèè è ïîäîáíè íà òÿõ

èíñòðóìåíòè, êîèòî å ñèãóðíî, ÷å ùå áúäàò ïðåäÿâåíè
è å âåðîÿòíî äà ñà íåîáåçïå÷åíè;

4. íåòíè áúäåùè ïðèõîäè è/èëè ðàçõîäè, êîèòî âñå
îùå íå ñà íà÷èñëåíè, íî ñà íàïúëíî õåäæèðàíè;

5. äåëòà åêâèâàëåíòíàòà íåòíà ñòîéíîñò èëè òàêàâà,
îñíîâàíà íà äåëòà íà öåëèÿ ïîðòôåéë îò âàëóòíè îïöèè
è îïöèè â çëàòî;

6. ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà äðóãè îïöèè, ðàçëè÷íè îò
âàëóòíèòå îïöèè è òåçè â çëàòî.

(3) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âêëþ÷è íåòíè
áúäåùè ïðèõîäè è/èëè ðàçõîäè, êîèòî âñå îùå íå ñà
íà÷èñëåíè, íî ñà íàïúëíî õåäæèðàíè ÷ðåç âàëóòåí
ôîðóúðä â íåòíàòà ñòîéíîñò íà îòêðèòàòà ïîçèöèÿ ïî
àë. 2. Â òîçè ñëó÷àé èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
äëúæåí äà ïðèëàãà èçáðàíèÿ ïîäõîä ïîñëåäîâàòåëíî.

(4)  Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà íåòíàòà îòêðèòà âàëóòíà
ïîçèöèÿ ïî àë. 2 ìîæå äà áúäå èçêëþ÷åíà âñÿêà ïîçèöèÿ,
ïîëó÷åíà ïðè õåäæèðàíå ñðåùó íåáëàãîïðèÿòíî
èçìåíåíèå íà êàïèòàëîâîòî ñúîòíîøåíèå ïîðàäè
âîëàòèëíîñòòà íà âàëóòíèÿ êóðñ, àêî òåçè ïîçèöèè ñà ñ
èíâåñòèöèîíåí èëè ñòðóêòóðåí õàðàêòåð è òÿõíîòî
èçêëþ÷âàíå èëè ïðîìÿíà â óñëîâèÿòà çà èçêëþ÷âàíåòî ñå
èçâúðøâà ñëåä ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(5) Àëèíåÿ 4 ñå ïðèëàãà è çà âàëóòíè ïîçèöèè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñâúðçàíè ñ ïîçèöèè, ñ
êîèòî å íàìàëåí ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë.

(6) Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà íåòíè âàëóòíè ïîçèöèè ïî
àë. 2 íà ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âçåìà ïðåäâèä òåõíèòå
äåéñòâèòåëíè âàëóòíè ïîçèöèè, êàòî çà îò÷èòàíåòî èì
ìîæå äà èçïîëçâà èíôîðìàöèÿ îò îò÷åòè, èçãîòâåíè îò
òðåòè ëèöà, àêî òî÷íîñòòà èì å ãàðàíòèðàíà.

(7) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 5, àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
íå ðàçïîëàãà ñ äîñòàòú÷íî èíôîðìàöèÿ çà âàëóòíèòå
ïîçèöèè íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå,
òîé ïðèåìà, ÷å èíâåñòèöèèòå èì ñà âúâ âàëóòà, ðàçëè÷íà
îò ëåâà, â ìàêñèìàëíèÿ ïîçâîëåí ðàçìåð ñúãëàñíî ñúîò-
âåòíèòå èíâåñòèöèîííè îãðàíè÷åíèÿ. Ïðè èç÷èñëÿâàíå
íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ïîêðèâàíå íà ðèñêà, ñâúðçàí
ñ âàëóòíèÿ êóðñ, çà ïîçèöèè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âçåìà ïðåäâèä ìàêñèìàëíàòà
íåïðÿêà åêñïîçèöèÿ, êîÿòî áè ìîãúë äà äîñòèãíå ÷ðåç
ïîçèöèèòå ñè â ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå,
êîåòî ñå èçâúðøâà ÷ðåç ïðîïîðöèîíàëíî óâåëè÷àâàíå íà
ïîçèöèÿòà ìó â ïðåäïðèÿòèåòî äî ìàêñèìàëíàòà
âúçìîæíà åêñïîçèöèÿ êúì áàçîâèòå èíâåñòèöèè íà
ïðåäïðèÿòèåòî ñúãëàñíî èíâåñòèöèîííèòå îãðàíè÷åíèÿ.

(8) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðåòèðà ïîçèöèÿòà
ïî àë. 7 íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
âúâ âàëóòà êàòî îòäåëíà âàëóòà, ïîäîáíî íà òðåòèðàíåòî
íà èíâåñòèöèèòå â çëàòî, êàòî â ñëó÷àèòå, êîãàòî
èíâåñòèöèîííàòà ïîëèòèêà íà ïðåäïðèÿòèåòî çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå å èçâåñòíà, îáùàòà äúëãà
ïîçèöèÿ ñå äîáàâÿ êúì îáùàòà äúëãà îòêðèòà âàëóòíà
ïîçèöèÿ, à îáùàòà êúñà ïîçèöèÿ ñå äîáàâÿ êúì îáùàòà
êúñà îòêðèòà âàëóòíà ïîçèöèÿ, êàòî íå ñå äîïóñêà
íåòèðàíå ìåæäó òåçè ïîçèöèè ïðåäè èç÷èñëåíèåòî.

(9) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà íåòíàòà
íàñòîÿùà ñòîéíîñò, êîãàòî èç÷èñëÿâà íåòíàòà îòêðèòà
ïîçèöèÿ âúâ âñÿêà åäíà âàëóòà è â çëàòî.

(10) Íà âòîðèÿ åòàï íåòíèòå êúñè è äúëãè ïîçèöèè
âúâ âñÿêà âàëóòà, ðàçëè÷íà îò îò÷åòíàòà, è íåòíèòå äúëãè
è êúñè ïîçèöèè â çëàòî ñå ïðèðàâíÿâàò êúì ëåâà ïî
îôèöèàëíèÿ êóðñ íà ÁÍÁ è ñå ñóìèðàò ïîîòäåëíî, çà äà
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ôîðìèðàò îáùàòà íåòíà äúëãà ïîçèöèÿ è ñúîòâåòíî
îáùàòà íåòíà êúñà ïîçèöèÿ. Îáùàòà íåòíà âàëóòíà
ïîçèöèÿ ïðåäñòàâëÿâà ïî-ãîëÿìàòà îò îáùàòà íåòíà
äúëãà ïîçèöèÿ è îáùàòà íåòíà êúñà ïîçèöèÿ.

×ë. 73.  (1) Èçâúí ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 72 ñ ðàçðåøåíèå íà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ìîæå äà ïðèëàãà ïðîöåäóðèòå ïî íàñòîÿùèÿ ÷ëåí çà èç-
÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ïîêðèâàíå íà
ðèñêà, ñâúðçàí ñ âàëóòíèÿ êóðñ. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò
ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïîä-
äúðæà ïî-íèñêî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå îò ïîñî÷åíîòî â
÷ë. 72, êîãàòî ïîçèöèèòå ìó ñà âúâ âàëóòè â òÿñíà êîðåëàöèÿ.

(2) Âàëóòè â òÿñíà êîðåëàöèÿ ñà äâå âàëóòè, ïðè êîèòî
âåðîÿòíàòà çàãóáà (èç÷èñëåíà âúç îñíîâà íà åæåäíåâíèòå
âàëóòíè êóðñîâå çà ïðåäõîäíèòå òðè èëè ïåò ãîäèíè) îò
ïîääúðæàíåòî íà ïðîòèâîïîëîæíè ïîçèöèè ñ åäíàêúâ
ðàçìåð â òÿõ çà ñëåäâàùèòå äåñåò ðàáîòíè äíè å ïî-ìàëêà
èëè ðàâíà íà 4% îò ñòîéíîñòòà íà ñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ,
ïðèðàâíåíà â ëåâà, è å:

1. ìèíèìóì 99 %, êîãàòî å èçïîëçâàí ïåðèîä çà
íàáëþäåíèå òðè ãîäèíè;

2. ìèíèìóì 95 %, êîãàòî å èçïîëçâàí ïåðèîä çà
íàáëþäåíèå ïåò ãîäèíè.

(3) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ñú÷åòàíèòå ïîçèöèè
â äâå òÿñíî êîðåëèðàíè âàëóòè å 4 % îò ñòîéíîñòòà íà
ñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ, à çà íåñú÷àòàíèòå ïîçèöèè ïðè
ïîçèöèè â òÿñíà êîðåëàöèÿ è çà âñè÷êè ïîçèöèè â äðóãè
âàëóòè å 8 % îò ñòîéíîñòòà íà ïî-âèñîêàòà ñóìà ìåæäó
íåòíèòå êúñè è íåòíèòå äúëãè ïîçèöèè â òåçè âàëóòè
ñëåä èçâàæäàíå íà ñú÷åòàíèòå ïîçèöèè.

(4) Íåçàâèñèìî îò èçïîëçâàíèÿ îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ìåòîä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ìó
ðàçðåøè äà èçêëþ÷è ïîçèöèèòå ñè â äàäåíà âàëóòà, êîÿòî
å ïðåäìåò íà ìåæäóïðàâèòåëñòâåíî ñïîðàçóìåíèå, çà äà
îãðàíè÷è îòêëîíåíèÿòà íà âàëóòíèÿ êóðñ íà òàçè âàëóòà
ñïðÿìî äðóãè âàëóòè, âêëþ÷åíè â ñúùîòî ñïîðàçóìåíèå.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ñâîèòå ñú÷åòàíè
ïîçèöèè â òåçè âàëóòè è ïîääúðæà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå
â ðàçìåð íå ïî-ìàëúê îò ïîëîâèíàòà îò ìàêñèìàëíî
ðàçðåøåíîòî îòêëîíåíèå, çàëîæåíî â ñïîðàçóìåíèåòî çà
ñúîòâåòíàòà âàëóòà, à íåñú÷åòàíèòå ïîçèöèè â òåçè âàëóòè
òðåòèðàò êàêòî îñòàíàëèòå âàëóòè.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
êàïèòà-ëîâîòî èçèñêâàíå çà ñú÷åòàíèòå ïîçèöèè âúâ
âàëóòè íà äúðæàâè ÷ëåíêè, ó÷àñòâàùè âúâ âòîðàòà ôàçà
íà Èêîíîìè÷åñêèÿ è ïàðè÷åí ñúþç, äà áúäå â ðàçìåð
1,6 % îò ñòîéíîñòòà íà ñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ.

(6) Íåòíèòå ïîçèöèè â ñúñòàâíè âàëóòè ñå ðàçäåëÿò
íà ñúñòàâÿùèòå ãè âàëóòè â ñúîòâåòñòâèå ñ óñòàíîâåíîòî
çà òîâà ñúîòíîøåíèå.

Ã ë à â à   ä å â å ò à
ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÇÀ ÏÎÊÐÈÂÀÍÅ ÍÀ

ÐÈÑÊÀ, ÑÂÚÐÇÀÍ Ñ ÃÎËÅÌÈÒÅ ÅÊÑÏÎÇÈÖÈÈ
×ë. 74. (1) Ïî ñìèñúëà íà òàçè ãëàâà åêñïîçèöèè ñà

âñè÷êè àêòèâè è çàäáàëàíñîâè ïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, áåç äà ñå ïðèëàãàò ðèñêîâèòå òåãëà
èëè ñòåïåíèòå íà ðèñê, êîèòî òå íîñÿò.

(2) Åêñïîçèöèèòå, âúçíèêâàùè îò ïîçèöèèòå ïî
ïðèëîæåíèå ¹ 10, ñå èç÷èñëÿâàò â ñúîòâåòñòâèå ñ åäèí
îò ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 3.

(3) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçêëþ÷è îò
åêñïîçèöèèòå âñè÷êè ïîçèöèè, èìàùè ïîêðèòèå ñúñ
ñîáñòâåí êàïèòàë, èçâúí òîçè, êîéòî å íåîáõîäèì çà
ïîêðèâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21 èëè
ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà äðóãè ïîêàçàòåëè çà öåëèòå íà

íàäçîðà, óðåäåíè â çàêîíà èëè òàçè íàðåäáà.
(4) Â åêñïîçèöèèòå íå ñå âêëþ÷âàò ñëåäíèòå ïîçèöèè:
1. â ñëó÷àé íà âàëóòíè ñäåëêè - åêñïîçèöèèòå, âúçíèê-

íàëè â îáè÷àéíèÿ ïðîöåñ ïî óðåæäàíå íà çàäúëæåíèÿòà
çà ïåðèîä äî 48 ÷àñà  ñëåä èçâúðøâàíå íà ïëàùàíåòî;

2. â ñëó÷àé íà ïîêóïêà èëè ïðîäàæáà íà öåííè êíèæà
- åêñïîçèöèèòå, âúçíèêíàëè â îáè÷àéíèÿ ïðîöåñ ïî óðåæ-
äàíå íà çàäúëæåíèÿòà äî 5 ðàáîòíè äíè ñëåä èçâúðøâàíå
íà ïëàùàíåòî èëè äîñòàâêàòà íà öåííèòå êíèæà, â
çàâèñèìîñò îò òîâà, êîå îò äâåòå ñúáèòèÿ íàñòúïè ïî-ðàíî.

×ë. 75. Åêñïîçèöèÿ íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
êúì êëèåíò èëè ãðóïà ñâúðçàíè êëèåíòè ñå ñ÷èòà çà
ãîëÿìà, êîãàòî íåéíàòà ñòîéíîñò å ïî-ãîëÿìà èëè ðàâíà
íà  10 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë.

×ë. 76. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà íàäåæä-
íè àäìèíèñòðàòèâíè è ñ÷åòîâîäíè ïðîöåäóðè è àäåêâàò-
íè ìåõàíèçìè çà âúòðåøåí êîíòðîë, êîèòî äà ãàðàíòèðàò
óñòàíîâÿâàíåòî è äîêóìåíòèðàíåòî íà âñè÷êè ãîëåìè
åêñïîçèöèè è ïîñëåäâàùèòå ïðîìåíè â òÿõ â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà òàçè íàðåäáà è ñ öåë
ïîñëåäâàùî íàáëþäåíèå íà òåçè åêñïîçèöèè êàòî ÷àñò
îò öÿëîñòíèÿ ïðîöåñ íà íàáëþäåíèå íà åêñïîçèöèèòå.

×ë. 77.  (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí åæå-
äíåâíî äà ñëåäè ñâîèòå åêñïîçèöèè êúì åäíî ëèöå èëè
êúì ãðóïà ñâúðçàíè êëèåíòè, êàêòî è äà îò÷èòà â îò÷åòà
ïî ÷ë. 84, àë. 5, ò. 5 ñóìàòà íà ãîëåìèòå ñè åêñïîçèöèè ñ öåë
îãðàíè÷àâàíå íà ðèñêà îò ïðåêîìåðíàòà èì êîíöåíòðàöèÿ.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óâåäîìÿâà íàé-êúñíî
äî ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí êîìèñèÿòà çà âñÿêà
íîâîâúçíèêíàëà ãîëÿìà åêñïîçèöèÿ, êàêòî è çà âñÿêî
íàðàñòâàíå ñ íàä 20 % ñïðÿìî ðàçìåðà íà ñúùåñòâóâàùà
ãîëÿìà åêñïîçèöèÿ ïðè ïðåäõîäíîòî óâåäîìëåíèå,
âêëþ÷èòåëíî çà äàòàòà è çà ïðè÷èíèòå çà òîâà íàðàñòâàíå.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäñòàâÿ íà
êîìèñèÿòà îò÷åò çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è
ëèêâèäíîñò, îáîðîòíà âåäîìîñò è ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ
êúì äàòàòà íà âúçíèêâàíå íà ãîëÿìàòà åêñïîçèöèÿ, êàêòî
è êîïèÿ íà äîêóìåíòè, îò êîèòî å âèäíà äàòàòà íà
âúçíèêâàíå íà ãîëÿìàòà åêñïîçèöèÿ è íåéíèÿò õàðàêòåð.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà ñëåäè åæå-
äíåâíî è åêñïîçèöèèòå ñè êúì èçäàòåëè íà îáåçïå÷åíèå
çà ïðåêîìåðíà êîíöåíòðàöèÿ è äà óâåäîìè êîìèñèÿòà ïðè
íàëè÷èåòî íà òàêàâà â 3-äíåâåí ñðîê îò âúçíèêâàíåòî £.

 ×ë. 78. (1) Åêñïîçèöèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê êúì åäèí êëèåíò èëè êúì ãðóïà ñâúðçàíè êëèåíòè
íå ìîæå äà íàäâèøàâà 25 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë.

 (2) Êîãàòî êëèåíòúò èëè ãðóïàòà êëèåíòè ñà ïðåäïðè-
ÿòèå ìàéêà èëè äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê è/èëè ñà åäíî èëè ïîâå÷å äúùåðíè äðóæåñòâà
íà ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà, åêñïîçèöèÿòà ïî àë. 1 íå ìîæå
äà íàäâèøàâà 20 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë.

(3) Ñóìàòà îò ãîëåìèòå åêñïîçèöèè íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê íå ìîæå äà íàäâèøàâà 800 % îò
ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë.

(4) Àêî ïîðàäè èçêëþ÷èòåëíè îáñòîÿòåëñòâà åêïîçè-
öèèòå íàäâèøàò íÿêîå îò îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë. 1-3, èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà óâåäîìè êîìèñèÿòà
íåçàáàâíî, íî íå ïî-êúñíî îò êðàÿ íà ñëåäâàùèÿ äåí ñëåä
âúçíèêâàíåòî íà ïðåâèøåíèåòî. Â óâåäîìëåíèåòî ñå ïî-
ñî÷âàò ïðè÷èíèòå, äîâåëè äî ïðåâèøåíèåòî, è êîíêðåòíè
ìåðêè çà ïðèâåæäàíå íà åêñïîçèöèèòå â ñúîòâåòñòâèå ñ
óñòàíîâåíèòå îãðàíè÷åíèÿ. Ïðè íåîáõîäèìîñò çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà äàäå ñðîê íà èíâåñòèöèîííèÿ ïî-
ñðåäíèê, â êîéòî äà ñå ñúîáðàçè ñ îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë. 1-3.

×ë. 79. (1) Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà åêñïîçèöèèòå çà
öåëèòå íà ÷ë. 78, àë. 1-3 èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè,
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êîèòî ïðèëàãàò êîìïëåêñåí ìåòîä çà òðåòèðàíå íà
ôèíàíñîâèòå îáåçïå÷åíèÿ ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë III, ìîãàò äà èçïîëçâàò ïî-íèñêàòà ñòîéíîñò îò
ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà, íî íå ïî-íèñêà îò îáùàòà
ñóìà ía èçöÿëî êîðèãèðàíèòå ñòîéíîñòè íà åêñïîçèöèèòå
êúì îòäåëåí êëèåíò èëè êúì ãðóïà ñâúðçàíè êëèåíòè.

(2) Èçöÿëî êîðèãèðàíà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà å
ñòîéíîñòòà, èç÷èñëåíà ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III, ñëåä îòðàçÿâàíå íà ðåäóêöèÿòà
íà êðåäèòíèÿ ðèñê, êîðåêöèèòå, ñâúðçàíè ñ
âîëàòèëíîñòòà, è íåñúîòâåòñòâèÿòà íà ïàäåæèòå.

 (3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî ïðèëàãà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà LGD è êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè çà âñåêè
êëàñ åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II,
çà êîéòî ïðåöåíè, ÷å ñúùèÿò ìîæå äà îöåíÿâà âëèÿíèåòî
íà ôèíàíñîâîòî îáåçïå÷åíèå íà åêñïîçèöèèòå îòäåëíî
îò âëèÿíèåòî íà äðóãèòå àñïåêòè âúðõó ñòîéíîñòòà íà
LGD, äà îòðàçè òîâà âëèÿíèå ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà
ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî
íà ãîëåìèòå åêñïîçèöèè ïî ÷ë. 78, àë. 1-3.

(4) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 3 ïðèçíàâàíåòî íà îáåçïå÷åíà
êðåäèòíà çàùèòà ñå èçâúðøâà ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà
íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë ²².

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçäàâà ðàçðåøåíèå ïî àë.
3, àêî óñòàíîâè, ÷å ïðèëîæåíèòå ìåòîäè çà îöåíêà, èçãîòâå-
íè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà íàìàëÿâàíå íà åêñïî-
çèöèèòå çà öåëèòå íà ÷ë. 78, ñà ïîäõîäÿùè. Êîãàòî èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå çà ïðèëàãàíå
íà ñîáñòâåíà îöåíêà çà âëèÿíèåòî íà ôèíàíñîâîòî
îáåçïå÷åíèå, ñúùàòà ñå ïðèëàãà â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðèåòèÿ
ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ.

(6) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå çà
ïðèëàãàíå íà ñîáñòâåíè îöåíêè çà LGD è êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, êîéòî íå èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà
íà åêñïîçèöèèòå ñè ñúãëàñíî àë. 3, ìîæå äà èçïîëçâà
ìåòîäà, ïîñî÷åí â àë. 1. Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè
íå ìîãàò äà èçïîëçâàò è äâàòà ìåòîäà  åäíîâðåìåííî.

×ë. 80. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èç÷èñëÿâà
ãîëåìèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ìåòîäèòå ïî ÷ë. 79, òðÿáâà
äà èçâúðøâà ïåðèîäè÷íî ñòðåñ òåñòîâå çà êîíöåíòðàöèÿ
íà êðåäèòíèÿ ðèñê, âêëþ÷èòåëíî çà ñòîéíîñòòà, íà êîÿòî
ìîãàò äà ñå ðåàëèçèðàò ïðèåòèòå îáåçïå÷åíèÿ. Ñòðåñ òåñ-
òîâåòå òðÿáâà äà ðàçãëåæäàò ðèñêîâåòå, ïðîèçòè÷àùè îò
ïîòåíöèàëíè ïðîìåíè íà ïàçàðíèòå óñëîâèÿ, êîèòî ìîãàò
äà ïîâëèÿÿò íåãàòèâíî íà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êàêòî è ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè
ñ ëèêâèäíîñòòà íà îáåçïå÷åíèÿòà ïðè ñòðåñîâè ñèòóàöèè.

(2) Àêî ñòðåñ òåñòúò ïîêàæå, ÷å ñòîéíîñòòà íà
ðåàëèçàöèÿ íà îáåçïå÷åíèåòî å ïî-íèñêà îò äîïóñòèìàòà
ñúãëàñíî ÷ë. 79, ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî, êîÿòî ñå
ïðèçíàâà ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà åêñïîçèöèèòå ñúãëàñíî
÷ë. 78, àë. 1-3 ñå íàìàëÿâà ñúîòâåòíî.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïî àë. 1 òðÿáâà äà âêëþ-
÷è â ñòðàòåãèÿòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà îò êîíöåíòðàöèè:

1. ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà îò
íåñú÷åòàâàíå íà ïàäåæèòå ìåæäó åêñïîçèöèèòå è
êðåäèòíàòà èì çàùèòà;

2. ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà ñëó÷àèòå, â êîèòî ñòðåñ
òåñòúò ïîêàæå ïî-íèñêà ñòîéíîñò íà ðåàëèçàöèÿ íà
îáåçïå÷åíèåòî îò âçåòàòà ïðåäâèä ïî ÷ë. 79;

3. ïðàâèëà è ïðîöåäóðè îòíîñíî ðèñêà îò êîíöåíòðà-
öèÿ, êîéòî âúçíèêâà ïðè ïðèëàãàíåòî íà òåõíèêè çà
ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê è ïî-êîíêðåòíî ãîëåìèòå

èíäèðåêòíè êðåäèòíè åêñïîçèöèè, êàòî íàïðèìåð êúì
åäèí åìèòåíò íà öåííè êíèæà, ïðèåòè êàòî îáåçïå÷åíèå.

(4) Â ñëó÷àèòå, ïðè êîèòî åôåêòúò îò îáåçïå÷åíèåòî
ñå ïðèçíàâà ñúãëàñíî ÷ë. 80, âñÿêà ïîêðèòà ÷àñò îò
åêñïîçèöèÿòà ñå òðåòèðà êàòî åêñïîçèöèÿ êúì èçäàòåëÿ
íà îáåçïå÷åíèåòî, à íå êúì êëèåíòà.

×ë. 81. (1) Çà öåëèòå íà ÷ë. 78, àë.1-3 èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèïèøå ðèñêîâî òåãëî 20 % íà àêòèâè,
ïðåäñòàâëÿâàùè âçåìàíèÿ è äðóãè åêñïîçèöèè êúì
ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà èëè ãàðàíòèðàíè îò
òÿõ âçåìàíèÿ â ñëó÷àèòå, êîãàòî òå èìàò ïðèïèñàíî
ðèñêîâî òåãëî 20 % ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I,
èëè äà ïðèïèøàò íóëåâî ðèñêîâî òåãëî íà âçåìàíèÿòà,
åêñïîçèöèèòå è ãàðàíòèðàíèòå âçåìàíèÿ îò ñúùèòå ëèöà
â ñëó÷àèòå, êîãàòî èì å ïðèïèñàíî íóëåâî ðèñêîâî òåãëî.

(2) Çà öåëèòå íà ÷ë. 78, àë. 1-3 èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèïèøå ðèñêîâî òåãëî 20 % íà àêòèâè,
ïðåäñòàâëÿâàùè âçåìàíèÿ èëè äðóãè åêñïîçèöèè êúì
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè è êðåäèòíè èíñòèòóöèè ñ
ïàäåæ ìåæäó 1 è 3 ãîäèíè è ðèñêîâî òåãëî 50 % çà àêòèâè,
ïðåäñòàâëÿâàùè âçåìàíèÿ  îò èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè
è êðåäèòíè èíñòèòóöèè ñ ïàäåæ, ïî-äúëúã îò 3 ãîäèíè,
ïðè óñëîâèå ÷å òå ñà ïîä ôîðìàòà íà  âçåìàíèÿ ïî äúëãîâè
èíñòðóìåíòè, êîèòî ñå òúðãóâàò íà ðåãóëèðàí ïàçàð è èìàò
åæåäíåâíè êîòèðîâêè íà òîçè ïàçàð èëè èçäàâàíåòî èì å
áèëî ðàçðåøåíî îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí îò äúðæàâàòà
÷ëåíêà ïî ïðîèçõîä íà åìèòåíòà.

 (3) Ïîçèöèèòå ïî àë. 2 íå ìîãàò äà áúäàò âêëþ÷åíè â
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë.

×ë. 82. (1) Êîãàòî åêñïîçèöèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê êúì äàäåí êëèåíò å ãàðàíòèðàíà îò òðåòî
ëèöå èëè å îáåçïå÷åíà ñ öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò òðåòî
ëèöå, òÿ ñå òðåòèðà êàòî:

1. åêñïîçèöèÿ êúì òðåòîòî ëèöå ãàðàíò, à íå êúì êëèåíòà;
2. åêñïîçèöèÿ êúì òðåòîòî ëèöå, èçäàëî öåííèòå

êíèæà, à íå êúì êëèåíòà.
(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1, ò. 1, êîãàòî:
1. ãàðàíöèÿòà å âúâ âàëóòà, ðàçëè÷íà îò âàëóòàòà íà

åêñïîçèöèÿòà, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà, ïðèåòà çà
îáåçïå÷åíà, ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà
ïðèëîæåíèå ¹ 6 îòíîñíî âàëóòíîòî íåñúîòâåòñòâèå ïðè
êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ;

2. èìà íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæà íà åêñïîçè-
öèÿòà è ïàäåæà íà ãàðàíöèÿòà, ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå
íà ïðèëîæåíèå ¹ 6 îòíîñíî íåñú÷åòàâàíå íà ïàäåæèòå;

3. èìà ÷àñòè÷íî îáåçïå÷åíèå íà åêñïîçèöèÿòà çà
ïðèçíàâàíåòî ìó, ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå íà
ïðèëîæåíèå ¹ 6.

(3) Öåííèòå êíèæà ïî àë. 1, ò. 2 íå âêëþ÷âàò  äúëãîâè
öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè
öåíòðàëíè áàíêè, ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè, ìåæäóíà-
ðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå, ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà,
äúðæàâíè è ìåñòíè îðãàíè è ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ
ñåêòîð â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãè äúðæàâè ÷ëåíêè
è íà êîèòî ñå ïðèïèñâà íóëåâî ðèñêîâî òåãëî ñúãëàñíî
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I.

(4) Ïî ñìèñúëà íà òîçè ÷ëåí „ãàðàíöèÿ“ âêëþ÷âà êðå-
äèòíè äåðèâàòèâè ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
III, ðàçëè÷íè îò öåííè êíèæà, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê.

 ×ë. 83. (1) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êîèòî
èç÷èñëÿâàò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèè, âêëþ-
÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë ñúãëàñíî ãëàâè øåñòà, ñåäìà
è åäèíàäåñåòà, àêî å ïðèëîæèìî, íàáëþäàâàò è êîí-
òðîëèðàò ãîëåìèòå ñè åêñïîçèöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë.
74-82, äîêîëêîòî íå å ïðåäâèäåíî äðóãî â àë. 2-6 è ÷ë. 84.
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(2) Åêñïîçèöèè êúì îòäåëíè êëèåíòè, âúçíèêíàëè îò
ñäåëêè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, ñå èç÷èñëÿâàò, êàòî ñå
ñóìèðàò ñëåäíèòå ïîçèöèè:

1. ïðåâèøåíèåòî - êîãàòî å ïîëîæèòåëíî - íà äúëãèòå
ïîçèöèè íàä êúñèòå ïîçèöèè âúâ âñè÷êè ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè, åìèòèðàíè îò êëèåíò; íåòíèòå ïîçèöèè
âúâ âñåêè èíñòðóìåíò ñå èç÷èñëÿâàò ïî ìåòîäèòå,
ïîñî÷åíè  â ãëàâà øåñòà;

2. íåòíèòå åêñïîçèöèè, â ñëó÷àèòå íà ïîåìàíå íà
åìèñèè îò äúëãîâè èíñòðóìåíòè èëè àêöèè;

3. åêñïîçèöèèòå êúì îòäåëåí êëèåíò, âúçíèêíàëè îò
ñäåëêè, ñïîðàçóìåíèÿ èëè äîãîâîðè ïî ãëàâà ñåäìà,
èç÷èñëåíè ïî íà÷èíà, îïðåäåëåí â ñúùàòà ãëàâà.

(3) Íåòíèòå åêñïîçèöèè ïî àë. 2, ò. 2 ñå èç÷èñëÿâàò ÷ðåç
ïðèñïàäàíå íà ïîåòèòå åìèñèè, êîèòî ñà çàïèñàíè èëè ïðå-
ïîåòè îò òðåòè ëèöà, íà áàçàòà íà ïèñìåíè äîãîâîðè, íà-
ìàëåíè ñ êîåôèöèåíòèòå ïî òàáë. ¹ 4 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1.

(4) Çà öåëèòå íà àë. 2, ò. 2 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ñúçäàâà è ïîääúðæà ñèñòåìè çà íàáëþäåíèå è êîíòðîë íà
ãîëåìèòå åêñïîçèöèè, ñâúðçàíè ñ ïîåìàíå íà åìèñèè â ïåðè-
îäà ìåæäó äàòàòà íà ïúðâîíà÷àëíèÿ àíãàæèìåíò è ðàáî-
òåí äåí 1, îò÷èòàéêè ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè ñ êîíêðåòíèÿ ïàçàð.

(5)  Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà åêñïîçèöèèòå êúì îòäåëåí
êëèåíò ïî àë. 2, ò. 3 ïðåïðàùàíèÿòà â ÷ë. 67, àë. 2 êúì
ãëàâà äâàíàäåñåòa, ðàçäåë II, íå ñå ïðèëàãàò.

(6) Åêñïîçèöèèòå êúì ãðóïà îò ñâúðçàíè êëèåíòè,
âúçíèêíàëè îò ñäåëêè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, ñå
èç÷èñëÿâàò, êàòî ñå ñóìèðàò åêñïîçèöèèòå êúì âñåêè
îòäåëåí êëèåíò â ãðóïàòà, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî àë. 3.

×ë. 84. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà îá-
ùèòå åêñïîçèöèè êúì èíäèâèäóàëíè êëèåíòè èëè ãðóïà
ñâúðçàíè êëèåíòè ÷ðåç ñóìèðàíå íà åêñïîçèöèèòå, âúçíèê-
íàëè îò ñäåëêèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, è åêñïîçèöèèòå,
âúçíèêíàëè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë â ñúîòâåòñòâèå
ñ ÷ë. 79-82.

(2) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà åêñïîçèöèèòå â èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîðòôåéë èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîïóñêà, ÷å åêñ-
ïîçèöèÿòà, ïðîèçòè÷àùà îò àêòèâè, ñ êîèòî ñå íàìàëÿâà
ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë ïî ÷ë. 8, àë. 3, ò. 4,  å ðàâíà íà íóëà.

(3) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ãîëåìèòå åêñïîçèöèè êúì
îòäåëíè êëèåíòè èëè ãðóïè îò ñâúðçàíè êëèåíòè çà öåëèòå
íà ÷ë. 77, àë. 1 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ïðèçíàâà
ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê. Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà
ãîëåìèòå åêñïîçèöèè íå ñå âçåìàò ïðåäâèä åêñïîçèöèèòå,
ñâúðçàíè ñ ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå èëè
ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè.

(4) Çà îáùàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê êúì îòäåëíè êëèåíòè èëè ãðóïà ñâúðçàíè
êëèåíòè ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 79-82.

(5) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðåâèøè îãðàíè-
÷åíèÿòà ïî ÷ë. 78-82, àêî ñà íàëèöå ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. åêñïîçèöèèòå êúì îòäåëåí êëèåíò èëè ãðóïà ñâúðçà-
íè êëèåíòè, âúçíèêíàëè îò ñäåëêèòå â èíâåñòèöèîííèÿ
ïîðòôåéë, íå íàäâèøàâàò îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 78-82,
èç÷èñëåíè ñïðÿìî ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, îïðåäåëåí
ñúãëàñíî òàçè íàðåäáà; ïðåâèøåíèåòî ïðîèçòè÷à èçöÿëî
îò ñäåëêèòå ñ ïîçèöèèòå îò òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë;

2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïúëíÿâà äîïúëíè-
òåëíîòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ïðåâèøåíèåòî íà
îãðàíè÷åíèÿòà çà ãîëåìèòå åêñïîçèöèè ïî ÷ë. 78, àë. 1 è
2, èç÷èñëåíî ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 9;

3. â ñëó÷àèòå, êîãàòî å èçòåêúë ïåðèîä, ïî-ìàëúê èëè
ðàâåí íà 10 äíè îò äåíÿ íà ïðåâèøàâàíå íà îãðàíè÷åíèÿ-
òà, ïðåâèøåíèåòî êúì îòäåëåí êëèåíò èëè ãðóïà ñâúðçà-
íè êëèåíòè, âúçíèêíàëè îò ñäåëêèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðò-

ôåéë, íå òðÿáâà äà ïðåâèøàâà 500 % îò ñòîéíîñòòà íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë;

4. ñóìàòà íà âñè÷êè ïðåâèøåíèÿ íà îãðàíè÷åíèÿòà
ñ ïðîäúëæèòåëíîñò íà ïðåâèøåíèåòî ïîâå÷å îò 10 äíè
íå òðÿáâà äà íàäõâúðëÿ 600 % îò ñòîéíîñòòà íà ñîá-
ñòâåíèÿ êàïèòàë;

5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óâåäîìÿâà êîìèñèÿòà
â ñðîê 10 äíè îò êðàÿ íà âñåêè ìåñåö çà âñè÷êè ïðåâè-
øåíèÿ íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 78, àë. 1 è 3 çà ïðåäõîäíèÿ
ìåñåö, êàòî â óâåäîìëåíèåòî ñå ïîñî÷âàò ñóìàòà íà
âñÿêî ïðåâèøåíèå è íàèìåíîâàíèåòî íà êëèåíòà.

(6) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà èçâúðøâà
ñäåëêè çà âðåìåííî ïðåõâúðëÿíå íà åêñïîçèöèè íà äðóãî
äðóæåñòâî, êîåòî å â ñúùàòà ãðóïà, â êîÿòî å è
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èëè íà äðóãî äðóæåñòâî, èëè
äà èçâúðøâà ôèêòèâíè ñäåëêè ñ öåë çàòâàðÿíå íà åäíà
åêñïîçèöèÿ â 10-äíåâíèÿ ïåðèîä îò âúçíèêâàíå íà
åêñïîçèöèÿòà è îòêðèâàíå íà íîâà åêñïîçèöèÿ ñ öåë
èçáÿãâàíå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 78, àë. 1 è 2.

(7) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîääúðæà èí-
ôîðìàöèîííà ñèñòåìà è óâåäîìÿâà êîìèñèÿòà çà
ïðåõâúðëÿíèÿòà ïî àë. 6 íåçàáàâíî, íî íå ïî-êúñíî îò
êðàÿ íà äåíÿ, ñëåäâàù äåíÿ íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêàòà.

Ã ë à â à  ä å ñ å ò à
ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÇÀ ÑÒÎÊÎÂ ÐÈÑÊ

Ðàçäåë ²
Îáùè ïîëîæåíèÿ

×ë. 85. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà
êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ïîêðèâàíå íà ðèñêà îò ïîçèöèè
â áîðñîâî òúðãóâàíè ñòîêè èëè ñòîêîâè äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè â èíâåñòèöèîííèÿ è òúðãîâñêèÿ ñè ïîðòôåéë.

 (2) Âñÿêà ïîçèöèÿ â ñòîêè èëè ñòîêîâè äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè ñå îò÷èòà ÷ðåç ñòàíäàðòíàòà ìåðíà åäè-
íèöà íà ñúîòâåòíàòà ñòîêà. Ñïîò öåíàòà íà âñÿêà ñòîêà,
êîãàòî å âúâ âàëóòà, ðàçëè÷íà îò ëåâà, ñå ïðåèç÷èñëÿâà â
ëåâà ïî êóðñà íà ÁÍÁ êúì îò÷åòíàòà äàòà.

(3) Íåòíàòà ïîçèöèÿ âúâ âñÿêà ñòîêà å ïðåâèøåíèåòî
íà äúëãàòà (êúñàòà) ïîçèöèÿ íàä êúñàòà (äúëãàòà) ïîçèöèÿ
â åäíà è ñúùà ñòîêà è èäåíòè÷íè ñòîêîâè ôþ÷úðñè,
îïöèè è âàðàíòè. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
òðåòèðà ïîçèöèè â ñòîêîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè
êàòî ïîçèöèè â áàçîâàòà èì ñòîêà.

 (4) Çà ïîçèöèè â åäíà è ñúùà ñòîêà ñå ñ÷èòàò ñëåäíèòå
ïîçèöèè:

1. ïîçèöèè â ðàçëè÷íè ïîäêàòåãîðèè ñòîêè, â
ñëó÷àèòå, êîãàòî ñòîêèòå îò òåçè ïîäêàòåãîðèè ïðè
äîñòàâêà ñà âçàèìîçàìåíÿåìè;

2. ïîçèöèè â ïîäîáíè ñòîêè, àêî òå ñà áëèçêè
çàìåñòèòåëè è ìîæå äà ñå óñòàíîâè ìèíèìàëåí
êîðåëàöèîíåí êîåôèöèåíò 0,9 ìåæäó ïðîìåíèòå â
òåõíèòå öåíè çà ïåðèîä íå ïî-ìàëúê îò åäíà ãîäèíà.

(5) Ïîçèöèèòå â çëàòî èëè â äåðèâàòèâíè èíñòðóìåí-
òè ñ áàçîâ àêòèâ çëàòî, êàêòî è ïîçèöèèòå, ïðîèçòè÷àùè
îò ôèíàíñèðàíå ÷ðåç ñòîêè, íå ñå âêëþ÷âàò ïðè
èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê.

(6) Ðèñêúò îò ïðîìÿíà â ëèõâåíèÿ ïðîöåíò è ðèñêúò,
ñâúðçàí ñ âàëóòíèÿ êóðñ çà ïîçèöèè â ñòîêè è ñòîêîâè
äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, ñå âêëþ÷âàò ïðè èç÷èñëÿâà-
íåòî çà îáù ðèñê íà òúðãóâàíèòå äúëãîâè èíñòðóìåíòè
è ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ âàëóòíèÿ êóðñ.

Ðàçäåë II
Òðåòèðàíå íà îòäåëíèòå èíñòðóìåíòè

×ë. 86. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçìåðâà ñòîêî-
âèòå ôþ÷úðñè è ôîðóúðäíèòå àíãàæèìåíòè çà ïîêóïêà èëè
ïðîäàæáà íà îïðåäåëåíè ñòîêè êàòî óñëîâíà ñòîéíîñò â



Áþëåòèí 12/2006   ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

21

ñòàíäàðòíàòà çà áàçîâàòà ñòîêà ìåðíà åäèíèöà è èì ïðèïè-
ñâà ñðîê íà èçïúëíåíèå â çàâèñèìîñò îò äàòàòà íà ïàäåæà.

 (2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
çà áîðñîâî òúðãóâàíè ôþ÷úðñè äà áúäàò ðàâíè íà
èçèñêâàíèÿòà çà ìàðæèí íà ñúîòâåòíàòà áîðñà, àêî
ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íà îöåíêà íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ
ôþ÷úðñèòå, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
çà ôþ÷úðñè, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

 (3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà èç-
âúíáîðñîâî òúðãóâàíè ñòîêîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè
ïî àë. 1 è 2, ÷èåòî ðàçïëàùàíå ñå èçâúðøâà ÷ðåç ïðèçíàòà
êëèðèíãîâà êúùà, äà áúäàò ðàâíè íà èçèñêâàíèÿòà çà ìàð-
æèí íà êëèðèíãîâàòà êúùà, àêî ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷-
íà îöåíêà íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ òåçè äåðèâàòèâíè èíñòðó-
ìåíòè, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ,
èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî ìåòîäà íà
âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

×ë. 87. (1) Ïðè ñòîêîâ ñóàï, êîãàòî åäíàòà ñòðàíà ïî
ñäåëêàòà å ïî ôèêñèðàíà öåíà, à äðóãàòà - ïî òåêóùà
ïàçàðíà öåíà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà ñóàïà
â ñúîòâåòíàòà ñêàëà ïî ÷ë. 93, àë. 2 êàòî ñåðèÿ îò ïîçèöèè,
ðàâíè íà çàäàäåíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò íà äîãîâîðà, êàòî
íà âñÿêî ïëàùàíå ïî ñóàïà ñúîòâåòñòâà åäíà ïîçèöèÿ â
ñúîòâåòíèÿ èíòåðâàë.

(2) Ïîçèöèÿòà ïî àë. 1 å äúëãà, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èìà çàäúëæåíèå ïî ôèêñèðàíà öåíà è âçåìàíå
ïî ïðîìåíëèâà öåíà, è å êúñà, êîãàòî èìà âçåìàíå ïî
ôèêñèðàíà öåíà è çàäúëæåíèå ïî ïðîìåíëèâà öåíà.

(3) Êîãàòî äâåòå ñòðàíè ïî ñòîêîâ ñóàï ñà â ðàçëè÷íè
ñòîêè, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ãè îò÷èòà â îòäåëíè
òàáëèöè ñúãëàñíî ïàäåæíèÿ ìåòîä çà ñòîêîâ ðèñê.

×ë. 88. (1) Îïöèèòå âúðõó ñòîêè èëè âúðõó ñòîêîâè
äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè ñå òðåòèðàò êàòî ïîçèöèè,
ðàâíè ïî ñòîéíîñò íà ðàçìåðà íà áàçîâèÿ àêòèâ, çà êîéòî
ñå îòíàñÿ îïöèÿòà, óìíîæåí ïî òÿõíàòà äåëòà. Ïîçèöèèòå
ïî èçðå÷åíèå ïúðâî ìîãàò äà ñå íåòèðàò ñðåùó ïðîòè-
âîïîëîæíè ïîçèöèè â èäåíòè÷åí áàçîâ àêòèâ èëè ñòîêîâ
äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà äåëòà, êîÿòî
å îïðåäåëåíà îò ñúîòâåòíàòà áîðñà èëè êîìèñèÿòà. Êîãàòî íå
å îïðåäåëåíà äåëòà ñúãëàñíî èçðå÷åíèå ïúðâî, êàêòî è ïðè
èçâúíáîðñîâèòå îïöèè, òÿ ñå èç÷èñëÿâà îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ÷ðåç ìîäåë, îäîáðåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà çàäúëæè èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà èç÷èñëÿâà äåëòà ÷ðåç îïðåäåëåíà
îò íåãî ìåòîäîëîãèÿ.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çàäåëÿ ñîáñòâåíè
ñðåäñòâà è çà äðóãèòå ðèñêîâå, ñâúðçàíè ñ îïöèèòå, îñâåí
äåëòà ðèñêà.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
çà èçäàäåíèòå áîðñîâî òúðãóâàíè ñòîêîâè îïöèè äà
áúäàò ðàâíè íà èçèñêâàíèÿòà çà ìàðæèí íà ñúîòâåòíàòà
áîðñà, àêî ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íà îöåíêà íà ðèñêà,
ñâúðçàí ñ îïöèèòå, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

(6) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíèòå ñòîêîâè îïöèè, ÷èåòî ðàçïëà-
ùàíå ñå èçâúðøâà ÷ðåç ïðèçíàòà êëèðèíãîâà êúùà, äà
áúäàò ðàâíè íà èçèñêóåìèÿ îò êëèðèíãîâàòà êúùà
ìàðæèí, àêî ìàðæèíúò îñèãóðÿâà òî÷íà îöåíêà íà ðèñêà,

ñâúðçàí ñ îïöèèòå, è å ïîíå ðàâåí íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ, èç÷èñëåíè ïî ìåòîäèòå â òàçè ãëàâà èëè ïî
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè  ïî ãëàâà åäèíàäåñåòà.

×ë. 89. Âàðàíòèòå âúðõó ñòîêè ñå òðåòèðàò ïî
íà÷èíèòå, ïîñî÷åíè â ÷ë. 88.

×ë. 90. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî ïðåõâúðëÿ
ñòîêè èëè ãàðàíòèðàíè ïðàâà âúðõó ñòîêè ïðè ðåïî-ñäåëêè
èëè êîéòî ïðåõâúðëÿ ñòîêè ïî ñäåëêà çà ïðåäîñòàâÿíå â
çàåì íà ñòîêè, âêëþ÷âà òåçè ñòîêè ïðè èç÷èñëÿâàíå íà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ñòîêîâ ðèñê ïî òàçè ãëàâà.

Ðàçäåë ²²I
Èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê

×ë. 91. Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå
çà ñòîêîâ ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
ñëåäíèòå ìåòîäè:

1. îïðîñòåí ìåòîä;
2. ïàäåæåí ìåòîä.
×ë. 92.  (1) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê

ïî îïðîñòåíèÿ ìåòîä çà âñÿêà ñòîêà å ñóìàòà îò:
1. ïåòíàäåñåò ïðîöåíòà îò íåòíàòà ïîçèöèÿ (äúëãà

èëè êúñà), óìíîæåíà ïî ñïîò öåíàòà íà ñòîêàòà;
2. òðè ïðîöåíòà îò áðóòíàòà ïîçèöèÿ (äúëãà ïëþñ

êúñà), óìíîæåíà ïî ñïîò öåíàòà íà ñòîêàòà.
(2) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê å îáùàòà

ñòîéíîñò îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà âñÿêà ñòîêà,
èç÷èñëåíè ïî ïðåäõîäíàòà àëèíåÿ.

×ë. 93. (1) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî
èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê ïî ïàäåæíèÿ ìåòîä
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà îòäåëíà ïàäåæíà
ñêàëà çà âñÿêà ñòîêà ñúãëàñíî ñëåäíàòà òàáëèöà:

Ïàäåæåí èíòåðâàë Êîåôèöèåíò çà
îòêëîíåíèå (%)

0 “ 1 ìåñåö 1,50
> 1 “ 3 ìåñåöà 1,50
> 3 “ 6 ìåñåöà 1,50
> 6 “ 12 ìåñåöà 1,50
> 1 “ 2 ãîäèíè 1,50
> 2 “ 3 ãîäèíè 1,50
> 3 ãîäèíè 1,50

(2) Âñè÷êè ïîçèöèè â åäíà è ñúùà ñòîêà è ïîçèöèèòå
ïî ÷ë. 85, àë. 4 ñå ïîñòàâÿò â ñúîòâåòíèÿ ïàäåæåí èíòåðâàë
íà ñêàëàòà ïî àë. 1, êàòî ñòîêèòå â íàëè÷íîñò ñå
êëàñèôèöèðàò â èíòåðâàëà îò 0 äî 1 ìåñåö.

 (3) Ïîçèöèèòå â åäíà è ñúùà ñòîêà, êàêòî è òåçè,
îïðåäåëåíè êàòî òàêèâà ïî ÷ë. 85, àë. 4, âçàèìíî ñå
ïðèõâàùàò è ñå êëàñèôèöèðàò â ñúîòâåòíèÿ ïàäåæåí
èíòåðâàë ïî íåòíà ñòîéíîñò ïðè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. ïàäåæèòå ïî äîãîâîðèòå ñà â åäèí è ñúùè äåí;
2. ïàäåæèòå ïî äîãîâîðèòå ñå ðàçëè÷àâàò ñ íå ïîâå÷å

îò 10 äíè, àêî äîãîâîðèòå ñå òúðãóâàò íà ïàçàð ñ
åæåäíåâíè äîñòàâêè ïî äîãîâîðà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ñóìàòà íà
äúëãèòå è ñóìàòà íà êúñèòå ïîçèöèè âúâ âñåêè ïàäåæåí
èíòåðâàë. ×àñòòà îò äúëãàòà (êúñàòà) ïîçèöèÿ, êîÿòî ñå ñú-
÷åòàâà ñ êúñàòà (äúëãàòà) ïîçèöèÿ â ñúîòâåòíèÿ ïàäåæåí
èíòåðâàë, å ñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ â òîçè èíòåðâàë, à
îñòàòú÷íàòà äúëãà èëè êúñà ïîçèöèÿ å íåñú÷åòàíàòà
ïîçèöèÿ çà òîçè èíòåðâàë.

(5) ×àñòòà îò íåñú÷åòàíàòà äúëãà (êúñà) ïîçèöèÿ çà äàäåí
ïàäåæåí èíòåðâàë, êîÿòî ñå ñú÷åòàâà ñ íåñú÷åòàíàòà êúñà
(äúëãà) ïîçèöèÿ çà ñëåäâàùèÿ ïàäåæåí èíòåðâàë, å ñú÷å-
òàíàòà ïîçèöèÿ ìåæäó äâàòà ïàäåæíè èíòåðâàëà. ×àñòòà
îò íåñú÷åòàíàòà äúëãà èëè êúñà ïîçèöèÿ, êîÿòî íå ìîæå
äà áúäå ñú÷åòàíà ïî òîçè íà÷èí, å íåñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ.

(6) Êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà âñÿêà ñòîêà ñå
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èç÷èñëÿâàò íà áàçà íà ñúîòâåòíàòà ïàäåæíà ñêàëà è
ïðåäñòàâëÿâàò ñáîð îò:

1. ñóìàòà íà ñú÷åòàíèòå äúëãè è êúñè ïîçèöèè ïî
ïàäåæíè èíòåðâàëè, óìíîæåíà ïî êîåôèöèåíò çà
îòêëîíåíèå 1,5 % è ïî ñïîò öåíàòà íà ñòîêàòà;

2. ñú÷åòàíàòà ïîçèöèÿ ìåæäó äâà ïàäåæíè èíòåðâàëà
çà âñåêè ïàäåæåí èíòåðâàë, â êîéòî å ïðåíåñåíà
íåñú÷åòàíà ïîçèöèÿ, óìíîæåíà ïî êîåôèöèåíò çà
íàëè÷íîñò 0,6 % è ïî ñïîò öåíàòà íà ñòîêàòà;

3. îñòàòú÷íèòå íåñú÷åòàíè ïîçèöèè, óìíîæåíè ïî
îêîí÷àòåëåí êîåôèöèåíò 15 % è ïî ñïîò öåíàòà íà ñòîêàòà.

 (7) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê å îáùàòà
ñòîéíîñò îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà âñÿêà ñòîêà,
èç÷èñëåíè ïî àë.6.

×ë. 94. (1) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ðàç-
øèðåí ïàäåæåí ìåòîä ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî
èçèñêâàíå çà ñòîêîâ ðèñê, àêî ñúùèÿò:

1. èìà çíà÷èòåëíè îáîðîòè îò òúðãîâèÿ ñúñ ñòîêè;
2. èìà äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë îò ñòîêè;
3. íå îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà çà ïðèëàãàíå íà

âúòðåøíèòå ìîäåëè ñúãëàñíî ãëàâà åäèíàäåñåòà ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ñòîêîâ ðèñê.

(2) Ïðè ìåòîäà ïî àë. 1 âìåñòî ïîñî÷åíèòå â ÷ë. 93, àë.
1-3, 6 è 7 êîåôèöèåíòè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëà-
ãà ìèíèìàëíèòå êîåôèöèåíòè ñúãëàñíî ñëåäíàòà òàáëèöà:
 Âèä   Áëàãîðîäíè   Íåáëàãîðîäíè Àãðîêóë-  Äðóãè,
êîåôè-        ìåòàëè      ìåòàëè            òóðè âêëþ÷è-
 öèåíò     (ñ èçêëþ-   òåëíî

     ÷åíèå íà åíåðãèé-
      çëàòî)  íè ïðî-

äóêòè
Kîåôèöèåíò        1,0                 1,2             1,5        1,5
çà îòêëîíåíèå
(%)

Êîåôèöèåíò       0,3         0,5                 0,6      0,6
çà  íàëè÷íîñò 
(%)

Îêîí÷àòåëåí        8         10                  12       15
êîåôèöèåíò
(%)

Ã ë à â à  å ä è í à ä å ñ å ò à
ÂÚÒÐÅØÍÈ ÌÎÄÅËÈ

×ë. 95.  (1) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èç÷èñëÿâà ñâîèòå
êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ïîçèöèîíåí ðèñê, âàëóòåí
ðèñê è/èëè ñòîêîâ ðèñê, èçïîëçâàéêè ñîáñòâåíè
âúòðåøíè ìîäåëè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà, âìåñòî èëè â
êîìáèíàöèÿ ñ ìåòîäèòå ïî ãëàâè øåñòà, îñìà è äåñåòà.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçäàâà ðàçðåøåíèå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñàìî àêî ñèñòåìàòà ìó çà
óïðàâëåíèå íà ðèñêà å íàäåæäíà è îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

1. âúòðåøíèÿò ìîäåë çà èçìåðâàíå íà ðèñêà å
íåðàçäåëíà ÷àñò îò åæåäíåâíèÿ ïðîöåñ ïî óïðàâëåíèå
íà ðèñêà â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è ñëóæè êàòî
îñíîâà çà îò÷èòàíå íà ðèñêîâèòå åêñïîçèöèè ïðåä
óïðàâèòåëíèÿ ìó îðãàí;

2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñúñ çâåíî çà
êîíòðîë íà ðèñêà, êîåòî ôóíêöèîíèðà íåçàâèñèìî îò çâå-
íîòî çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè, îò÷èòà ñå ïðÿêî ïðåä óïðà-
âèòåëíèÿ îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è êîåòî:

à) ðàçðàáîòâà è âíåäðÿâà ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

á) èçãîòâÿ è àíàëèçèðà åæåäíåâíèòå îò÷åòè çà ðåçóëòà-
òèòå îò âúòðåøíèÿ ìîäåë çà èçìåðâàíå íà ðèñêà è ïðåäïðè-
åìàíåòî íà ìåðêè çà ñïàçâàíå íà óñòàíîâåíèòå îãðàíè÷åíèÿ;

â) èçâúðøâà ïúðâîíà÷àëíà è òåêóùà ïðîâåðêà íà
âúòðåøíèÿ ìîäåë;

3. óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ó÷àñòâà àêòèâíî â ïðîöåñà ïî êîíòðîë íà
ðèñêà è îðãàíúò, êîìïåòåíòåí äà âçåìà ðåøåíèÿ îòíîñíî
íàìàëÿâàíå íà ïîçèöèè, ïîåìàíè îò îòäåëíèòå äèëúðè
è íà îáùàòà ðèñêîâà åêñïîçèöèÿ íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñëåäè åæåäíåâíèòå îò÷åòè, èçãîòâÿíè îò
çâåíîòî çà êîíòðîë íà ðèñêà, è ïðè íåîáõîäèìîñò âçåìà
ðåøåíèå çà íàìàëÿâàíåòî íà ñúîòâåòíèòå ïîçèöèè;

4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ
äîñòàòú÷íî êâàëèôèöèðàíè ñëóæèòåëè çà ðàáîòà ñ
óñúâúðøåíñòâàíè ìîäåëè ïðè òúðãóâàíåòî, êîíòðîëà
íà ðèñêà, îäèòà è îñ÷åòîâîäÿâàíåòî íà ñäåëêèòå;

5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäó-
ðè çà íàáëþäåíèå è îñèãóðÿâàíå ñïàçâàíåòî íà ïðèåòèòå
ïèñìåíè âúòðåøíè ïîëèòèêè è ìåõàíèçìè çà öÿëîñòíîòî
ôóíêöèîíèðàíå íà ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà ðèñêà;

6. íàëèöå ñà äîêàçàíè èñòîðè÷åñêè äàííè çà
òî÷íîñòòà íà ìîäåëà ïðè èçìåðâàíå íà ðèñêîâåòå;

7. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âåäíúæ ìåñå÷íî ïðî-
âåæäà ñòðåñ-òåñòîâå íà âúòðåøíèÿ ìîäåë çà èçìåðâàíå
íà ðèñêà ïî ïðåäâàðèòåëíî èçãîòâåíà ïðîãðàìà, êàòî
ðåçóëòàòèòå îò òÿõ ñå ðàçãëåæäàò îò óïðàâèòåëíèÿ ìó îðãàí
è ñå âçåìàò ïðåäâèä ïðè îïðåäåëÿíå íà ïîëèòèêàòà ìó ïî
îòíîøåíèå íà ðèñêà è îãðàíè÷åíèÿòà; ñòðåñ-òåñòîâåòå ñå
íàñî÷âàò ïðåäèìíî êúì ðèñêîâåòå, êîèòî ìîãàò äà íå ñà
îáõâàíàòè ïî ïîäõîäÿù íà÷èí îò âúòðåøíèÿ ìîäåë, êàòî
íàïðèìåð íåëèêâèäíîñò íà ïàçàðèòå ïðè âëîøåíè ïàçàðíè
óñëîâèÿ, ðèñêà îò êîíöåíòðàöèÿ, åäíîïîñî÷íîñò íà ïàçàðà,
ñúáèòèåí ðèñê è ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå, íåëèíåéíîñò íà
ïðîäóêòèòå, ñúùåñòâåíè ïîçèöèè â îïöèè ñ îòðèöàòåëíà
âúòðåøíà ñòîéíîñò, ïîçèöèè áåç ïàçàðíà öåíà;
èçïîëçâàíèòå ïðè ïðîâåæäàíåòî íà ñòðåñ-òåñòîâå
äîïóñêàíèÿ îòðàçÿâàò åñòåñòâîòî íà ïîðòôåéëèòå è
âðåìåòî, êîåòî å íåîáõîäèìî çà õåäæèðàíå èëè óïðàâëåíèå
íà ðèñêîâåòå ïðè òåæêè ïàçàðíè óñëîâèÿ;

8. çâåíîòî çà âúòðåøåí êîíòðîë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê èçâúðøâà âåäíúæ ãîäèøíî ïðîâåðêà íà
ïðîöåñà ïî èçìåðâàíå íà ðèñêà, êîÿòî âêëþ÷âà íàé-ìàëêî:

à) ïúëíîòàòà íà äîêóìåíòàöèÿòà îòíîñíî ñèñòåìàòà
è ïðîöåñà ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà è îðãàíèçàöèÿòà íà
çâåíîòî çà êîíòðîë íà ðèñêà;

á) îò÷èòàíåòî íà îöåíêèòå çà ïàçàðåí ðèñê â
åæåäíåâíîòî óïðàâëåíèå íà ðèñêà è öåëîñòòà íà
óïðàâëåíñêàòà èíôîðìàöèîííà ñèñòåìà;

â) ïðîöåñà íà îäîáðåíèå íà ìåòîäèòå è ñèñòåìèòå
çà îöåíêà íà ðèñê, èçïîëçâàíè îò çâåíîòî çà ñêëþ÷âàíå
íà ñäåëêè è çâåíîòî çà îñ÷åòîâîäÿâàíå íà ñäåëêè;

ã) îáõâàòà íà ïàçàðíèòå ðèñêîâå, âêëþ÷åíè âúâ
âúòðåøíèÿ ìîäåë, è óòâúðæäàâàíå íà âñè÷êè
ñúùåñòâåíè ïðîìåíè â ïðîöåñà íà èçìåðâàíå íà ðèñêà;

ä) òî÷íîñòòà è ïúëíîòàòà íà äàííèòå çà ïîçèöèèòå,
òî÷íîñòòà è óìåñòíîñòòà íà äîïóñêàíèÿòà çà
âîëàòèëíîñò è êîðåëàöèÿ, êàêòî è òî÷íîñòòà íà îöåíêàòà
è èç÷èñëåíèÿòà çà ÷óâñòâèòåëíîñò êúì ðèñê;

å) ïðîâåðêàòà, êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçâúðøâà çà îöåíêà íà ñúâìåñòèìîñòòà, íàâðåìåííîñòòà
è íàäåæäíîñòòà íà èçòî÷íèöèòå íà äàííè, èçïîëçâàíè
âúâ âúòðåøíèòå ìîäåëè, âêëþ÷èòåëíî íåçàâèñèìîñòòà
íà èíôîðìàöèîííèòå èçòî÷íèöè;

æ) ïðîâåðêàòà, êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçâúðøâà çà îöåíêà íà ðåçóëòàòèòå îò òåñòîâåòå, êîèòî
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ïðîâåæäà çà òî÷íîñòòà íà âúòðåøíèÿ ìîäåë.
×ë. 96. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàç-

ïîëàãà ñ ïðîöåäóðè çà óòâúðæäàâàíå íà âúòðåøíèòå ìîäå-
ëè îò êâàëèôèöèðàíè ëèöà, êîèòî íå ó÷àñòâàò â ïðîöåñà
ïî ðàçðàáîòâàíåòî èì, çà äà ñå îñèãóðè, ÷å òå îòðàçÿâàò è
îáõâàùàò â äîñòàòú÷íà ñòåïåí âñè÷êè ñúùåñòâåíè ðèñêîâå.

(2) Óòâúðæäàâàíåòî ñå èçâúðøâà ïðè ïúðâîíà÷àëíîòî
ðàçðàáîòâàíå íà âúòðåøíèÿ ìîäåë è ïðè âñÿêà ñúùåñòâåíà
ïðîìÿíà â íåãî. Óòâúðæäàâàíå ñå èçâúðøâà è ïåðèîäè÷íî, è
îñîáåíî ïðè ñúùåñòâåíè ñòðóêòóðíè ïðîìåíè íà ïàçàðà
èëè ïðîìåíè â ñúñòàâà íà ïîðòôåéëà, êîèòî áèõà äîâåëè
äî íåñúîòâåòñòâèå íà âúòðåøíèÿ ìîäåë ñ íîâèòå óñëîâèÿ.

(3) Îñâåí òåñòîâåòå çà ðåçóëòàòèòå îò âúòðåøíèÿ
ìîäåë óòâúðæäàâàíåòî âêëþ÷âà è:

1. òåñòîâå ñ öåë ïðîâåðêà äàëè äîïóñêàíèÿòà,
íàïðàâåíè âúâ âðúçêà ñ âúòðåøíèÿ ìîäåë, ñà ïîäõîäÿùè
è íå ïîäöåíÿâàò èëè íàäöåíÿâàò ðèñêà;

2. ïðîâåæäàíå íà âúòðåøíè òåñòîâå îò èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê ñ öåë óòâúðæäàâàíå íà âúòðåøíèòå ìîäåëè
ñúîáðàçíî ðèñêîâåòå è ñòðóêòóðàòà íà íåãîâèÿ ïîðòôåéë;

3. èçïîëçâàíå íà õèïîòåòè÷íè ïîðòôåéëè, êîèòî äà
ãàðàíòèðàò, ÷å âúòðåøíèÿò ìîäåë îò÷èòà ñïåöèôè÷íè
ñòðóêòóðíè õàðàêòåðèñòèêè, êîèòî áèõà ìîãëè äà
âúçíèêíàò, êàòî íàïðèìåð ñúùåñòâåí áàçîâ ðèñê è ðèñê
îò êîíöåíòðàöèÿ.

×ë. 97. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íàáëþäàâà
òî÷íîñòòà è äîñòîâåðíîñòòà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè
ïîñðåäñòâîì ïðîãðàìà çà ïðîâåæäàíå íà áåê-òåñòîâå.

(2) Áåê-òåñòîâåòå òðÿáâà äà ïðåäñòàâÿò çà âñåêè ðàáî-
òåí äåí ñðàâíåíèå ìåæäó ïîêàçàòåëÿ çà ñòîéíîñò ïîä
ðèñê çà åäèí äåí, ïîëó÷åíà ïî âúòðåøíèÿ ìîäåë íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, çà ïîçèöèèòå â ïîðòôåéëà ìó
êúì êðàÿ íà äåíÿ è èçìåíåíèåòî íà ñòîéíîñòòà íà ïîðò-
ôåéëà çà åäèí äåí êúì êðàÿ íà ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðîâåðÿâà ñïî-
ñîáíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðîâåæäà
áåê-òåñòîâåòå ïî àë. 1 êàêòî ïðè ðåàëíè, òàêà è ïðè
õèïîòåòè÷íè ïðîìåíè â ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà ìó.

(4) Áåê-òåñòîâåòå çà õèïîòåòè÷íè ïðîìåíè â
ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà ñå îñíîâàâàò íà ñðàâíåíèåòî
ìåæäó ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà êúì êðàÿ íà äåíÿ ñ
íåãîâàòà î÷àêâàíà ñòîéíîñò â êðàÿ íà ñëåäâàùèÿ äåí
ïðè äîïóñêàíåòî, ÷å íÿìà ïðîìÿíà íà ïîçèöèèòå.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà çàäúëæè
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðåäïðèåìå ïîäõîäÿùè
ìåðêè çà ïîäîáðÿâàíå íà íåãîâàòà ïðîãðàìà çà
ïðîâåæäàíå íà áåê-òåñòîâå, àêî óñòàíîâè, ÷å ðåçóëòàòèòå
îò âúòðåøíèÿ ìîäåë çà èçìåðâàíå íà ðèñêà íå ñà
íàäåæäíè. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà çàäúëæè
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà èçâúðøè áåê-òåñòîâå çà
õèïîòåòè÷íà è/èëè çà ðåàëíà òúðãîâèÿ.

(6) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 5 ïðè áåê-òåñòîâåòå çà õèïîòåòè÷íà
òúðãîâèÿ  ñå èçïîëçâàò ïðîìåíèòå â ñòîéíîñòòà íà
ïîðòôåéëà, êîèòî áèõà íàñòúïèëè, àêî ïîçèöèèòå â êðàÿ
íà äåíÿ îñòàíàò íåïðîìåíåíè, à çà ðåàëíàòà òúðãîâèÿ  -
íå ñå âêëþ÷âàò òàêñè, êîìèñèîíè è íåòåí ëèõâåí äîõîä.

×ë. 98. (1) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà âúòðåøåí
ìîäåë ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê, ñâúðçàí ñ ïîçèöèèòå â àêöèè è îáëèãà-
öèè, äúðæàíè çà ïðîäàæáà, àêî òîé îòãîâàðÿ íà èçèñêâà-
íèÿòà ïî òàçè ãëàâà, êàêòî è íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

1. äàâà îáÿñíåíèå îòíîñíî èñòîðè÷åñêèòå ïðîìåíè
â ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà;

2. îáõâàùà êîíöåíòðàöèÿòà îòíîñíî ðàçìåðà è
ïðîìåíèòå â ñúñòàâà íà ïîðòôåéëà;

3.  óñòîé÷èâ å ïðè íåáëàãîïðèÿòíà ñðåäà;
4. óòâúðäåí å ÷ðåç áåê-òåñòîâå, öåëÿùè äà îöåíÿò

äàëè ñïåöèôè÷íèÿò ðèñê å ïðåöèçíî îáõâàíàò;
5. ïîêàçâà, ÷å å ÷óâñòâèòåëåí êúì ñúùåñòâåíè õàðàêòåð-

íè ðàçëè÷èÿ ìåæäó ïîäîáíè, íî íå èäåíòè÷íè ïîçèöèè;
6. îáõâàùà ñúáèòèåí ðèñê.
(2) Òåñòîâåòå ïî àë. 1, ò. 4 ìîãàò äà áúäàò èçâúðøåíè

íà áàçàòà íà ñúîòâåòíèòå ïîäïîðòôåéëè è ïî
ïîñëåäîâàòåëåí íà÷èí.

(3) Â ñëó÷àé ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ïîäëîæåí íà ñúáèòèåí ðèñê, êîéòî íå å îòðàçåí â íåãîâèÿ
ïîêàçàòåë çà ñòîéíîñò ïîä ðèñê, òúé êàòî å èçâúí 10-
äíåâíèÿ ïåðèîä íà çàäúðæàíå è 99% äîâåðèòåëåí
èíòåðâàë, òîé òðÿáâà äà îòðàçè âúçäåéñòâèåòî íà òàêèâà
ñúáèòèÿ  âúâ âúòðåøíàòà îöåíêà íà êàïèòàëà.

(4) Âúòðåøíèÿò ìîäåë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
òðÿáâà óìåðåíî äà îöåíÿâà ðèñêà îò íèñêîëèêâèäíè ïîçè-
öèè è ïîçèöèè ñ îãðàíè÷åíà öåíîâà ïðîçðà÷íîñò ïîñðåäñò-
âîì ðåàëèñòè÷íè ïàçàðíè ñöåíàðèè. Ìîäåëúò òðÿáâà äà îò-
ãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ çà äàííè, êàòî ïðè-
áëèçèòåëíèòå ïîêàçàòåëè ñà êîíñåðâàòèâíè è ñå èçïîëçâàò
ñàìî êîãàòî íàëè÷íèòå äàííè ñà íåäîñòàòú÷íè èëè íå îòðà-
çÿâàò ðåàëíàòà âîëàòèëíîñò íà ïîçèöèÿòà èëè ïîðòôåéëà.

×ë. 99. (1) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâà-
íèÿ çà ñïåöèôè÷åí ðèñê, ñâúðçàí ñ òúðãóâàíè àêöèè è îá-
ëèãàöèè, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèåìà ìåòîä çà
îò÷èòàíå íà äîïúëíèòåëíèÿ íàðàñòâàù ðèñê îò íåèçïúëíå-
íèå íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ìó ïîðòôåéë, êîéòî íå å îò-
ðàçåí â ïîêàçàòåëÿ çà ñòîéíîñò ïîä ðèñê ñúãëàñíî ÷ë. 98.

(2) Çà äà èçáåãíå äâîéíîòî îò÷èòàíå ïðè èç÷èñëÿâàíå
íà èçèñêâàíèÿòà çà äîïúëíèòåëåí íàðàñòâàù ðèñê îò
íåèçïúëíåíèå ïî àë. 1, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå
äà âçåìå ïðåäâèä ñòåïåíòà, â êîÿòî ðèñêúò îò íåèçïúëíåíèå
âå÷å å áèë âêëþ÷åí â ïîêàçàòåëÿ çà ñòîéíîñò ïîä ðèñê,
îñîáåíî çà ðèñêîâè ïîçèöèè, êîèòî ìîãàò è ñå çàêðèâàò
äî 10 äíè â ñëó÷àé íà íåáëàãîïðèÿòíè ïàçàðíè óñëîâèÿ
èëè äðóãè ïðèçíàöè çà âëîøàâàíå íà êðåäèòíàòà ñðåäà.

(3) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âêëþ÷âà äîïúë-
íèòåëåí íàðàñòâàù ðèñê îò íåèçïúëíåíèå ÷ðåç íàäáàâêà,
òîé ðàçðàáîòâà ìåòîäîëîãèÿ çà óòâúðæäàâàíå íà ïîêàçàòåëÿ.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà, ÷å èç-
ïîëçâàíèÿò ìåòîä îòãîâàðÿ íà ñòàíäàðòèòå çà íàäåæäíîñò
ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, ïðè äîïóñêàíåòî çà ïîñòî-
ÿííî íèâî íà ðèñê, è ñå êîðèãèðà, êîãàòî å íåîáõîäèìî, çà
äà îòðàçè âëèÿíèåòî íà ëèêâèäíîñòòà, êîíöåíòðàöèÿòà,
õåäæèðàíåòî è îïöèîííèòå õàðàêòåðèñòèêè.

(5) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå îò÷èòà
äîïúëíèòåëåí íàðàñòâàù ðèñê îò íåèçïúëíåíèå ïî
âúòðåøíî ðàçðàáîòåí ìåòîä, òîé èç÷èñëÿâà íàäáàâêàòà
çà íåãî ïî ìåòîä, êîéòî å â ñúîòâåòñòâèå ñ ìåòîäà ïî
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I èëè ñ ìåòîäà ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II.

×ë. 100. (1) Çà åêñïîçèöèèòå, ñâúðçàíè ñúñ ñåêþ-
ðèòèçàöèÿ ñðåùó ïàðè÷íî ïëàùàíå èëè ñèíòåòè÷íà
ñåêþðèòèçàöèÿ, êîèòî ïîäëåæàò íà íàìàëåíèå ñúãëàñíî
÷ë. 7, àë. 7 èëè íà ðèñêîâî ïðåòåãëÿíå îò 1250 % ñúãëàñíî
ò. 6 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïî
÷ë. 98 èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå, êîåòî å íå ïî-
ìàëêî îò ïîñî÷åíîòî ïî òåçè ðàçïîðåäáè.

(2) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî å äèëúð íà
åêñïîçèöèè ïî àë. 1, ìîæå äà ïðèëîæè ìåòîä, ðàçëè÷åí îò
ïîñî÷åíèòå ïî àë. 1, àêî äîêàæå íàìåðåíèåòî çà òúðãóâàíå
è ÷å ñúùåñòâóâà ëèêâèäåí äâóñòðàíåí ïàçàð çà
ñåêþðèòèçèðàùè åêñïîçèöèè, à â ñëó÷àèòå íà ñèíòåòè÷íà
ñåêþðèòèçàöèÿ - ÷å èçïîëçâà ñàìî êðåäèòíè äåðèâàòèâè
îòíîñíî ñåêþðèòèçèðàùèòå åêñïîçèöèè èëè îòíîñíî
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âñè÷êèòå ñúñòàâíè åëåìåíòè íà ñâúðçàíèÿ ñ òÿõ ðèñê.
(3) Çà öåëèòå íà àë. 2 ñå ïðèåìà, ÷å ñúùåñòâóâà äâó-

ñòðàíåí ïàçàð, àêî íà ïàçàðà èìà íåçàâèñèìè äîáðîñú-
âåñòíè ïðåäëîæåíèÿ çà ïîêóïêà è ïðîäàæáà, òàêà ÷å öå-
íàòà, ñâúðçàíà ñ ïîñëåäíàòà öåíà çà ïðîäàæáà èëè ñâúð-
çàíà ñ òåêóùèòå êîíêóðåíòíè êîòèðîâêè çà ïîêóïêà è/
èëè ïðîäàæáà, ìîæå äà ñå îïðåäåëè â ðàìêèòå íà åäèí
äåí è ñäåëêàòà ñå îñúùåñòâÿâà ïî òàçè öåíà çà îòíîñè-
òåëíî êðàòêî âðåìå ñúãëàñíî òúðãîâñêàòà ïðàêòèêà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïî àë. 2 òðÿáâà äà
ðàçïîëàãà ñ äîñòàòú÷íî ïàçàðíè äàííè, êîèòî äà îñèãó-
ðÿò, ÷å å îáõâàíàë êîíöåíòðàöèÿòà íà ðèñêà îò íåèçïúë-
íåíèå íà òåçè åêñïîçèöèè â ñâîèòå âúòðåøíè ìåòîäè çà
èç÷èñëÿâàíå íà äîïúëíèòåëíèÿ ðèñê îò íåèçïúëíåíèå.

×ë. 101. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, çà êîéòî çàìåñò-
íèê-ïðåäñåäàòåëÿò óñòàíîâè ñúãëàñíî ÷ë. 97, àë. 5, ÷å ðå-
çóëòàòèòå îò òåñòîâåòå íà èçïîëçâàíèÿ îò íåãî âúòðåøåí
ìîäåë íå ñà íàäåæäíè, ïðèëàãà îòäåëíî êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ çà ñïåöèôè÷åí ðèñê ïî ãëàâà øåñòà.

×ë. 102. (1) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà èíâåñòèöè-
îíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà âúòðåøåí ìîäåë, å ïî-
ãîëÿìàòà ñòîéíîñò îò:

1. ïîêàçàòåëÿ çà ñòîéíîñò ïîä ðèñê îò ïðåäõîäíèÿ
äåí ñïîðåä ïàðàìåòðèòå, îïðåäåëåíè â òàçè ãëàâà, ïëþñ
íà÷èñëåíèåòî çà äîïúëíèòåëåí íàðàñòâàù ðèñê îò
íåèçïúëíåíèå ïî ÷ë. 98-100, àêî å ïîäõîäÿùî;

2. ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà åæåäíåâíèòå ïîêàçàòåëè çà
ñòîéíîñò ïîä ðèñê çà ïðåäõîäíèòå 60 ðàáîòíè äíè,
óìíîæåíà ïî ìóëòèïëèêàöèîíåí ôàêòîð, ðàâåí íà 3,
êîðèãèðàí ñ íàäáàâêàòà ïî àë. 2 ïëþñ íà÷èñëåíèåòî çà
äîïúëíèòåëåí íàðàñòâàù ðèñê îò íåèçïúëíåíèå ïî ÷ë.
98-100, àêî å ïîäõîäÿùî.

(2) Ìóëòèïëèêàöèîííèÿò ôàêòîð ñå óâåëè÷àâà ñ
íàäáàâêà ìåæäó 0 è 1 â çàâèñèìîñò îò áðîÿ íà ïðå-
âèøåíèÿòà çà ïîñëåäíèòå 250 ðàáîòíè äíè, óñòàíîâåíè
÷ðåç áåê-òåñòîâå, ñúãëàñíî ñëåäíàòà òàáëèöà:

Áðîé íà ïðåâèøåíèÿòà Íàäáàâêà
Ïî-ìàëêî îò 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 è ïîâå÷å 1,00

(3) Ïðåâèøåíèåòî å åäíîäíåâíàòà ïðîìÿíà â ñòîé-
íîñòòà íà ïîðòôåéëà, êîÿòî íàäâèøàâà ïîêàçàòåëÿ íà
ñòîéíîñòòà ïîä ðèñê, èç÷èñëåí çà ñúùèÿ äåí íà áàçàòà
íà âúòðåøíèÿ ìîäåë.

 (4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ïðåâèøå-
íèÿòà ïîñëåäîâàòåëíî íà áàçàòà íà áåê-òåñòîâå ñ äåéñòâè-
òåëíè èëè õèïîòåòè÷íè ïðîìåíè â ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà.

 (5) Çà èç÷èñëÿâàíåòî íà íàäáàâêàòà ïî àë. 2 áðîÿò íà
ïðåâèøåíèÿòà ñå îïðåäåëÿ íàé-ìàëêî âåäíúæ íà òðèìåñå÷èå.

 (6) Ïî èçêëþ÷åíèå è ïðè èçâúíðåäíè îáñòîÿòåëñòâà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè èçïîëçâàíå íà
íóëåâ ìóëòèïëèêàöèîíåí ôàêòîð, àêî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê äîêàæå, ÷å ìîäåëúò å êîðåêòåí è ÷å èçïîëç-
âàíåòî íà ìóëòèïëèêàöèîííèÿ ôàêòîð å íåîïðàâäàíî.

(7) Àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò óñòàíîâè ïîâå÷å îò
11 ïðåâèøåíèÿ çà ïîñëåäíèòå 250 ðàáîòíè äíè, òîé
ðàçïîðåæäà äà ñå ïðåóñòàíîâè ïîëçâàíåòî íà ìîäåëà èëè
íàëàãà ïîäõîäÿùè ìåðêè çà íåçàáàâíîòî ìó ïîäîáðÿâàíå.

(8) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óâåäîìÿâà çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ â ñðîê ïåò ðàáîòíè äíè çà ïðåâèøåíèÿòà,

óñòàíîâåíè ÷ðåç áåê-òåñòîâå, êîèòî íàëàãàò óâåëè÷åíèå
íà íàäáàâêàòà.

(9) Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ïîêàçàòåëÿ çà ñòîéíîñò ïîä
ðèñê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñïàçâà ñëåäíèòå
ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ:

1. ïîêàçàòåëÿò ñå èç÷èñëÿâà íàé-ìàëêî åæåäíåâíî;
2. ïðè èç÷èñëåíèåòî ñå èçïîëçâà 99% åäíîñòðàíåí

äîâåðèòåëåí èíòåðâàë;
3. ïðè èç÷èñëåíèåòî ñå èçïîëçâà 10-äíåâåí åêâè-

âàëåíòåí ïåðèîä íà çàäúðæàíå;
4. ïðè èç÷èñëåíèåòî ñå èçïîëçâà èñòîðè÷åñêè ïåðèîä

íà íàáëþäåíèå îò íàé-ìàëêî åäíà ãîäèíà, îñâåí àêî ñå
íàëàãà ïî-êðàòúê ïåðèîä íà íàáëþäåíèå ïîðàäè
ñúùåñòâåíî óâåëè÷åíèå âúâ âîëàòèëíîñòòà íà öåíèòå;

5. äàííèòå ñå àêòóàëèçèðàò òðèìåñå÷íî.
×ë. 103. Âúòðåøíèÿò ìîäåë çà èçìåðâàíå íà ðèñêà

òðÿáâà äà îáõâàùà âñè÷êè ñúùåñòâåíè öåíîâè ðèñêîâå,
ñâúðçàíè ñ ïîçèöèè â îïöèè èëè ïîäîáíè ïîçèöèè, êàòî
ðèñêîâåòå, êîèòî íå ñà îáõâàíàòè îò ìîäåëà, òðÿáâà äà
ñà äîñòàòú÷íî ïîêðèòè ñúñ ñîáñòâåí êàïèòàë.

×ë. 104. (1) Âúòðåøíèÿò ìîäåë çà èçìåðâàíå íà ðèñêà
òðÿáâà äà îáõâàùà äîñòàòú÷åí áðîé ðèñêîâè ôàêòîðè â
çàâèñèìîñò îò ñòåïåíòà íà àêòèâíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê íà ñúîòâåòíèòå ïàçàðè, êàòî âêëþ÷âà íàé-
ìàëêî ðèñêà, ñâúðçàí ñ ïðîìÿíà â ëèõâåí ïðîöåíò, âàëóò-
íèÿ ðèñê, ðèñêà, ñâúðçàí ñ àêöèèòå, è ñòîêîâèÿ ðèñê.

(2) Çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâèòå ôàêòîðè ñèñòåìàòà
çà èçìåðâàíå íà ðèñêà òðÿáâà äà âêëþ÷âà:

1. ðèñêîâèòå ôàêòîðè, ñâúðçàíè ñ ëèõâåíèòå ïðîöåíòè
â ðàçëè÷íè âàëóòè, â êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èìà áàëàíñîâè èëè çàäáàëàíñîâè ïîçèöèè, ÷óâñòâèòåëíè
íà ïðîìåíè íà ëèõâåí ïðîöåíò; èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê òðÿáâà äà ìîäåëèðà êðèâàòà íà äîõîäíîñòòà, èç-
ïîëçâàéêè íÿêîé îò îáùîïðèåòèòå ìåòîäè; çà ñúùåñò-
âåíèòå ïîçèöèè, èçëîæåíè íà ðèñê, ñâúðçàí ñ ëèõâåí
ïðîöåíò, êðèâàòà íà äîõîäíîñòòà çà îñíîâíèòå âàëóòè è
ïàçàðè ñå ðàçäåëÿ íàé-ìàëêî íà øåñò ïàäåæíè èíòåðâàëà,
çà äà áúäå îáõâàíàòà ïðîìÿíàòà âúâ âîëàòèëíîñòòà íà
ëèõâåíèÿ ïðîöåíò ïî êðèâàòà íà äîõîäíîñòòà; ñèñòåìàòà
òðÿáâà äà îáõâàùà è ðèñêà îò íåïúëíà êîðåëàöèÿ ìåæäó
ðàçëè÷íèòå êðèâè íà äîõîäíîñò;

2. ðèñêîâèòå ôàêòîðè, ñâúðçàíè ñúñ çëàòî è îòäåëíè
÷óæäåñòðàííè âàëóòè, â êîèòî ñà ïîçèöèèòå íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê; çà ïîçèöèèòå â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåê-
òèâíî èíâåñòèðàíå ñå îò÷èòàò òåõíèòå äåéñòâèòåëíè âà-
ëóòíè ïîçèöèè; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïîëç-
âà îò÷åòèòå çà âàëóòíè ïîçèöèè íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà êîëåê-
òèâíî èíâåñòèðàíå, èçãîòâåíè îò òðåòè ñòðàíè, êîãàòî
òÿõíàòà òî÷íîñò å îñèãóðåíà â äîñòàòú÷íà ñòåïåí; àêî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ðàçïîëàãà ñ èíôîðìàöèÿ çà
âàëóòíèòå åêñïîçèöèè íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà êîëåêòèâíî èí-
âåñòèðàíå, ïîçèöèèòå ñå îò÷èòàò ñúãëàñíî ÷ë. 72, àë. 7 è 8;

3. îòäåëíè ðèñêîâè ôàêòîðè çà âñåêè êàïèòàëîâ ïàçàð,
íà êîéòî ñå òúðãóâàò àêöèè è íà êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èìà çíà÷èòåëíè ïîçèöèè;

4. îòäåëíè ðèñêîâè ôàêòîðè çà âñÿêà ñòîêà, â êîÿòî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà çíà÷èòåëíè ïîçèöèè, êàòî
ñå îò÷èòàò ïàçàðíèòå õàðàêòåðèñòèêè, âêëþ÷èòåëíî äàòèòå
çà äîñòàâêà è ïðåäîñòàâåíèòå íà ó÷àñòíèöèòå â òúðãîâèÿòà
âúçìîæíîñòè çà çàòâàðÿíå íà ïîçèöèè; ñèñòåìàòà òðÿáâà
äà îáõâàùà è ðèñêà îò íåñúâúðøåíà êîðåëàöèÿ ìåæäó ïî-
äîáíè, íî íå åäíàêâè ñòîêè, è ïðîìåíèòå íà ôîðóúðäíèòå
öåíè, âúçíèêâàùè îò íåñú÷åòàâàíå íà ïàäåæèòå.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà
âúâ âúòðåøíèÿ ìîäåë åìïèðè÷íè êîðåëàöèîííè
çàâèñèìîñòè çà ðèñêîâèòå êàòåãîðèè, àêî ñèñòåìàòà çà
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èçìåðâàíå íà êîðåëàöèîííèòå çàâèñèìîñòè å íàäåæäíà
è ñå ïðèëàãà çà âñè÷êè çàâèñèìîñòè.

Ã ë à â à  ä â à í à ä å ñ å ò à
ÌÈÍÈÌÀËÍÈ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÂÚÂ

ÂÐÚÇÊÀ Ñ ÊÐÅÄÈÒÍÈß ÐÈÑÊ
Ðàçäåë I

Ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä
×ë. 105.  Ïðè èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâî-

ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà öåëèòå íà ÷ë. 21, ò.1
èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïðèëàãàò  ñòàíäàðòèçèðà-
íèÿ ìåòîä ïî òîçè ðàçäåë èëè ìåòîäà íà âúòðåøíèòå
ðåéòèíãè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II ñëåä ïîëó÷àâàíå
íà îäîáðåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

×ë. 106. (1) Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿ íà äàäåí àêòèâ
å áàëàíñîâàòà ìó ñòîéíîñò, à ñòîéíîñòòà íà  çàäáàëàí-
ñîâà ïîçèöèÿ ïî ïðèëîæåíèå ¹ 2 ïðåäñòàâëÿâà  ïðîöåíò
îò íåéíàòà ñòîéíîñò, êàêòî ñëåäâà:

1. ñòî ïðîöåíòà îò ïîçèöèèòå ñ ïúëåí ðèñê;
2. ïåòäåñåò ïðîöåíòà îò ïîçèöèèòå ñúñ ñðåäåí ðèñê;
3. äâàäåñåò ïðîöåíòà îò ïîçèöèèòå ñúñ ñðåäåí/ íèñúê

ðèñê;
4. íóëà ïðîöåíòà îò ïîçèöèèòå ñ íèñúê ðèñê.
(2) Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà êîìïëåê-

ñåí ìåòîä çà ôèíàíñîâî îáåçïå÷åíèå ïî ò.  34-44 îò ïðèëî-
æåíèå ¹ 6 è åêñïîçèöèÿòà å ïîä ôîðìàòà íà ïðîäàäåíè
öåííè êíèæà èëè ñòîêè ïðè ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäî-
ñòàâÿíå èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè
è ìàðæèí ñäåëêè, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå óâåëè÷àâà
ñ êîðåêöèÿ çà âîëàòèëíîñò, ïîäõîäÿùà çà òåçè öåííè êíèæà
èëè ñòîêè, êàêòî å îïðåäåëåíî â ò. 28-44 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6.

(3) Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà â äåðèâàòèâåí èíñòðó-
ìåíò ïî ïðèëîæåíèå ¹ 10 ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî åäèí îò ìå-
òîäèòå â ïðèëîæåíèå ¹ 3, êàòî ñå îò÷èòàò åôåêòèòå îò äî-
ãîâîðè çà íîâàöèÿ èëè äðóãè ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå.
Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïðè ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî
ïðåäîñòàâÿíå èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè
ñòîêè, ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò è ìàðæèí ñäåëêè ñå îï-
ðåäåëÿ ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 3 èëè ïðèëîæåíèå ¹  6.

(4) Êîãàòî äàäåíà åêñïîçèöèÿ èìà îáåçïå÷åíà
êðåäèòíà çàùèòà, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ìîæå äà
áúäå ïðîìåíåíà â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

(5) Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà, ïðåäñòàâëÿâàùà äúë-
æèìè ñóìè ïî êðåäèòíè åêñïîçèöèè íà öåíòðàëíà íàñðåù-
íà ñòðàíà, îïðåäåëåíà îò êîìèñèÿòà, ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî
ò. 11 îò ïðèëîæåíèå ¹ 3, ïðè óñëîâèå ÷å êðåäèòíèÿò ðèñê
íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, ñâúðçàí ñ âñè÷êè ó÷àñòíèöè ïî
ñïîðàçóìåíèåòî, ñêëþ÷âàò äîãîâîðè ñ öåíòðàëíàòà
íàñðåùíà ñòðàíà, å íàïúëíî îáåçïå÷åí íà äíåâíà áàçà.

×ë. 107. (1) Âñÿêà åêñïîçèöèÿ ñå ðàçïðåäåëÿ â åäèí
îò ñëåäíèòå êëàñîâå:

1. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò íàöèîíàëíè
ïðàâèòåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè;

2. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò ðåãèîíàëíè
èëè ìåñòíè îðãàíè;

3. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò àäìèíè-
ñòðàòèâíè îðãàíè èëè ñäðóæåíèÿ ñ íåñòîïàíñêà öåë;

4. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò ìåæäóíàðîäíè
áàíêè çà ðàçâèòèå;

5. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò ìåæäóíàðîäíè
îðãàíèçàöèè;

6. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò èíñòèòóöèè;
7. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè

ïðåäïðèÿòèÿ;
8. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ íà äðåáíî;
9. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ, îáåçïå÷åíè ñ

íåäâèæèìî èìóùåñòâî;
10. ïðîñðî÷åíè ïîçèöèè;
11. âèñîêîðèñêîâè êàòåãîðèè ïîçèöèè;
12. âçåìàíèÿ ïî îáåçïå÷åíè îáëèãàöèè;
13. ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè;
14. êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ îò èíñòèòóöèè è òúðãîâ-

ñêè ïðåäïðèÿòèÿ;
15. âçåìàíèÿ îò ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå;
16. äðóãè ïîçèöèè.
(2) Ïîçèöèÿ ìîæå äà áúäå âêëþ÷åíà êúì êëàñà

åêñïîçèöèè íà äðåáíî ïî àë. 1, ò. 8, àêî îòãîâàðÿ íà
ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. åêñïîçèöèÿòà å êúì ôèçè÷åñêî ëèöå èëè ëèöà èëè
êúì ìàëêî èëè ñðåäíî ïðåäïðèÿòèå;

2. åêñïîçèöèÿòà å ÷àñò îò ñúâêóïíîñò îò åêñïîçèöèè
ñúñ ñõîäíè õàðàêòåðèñòèêè, òàêà ÷å ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè
ñ ïðåäîñòàâÿíåòî íà çàåìè, äà áúäàò çíà÷èòåëíî íàìàëåíè;

3. îáùèÿò ðàçìåð íà çàäúëæåíèåòî êúì èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê, âêëþ÷èòåëíî êúì ïðåäïðèÿòèåòî ìàé-
êà è äúùåðíèòå ìó äðóæåñòâà, â òîâà ÷èñëî âñè÷êè ïðî-
ñðî÷åíè åêñïîçèöèè îò ñòðàíà íà êëèåíòà èëè íà ãðóïà
ñâúðçàíè êëèåíòè, íå òðÿáâà äà ïðåâèøàâà ëåâîâàòà
ðàâíîñòîéíîñò íà 1 000 000 åâðî. Èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïîëàãà äúëæèìàòà ãðèæà äà ñå èíôîðìèðà
çà òîâà îáñòîÿòåëñòâî. Îáùèÿò ðàçìåð íà çàäúëæåíèåòî
íå âêëþ÷âà åêñïîçèöèèòå è óñëîâíèòå âçåìàíèÿ, êîèòî
ñà îáåçïå÷åíè ñ íåäâèæèìî èìóùåñòâî.

(3) Òåêóùàòà ñòîéíîñò íà ìèíèìàëíèòå âíîñêè ïî äî-
ãîâîðè çà èçïëàùàíå íà çàåìè íà äðåáíî îòãîâàðÿ íà óñëî-
âèÿòà çà âêëþ÷âàíå â êëàñà íà åêñïîçèöèèòå íà äðåáíî.
(4) Öåííè êíèæà íå ñå âêëþ÷âàò â êëàñà íà åêñïîçèöèè
íà äðåáíî.

×ë. 108. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà
ñòîéíîñòòà íà âñÿêà ðèñêîâà åêñïîçèöèÿ, êîÿòî íå å
ïðèñïàäíàòà îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, êàòî èì ïðèïèñâà
ðèñêîâè òåãëà ñïîðåä êëàñîâåòå, êúì êîèòî ñà îòíåñåíè
ñúîòâåòíèòå åêñïîçèöèè, è êðåäèòíîòî èì êà÷åñòâî
ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 4. Êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà åäíà
åêñïîçèöèÿ ìîæå äà áúäå îòíåñåíî êúì êðåäèòíèòå
îöåíêè, ïðèñúäåíè îò àãåíöèè çà êðåäèòåí ðåéòèíã
(ÀÊÐ), èëè êúì êðåäèòíèòå îöåíêè, ïðèñúäåíè îò
àãåíöèè çà åêñïîðòíî êðåäèðàíå (ÀÅÊ).

(2) Ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà
ñå èç÷èñëÿâà, êàòî ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå
óìíîæè ïî ðèñêîâîòî òåãëî, îïðåäåëåíî â ñúîòâåòñòâèå
ñ ðàçïîðåäáèòå ïî òîçè ðàçäåë.

(3) Ðàçìåðúò íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
êúì èíñòèòóöèè ñå èç÷èñëÿâà, ïðèëàãàéêè ìåòîäà,
áàçèðàí íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà íàöèîíàëíîòî
ïðàâèòåëñòâî ïî ñåäàëèùå íà èíñòèòóöèÿòà, èëè ìåòîäà,
áàçèðàí íà êðåäèòíà îöåíêà íà íàñðåùíà ñòðàíà
ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 6.

(4) Êîãàòî åäíà åêñïîçèöèÿ å ïðåäìåò íà êðåäèòíà
çàùèòà, ïðèëîæèìîòî ðèñêîâî òåãëî çà òàçè åêñïîçèöèÿ
ìîæå äà áúäå ïðîìåíåíî â ñúîòâåòñòâèå ãëàâà äâà-
íàäåñåòà, ðàçäåë III.

(5) Ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà ñåêþðèòèçàðà-
íèòå åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâà â ñúîòâåòñòâèå ñ
ðàçïîðåäáèòå â ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV.

(6) Íà âñè÷êè îñòàíàëè åêñïîçèöèè, çà êîèòî íå å
óêàçàí ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà ïî òîçè
ðàçäåë, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 100 %.

(7) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà åêñ-
ïîçèöèèòå êúì ïîñðåäíèê ìàéêà, íåãîâî äúùåðíî äðó-
æåñòâî, äúùåðíî äðóæåñòâî íà íåãîâîòî ïðåäïðèÿòèå
ìàéêà èëè ïðåäïðèÿòèå, ñâúðçàíî ñ îòíîøåíèÿ íà
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êîíòðîë, ñ èçêëþ÷åíèå íà åêñïîçèöèèòå, ïðåäñòàâëÿâàùè
åëåìåíòè íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, óïîìåíàòè â ÷ë. 6, àë.
2 è 3 è ÷ë. 7, àë. 1, ìîãàò äà íå ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà
ïî àë. 1, àêî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. íàñðåùíàòà ñòðàíà å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
ôèíàíñîâ õîëäèíã, ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, óïðàâëÿâàùî
äðóæåñòâî èëè äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè,
êîèòî ñà îáåêò íà ïîäõîäÿùè íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ âúðõó
äåéíîñòòà èì;

2. îò÷åòèòå íà íàñðåùíàòà ñòðàíà è íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê  ñå êîíñîëèäèðàò íà áàçà ïúëíà êîíñîëèäàöèÿ;

3. íàñðåùíàòà ñòðàíà ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè çà
îöåíÿâàíå, èçìåðâàíå è êîíòðîë íà ðèñêà, ïîäîáíè íà
òåçè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

4. íàñðåùíàòà ñòðàíà å ñúñ ñåäàëèùå â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, êúäåòî å
ñåäàëèùåòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

5. íÿìà ñúùåñòâóâàùà èëè ïðåäâèäèìà èêîíîìè÷åñ-
êà èëè þðèäè÷åñêà ïðå÷êà çà íåçàáàâíî ïðåõâúðëÿíå
íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà èëè çà èçïëàùàíå íà çàäúëæåíèÿ
îò íàñðåùíàòà ñòðàíà êúì èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(8) Êîãàòî ñà èçïúëíåíè óñëîâèÿòà ïî àë. 7, èíâåñòè-
öèîííèòå ïîñðåäíèöè ïðèïèñâàò íà ñúîòâåòíèòå
åêñïîçèöèè ðèñêîâî òåãëî 0 %.

(9) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà åêñïî-
çèöèèòå êúì íàñðåùíàòà ñòðàíà â ñëó÷àèòå, êîãàòî è äâåòå
ñòðàíè ó÷àñòâàò â åäíà è ñúùà èíñòèòóöèîíàëíà ñèñòåìà
çà çàùèòà, ñ èçêëþ÷åíèå íà åêñïîçèöèèòå, ïðåäñòàâëÿâàùè
åëåìåíòè íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, ïîñî÷åíè â ÷ë. 6, àë. 2 è
3 è ÷ë. 7, àë. 1, ìîãàò äà íå ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî àë.
1 è àêî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. èçïúëíåíè ñà óñëîâèÿòà ïî àë. 7, ò. 1, 4 è 5;
2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê è íàñðåùíàòà ñòðàíà

ñà â äîãîâîðíè âçàèìîîòíîøåíèÿ, ïðîèçòè÷àùè îò äîãî-
âîðíè èëè çàêîíîâè ñïîðàçóìåíèÿ, êîèòî ãè ïðåäïàçâàò,
è ïî-ñïåöèàëíî ãàðàíòèðàò òÿõíàòà ëèêâèäíîñò èëè ïëàòå-
æîñïîñîáíîñò çà èçáÿãâàíå íà íåñúñòîÿòåëíîñò â ñëó÷à-
èòå, êîãàòî òîâà å íåîáõîäèìî; ñèñòåìàòà îò äîãîâîðíè
âçàèìîîòíîøåíèÿ å èíñòèòóöèîíàëíà ñèñòåìà çà çàùèòà;

3. äîãîâîðíèòå âçàèìîîòíîøåíèÿ ïî ò. 2 ãàðàíòèðàò,
÷å ñèñòåìàòà çà çàùèòà îñèãóðÿâà íåîáõîäèìàòà
ïîäêðåïà ÷ðåç ïðåäîñòàâåíèòå  £ ðåñóðñè;

4. ñèñòåìàòà çà çàùèòà ðàçïîëàãà ñ íàäåæäíè ñèñòåìè
çà íàáëþäåíèå è êëàñèôèêàöèÿ íà ðèñêà (êîåòî äàâà îáù
ïîãëåä âúðõó ðèñêà íà âñåêè ó÷àñòíèê â ñèñòåìàòà çà
çàùèòà è íà ñèñòåìàòà êàòî öÿëî);

5. ñèñòåìàòà çà çàùèòà èç÷èñëÿâà è ñâîÿ ðèñê è
ïðåäîñòàâÿ òàçè èíôîðìàöèÿ íà ó÷àñòíèöèòå;

6. ñèñòåìàòà çà çàùèòà èçãîòâÿ è ïóáëèêóâà ãîäèøåí
ôèíàíñîâ îò÷åò, êîéòî ñå ñúñòîè íàé-ìàëêî îò áàëàíñ è
îò÷åò çà äîõîäèòå, êàêòî è îò÷åò çà ðèñêîâåòå íà
ñèñòåìàòà êàòî öÿëî;

7. ó÷àñòíèöèòå â ñèñòåìàòà çà çàùèòà ñà äëúæíè äà
ïðåäîñòàâÿò çàÿâëåíèå ïîíå 24 ìåñåöà ïðåäâàðèòåëíî,
àêî èñêàò äà ïðåêðàòÿò ó÷àñòèåòî ñè â íåÿ;

8. ó÷àñòíèöèòå â ñèñòåìàòà íå ìîãàò äà èçïîëçâàò
ìíîãîêðàòíî åëåìåíòèòå, èçïîëçâàíè ïðè èç÷èñëÿâàíå íà
ñîáñòâåíèÿ èì êàïèòàë, è íå ìîãàò äà èçïîëçâàò ñèñòåìàòà
çà ãåíåðèðàíå íà ñîáñòâåí êàïèòàë ìåæäó ó÷àñòíèöèòå;

9. â èíñòèòóöèîíàëíàòà ñèñòåìà çà çàùèòà ó÷àñòâàò
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè ñ îòíîñèòåëíî åäíîðîäåí
ïðîôèë íà äåéíîñò;

10. ñèñòåìèòå ïî ò. 4 òðÿáâà äà ñà îäîáðåíè îò ñúîòâå-
òåí êîìïåòåíòåí îðãàí è âúðõó òÿõ äà ñå îñúùåñòâÿâà íàä-
çîð íà ðåãóëÿðíà áàçà îò ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí;

(10) Êîãàòî ñà èçïúëíåíè óñëîâèÿòà ïî àë. 9, èí-

âåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïðèïèñâàò íà ñúîòâåòíèòå
åêñïîçèöèè ðèñêîâî òåãëî 0 %.

×ë. 109. (1) Âúíøíà êðåäèòíà îöåíêà ìîæå äà ñå
èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâîòî òåãëî íà
åêñïîçèöèÿ âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 108 ñàìî àêî ÀÊÐ, êîÿòî ÿ
ïðèñúæäà, å ïðèçíàòà îò êîìèñèÿòà.

(2) Êîìèñèÿòà ïðèçíàâà ÀÊÐ çà öåëèòå íà ÷ë. 108, ïðè óñ-
ëîâèå ÷å ìåòîäîëîãèÿòà çà èçãîòâÿíåòî íà îöåíêàòà îòãî-
âàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà çà îáåêòèâíîñò, íåçàâèñèìîñò, ïåðè-
îäè÷åí ïðåãëåä è ïðîçðà÷íîñò è èçãîòâåíàòà ïî òîçè íà÷èí
êðåäèòíàòà îöåíêà îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà çà íàäåæä-
íîñò è ïðîçðà÷íîñò. Ïðè ïðèçíàâàíåòî êîìèñèÿòà âçåìà ïîä
âíèìàíèå êðèòåðèèòå, ïîñî÷åíè â ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 4.

(3) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî ÀÊÐ å áèëà ïðèçíàòà îò
ñúîòâåòåí êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà,
êîìèñèÿòà ìîæå äà ïðèçíàå ñúùàòà ÀÊÐ, áåç äà èçâúðøâà
îòäåëíî äåéñòâèÿ ïî ïðèçíàâàíåòî ñúãëàñíî àë. 2.

(4) Êîìèñèÿòà îïîâåñòÿâà èíôîðìàöèÿòà, ñâúðçàíà
ñ ïðîöåñà íà ïðèçíàâàíå íà ÀÊÐ, è ïóáëèêóâà ñïèñúê
íà ïðèçíàòèòå àãåíöèè.

×ë. 110. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñúãëàñíî
êðèòåðèèòå, ïîñî÷åíè â ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 4, îïðåäåëÿ
ñòåïåíòà íà êðåäèòíî êà÷åñòâî, êîÿòî ñå ïðèïèñâà íà
ñúîòâåòíàòà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ.

(2) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî ñúîòâåòåí êîìïåòåíòåí îðãàí
îò äúðæàâà ÷ëåíêà å îïðåäåëèë îòíîñèìàòà ñòåïåí íà
êðåäèòíî êà÷åñòâî çà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ
ñúãëàñíî àë. 1, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðè-
çíàå òàçè êâàëèôèêàöèÿ, áåç äà èçâúðøâà îòäåëíè
äåéñòâèÿ ïî îïðåäåëÿíå íà îòíîñèìàòà ñòåïåí.

(3) Êðåäèòíàòà îöåíêà íà ÀÊÐ ñå èçïîëçâà îò èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê ïîñëåäîâàòåëíî ïðè èç÷èñëÿâàíå
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

 (4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà
ñàìî çàÿâåíè êðåäèòíè îöåíêè, êàòî ñ ðàçðåøåíèå íà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ìîæå äà ïðèëàãà è íåçàÿâåíè
êðåäèòíè îöåíêè.

Ðàçäåë II
Ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã

×ë. 111. (1) Çà èç÷èñëÿâàíå ðàçìåðà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ìîæå äà èçïîëçâà ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ñëåä
ïîëó÷àâàíå íà îäîáðåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçäàâà îäîáðåíèå ïî àë. 1,
àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðè, ÷å ñèñòåìàòà
çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê è ïðèñúæäàíå íà âúò-
ðåøåí ðåéòèíã íà åêñïîçèöèèòå å íàäåæäíà è å íåðàçäåëíà
÷àñò îò äåéíîñòòà ìó è ïðè ñïàçâàíå íà ñëåäíèòå èçèñ-
êâàíèÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5:

1. ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà îñèãóðÿâà äîñòîâåðíà îöåí-
êà íà äëúæíèêà è íà ñäåëêèòå, òî÷íà è ïîñëåäîâàòåëíà
êîëè÷åñòâåíà îöåíêà íà ðèñêà, êàêòî è íåãîâîòî îáî-
ñíîâàíî äèôåðåíöèðàíå;

2. âúòðåøíèòå ðåéòèíãè, îöåíêèòå çà íåèçïúëíåíèå è
çàãóáè, èçïîëçâàíè ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ, êàêòî è ñâúðçàíèòå ñ òÿõ ñèñòåìè è ïðîöåñè,
ñà ñúùåñòâåíà ÷àñò îò ïðîöåñèòå ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà,
âçåìàíåòî íà ðåøåíèÿ, îäîáðåíèåòî íà çàåìè, âúòðåø-
íîòî êàïèòàëîâî ðàçïðåäåëåíèå è êîðïîðàòèâíîòî óïðàâ-
ëåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

3. â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñúùåñòâóâà çâåíî
çà êîíòðîë íà ðèñêà, îòãîâîðíî çà ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà,
êîåòî å íåçàâèñèìî è óñòîé÷èâî íà âúíøíî âëèÿíèå;

4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúáèðà è ñúõðàíÿâà
âñè÷êè íåîáõîäèìè äàííè, îñèãóðÿâàùè åôåêòèâíîñò íà
ïðîöåñà ïî èçìåðâàíå è óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê;
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5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà èçãîò-
âåíàòà îò íåãî âúòðåøíà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà, ìîäåëà £
è ÿ óòâúðæäàâà.

(3) Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà â Åâðîïåé-
ñêèÿ ñúþç è äúùåðíèòå ìó äðóæåñòâà èëè ïðåäïðèÿòèå
ìàéêà âúâ ôèíàíñîâ õîëäèíã ñúñ ñåäàëèùå â äúðæàâà
÷ëåíêà è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà ïðèëàãàò óíèôè-
öèðàí ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, ñ ðàçðåøåíèå íà çà-
ìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî
ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5 ñå èçïúëíÿâàò îò ïðåä-
ïðèÿòèåòî ìàéêà è äúùåðíèòå äðóæåñòâà êóìóëàòèâíî.

(4) Çà äà ïîëó÷è ðàçðåøåíèå çà èçïîëçâàíåòî íà ìåòî-
äà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà öåëèòå íà èçìåðâàíåòî è óïðà-
âëåíèåòî íà ðèñêà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà
äà å ïðèëàãàë ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà, êîÿòî â çíà÷èòåëíà
ñòåïåí îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî ðàç-
äåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5, çà ïåðèîä íàé-ìàëêî òðè ãîäèíè.

(5) Çà äà ïîëó÷è îäîáðåíèå çà èçïîëçâàíå íà ñîáñòâå-
íè îöåíêè íà çàãóáà îò íåèçïúëíåíèå è/èëè êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäñòàâÿ çàÿ-
âëåíèå â êîìèñèÿòà, êàòî ïðèëàãà äîêóìåíòè, óäîñòîâå-
ðÿâàùè ïðèëàãàíåòî íà ñîáñòâåíè îöåíêè íà òåçè ïàðà-
ìåòðè ñúîáðàçíî èçèñêâàíèÿ, â çíà÷èòåëíà ñòåïåí îòãî-
âàðÿùè íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ, îïðåäåëåíè â ðàçäåë
²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5, çà ïåðèîä íàé-ìàëêî îò òðè ãîäèíè.

(6) Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïîëó÷èë îäîáðå-
íèå çà èçïîëçâàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, íå
îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî òîçè ðàçäåë, òîé ïðåäñòàâÿ
íà êîìèñèÿòà ïëàí çà íåçàáàâíî âúçñòàíîâÿâàíå íà
ñúîòâåòñòâèåòî, îñâåí àêî ïðåäñòàâè äîêàçàòåëñòâà, ÷å
ïîñëåäèöèòå îò íåñúîòâåòñòâèåòî ñà íåçíà÷èòåëåíè.

(7) Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñ-
êèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè ïðåäïðèÿòèÿ èëè ïðåäïðèÿ-
òèå ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç âúâ ôèíàíñîâ õîëäèíã îò Åâ-
ðîïåéñêèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà ïðèëàãàò
ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, êîìïåòåíòíèòå îðãàíè îò îò-
äåëíèòå äúðæàâè ÷ëåíêè ñè ñúòðóäíè÷àò ñúãëàñíî ÷ë. 168.

×ë. 112. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, ïðåäïðèÿ-
òèÿòà ìàéêè è äúùåðíèòå èì ïðåäïðèÿòèÿ ïðèëàãàò
ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà âñè÷êè ñâîè åêñïî-
çèöèè, ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 116.

(2) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, âêëþ÷-
âàùî îäîáðåí ïëàí, ïðåäñòàâåí îò èíâåñòèöèîííèÿ ïî-
ñðåäíèê, ìåòîäúò íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ìîæå äà ñå âúâåäå
÷ðåç ïîåòàïíî îáõâàùàíå íà êëàñîâåòå åêñïîçèöèè, ïî-
ñî÷åíè â ÷ë. 113, â ðàìêèòå íà åäíà ñòðóêòóðíà åäèíèöà
èëè ðàçëè÷íè ñòðóêòóðíè åäèíèöè â åäíà ãðóïà.

(3) Àëèíåÿ 2 ñå ïðèëàãà è ïðè èçïîëçâàíåòî íà ñîá-
ñòâåíè îöåíêè çà LGD èëè êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè
çà èç÷èñëåíèå íà ðèñêîâèòå òåãëà çà åêñïîçèöèè êúì
íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè, èíñòè-
òóöèè è òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ.

(4) Çà êëàñà åêñïîçèöèè íà äðåáíî ïî ÷ë. 113 ïîåòàïíî-
òî âúâåæäàíå ìîæå äà áúäå èçâúðøåíî çà êàòåãîðèèòå
åêñïîçèöèè, çà êîèòî ñå ïðèëàãàò ðàçëè÷íè êîðåëàöèîííè
îöåíêè ñúãëàñíî ò.1.2.1 - 1.2.4 îò ðàçäåë ² íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(5) Ìåòîäúò íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ïî àë. 1-4 ñå
âúâåæäà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà ðàçóìåí
ïåðèîä îò âðåìå, îäîáðåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(6) Âúâåæäàíåòî íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã
ïî àë. 1-4 ñå îñúùåñòâÿâà ïî ïðàâèëà, ñúäúðæàùè ñòðîãè
èçèñêâàíèÿ, îïðåäåëåíè îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ è
ãàðàíòèðàùè, ÷å âúçìîæíîñòòà çà ïðèëàãàíå íà ìåòîäà
íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã íå ñå èçïîëçâà èçáèðàòåëíî ñ
öåë ïîñòèãàíå íà ïî-íèñêè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ, çà
êëàñîâåòå åêñïîçèöèè èëè áèçíåñ åäèíèöè, êîèòî íå ñå

îöåíÿâàò âñå îùå ÷ðåç ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã
èëè çà öåëèòå íà ïðèëàãàíåòî íà ñîáñòâåíà îöåíêà çà
LGD è/èëè êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè.

(7) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî ïðèëàãà ìåòîäà
íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà êîéòî è äà å êëàñ åêñïîçèöèè,
òðÿáâà äà ïðèëàãà åäíîâðåìåííî òîçè ìåòîä è çà êëàñà
åêñïîçèöèè â àêöèè.

(8) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå
ïî ÷ë. 111 çà ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã
ïðè óñëîâèÿòà ïî àë. 1-3 è ÷ë.116, íå ìîæå äà âúçîáíîâè
ïðèëàãàíåòî íà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä îñâåí ñ
ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ è ïðè íàëè÷èå
íà îñíîâàòåëíà ïðè÷èíà çà òîâà.

(9) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî å ïîëó÷èë ðàçðå-
øåíèå ïî ÷ë. 114, àë. 9 çà ïðèëàãàíå íà ñîáñòâåíè îöåíêè
çà LGD è êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè ïðè óñëîâèÿòà ïî
àë. 1-3 è ÷ë.116 íå ìîæå äà âúçîáíîâè ïðèëàãàíåòî íà
ïîñî÷åíèòå â ÷ë. 114, àë. 8 îöåíêè çà LGD è êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè, îñâåí ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿ è ïðè íàëè÷èå íà îñíîâàòåëíà ïðè÷èíà çà òîâà.

×ë. 113. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê êëàñèôè-
öèðà âñÿêà ñâîÿ åêñïîçèöèÿ â åäèí îò ñëåäíèòå êëàñîâå
åêñïîçèöèè:

1. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò íàöèîíàëíè
ïðàâèòåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè;

2. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò èíñòèòóöèè;
3. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè

ïðåäïðèÿòèÿ ;
4. âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçåìàíèÿ íà äðåáíî;
5. âçåìàíèÿ, ñâúðçàíè ñ àêöèè;
6. ñåêþðèòèçèðàùè åêñïîçèöèè;
7. äðóãè àêòèâè, êîèòî íÿìàò õàðàêòåð íà âçåìàíèÿ

ïî çàåìè.
(2) Êúì åêñïîçèöèèòå êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà

èëè öåíòðàëíè áàíêè ñå îòíàñÿò ñëåäíèòå åêñïîçèöèè:
1. åêñïîçèöèè êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè

ìåñòíè îðãàíè, ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, êîèòî
ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíîòî ïðà-
âèòåëñòâî ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

2. åêñïîçèöèè êúì ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå
è ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè, íà êîèòî ñå ïðèïèñâà  ðè-
ñêîâî òåãëî 0 % ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I.

(3) Êúì åêñïîçèöèèòå âúâ âçåìàíèÿ èëè óñëîâíè âçå-
ìàíèÿ îò èíñòèòóöèè ñå îòíàñÿò ñëåäíèòå åêñïîçèöèè:

1. åêñïîçèöèè êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè
ìåñòíè îðãàíè, êîèòî íå ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè
êúì íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî ïî ñìèñúëà íà ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

2. åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåê-
òîð, êîèòî ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè
ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

3. åêñïîçèöèè êúì ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå,
íà êîèòî íå ñå ïðèïèñâà 0 % ðèñêîâî òåãëî ïî ñìèñúëà
íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I.

(4) Çà äà áúäå êëàñèôèöèðàíà äàäåíà åêñïîçèöèÿ
êàòî åêñïîçèöèÿ íà äðåáíî ïî àë. 1, ò. 4, òÿ òðÿáâà äà
îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. åêñïîçèöèÿòà å êúì ôèçè÷åñêî ëèöå èëè ëèöà;
2. åêñïîçèöèÿòà å êúì ìàëêî èëè ñðåäíî ïðåäïðèÿòèå,

êàòî îáùèÿò ðàçìåð íà çàäúëæåíèåòî êúì èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê, âêëþ÷èòåëíî êúì ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà
è äúùåðíèòå ìó äðóæåñòâà, â òîâà ÷èñëî ïðîñðî÷åíèòå
åêñïîçèöèè íà êëèåíòà èëè íà ãðóïàòà ñâúðçàíè ëèöà, ñ
èçêëþ÷åíèå íà âçåìàíèÿòà èëè óñëîâíèòå âçåìàíèÿ,
îáåçïå÷åíè ñ æèëèùíî íåäâèæèìî èìóùåñòâî, íå
ïðåâèøàâà ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 1 000 000 åâðî;
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3. åêñïîçèöèèòå ñå òðåòèðàò, çà öåëèòå íà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà, ïî óíèôèöèðàí ïîäõîä çà âñè÷êè åêñïîçèöèè;

4. åêñïîçèöèÿòà íå ñå óïðàâëÿâà íà èíäèâèäóàëíà
îñíîâà, ïîäîáíî íà åêñïîçèöèèòå êúì òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ, è å ÷àñò îò ïîðòôåéë îò åêñïîçèöèè ñúñ
ñõîäíè õàðàêòåðèñòèêè, óïðàâëÿâàíè ïî ñõîäåí íà÷èí.

(5) Êúì åêñïîçèöèèòå âúâ âçåìàíèÿ, ñâúðçàíè ñ àêöèè
è äÿëîâè ó÷àñòèÿ, ñå îòíàñÿò ñëåäíèòå åêñïîçèöèè:

1. åêñïîçèöèèòå, êîèòî íÿìàò äúëãîâ õàðàêòåð, ïðåä-
ñòàâëÿâàùè îñòàòú÷íî ïîä÷èíåíî âçåìàíå ñðåùó àêòè-
âèòå èëè ïðèõîäèòå íà åìèòåíòà;

2. äúëãîâè åêñïîçèöèè, êîèòî ñïîðåä èêîíîìè÷åñêàòà
ñè ñúùíîñò ñà åêâèâàëåíòíè íà åêñïîçèöèèòå ïî ò. 1.

(6) Â ðàìêèòå íà êëàñà åêñïîçèöèè çà âçåìàíèÿ îò òúð-
ãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ ïî àë. 1, ò. 3 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê îáîñîáÿâà êëàñ åêñïîçèöèè „ñïåöèàëèçèðàíî êðåäè-
òèðàíå“, êîèòî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå õàðàêòåðèñòèêè:

1. åêñïîçèöèÿòà å êúì äðóæåñòâî, ñúçäàäåíî ñïåöèàëíî
çà ôèíàíñèðàíå è/èëè óïðàâëåíèå íà ìàòåðèàëíè àêòèâè;

2. óñëîâèÿòà ïî äîãîâîðà ïðåäîñòàâÿò íà çàåìîäàòåëÿ
çíà÷èòåëíè ïðàâà çà êîíòðîë íàä àêòèâèòå è ïðèõîäèòå,
ãåíåðèðàíè îò òÿõ;

3. îñíîâíèÿò èçòî÷íèê íà ñðåäñòâà çà èçïëàùàíå íà
çàäúëæåíèåòî êúì èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñà
ïðèõîäèòå, ãåíåðèðàíè îò ôèíàíñèðàíèÿ àêòèâ;

(7) Âñÿêî âçåìàíå ïî çàåì, íåâêëþ÷åíî â êëàñîâåòå
åêñïîçèöèè ïî àë. 1, ò. 1, 2, 4, 5 è 6, ñëåäâà äà áúäå
îòíåñåíî êúì êëàñà åêñïîçèöèè ïî àë. 1, ò. 3.

(8) Ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíà îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà êëàñèôèöèðàíå íà åêñïîçèöèèòå â êëà-
ñîâåòå ïî àë. 1, ñëåäâà äà áúäå ïðèëàãàíà àäåêâàòíî è
ïîñëåäîâàòåëíî çà ïðîäúëæèòåëåí ïåðèîä îò âðåìå.

×ë. 114. (1) Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè çà êðåäèòåí ðèñê ïî êëàñîâå, ïîñî÷åíè â
÷ë. 113, àë.1, ò.1-5 è 7, ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ò. 1, ðàçäåë I
îò ïðèëîæåíèå ¹ 5, îñâåí àêî ñ òåçè åêñïîçèöèè íå ñå
íàìàëÿâà ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë.

 (2) Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïî èçêóïåíè âçåìàíèÿ ñå
èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ò. 2, ðàçäåë ² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.
Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïðàâî íà ðåãðåñåí
èñê ñðåùó ïðîäàâà÷à íà âçåìàíèÿòà, çà óñòàíîâÿâàíå
ñòîéíîñòòà íà ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå è îò ðàçñåéâàíå,
òåçè åêñïîçèöèè ñå òðåòèðàò êàòî îáåçïå÷åíè.

(3) Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
ñå èç÷èñëÿâà íà áàçà ðèñêîâè ïàðàìåòðè PD, LGD, ïàäåæ
(M) è ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà. Ïàðàìåòðèòå PD è LGD
ìîãàò äà áúäàò âçåòè ïîä âíèìàíèå çàåäíî èëè
ïîîòäåëíî, â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà ïî ðàçäåë ²²
îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(4) Èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåã-
ëåíèòå åêñïîçèöèè çà êðåäèòåí ðèñê çà âñè÷êè åêñïîçè-
öèè ïî êëàñîâå, îïðåäåëåíè ïî ÷ë. 113, àë. 1, òðÿáâà äà
áúäå íàïðàâåíî ñúãëàñíî ïðàâèëàòà ïî ò. 1.3, ðàçäåë ² îò
ïðèëîæåíèå ¹ 5 ñëåä ïîëó÷àâàíå íà ðàçðåøåíèå îò
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçäàâà
ðàçðåøåíèå çà èçïîëçâàíå íà ìîäåëèòå â ò. 1.3.3 îò ðàçäåë
² íà ïðèëîæåíèå ¹ 5, àêî òå îòãîâàðÿò íà ìèíèìàëíèòå
èçèñêâàíèÿ ïî ò. 4 îò ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(5) Èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëå-
íèòå åêñïîçèöèè çà êëàñà åêñïîçèöèè „ñïåöèàëèçèðàíî
êðåäèòèðàíå“ ñå èçâúðøâà ñúãëàñíî ò. 1.1.4, ðàçäåë ² îò
ïðèëîæåíèå ¹ 5, êàòî êîìèñèÿòà èçäàâà óêàçàíèÿ çà
ïðèïèñâàíå íà ðèñêîâè òåãëà íà òåçè åêñïîçèöèè. Ìåòîäî-
ëîãèÿòà çà ïðèïèñâàíå íà ðèñêîâè òåãëà íà îòäåëíèòå
åêñïîçèöèè ñå îäîáðÿâà îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

(6) Çà ðèñêîâî ïðåòåãëÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ÷ë.
113, àë. 1, ò. 1-4 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
ñîáñòâåíè îöåíêè çà ïàðàìåòúðà PD ïðè ñïàçâàíå íà
èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 111 è ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(7) Çà ðèñêîâî ïðåòåãëÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ÷ë.
113, àë. 1, ò. 4 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
ñîáñòâåíè îöåíêè çà ïàðàìåòúðà LGD è çà êîíâåðñè-
îííèòå êîåôèöèåíòè ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 111
è ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(8) Çà ðèñêîâî ïðåòåãëÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ÷ë.
113, àë. 1, ò. 1-3 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà
ñòîéíîñòèòå íà ïàðàìåòúðà LGD, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî
ò. 1.7 è 1.8, ðàçäåë ²² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5, êàêòî è çà
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ò.
1.9, ðàçäåë ²²² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(9) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè
íà ïàðàìåòúðà LGD çà âñè÷êè åêñïîçèöèè, ïðèíàäëåæàùè
êúì êëàñîâåòå ïî ÷ë. 113, àë. 1, ò. 1-3, ïðè ñïàçâàíå íà
èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 111 è ðàçäåë ²V îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(10) Çà ðèñêîâî ïðåòåãëÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ÷ë.
113, àë. 1, ò. 6 è ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ñå
ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV.

(11) Çà åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå, êîèòî îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà ïî ò. 1.15.4 è
1.15.5  îò ïðèëîæåíèå ¹ 4 è èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èìà èíôîðìàöèÿ çà âñè÷êè áàçîâè åêñïîçèöèè íà ïðåä-
ïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå, ðèñêîâîïðåòåã-
ëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà è ðàçìåðúò íà î÷àêâà-
íàòà çàãóáà ñå óñòàíîâÿâàò ÷ðåç ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà
âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ñïðÿìî áàçîâèòå åêñïîçèöèè.

(12) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
íå îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà çà ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà âúòðåø-
íèÿ ðåéòèíã ïî àë. 11, ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà
åêñïîçèöèè â ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå è
ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà ñå èçâúðøâà, êàêòî ñëåäâà:

1. çà åêñïîçèöèè, ïðèíàäëåæàùè êúì êëàñ â ÷ë. 113,
àë. 1, ò. 5, ñå ïðèëàãà ìåòîäúò ïî ò. 1.3.1 îò ðàçäåë ² íà ïðèëî-
æåíèå ¹ 5; êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå
äà íàïðàâè ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó àêöèè îò èçâúíáîð-
ñîâî òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ, áîðñîâî òúðãóâàíè àêöèè
è äðóãè åêñïîçèöèè êúì àêöèè, òåçè åêñïîçèöèè ñå
îòíàñÿò êúì êàòåãîðèÿòà äðóãè åêñïîçèöèè êúì àêöèè;

2. çà âñè÷êè äðóãè áàçîâè åêñïîçèöèè ñå ïðèëàãà
ìåòîäúò, ïîñî÷åí â ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, êàòî ñå
èçâúðøâàò ñëåäíèòå ïðîìåíè:

a) åêñïîçèöèèòå ñå êëàñèôèöèðàò â ñúîòâåòíèÿ êëàñ
è èì ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî ñ åäíà ñòåïåí ïî-
íåáëàãîïðèÿòíî îò ðèñêîâîòî òåãëî, êîåòî òåçè
åêñïîçèöèè áèõà ïîëó÷èëè, àêî ñå òðåòèðàò íîðìàëíî;

á) åêñïîçèöèèòå ñ ïî-âèñîêà ñòåïåí ðèñêîâî òåãëî,
íà êîèòî íîðìàëíî ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 150 %,
ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî 200 %.

(13) Êîãàòî åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå íå îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà, ïîñî÷åíè â ò.
1.15.4 è 1.15.5 îò ïðèëîæåíèå ¹ 4, èëè èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê íÿìà èíôîðìàöèÿ çà âñè÷êè áàçîâè
åêñïîçèöèè íà ïðåäïðèÿòèåòî, òîé èç÷èñëÿâà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå êúì ïðåäïðèÿòèå
çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå è ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà
çàãóáà ñúãëàñíî ò. 1.3.1, ðàçäåë ² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5. Àêî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å â ñúñòîÿíèå äà íàïðàâè
ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó àêöèè îò èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíè
ïðåäïðèÿòèÿ, áîðñîâî òúðãóâàíè àêöèè è äðóãè
åêñïîçèöèè êúì àêöèè, òåçè åêñïîçèöèè ñå îòíàñÿò êúì
êàòåãîðèÿòà äðóãè åêñïîçèöèè êúì àêöèè.
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×ë. 115. (1) Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà
êëàñîâåòå åêñïîçèöèè ïî ÷ë. 113,  àë. 1, ò. 1-5  ñå èç÷èñëÿâà
ñúãëàñíî ò. 3 îò ðàçäåë ² íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(2) Èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà
ïî àë. 1 ñå îñíîâàâà íà ñúùèòå îöåíêè çà ïàðàìåòðèòå PD,
LGD è ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà, êîèòî ñà èçïîëçâàíè çà
èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïî-
çèöèèòå ñúãëàñíî ÷ë. 114. Çà åêñïîçèöèè â íåèçïúëíåíèå,
êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà LGD, ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà (EL) ñå
èç÷èñëÿâà íà ïðèíöèïà „íàé-äîáðà îöåíêà“ ñúãëàñíî ò.
2.4.8 îò ðàçäåë ²V íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(3) Ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà îò ñåêþðè-
òèçèðàíè åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâà â ñúîòâåòñòâèå ñ
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV.

(4) Ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà îò åêñïîçèöèèòå
ïî ÷ë. 113, àë. 1, ò. 7 å íóëà.

(5) Ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà ðèñê îò ðàç-
ñåéâàíå çà åêñïîçèöèè ïî èçêóïåíè âçåìàíèÿ ñå èç÷èñëÿ-
âà â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 3.7, ðàçäåë ² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(6) Ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà åêñïîçèöèèòå,
ïîñî÷åíè â ÷ë. 114, àë. 11-13, ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ò. 3,
ðàçäåë ² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

×ë. 116. (1) Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ìåòîäà íà
âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå ñè åêñïîçèöèè è ñòîéíîñòòà íà
î÷àêâàíàòà çàãóáà çà åäèí èëè ïîâå÷å êëàñîâå
åêñïîçèöèè, ìîæå äà ïðèëàãà ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä çà:

1. êëàñîâåòå åêñïîçèöèè ïî ÷ë. 113, àë.1, ò. 1 è 2, êîãàòî
áðîÿò íà ñúùåñòâåíèòå íàñðåùíè ñòðàíè å îãðàíè÷åí è âú-
âåæäàíåòî íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà òàêúâ
îãðàíè÷åí áðîé íàñðåùíè ñòðàíè å òâúðäå îáðåìåíÿâàùî;

2. åêñïîçèöèè â äðóæåñòâà ñ íåçíà÷èòåëíà ïî ðàçìåð
äåéíîñò, êàêòî è êëàñîâå åêñïîçèöèè, íåñúùåñòâåíè ïî
îòíîøåíèå íà ðàçìåðà è ðèñêîâèÿ ïðîôèë;

3. åêñïîçèöèè êúì ïðàâèòåëñòâîòî íà Ðåïóáëèêà Áúë-
ãàðèÿ è åêñïîçèöèè êúì  ìåñòíè îðãàíè èëè àäìèíèñòðàòèâ-
íè ñòðóêòóðè, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) íå ñúùåñòâóâà ðàçëèêà â ðèñêà çà åêñïîçèöèèòå
ïîðàäè íàëè÷èåòî íà ñïåöèàëíè íîðìàòèâíè àêòîâå;

á) íà åêñïîçèöèèòå êúì íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî
ñå ïðèïèñâà íóëåâî ðèñêîâî òåãëî ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

4. åêñïîçèöèè êúì íàñðåùíà ñòðàíà, êîÿòî å ïðåäïðèÿ-
òèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, íåãîâî äúùåðíî
äðóæåñòâî èëè äúùåðíî äðóæåñòâî íà ïðåäïðèÿòèåòî
ìàéêà, ïðè óñëîâèå ÷å íàñðåùíàòà ñòðàíà å èíñòèòóöèÿ
èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã, ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, óïðàâëÿ-
âàùî äðóæåñòâî èëè äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè
êúì íÿêîå îò ãîðåïîñî÷åíèòå, êîèòî ñà îáåêò íà ñúîòâåòíè
íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ êúì äåéíîñòòà èì èëè å ïðåäïðèÿ-
òèå, ñâúðçàíî ñ îòíîøåíèÿ íà êîíòðîë è åêñïîçèöèèòå ìåæ-
äó ïîñðåäíèöèòå, îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 108, àë. 9;

5. åêñïîçèöèè â àêöèè â äðóæåñòâà, ÷èèòî êðåäèòíè
çàäúëæåíèÿ èìàò ïðèïèñàíî íóëåâî ðèñêîâî òåãëî
ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, âêëþ÷èòåëíî â
ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, íà êîèòî ñå ïðèïèñâà
íóëåâî ðèñêîâî òåãëî.

6. åêñïîçèöèè â àêöèè, ïðèäîáèòè ïî íîðìàòèâíî
óðåäåíè ïðîãðàìè çà íàñúð÷àâàíå íà îïðåäåëåíè èêî-
íîìè÷åñêè îòðàñëè, îñèãóðÿâàùè çíà÷èòåëíè ñóáñèäèè
çà èíâåñòèöèè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êîèòî ñà
ïîä ïðàâèòåëñòâåí êîíòðîë è ñúùåñòâóâàò îãðàíè÷åíèÿ
â ðàçìåðà íà èíâåñòèöèèòå; îãðàíè÷åíèåòî å äî 10 % îò
ñóìàòà îò ïúðâè÷íèÿ è äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë;

7. äúðæàâíè ãàðàíöèè ïî ò. 52.6 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6.
(2) Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèè â àêöèè ñå ñ÷èòà çà

ñúùåñòâåíà, êîãàòî òÿõíàòà îáùà ñòîéíîñò, èç÷èñëåíà
êàòî ñðåäíîãîäèøåí ðàçìåð îò ïðåäõîäíàòà ôèíàíñîâà
ãîäèíà, ñ èçêëþ÷åíèå íà åêñïîçèöèèòå ïî àë. 1, ò. 7,
ïðåâèøàâà 10 % îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë. Àêî áðîÿò íà
îòäåëíèòå åêñïîçèöèèòå â àêöèè å ïî-ìàëúê îò 10, ïðàãúò
ïî ïðåäõîäíîòî èçðå÷åíèå å 5 % îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

Ðàçäåë III
Ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê

×ë. 117. (1) Ïî ñìèñúëà íà òîçè ðàçäåë „èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê çàåìîäàòåë“ îçíà÷àâà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåä-
íèê, êîéòî ïîääúðæà òàêèâà åêñïîçèöèè, íåçàâèñèìî îò òî-
âà äàëè ñà âúçíèêíàëè â ðåçóëòàò íà ïðåäîñòàâåí çàåì èëè
íà äðóãî äåéñòâèå, êîåòî âîäè äî âúçíèêâàíå íà âçåìàíå.

(2) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, ïðèëàãàùè ñòàíäàð-
òèçèðàíèÿ ìåòîä ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I èëè
ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë II, íî íåïðèëàãàùè ñîáñòâåíè îöåíêè çà LGD è íà
êîíâåðñèîííèÿ ôàêòîð ñúãëàñíî ÷ë. 114 è 115, ìîãàò ñú-
ãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà òîçè ðàçäåë äà ïðèçíàÿò ðåäóêöèÿ
íà êðåäèòíèÿ ðèñê ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà öåëèòå ïî ÷ë. 21, ò. 1
èëè, êîãàòî å óìåñòíî, íà ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíèòå çàãóáè
ïðè èç÷èñëåíèÿòà ïî ÷ë. 7, àë. 2 è àë. 5, ò. 6.

×ë. 118. (1) Òåõíèêàòà, èçïîëçâàíà çà îñèãóðÿâàíå
íà êðåäèòíà çàùèòà, âêëþ÷èòåëíî ïðåäïðèåòèòå
äåéñòâèÿ è ñòúïêè, êàêòî è ïðîöåäóðèòå è ïîëèòèêèòå,
ïðèëàãàíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çàåìîäàòåë,
òðÿáâà äà óñòàíîâÿâà êðåäèòíà çàùèòà ïðàâíî âàëèäíà
è ïðèëîæèìà âúâ âñè÷êè çàêîíîäàòåëñòâà.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çàåìîäàòåë òðÿáâà
äà ïðåäïðèåìà âñè÷êè íåîáõîäèìè äåéñòâèÿ ñ öåë îñè-
ãóðÿâàíå åôåêòèâíîñò íà ìåðêèòå çà êðåäèòíà çàùèòà è
åëèìèíèðàíå íà ñâúðçàíèòå ñ äåéíîñòòà ðèñêîâå.

(3) Â ñëó÷àé íà îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà àêòèâèòå,
êîèòî ñå ïðèçíàâàò êàòî îáåçïå÷åíèå, òðÿáâà äà ñà
äîñòàòú÷íî ëèêâèäíè è òÿõíàòà ñòîéíîñò â äúëãîñðî÷åí
ïëàí  äà å òîëêîâà íàäåæäíà, ÷å äà îñèãóðè åôåêòèâíîñò
íà êðåäèòíàòà çàùèòà, êàòî ñå âçåìà ïîä âíèìàíèå
èçïîëçâàíèÿò ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è äîïóñòèìàòà ñòåïåí
íà ïðèçíàâàíå íà àêòèâèòå. Àêòèâèòå, êîèòî ìîãàò äà áúäàò
ïðèçíàòè, ñà îïðåäåëåíè â ò. 8, 9 è 10 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6.

(4) Â ñëó÷àèòå íà îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çàåìîäàòåë èìà ïðàâî íà áúðçà
ðåàëèçàöèÿ èëè íà çàäúðæàíå íà àêòèâèòå, èçïîëçâàíè çà
çàùèòà íà çàåìèòå â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæå-
íèåòî, íåïëàòåæîñïîñîáíîñò èëè íåñúñòîÿòåëíîñò íà
äëúæíèêà èëè äðóãî êðåäèòíî ñúáèòèå, îïðåäåëåíî â
äîêóìåíòèòå ïî ñäåëêàòà. Êîãàòî å ïîäõîäÿùî, ñúùèòå
äåéñòâèÿ ñå ïðåäïðèåìàò ñðåùó ïîïå÷èòåëÿ íà îáåç-
ïå÷åíèåòî. Ñòåïåíòà íà êîðåëàöèÿ ìåæäó ñòîéíîñòòà íà
àêòèâèòå, èçïîëçâàíè çà çàùèòà, è êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà
äëúæíèêà íå òðÿáâà äà å ïðåêîìåðíà.

(5) Â ñëó÷àé íà çàùèòà ñ ãàðàíöèè óñëîâèåòî çà ïðèçíà-
âàíå íà ñòðàíàòà, ïðåäîñòàâÿùà îáåçïå÷åíèå, å äà å äîñòà-
òú÷íî íàäåæäíà è ñïîðàçóìåíèåòî çà çàùèòà äà å ïðàâíî
âàëèäíî è ïðèëîæèìî âúâ âñè÷êè çàêîíîäàòåëñòâà, çà äà
îñèãóðè åôåêòèâíà êðåäèòíà çàùèòà, êàòî âçåìà ïîä âíèìà-
íèå èçïîëçâàíèÿ ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèòå è äîïóñòèìàòà ñòåïåí
íà ïðèçíàâàíå íà àêòèâèòå. Ïðîäàâà÷èòå íà çàùèòà è
âèäîâåòå äîãîâîðè çà çàùèòà, êîèòî ìîãàò äà áúäàò
ïðèçíàòè, ñà ïîñî÷åíèòå  â  ò. 19 è 20 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6.
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(6) Ïðè îñèãóðÿâàíå íà êðåäèòíà çàùèòà òðÿáâà äà
ñà èçïúëíåíè ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå
íà êðåäèòíà çàùèòà ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 6.

×ë. 119. (1) Àêî ñà èçïúëíåíè èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 118,
ìåòîäúò çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðå-
òåãëåíèòå åêñïîçèöèè è êîãàòî å îòíîñèìî - íà î÷àêâàíèòå
çàãóáè, ìîæå äà áúäå ïðîìåíåí â ñúîòâåòñòâèå ñ
ðàçïîðåäáèòå, ïîñî÷åíè â ò. 19- 63 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6.

(2) Çà åêñïîçèöèè, êúì êîèòî å ïðèëîæåíà ðåäóêöèÿ
íà êðåäèòíèÿ ðèñê, ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà
åêñïîçèöèÿ èëè ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà  íå ìîæå
äà áúäå ïî-âèñîêà îò ñòîéíîñòòà íà èäåíòè÷íà åêñïîçèöèÿ,
êúì êîÿòî íå ñå ïðèëàãà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê.

(3) Àêî ïðè èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðå-
òåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñå ïðèëàãà êðåäèòíà çàùèòà ïî ãëàâà
äâàíàäåñòà, ðàçäåë I èëè ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II,
êðåäèòíà çàùèòà ïî ÷ë. 117 – 119 íå ñå ïðèçíàâà.

Ðàçäåë IV
Ñåêþðèòèçàöèÿ

×ë. 120. Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, ïðèëàãàùè
ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
I çà èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè çà êëàñîâå åêñïîçèöèè, êúì êîèòî ñåêþ-
ðèòèçèðàùàòà åêñïîçèöèÿ ñå êëàñèôèöèðà ñúãëàñíî ÷ë.
104, èç÷èñëÿâàò ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà
åêñïîçèöèÿ çà ñåêþðèòèçèðàùàòà åêñïîçèöèÿ ñúãëàñíî ò.
6.1-6.2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7. Âúâ âñè÷êè äðóãè ñëó÷àè
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà åêñïîçèöèÿ ñå
èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ò. 6.1 è 6.3 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7.

×ë. 121. (1) Êîãàòî çíà÷èòåëåí êðåäèòåí ðèñê,
ñâúðçàí ñúñ ñåêþðèòèçèðàíå íà åêñïîçèöèÿ, å
ïðåõâúðëåí îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èíèöèàòîð íà
äðóãî ëèöå â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 2-4 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 7, òîçè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê:

1. â ñëó÷àé íà òðàäèöèîííà ñåêþðèòèçàöèÿ èçêëþ÷âà
ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíàòà åêñïîçèöèÿ ïðè
èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèèè è, êîãàòî å ïðèëîæèìî, íà  ñòîéíîñòòà íà
î÷àêâàíàòà çàãóáà.

2. â ñëó÷àé íà ñèíòåòè÷íà ñåêþðèòèçàöèÿ èç÷èñëÿâà
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè è,
êîãàòî å ïðèëîæèìî, ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà
çà ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå
ïî ò. 2-4 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7.

(2) Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð ïðèëàãà
ðàçïîðåäáèòå ïî àë. 1, òîé èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà íà ðèñ-
êîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè, îïðåäåëåíè â ïðèëîæåíèå
¹ 7, çà ïîçèöèèòå, êîèòî ìîæå äà ñåêþðèòèçèðà.

(3) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð
íå ïðåõâúðëÿ çíà÷èòåëåí êðåäèòåí ðèñê ÷ðåç ñåêþðè-
òèçàöèÿ ñúãëàñíî àë. 1, ñúùèÿò íå èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà
íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè çà ïîçèöèèòå,
ïðîèçòè÷àùè îò òàçè ñåêþðèòèçàöèÿ.

×ë. 122. (1) Ðèñêîâèòå òåãëà, ïðèëîæèìè çà èç÷è-
ñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñ-
ïîçèöèèè íà ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè, ñå îïðåäåëÿò
ñúãëàñíî òÿõíàòà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà÷åñòâî.

(2) Ñòåïåíòà íà êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî àë. 1 ñå
îïðåäåëÿ âúç îñíîâà íà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ èëè ïî
äðóã íà÷èí, îïðåäåëåí â ïðèëîæåíèå ¹ 7.

(3) Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èìà åêñïîçèöèè
â ðàçëè÷íè ñåêþðèòèçèðàùè òðàíøîâå, òîé òðåòèðà
âñåêè òðàíø êàòî îòäåëíà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ.

(4) Ïðîäàâà÷èòå íà êðåäèòíà çàùèòà òðåòèðàò ñåêþðèòè-
çèðàùèòå ïîçèöèè êàòî ïðèòåæàòåëè íà ïðåêè åêñïîçèöèè.

(5) Ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè âêëþ÷âàò åêñïîçèöèè

îò ñåêþðèòèçàöèÿ, ïðîèçòè÷àùà îò äåðèâàòèâíè èíñòðó-
ìåíòè âúðõó ëèõâåíè ïðîöåíòè èëè âàëóòíè äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè.

(6) Êîãàòî ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ å ïðåäìåò íà
îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà èëè íà çàùèòà ñ ãàðàíöèè,
ïðèëîæèìèòå ðèñêîâè òåãëà ñå îïðåäåëÿò ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III ïðè ñïàçâàíå íà ðàçïîðåäáèòå
íà ïðèëîæåíèå ¹ 7.

(7) Çà öåëèòå íà ÷ë. 21, ò. 1 ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåã-
ëåíèòå åêñïîçèöèèè ñå âêëþ÷âà â îáùàòà ñóìà íà ðèñêî-
âîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê ïðè ñïàçâàíå ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 7, àë. 2 è àë. 5, ò. 6.

×ë. 123. (1) Êðåäèòíàòà îöåíêà íà ÀÊÐ ìîæå äà áúäå
èçïîëçâàíà çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâî òåãëî íà ñåêþðè-
òèçèðàùà ïîçèöèÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë. 122 ñàìî â
ñëó÷àèòå, àêî ÀÊÐ å ïðèçíàòà îò êîìèñèÿòà.

(2) Êîìèñèÿòà ïðèçíàâà ÀÊÐ êàòî ïîäõîäÿùà, àêî ñà
èçïúëíåíè èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 109, òåõíè÷åñêèòå êðèòå-
ðèè â ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 4, àãåíöèÿòà èìà äîêàçàí îïèò
â ñôåðàòà íà ñåêþðèòèçàöèÿòà è îöåíêèòå £ ñà äîñòàòú÷íî
íàäåæäíè è ïðèçíàòè îò ïàçàðíèòå ó÷àñòíèöè.

(3) Àêî ÀÊÐ å áèëà ïðèçíàòà îò ñúîòâåòåí êîìïå-
òåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà çà ïîäõîäÿùà, êîìèñèÿòà
ìîæå äà ïðèçíàå ñúùàòà ÀÊÐ, áåç äà èçâúðøâà îòäåëíî
äåéñòâèÿ ïî ïðèçíàâàíåòî £ ñúãëàñíî àë. 2.

(4) Êîìèñèÿòà îïîâåñòÿâà èíôîðìàöèÿòà, ñâúðçàíà
ñ ïðîöåñà íà ïðèçíàâàíå íà ÀÊÐ, è ïóáëèêóâà ñïèñúê
íà ïðèçíàòèòå àãåíöèè.

(5) Èçïîëçâàíåòî íà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà
ÀÊÐ ïî àë. 1 å äîïóñòèìî ñàìî àêî îöåíêàòà ñå ïðè-
äúðæà êúì ïðèíöèïèòå íà äîñòîâåðíîñò è ïðîçðà÷íîñò
ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 5 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7.

×ë. 124. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñúãëàñíî êðèòåðè-
èòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 7, îïðåäåëÿ ñòåïåíòà íà êðå-
äèòíî êà÷åñòâî, êîÿòî ñå äàâà íà ñúîòâåòíàòà êðåäèòíà îöåí-
êà íà ïðèçíàòà ÀÊÐ ïðè îïðåäåëÿíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè.

 (2) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî ñúîòâåòåí êîìïåòåíòåí îðãàí
â äúðæàâà ÷ëåíêà å îïðåäåëèë îòíîñèìàòà ñòåïåí íà
êðåäèòíî êà÷åñòâî çà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ
ñúãëàñíî àë. 1, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà
ïðèçíàå òàçè êâàëèôèêàöèÿ, áåç äà èçâúðøâà îòäåëíè
äåéñòâèÿ ïî îïðåäåëÿíåòî íà îòíîñèìàòà ñòåïåí.

(3) Êðåäèòíàòà îöåíêà íà ÀÊÐ çà èç÷èñëÿâàíå ñòîé-
íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèèè íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê ñúãëàñíî ÷ë. 122 ñå èçïîëçâà ïî-
ñëåäîâàòåëíî è â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 5 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 7. Êðåäèòíàòà îöåíêà íå ìîæå äà áúäå
èçïîëçâàíà èçáèðàòåëíî.

   ×ë. 125. (1) Â ñëó÷àèòå íà ñåêþðèòèçàöèÿ íà ðåâîë-
âèðàùè åêñïîçèöèè ñ êëàóçè çà ïðåäñðî÷íî ïëàùàíå
íà äúëæèìèòå ñóìè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíè-
öèàòîð èç÷èñëÿâà äîïúëíèòåëíè ñòîéíîñòè çà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè âúâ âðúçêà ñ ïîâèøàâàíåòî
íà íèâîòî íà êðåäèòíèÿ ðèñê, íà êîéòî äàäåíà åêñïî-
çèöèÿ å èçëîæåíà â ðåçóëòàò íà àêòèâèðàíå íà êëàóçàòà
çà ïðåäñðî÷íî ïëàùàíå ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 7.

 (2) Ðåâîëâèðàùà åêñïîçèöèÿ å åêñïîçèöèÿ, ïðè
êîÿòî äúëæèìàòà îò êëèåíòà ñóìà ìîæå äà ñå ïðîìåíÿ â
çàâèñèìîñò îò íåãîâîòî ðåøåíèå çà ïîëçâàíå íà çàåìà
è  ïëàùàíåòî ìó äî ðàçìåðà íà ðàçðåøåíèÿ ëèìèò.

 (3) Êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ïëàùàíå îçíà÷àâà
äîãîâîðíà êëàóçà ïðè íàñòúïâàíå íà îïðåäåëåíè
îáñòîÿòåëñòâà çà îáðàòíî èçêóïóâàíå íà ïîçèöèèòå íà
èíâåñòèòîðèòå ïðåäè ïúðâîíà÷àëíî îïðåäåëåíèÿ ïàäåæ
íà èçäàäåíèòå öåííè êíèæà.
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×ë. 126. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð,
ïðèëàãàù ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 121 çà èç÷èñëÿâàíå íà
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, è èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñïîíñîð, îò÷èòàù íåîáõîäè-
ìîñòòà îò íàìàëÿâàíå íà ïîòåíöèàëíèòå èëè äåéñòâèòåë-
íèòå çàãóáè íà èíâåñòèòîðèòå, íå èçâúðøâàò ïîäïîìàãà-
íå íà ñåêþðèòèçàöèÿ, íåóðåäåíà ïðåäâàðèòåëíî â äîãîâîð.

(2) Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð èëè
ñïîíñîð íå èçïúëíÿò èçèñêâàíèÿòà ïî àë. 1, çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿò ãè çàäúëæàâà äà ïîääúðæàò êàïèòàëîâè èçèñê-
âàíèÿ çà âñè÷êè ñåêþðèòèçèðàíè ïîçèöèè, ðàâíè íà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà íåñåêþðèòèçèðàíè ïîçèöèè.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïîâåñòÿâà ïóá-
ëè÷íî îáñòîÿòåëñòâîòî çà ïîäïîìàãàíå, íåóðåäåíî â
äîãîâîð, è âëèÿíèåòî íà òàçè ïîäêðåïà âúðõó ñòîéíîñòòà
íà èçèñêóåìèÿ ñîáñòâåí êàïèòàë.

Ã ë à â à  ò ð è í à ä å ñ å ò à
ÌÈÍÈÌÀËÍÈ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÂÚÂ

ÂÐÚÇÊÀ Ñ ÎÏÅÐÀÖÈÎÍÍÈß ÐÈÑÊ  È
ÊÂÀËÈÔÈÖÈÐÀÍÎ ÄßËÎÂÎ Ó×ÀÑÒÈÅ

Ðàçäåë I
Îïåðàöèîíåí ðèñê

×ë. 127. (1) Îïåðàöèîíåí ðèñê å ðèñê îò çàãóáà â
ðåçóëòàò íà íåïîäõîäÿùè èëè íåïðàâèëíè âúòðåøíè
ïðîöåäóðè, ãðåøêè íà ëèöà è ñèñòåìè èëè îò âúòðåøíè
ñúáèòèÿ, âêëþ÷èòåëíî ïðàâåí ðèñê.

(2) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè òðÿáâà äà ïðèòåæà-
âàò ñîáñòâåí êàïèòàë çà îñèãóðÿâàíå ñðåùó îïåðàöèîíåí
ðèñê, èç÷èñëåí ñúãëàñíî ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â ÷ë. 128 -130.

(3) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, çàïî÷íàë äà ïðèëàãà
ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä, îïðåäåëåí â ÷ë. 129, íå ìîæå
äà âúçîáíîâè èçïîëçâàíåòî íà ìåòîäà íà áàçèñíèÿ
èíäèêàòîð, îïðåäåëåí ïî ÷ë. 128. Ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäà
íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð å âúçìîæíî ïî èçêëþ÷åíèå, ñëåä
ïîëó÷åíî îäîáðåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ è â
ñëó÷àé ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà äîêàæå
íàëè÷èå íà îñíîâàòåëíà ïðè÷èíà çà òîâà.

(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, çàïî÷íàë äà ïðèëàãà
óñúâúðøåíñòâàíèÿ ìåòîä ïî ÷ë. 130, íå ìîæå äà âúç-
îáíîâè ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäèòå ïî ÷ë. 128 è 129. Ïðèëà-
ãàíåòî íà ìåòîäèòå ïî ÷ë. 128 è 129 å âúçìîæíî ïî èç-
êëþ÷åíèå, ñëåä ïîëó÷åíî îäîáðåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿ è â ñëó÷àé ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìî-
æå äà äîêàæå íàëè÷èå íà îñíîâàòåëíà ïðè÷èíà çà òîâà.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëàãà êîìáèíèðàí
ìåòîä ïðè óñëîâèÿòà ïî ò. 4. îò ïðèëîæåíèå ¹ 8.

×ë. 128. Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí
ðèñê ïî ìåòîäà íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð ïðåäñòàâëÿâà
îïðåäåëåí ïðîöåíò îò ñòîéíîñòòà íà èçïîëçâàíèÿ èíäè-
êàòîð, îïðåäåëåíà ñúãëàñíî ò. 1 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8.

×ë. 129. (1) Ïðè ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä èíâåñòèöè-
îííèòå ïîñðåäíèöè ðàçäåëÿò ñâîÿòà äåéíîñò íà íÿêîëêî
ãðóïè äåéíîñòè ñúãëàñíî ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8.

(2) Çà âñÿêà ãðóïà äåéíîñòè òå èç÷èñëÿâàò êàïèòàëîâî
èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí ðèñê êàòî îïðåäåëåí ïðîöåíò
îò ñòîéíîñòòà íà ïîäõîäÿùèÿ ïîêàçàòåë.

(3) Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí ðèñê
ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ïðåäñòàâëÿâà ñóìàòà
îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöèîíåí ðèñê çà
âñè÷êè ãðóïè äåéíîñòè.

(4) Ïàðàìåòðèòå íà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ñà îïðå-
äåëåíè â ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8. Çà äà ìîæå äà ïðèëàãà ñòàí-
äàðòèçèðàíèÿ ìåòîä, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà
äà îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà â  ò. 2 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8.

×ë. 130. (1) Ñëåä ïîëó÷àâàíå íà îäîáðåíèå îò çàìåñò-

íèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ìîãàò äà
èçïîëçâàò óñúâúðøåíñòâàí ìåòîä çà èçìåðâàíå, áàçèðàí íà
ñîáñòâåíè ñèñòåìè çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà ïðåä
êîìèñèÿòà, ÷å îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà çà ïðèëàãàíå
íà ìåòîäà ïî àë. 1, îïðåäåëåíè â ò. 3 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8.

(3) Àêî óñúâúðøåíñòâàíèÿò ìåòîä çà èçìåðâàíå ñå èç-
ïîëçâà îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñ-
êèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà èëè îò äúùåðíèòå
äðóæåñòâà íà ôèíàíñîâ õîëäèíã îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, ñúîò-
âåòíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè ñè ñúòðóäíè÷àò òÿñíî  ñúãëàñ-
íî ÷ë. 136, ÷ë. 142, àë. 3 è 4 è ãëàâà ñåäåìíàäåñåòà, ðàçäåë II.

(4) Êîãàòî èíâåñòèöîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñ-
êèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà èëè äúùåðíèòå
äðóæåñòâà íà ôèíàíñîâ õîëäèíã îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç èç-
ïîëçâàò óñúâúðøåíñòâàíèÿ ìåòîä ïî èäåíòè÷åí íà÷èí,
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè êðèòåðèèòå ïî
ò. 3 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8 äà áúäàò èçïúëíåíè îò ïðåä-
ïðèÿòèåòî ìàéêà è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà îáùî.

Ðàçäåë II
Êâàëèôèöèðàíî äÿëîâî ó÷àñòèå

×ë. 131. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå
äà ïðèòåæàâà êâàëèôèöèðàíî äÿëîâî ó÷àñòèå,
íàäâèøàâàùî 15 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë, â
äðóæåñòâî, êîåòî íå å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, äðóæåñòâî ñúñ ñïîìàãàòåëíà
äåéíîñò èëè äðóãè äðóæåñòâà ñ ïîäîáíà äåéíîñò.

(2) Îáùàòà ñòîéíîñò íà êâàëèôèöèðàíîòî äÿëîâî ó÷àñ-
òèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â äðóæåñòâàòà, ïîñî÷åíè
â àë. 1, íå ìîæå äà íàäâèøè 60 % îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë.

(3) Ïðåâèøåíèå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë. 1 è 2 å
âúçìîæíî ñàìî â èçâúíðåäíè ñëó÷àè. Ïðè íàñòúïâàíå
íà îáñòîÿòåëñòâî ïî èçðå÷åíèå ïúðâî çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿò ìîæå äà èçèñêà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
äà óâåëè÷è ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë èëè äà ïðåäïðèåìå
ñúîòâåòíèòå ìåðêè, êîèòî èìàò ñúùèÿ åôåêò.

(4) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî àë.1 è 2  èíâå-
ñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå âêëþ÷âà â êâàëèôèöèðàíîòî
äÿëîâî ó÷àñòèå àêöèèòå, ïðèòåæàâàíè âðåìåííî ñ öåë
ôèíàíñîâà ïîìîù íà äðóæåñòâî çà ïåðèîäà íà íåãîâîòî
ïðåîáðàçóâàíå èëè îçäðàâÿâàíå, êàêòî è äÿëîâè ó÷àñòèÿ,
âúçíèêâàùè ïðè ïîåìàíå íà åìèñèè èëè ïðè ñäåëêè îò
èìåòî íà ïîñðåäíèêà, íî çà ñìåòêà íà êëèåíòè. Ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íå ñå âçåìàò ïðåäâèä è àêöèè, êîèòî íå ñà
ôèíàíñîâè äúëãîòðàéíè (íåòåêóùè) àêòèâè.

×ë. 132. (1) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî
÷ë. 131, àë. 1 è 2 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå âêëþ÷âà
â êâàëèôèöèðàíîòî äÿëîâî ó÷àñòèå àêöèèòå è ó÷àñòèÿòà,
ïðèòåæàâàíè â çàñòðàõîâàòåëè è ïðåçàñòðàõîâàòåëè.

(2) Îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 131, àë. 1 è 2 íå ñå ïðèëàãàò,
àêî ñòîéíîñòòà, ñ êîÿòî êâàëèôèöèðàíîòî äÿëîâî
ó÷àñòèå ïðåâèøàâà îãðàíè÷åíèÿòà, èìà ïîêðèòèå ñúñ
ñîáñòâåí êàïèòàë è ñòîéíîñòòà íà òîçè ñîáñòâåí êàïèòàë
íå ñå âçåìà ïðåäâèä ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21. Â ñëó÷àèòå íà ïðåâèøåíèå è íà
äâåòå îãðàíè÷åíèÿ ïî ÷ë. 131, àë. 1 è 2 ñòîéíîñòòà, êîÿòî
òðÿáâà äà èìà ïîêðèòèå ñúñ ñîáñòâåí êàïèòàë, å ðàâíà
íà  ïî-ãîëÿìàòà îò äâåòå ñòîéíîñòè.

Ã ë à â à  ÷ å ò è ð è í à ä å ñ å ò à
ÊÀÏÈÒÀËÎÂÈ ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÍÀ

ÊÎÍÑÎËÈÄÈÐÀÍÀ ÎÑÍÎÂÀ
Ðàçäåë ²

Èçèñêâàíèÿ íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà
×ë. 133. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà

èçïúëíÿâà çàäúëæåíèÿòà ïî ÷ë. 21, ÷ë. 131, àë. 1-3, ÷ë.
142, àë. 3 è 4 è ãëàâà äåâåòà âúç îñíîâà íà ôèíàíñîâîòî
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ìó ñúñòîÿíèå íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà â ñòåïåí è ïî
íà÷èí, îïðåäåëåíè â ÷ë. 163.

(2) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò ôèíàíñîâ
õîëäèíã ìàéêà îò äúðæàâà ÷ëåíêà, èçïúëíÿâà çàäúëæåíèÿòà
ïî ÷ë. 21, ÷ë. 131, àë. 1-3, ÷ë. 142, àë. 3 è 4 è ãëàâà äåâåòà âúç îñ-
íîâà íà êîíñîëèäèðàíîòî ôèíàíñîâî ñúñòîÿíèå íà òîçè ôè-
íàíñîâ õîëäèíã â ñòåïåíòà è ïî íà÷èíà, îïðåäåëåíè â ÷ë. 163.

(3) Êîãàòî ïîâå÷å îò åäèí èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
å êîíòðîëèðàí îò ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò äúðæàâà
÷ëåíêà, àë. 2 ñå ïðèëàãà ñàìî çà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, âúðõó êîéòî êîìèñèÿòà óïðàæíÿâà íàäçîð
íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñúãëàñíî ÷ë. 162.

×ë. 134. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâ-
ðîïåéñêèÿ ñúþç èçïúëíÿâà çàäúëæåíèÿòà ïî ãëàâà
ïåòíàäåñåòà, ðàçäåë ²²² âúç îñíîâà íà êîíñîëèäèðàíîòî
ìó ôèíàíñîâî ñúñòîÿíèå.

(2) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò ôè-
íàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, èçïúëíÿâà
çàäúëæåíèÿòà ïî ãëàâà ïåòíàäåñåòà, ðàçäåë ²²² âúç îñíîâà
íà êîíñîëèäèðàíîòî ôèíàíñîâî ñúñòîÿíèå íà ôèíàí-
ñîâèÿ õîëäèíã.

(3) Çíà÷èìèòå äúùåðíè äðóæåñòâà íà èíâåñòèöèî-
íåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è íà ôèíàí-
ñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç ðàçêðèâàò
èíôîðìàöèÿòà ïî ÷ë. 152, àë. 7 íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà
èëè íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà íà íèâî ïîäãðóïà.

×ë. 135. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ôèíàíñîâà
èíñòèòóöèÿ èëè äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè,
êîèòî ñà äúùåðíè äðóæåñòâà èëè â êàïèòàëà íà êîèòî
èìà äÿëîâî ó÷àñòèå, íå ñå âêëþ÷âàò â êîíñîëèäàöèÿòà:

1. êîãàòî äðóæåñòâîòî å ñúñ ñåäàëèùå â òðåòà
äúðæàâà, êúäåòî èìà þðèäè÷åñêè ïðå÷êè çà ïðåäî-
ñòàâÿíå íà íåîáõîäèìàòà èíôîðìàöèÿ;

2. êîãàòî ïî ïðåöåíêà íà êîìèñèÿòà ñúîòâåòíîòî äðóæå-
ñòâî å îò íåçíà÷èòåëåí èíòåðåñ çà öåëèòå íà îñúùåñòâÿâà-
íèÿ íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà âúðõó èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê è êîãàòî îáùàòà ñóìà íà àêòèâèòå íà äðóæå-
ñòâîòî å ïî-íèñêà îò ïî-íèñêàòà îò ñëåäíèòå äâå ñòîéíîñòè:

à) ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 10 000 000 åâðî;
á) åäèí ïðîöåíò îò îáùàòà ñóìà íà àêòèâèòå íà ïðåä-

ïðèÿòèåòî ìàéêà èëè íà äðóæåñòâîòî, ïðèòåæàâàùî
äÿëîâîòî  ó÷àñòèå;

3. êîãàòî ïî ïðåöåíêà íà êîìèñèÿòà êîíñîëèäèðàíåòî
íà ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ñúîòâåòíîòî äðóæåñòâî å
íåïîäõîäÿùî èëè çàáëóæäàâàùî çà öåëèòå íà îñú-
ùåñòâÿâàíèÿ íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà âúðõó
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(2) Àêî â ñëó÷àèòå ïî àë. 1, ò. 2 íÿêîëêî äðóæåñòâà
îòãîâàðÿò íà ïîñî÷åíèòå êðèòåðèè, òå ñå âêëþ÷âàò â
êîíñîëèäàöèÿòà, êîãàòî îáùî ñà ñúñ çíà÷èòåëåí èíòåðåñ
çà öåëèòå íà îñúùåñòâÿâàíèÿ íàäçîð.

(3) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî å äúùåðíî äðó-
æåñòâî, èçïúëíÿâà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 21, ÷ë. 131, àë. 1-
3 è ÷ë. 142, àë. 3 è 4 è ãëàâà äåâåòà íà êîíñîëèäèðàíà îñ-
íîâà íà íèâî ïîäãðóïà, àêî òîé èëè íåãîâîòî ïðåäïðè-
ÿòèå ìàéêà, êîãàòî å ôèíàíñîâ õîëäèíã, èìàò çà äúùåðíî
äðóæåñòâî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ôèíàíñîâà èí-
ñòèòóöèÿ èëè óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî â òðåòà äúðæàâà
èëè èìàò äÿëîâî ó÷àñòèå â òàêèâà äðóæåñòâà.

(4) Ïðåäïðèÿòèÿòà ìàéêè è òåõíèòå äúùåðíè äðóæåñò-
âà, çàäúëæåíè ïî òàçè íàðåäáà äà èçïúëíÿâàò èçèñêâàíèÿ-
òà íà ÷ë. 136 íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà èëè íà êîíñîëèäèðà-
íà îñíîâà íà íèâî ïîäãðóïà, òðÿáâà äà ãàðàíòèðàò, ÷å  ïðà-
âèëàòà, ïðîöåäóðèòå è ìåõàíèçìèòå èì ñà äîáðå ðàáîòå-
ùè è ìîãàò äà ïðåäîñòàâÿò âñè÷êè äàííè è èíôîðìàöèÿ,
íåîáõîäèìè çà îñúùåñòâÿâàíå öåëèòå íà íàäçîðà.

Ðàçäåë ²²
Ïðèëàãàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà

êîíñîëèäèðàíà îñíîâà
×ë. 136. (1) Êîãàòî îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëè-

èðàíà îñíîâà âúðõó ãðóïà, êîìèñèÿòà ìîæå äà ðàçðåøè
äa íå ñå ïðèëàãàò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà êîíñîëè-
äèðàíà îñíîâà, ïðè óñëîâèå ÷å:

1. âñåêè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò äúðæàâà
÷ëåíêà, êîéòî å ÷àñò îò ãðóïaòà, èç÷èñëÿâà ñîáñòâåíèÿ
ñè êàïèòàë ñúãëàñíî ÷ë. 10, àë. 1;

2. âñè÷êè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè îò ãðóïàòà
îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 23, àë. 2 è 3;

3. âñåêè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò äúðæàâà ÷ëåí-
êà, êîéòî å ÷àñò îò ãðóïaòà, îòãîâàðÿ íà èíäèâèäóàëíà
îñíîâà íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 19 è 23 è ñúùåâðåìåííî
íàìàëÿâà ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë ñ âñè÷êè óñëîâíè
çàäúëæåíèÿ êúì äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè,
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è äðó-
æåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè, êîèòî â ïðîòèâåí ñëó÷àé
áèõà ïîäëåæàëè íà êîíñîëèäàöèÿ;

4. âñåêè ôèíàíñîâ õîëäèíã îò äúðæàâà ÷ëåíêà, êîéòî å
ïðåäïðèÿòèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò ãðó-
ïàòà, ïðèòåæàâà êàïèòàë íàé-ìàëêî ðàâåí íà ñóìàòà îò:

à)  åëåìåíòèòå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ïî ÷ë. 6,  àë. 2
è 3 è ÷ë. 7, àë. 1;

á) áàëàíñîâàòà ñòîéíîñò íà âñè÷êè äÿëîâè ó÷àñòèÿ,
ïîä÷èíåíè äúëãîâå  è äðóãèòå åëåìåíòè íà ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë ïî ÷ë. 6 è 7 â èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè,
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è
äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè, êîèòî â ïðîòèâåí
ñëó÷àé áèõà ïîäëåæàëè íà êîíñîëèäàöèÿ;

â) îáùàòà ñòîéíîñò íà óñëîâíèòå çàäúëæåíèÿ êúì
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè,
óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè
óñëóãè, êîèòî â ïðîòèâåí ñëó÷àé áèõà ïîäëåæàëè íà
êîíñîëèäàöèÿ.

(2) Êîãàòî ñà èçïúëíåíè èçèñêâàíèÿòà íà àë. 1, âñåêè
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò äúðæàâà ÷ëåíêà òðÿáâà äà
ðàçïîëàãà ñúñ ñèñòåìè çà íàáëþäåíèå è êîíòðîë íà
èçòî÷íèöèòå íà êàïèòàë è ôèíàíñèðàíå íà âñè÷êè
ôèíàíñîâè õîëäèíãè, èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè,
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è
äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè â ãðóïàòà.

(3) Ñ ðàçðåøåíèå íà êîìèñèÿòà êàïèòàëúò íà
ôèíàíñîâ õîëäèíã îò äúðæàâà ÷ëåíêà, êîéòî å ïðåä-
ïðèÿòèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò ãðóïàòà,
ìîæå äà å  ñ ïî-íèñêà ñòîéíîñò îò ñòîéíîñòòà, èç÷èñëåíà
ñúãëàñíî àë. 1, ò. 4, íî íå ïî-íèñêà îò:

1. ñóìàòà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà èíäèâèäó-
àëíà îñíîâà ñúãëàñíî ÷ë. 18 è 23 çà èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè, ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàùè
äðóæåñòâà è äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè, êîèòî â
ïðîòèâåí ñëó÷àé áèõà ïîäëåæàëè íà êîíñîëèäàöèÿ, è

2. îáùàòà ñóìà íà óñëîâíèòå çàäúëæåíèÿ íà ôèíàí-
ñîâèÿ õîëäèíã êúì èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè è
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è
äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè, êîèòî â ïðîòèâåí
ñëó÷àé áèõà ïîäëåæàëè íà êîíñîëèäàöèÿ.

(4) Çà öåëèòå íà àë. 2 êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè,
óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà è äðóæåñòâà çà ñïîìàãàòåëíè
óñëóãè îò òðåòè äúðæàâè ñà ðàâíè íà ìèíèìàëíèòå
êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ.

×ë. 137. (1) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà,
êîèòî ñà ïîëó÷èëè ðàçðåøåíèå ñúãëàñíî ÷ë. 136 äà íå ïðè-
ëàãàò êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà,
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óâåäîìÿâàò êîìèñèÿòà çà ðèñêîâåòå, êîèòî ìîãàò äà âëîøàò
ôèíàíñîâîòî èì ñúñòîÿíèå, âêëþ÷èòåëíî ðèñêîâåòå, ñâúð-
çàíè ñ åëåìåíòèòå è èçòî÷íèöèòå íà êàïèòàëà è ôèíàí-
ñèðàíåòî èì. Â òîçè ñëó÷àé, àêî êîìèñèÿòà ïðåöåíè, ÷å
ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
íå å àäåêâàòíî çàùèòåíî, ìîæå äà ãî çàäúëæè äà
ïðåäïðèåìå ìåðêè çà ïîäîáðÿâàíåòî ìó, âêëþ÷èòåëíî
ïðè íåîáõîäèìîñò äà îãðàíè÷è ïðåõâúðëÿíåòî íà êàïèòàë
îò íåãî êúì äðóæåñòâà îò ãðóïàòà.

(2) Êîãàòî êîìèñèÿòà å èçäàëà ðàçðåøåíèå  ïî ÷ë.
136, ãðóïàòà òðÿáâà äà ïðåäïðèåìå äðóãè ïîäõîäÿùè
ìåðêè çà îöåíÿâàíå, èçìåðâàíå è êîíòðîë íà ðèñêîâåòå
íà öÿëàòà ãðóïà, à èìåííî ãîëåìèòå åêñïîçèöèè,
âêëþ÷èòåëíî íà äðóæåñòâàòà îò òðåòà äúðæàâà.

(3) Êîãàòî êîìèñèÿòà å èçäàëà ðàçðåøåíèå äà íå ñå
ïðèëàãàò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà êîíñîëèäèðàíà
îñíîâà ñúãëàñíî ÷ë. 136, èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 142, àë. 3 è
4, ãëàâà ïåòíàäåñåòà, ðàçäåë ²²² è èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 155
çà íàäçîðà âúðõó èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ñå
ïðèëàãàò íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà.

×ë. 138. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà îñâîáîäè
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, ïðè óñëîâèå ÷å âñè÷êè èíâåñòè-
öèîííè ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà
ïî ÷ë. 23, àë.2 è ãðóïàòà íå âêëþ÷âà êðåäèòíè èíñòèòóöèè.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò äúðæàâà ÷ëåíêà íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå äà e ðàâeí
èëè äà ïðåâèøàâà ïî-âèñîêàòà îò ñëåäíèòå äâå ñóìè,
èç÷èñëåíè íà áàçà ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìàéêà íà êîíñîëèäèðàíà
îñíîâà è â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ðàçäåë ²²²:

1. ñóìàòà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò. 1-3;
2. ñòîéíîñòòà, îïðåäåëåíà ñúãëàñíî ÷ë. 24.
(3) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà

èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò ôèíàíñîâ
õîëäèíã íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå
äà e ðàâeí èëè äà ïðåâèøàâà ïî-âèñîêàòà îò ñëåäíèòå
äâå ñóìè, èç÷èñëåíè íà áàçà íà ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå
íà ôèíàíñîâèÿ õîëäèíã íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà è â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ðàçäåë ²²²:

1. ñóìàòà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò. 1-3;
2. ñòîéíîñòòà, îïðåäåëåíà ñúãëàñíî ÷ë. 24.
×ë. 139. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà îñâîáîäè

èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, ïðè óñëîâèå ÷å âñè÷êè èíâåñòè-
öèîííè ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà ïî
÷ë. 23, àë. 2 è 3 è ãðóïàòà íå âêëþ÷âà êðåäèòíè èíñòèòóöèè.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà èíâå-
ñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò äúðæàâà ÷ëåíêà íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå äà e ðàâeí
èëè äà ïðåâèøàâà ñóìàòà îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
ñúãëàñíî ÷ë. 21, ò. 1-3 è ñòîéíîñòòà ïî ÷ë. 24, èç÷èñëåíè
íà áàçà ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ìàéêà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà è â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ðàçäåë ²²².

(3) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò ôèíàíñîâ
õîëäèíã íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå
äà e ðàâeí èëè äà ïðåâèøàâà ñóìàòà îò êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî ÷ë. 21, ò. 1-3 è ñòîéíîñòòà ïî ÷ë. 24,
èç÷èñëåíè íà áàçà ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà
ôèíàíñîâèÿ õîëäèíã íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà è â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ðàçäåë ²²².

Ðàçäåë ²²²
Èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà

êîíñîëèäèðàíà îñíîâà
×ë. 140. (1) Êîãàòî ïðàâîòî íà îñâîáîæäàâàíå îò

êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ïî
÷ë. 136 íå å óïðàæíåíî, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå
çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòo íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
ïî ãëàâè øåñòà è äåñåòà,  çà åêñïîçèöèèòå êúì êëèåíòè
ïî ãëàâà äåâåòà è ïðèëîæåíèå ¹ 9 íà êîíñîëèäèðàíà
îñíîâà äà ðàçðåøè íåòèðàíå íà ïîçèöèèòå îò òúðãîâñêèÿ
ïîðòôåéë íà åäèí èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñ
ïîçèöèèòå îò òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë íà äðóã
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå ïî
ãëàâè øåñòà, äåâåòà è  åäèíàäåñåòà è ïðèëîæåíèå ¹ 9.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè è
íåòèðàíå íà âàëóòíè ïîçèöèè íà åäèí èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê ñ âàëóòíèòå ïîçèöèè íà äðóã èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ãëàâà îñìà
è/èëè åäèíàäåñåòà, êàêòî è íà ñòîêîâè ïîçèöèè íà åäèí
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñúñ ñòîêîâèòå ïîçèöèè íà
äðóã èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå
íà ãëàâà äåñåòà è/èëè ãëàâà åäèíàäåñåòà.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
íåòèðàíå íà ïîçèöèèòå îò òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, êàêòî
è íà âàëóòíèòå è ñòîêîâèòå ïîçèöèè ñ òàêèâà ïîçèöèè
íà äðóæåñòâà îò òðåòè äúðæàâè, â ñëó÷àé ÷å ñà èçïúëíåíè
åäíîâðåìåííî ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

1. äðóæåñòâàòà ñà ëèöåíçèðàíè â òðåòà äúðæàâà è îòãî-
âàðÿò íà îïðåäåëåíèåòî çà êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ èëè ñà
ïðèçíàòè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè îò òðåòà äúðæàâà;

2. äðóæåñòâàòà îòãîâàðÿò íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà
íà èçèñêâàíèÿ çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò, åêâèâàëåíòíè
íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè íàðåäáà;

3. â òðåòàòà äúðæàâà íå ñúùåñòâóâàò ðàçïîðåäáè,
êîèòî áèõà ìîãëè äà çàòðóäíÿò ñúùåñòâåíî ïðåõâúð-
ëÿíåòî íà ñðåäñòâà ìåæäó äðóæåñòâàòà â ãðóïàòà.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè è íåòèðà-
íå íà ïîçèöèè ïî àë. 1 è 2 ìåæäó äðóæåñòâà â åäíà ãðóïà,
êîèòî ñà ëèöåíçèðàíè â äúðæàâà ÷ëåíêà, ïðè óñëîâèå ÷å:

1. èìà çàäîâîëèòåëíî ðàçïðåäåëåíèå íà êàïèòàëà â
ãðóïàòà;

2. ðåãóëàòîðíàòà, ïðàâíàòà èëè äîãîâîðíàòà ðàìêà, ïðè
êîÿòî äðóæåñòâàòà èçâúðøâàò äåéíîñòòà ñè, ãàðàíòèðà
âçàèìíà ôèíàíñîâà ïîìîù â ðàìêèòå íà ãðóïàòà.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íåòè-
ðàíåòî ñúãëàñíî àë. 1 è 2 ìåæäó äðóæåñòâà îò åäíà ãðóïà,
êîèòî îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà íà àë. 4, è äðóæåñòâî,
âêëþ÷åíî â ñúùàòà ãðóïà, êîåòî å ëèöåíçèðàíî â äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, ïðè óñëîâèå ÷å òîâà äðóæåñòâî å
çàäúëæåíî äà èçïúëíÿâà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî
÷ë. 19, 23 è ÷ë. 83, àë.1 íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà.

×ë. 141. Ïðè èç÷èñëåíèå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà êîí-
ñîëèäèðàíà îñíîâà êîíñîëèäèðàíèòå ñóìè âúâ ôèíàí-
ñîâèòå îò÷åòè îòíîñíî åëåìåíòèòå ïî ÷ë. 6 è 7 ñå èçïîëçâàò
ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà øåñòíàäåñåòà, ðàçäåë II.

Ã ë à â à  ï å ò í à ä å ñ å ò à
ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÍÀ ÐÈÑÊÀ È ÎÖÅÍÊÀ ÍÀ

ÊÀÏÈÒÀËÀ. ÎÒ×ÅÒÍÎÑÒ È ÊÎÍÒÐÎË ÍÀ
ÊÀÏÈÒÀËÎÂÀÒÀ ÀÄÅÊÂÀÒÍÎÑÒ È ËÈÊÂÈÄÍÎÑÒ

ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÈÒÅ ÏÎÑÐÅÄÍÈÖÈ
Ðàçäåë I

Óïðàâëåíèå íà ðèñêà è îöåíêà íà êàïèòàëà
×ë. 142. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçðàáîòâà

âúòðåøíè ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå, êîèòî óðåæäàò îðãàíè-
çàöèîííàòà ñòðóêòóðà  è âêëþ÷âàò ÿñíî îïðåäåëåíè è ïðî-
çðà÷íè íèâà íà îòãîâîðíîñò, åôåêòèâíè ïðîöåäóðè çà óñ-
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òàíîâÿâàíå, óïðàâëåíèå è íàáëþäåíèå íà ðèñêîâåòå, íà
êîèòî å èçëîæåí èëè ìîæå äà áúäå èçëîæåí, êàêòî è
àäåêâàòíè ìåõàíèçìè çà âúòðåøåí êîíòðîë, âêëþ÷èòåëíî
ÿñíè àäìèíèñòðàòèâíè è ñ÷åòîâîäíè ïðîöåäóðè.

(2) Ïðàâèëàòà, ïðîöåäóðèòå è ìåõàíèçìèòå òðÿáâà
äà ñà èç÷åðïàòåëíè è â ñúîòâåòñòâèå ñ õàðàêòåðà, îáõâàòà
è êîìïëåêñíîñòòà íà äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, êàêòî è äà îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå êðèòåðèè
çà îðãàíèçàöèÿòà è òðåòèðàíåòî íà ðèñêîâåòå:

1. îòíîñíî óïðàâëåíèåòî - ïðèåòè ñà ïðàâèëà çà
ðàçïðåäåëåíèå íà îòãîâîðíîñòèòå ìåæäó ëèöàòà,
ðàáîòåùè ïî äîãîâîð çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, è
çà ïðåäîòâðàòÿâàíå íà êîíôëèêòè íà èíòåðåñè;

2. îòíîñíî îò÷èòàíå íà ðèñêîâåòå ñà ïðèåòè ñòðàòåãèè
è ïîëèòèêè çà ïîåìàíå, óïðàâëåíèå, íàáëþäåíèå è
ðåäóöèðàíå íà ðèñêîâåòå, íà êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê å èçëîæåí èëè ìîæå äà áúäå èçëîæåí,
âêëþ÷èòåëíî íà ðèñêîâåòå, ïðîèçòè÷àùè îò
ìàêðîèêîíîìè÷åñêàòà  ñðåäà;

3. îòíîñíî êðåäèòíèÿ ðèñê è ðèñêà íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà:

à) ñà ðàçðàáîòåíè ïîñëåäîâàòåëíè è ÿñíî îïðåäåëåíè
êðèòåðèè è ïðîöåäóðè ïî îäîáðÿâàíå, èçìåíåíèå,
ïîäíîâÿâàíå è ðåôèíàíñèðàíå íà çàåìè;

á) å âúâåäåíà åôåêòèâíà ñèñòåìà çà òåêóùî
óïðàâëåíèå è íàáëþäåíèå íà ðèñêîâåòå, ïîðîäåíè îò
ïðåäîñòàâåíèòå çàåìè è åêñïîçèöèèòå, ñâúðçàíè ñ òÿõ,
âêëþ÷èòåëíî çà óñòàíîâÿâàíå è óïðàâëåíèå íà
ïðîáëåìíèòå çàåìè è èçâúðøâàíå íà àäåêâàòíè
êîðåêöèè íà îöåíêèòå è çàäåëÿíå íà ïðîâèçèè;

â) äèâåðñèôèêàöèÿòà íà ðèñêîâåòå îò çàåìèòå å â
ñúîòâåòñòâèå  ñ ïàçàðèòå, íà êîèòî èçâúðøâà äåéíîñò
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, è ñúñ ñòðàòåãèÿòà ìó çà
ïðåäîñòàâÿíå íà çàåìè;

4. îòíîñíî îñòàòú÷íèÿ ðèñê - ïðèåòè ñà ïèñìåíè
ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà îò÷èòàíå è êîíòðîë íà
ïðèçíàòèòå òåõíèêè çà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê, àêî
ïîêàæàò ïî-íèñêà åôåêòèâíîñò îò î÷àêâàíàòà;

5. îòíîñíî ðèñêà îò êîíöåíòðàöèÿ - ðàçðàáîòåíè ñà
ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà íàáëþäåíèå è êîíòðîë íà ðèñêà
îò êîíöåíòðàöèÿ, âúçíèêíàë îò åêñïîçèöèè êúì êëèåíòè,
ãðóïè ñâúðçàíè êëèåíòè, êëèåíòè îò åäèí è ñúù
èêîíîìè÷åñêè îòðàñúë, ãåîãðàôñêà îáëàñò èëè
âúçíèêíàë îò åäíà è ñúùà äåéíîñò èëè ñòîêà, êàêòî è
ðèñêúò, ñâúðçàí ñ ãîëåìè íåïðåêè êðåäèòíè åêñïîçèöèè
(íàïðèìåð êúì åäèí ãàðàíò);

6. îòíîñíî ðèñêà, ñâúðçàí ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿ:
à) ïðèåòè ñà ïîëèòèêè çà íàáëþäåíèå è îöåíêà íà

ðèñêà, âúçíèêâàù îò ñåêþðèòèçàöèîííè ñäåëêè, ïðè
êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èíèöèàòîð èëè
ñïîíñîð, çà äà ñå îñèãóðè, ÷å èêîíîìè÷åñêàòà ñúùíîñò
íà ñäåëêàòà å íàïúëíî îòðàçåíà  ïðè îöåíêàòà íà ðèñêà
è ïðè âçåìàíåòî íà óïðàâëåíñêè ðåøåíèÿ;

á) ðàçðàáîòåíè ñà ïëàíîâå çà ëèêâèäíîñò, âêëþ÷âàùè
êàêòî ïëàíèðàíîòî, òàêà è  ïðåäñðî÷íîòî ïîãàñÿâàíå,
êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èíèöèàòîð íà
ðåâîëâèðàùè ñåêþðèòèçàöèîííè ñäåëêè, âêëþ÷âàùè
óñëîâèÿ çà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå;

 7. îòíîñíî ïàçàðíèÿ ðèñê - ðàçðàáîòåíè ñà ïîëèòèêè
è ïðîöåäóðè çà èçìåðâàíå è óïðàâëåíèå íà âñè÷êè
ñúùåñòâåíè èçòî÷íèöè íà ïàçàðåí ðèñê;

8. îòíîñíî ðèñêà, ïðîèçòè÷àù îò ïîòåíöèàëíà ïðîìÿíà
â ëèõâåíèòå ïðîöåíòè - âúâåäåíè ñà ñèñòåìè çà îöåíêà è
óïðàâëåíèå íà ðèñêà, ïðîèçòè÷àù îò ïîòåíöèàëíà
ïðîìÿíà â ëèõâåíèòå ïðîöåíòè, êîèòî îêàçâàò âëèÿíèå
âúðõó äåéíîñòèòå, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë;

9. îòíîñíî îïåðàöèîííèÿ ðèñê - ðàçðàáîòåíè ñà
ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà îöåíêà è óïðàâëåíèå íà
îïåðàöèîííèÿ ðèñê, ïëàíîâå çà äåéñòâèå ïðè
íåïðåäâèäåíè îáñòîÿòåëñòâà è çà îãðàíè÷àâàíå íà
çàãóáèòå ïðè íàñòúïâàíå íà êðèçèñíè ñèòóàöèè; çà
öåëèòå íà òåçè ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ îáõâàòà íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê;

10. îòíîñíî ëèêâèäíèÿ ðèñê:
à) ðàçðàáîòåíè ñà ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà èçìåðâàíå

è óïðàâëåíèå íà íåòíèòå ôèíàíñèðàùè ïîçèöèè è
èçèñêâàíèÿ çà òåêóùàòà è áúäåùàòà ëèêâèäíîñò;

á) ðàçðàáîòåíè ñà àëòåðíàòèâíè ñöåíàðèè è ñå
èçâúðøâà ïåðèîäè÷íî ïðåðàçãëåæäàíå íà äîïóñêàíèÿòà,
âëèÿåùè âúðõó âçåìàíåòî íà ðåøåíèÿ îòíîñíî íåòíèòå
ôèíàñèðàùè ïîçèöèè;

3. ðàçðàáîòåí å ïëàí çà äåéñòâèå ïðè èçâúíðåäíè
ëèêâèäíè êðèçè.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçðàáîòè
íàäåæäíè è åôåêòèâíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà îöåíêà è
ïîääúðæàíå íà ñòîéíîñòòà, âèäîâåòå è ðàçïðåäåëåíèåòî
íà âúòðåøíèÿ êàïèòàë, êîèòî ñà íåîáõîäèìè çà àäåêâàòíî
ïîêðèòèå íà ðèñêîâåòå, íà êîèòî å èçëîæåí.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà
èçâúðøâà ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà ïðàâèëàòà è
ïðîöåäóðèòå ïî àë. 3, çà äà ïîêàæå, ÷å òå ñà àäåêâàòíè
íà õàðàêòåðà, îáõâàòà è ñëîæíîñòòà íà íåãîâàòà äåéíîñò.

(5) Âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå ïî àë. 1 è ïðà-
âèëàòà è ïðîöåäóðèòå ïî àë. 3 ñå ïðèåìàò îò óïðàâèòåëíèÿ
ñúâåò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è ñå ïðåäñòàâÿò â
êîìèñèÿòà â 14-äíåâåí ñðîê îò ïîëó÷àâàíå íà ëèöåíç çà
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê.

Ðàçäåë II
Îò÷åòíîñò

×ë. 143. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäè çà
ñâîÿòà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò, êàòî
åæåäíåâíî èçâúðøâà ïðåîöåíêà ñúãëàñíî ÷ë. 15 è 16 íà
ïîçèöèèòå ñè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë è åæåäíåâíî èçãîòâÿ
îò÷åò çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò âúç îñíîâà
íà ñ÷åòîâîäíèÿ áàëàíñ è àíàëèòè÷íà îáîðîòíà âåäîìîñò.
Íà ïîçèöèèòå â èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë ñå èçâúðøâà
ïðåîöåíêà ïî ñúùèòå ìåòîäè ïîíå âåäíúæ ìåñå÷íî, êúì
ïîñëåäíèÿ ðàáîòåí äåí îò ñúîòâåòíèÿ ìåñåö.

 (2) Îò÷åòèòå ïî àë. 1, èíôîðìàöèÿòà çà ïàçàðíèòå
öåíè, ïàðàìåòðèòå è ìåòîäèòå çà îöåíÿâàíå íà öåííèòå
êíèæà è äðóãè äàííè, âúç îñíîâà íà êîèòî ñå îïðåäåëÿò
êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà, ñå ñúõðàíÿâàò
íàé-ìàëêî 5 ãîäèíè íà õàðòèåí,  ìàãíèòåí, îïòè÷åí èëè
äðóã òåõíè÷åñêè íîñèòåë ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà
ãëàâà øåñòà îò Çàêîíà çà ñ÷åòîâîäñòâîòî, êàòî ñå ïðàâè
àðõèâíî êîïèå íà âúíøåí íîñèòåë.

×ë.  144. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäñòàâÿ
íà êîìèñèÿòà äî 10-î ÷èñëî íà ñëåäâàùèÿ ìåñåö ñëåä
èçòè÷àíå íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä:

1. íà âñåêè ìåñåö - ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ è îò÷åò çà
ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå êúì ïîñëåäíàòà äàòà íà
ïðåäõîäíèÿ ìåñåö è îò÷åò çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è
ëèêâèäíîñò â ñëó÷àèòå, êîãàòî å ïîëó÷èë ëèöåíç çà
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ïî ÷ë. 4, àë. 1 è 4;

2. íà âñÿêî øåñòìåñå÷èå - ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ è îò÷åò
çà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå êúì ïîñëåäíàòà äàòà íà
øåñòìåñå÷èåòî è îò÷åò çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è
ëèêâèäíîñò â ñëó÷àèòå, êîãàòî å ïîëó÷èë ëèöåíç çà
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ïî ÷ë. 4, àë. 2.

(2) Ìåõàíèçìèòå çà âúòðåøåí êîíòðîë, àäìèíèñòðà-
òèâíèòå è ñ÷åòîâîäíèje ïðîöåäóðè íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ïîçâîëÿâàò íà êîìèñèÿòà äà
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óñòàíîâè ïî âñÿêî âðåìå ñúîòâåòñòâèåòî ñ èçèñêâàíèÿòà
è ïðàâèëàòà çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò ïî òàçè íàðåäáà.

(3) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïî ÷ë. 4, àë. 1 è 4,
êîèòî ñúñòàâÿò êîíñîëèäèðàíè îò÷åòè, ïðåäñòàâÿò íà
êîìèñèÿòà øåñòìåñå÷íè ôèíàíñîâè îò÷åòè íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, çàåäíî ñ 6-ìåñå÷åí îò÷åò çà
êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò íà êîíñîëèäèðàíà
îñíîâà äî 15 àâãóñò, à â ñðîê äî 180 äíè îò çàâúðøâàíåòî
íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà - ãîäèøåí îò÷åò çà êàïèòàëîâà
àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà.

(4) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà óâåäîìè
êîìèñèÿòà çà ñëó÷àèòå, êîãàòî íàñðåùíèòå ñòðàíè, ñ êîèòî
ñà ñêëþ÷åíè ðåïî-ñäåëêè, îáðàòíî ðåïî-ñäåëêè èëè äî-
ãîâîðè çà çàåì íà öåííè êíèæà, íå ñïàçâàò àíãàæèìåíòèòå
ñè ïî òåçè ñäåëêè è äîãîâîðè, íåçàáàâíî, íî íå ïî- êúñíî îò
ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí ñëåä äàòàòà íà íåèçïúëíåíèå.

(5) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäñòàâÿ íà
êîìèñèÿòà â ñðîê äî 90 äíè îò çàâúðøâàíåòî íà
ôèíàíñîâàòà ãîäèíà ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò, çàâåðåí
îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð, è êîíñîëèäèðàí ôèíàíñîâ îò÷åò,
çàâåðåí îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð, àêî èçãîòâÿò òàêúâ, â
ñðîê äî 180 äíè îò çàâúðøâàíåòî íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà.

(6) Èíôîðìàöèÿòà ïî òîçè ðàçäåë ñå ïðåäñòàâÿ â êîìè-
ñèÿòà íà ìàãíèòåí íîñèòåë â îïðåäåëåí îò çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿ ôîðìàò èëè ÷ðåç åëåêòðîííà ïîùà. Ïî èñêàíå
íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ïðåäñòàâÿ òàçè èíôîðìàöèÿ è íà õàðòèåí íîñèòåë.

(7) Ïî èñêàíå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäñòàâÿ äîïúëíèòåëíè ñâåäåíèÿ
è ðàçÿñíåíèÿ ïî îò÷åòèòå, âêëþ÷èòåëíî àíàëèòè÷íè
ñïðàâêè ïî âñÿêà ïîçèöèÿ, êàêòî è îò÷åòè çà êàïèòàëîâà
àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò, ñ÷åòîâîäíè áàëàíñè, îò÷åòè
çà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå, àíàëèòè÷íè îáîðîòíè
âåäîìîñòè è äîïúëíèòåëíè äàííè çà ïî-êðàòêè ïåðèîäè.

×ë. 145. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óâåäîìÿâà
êîìèñèÿòà íàé-êúñíî äî ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí:

1. îò äàòàòà, íà êîÿòî ñòîéíîñòòà íà ñîáñòâåíèÿ ìó
êàïèòàë å ïîä 110 % îò èçèñêóåìèÿ ìèíèìóì;

2. îò äàòàòà, íà êîÿòî íå îòãîâàðÿ è íå å â ñúñòîÿíèå
â 3-äíåâåí ñðîê äà ïðèâåäå ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò
ïî òàçè íàðåäáà;

3. îò äàòàòà íà âúçíèêâàíå íà åêñïîçèöèÿ ïî ÷ë. 77, àë. 2.
×ë. 146. (1) Çà òåêóùî îò÷èòàíå è êîíòðîë íà ôèíàí-

ñîâèòå ñè ïîçèöèè ñ äîñòàòú÷íî âèñîêà òî÷íîñò èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà ðàçïîëàãà ïî âñÿêî âðåìå
ñ íåîáõîäèìîòî ïðîãðàìíî è òåõíè÷åñêî îñèãóðÿâàíå.

(2) Ïèñìåíè ñâåäåíèÿ çà òåõíè÷åñêîòî è ïðîãðàìíîòî
îñèãóðÿâàíå ïî àë. 1 ñå ïðåäñòàâÿò íà êîìèñèÿòà â 14-äíå-
âåí ñðîê îò âëèçàíåòî â ñèëà íà ðåøåíèåòî çà âïèñâàíå â
òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà äðóæåñòâîòî, ñúîòâåòíî íà ïðîìÿ-
íàòà â ïðåäìåòà íà äåéíîñò, ñëåä ïîëó÷àâàíå íà ëèöåíç çà
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê.

 (3) Ñâåäåíèå çà ïðîìåíèòå â ïðîãðàìíîòî îñèãó-
ðÿâàíå ñå ïðåäñòàâÿò â êîìèñèÿòà â 7-äíåâåí ñðîê îò
èçâúðøâàíåòî íà ïðîìåíèòå.

(4) Àêî òåõíè÷åñêîòî èëè ïðîãðàìíîòî îñèãóðÿâàíå
íå ñúçäàâàò äîñòàòú÷íà âúçìîæíîñò çà ñâîåâðåìåííî,
òî÷íî è ïúëíî íàáëþäåíèå è íàäçîð âúðõó ôèíàíñîâîòî
ñúñòîÿíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà äàäå çàäúëæèòåëíè óêàçàíèÿ.

Ðàçäåë III
Ðàçêðèâàíå íà èíôîðìàöèÿ

×ë. 147. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí
äà ðàçêðèâà ïóáëè÷íî:

1. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî öåëèòå è ïîëèòèêàòà ìó âúâ

âðúçêà ñ óïðàâëåíèåòî íà ðèñêîâåòå ïîîòäåëíî çà âñåêè
ðèñê, êîÿòî âêëþ÷âà:

à) ñòðàòåãèèòå è ïðîöåñèòå íà óïðàâëåíèå íà
ðàçëè÷íèòå êàòåãîðèè ðèñêîâå;

á) ñòðóêòóðàòà è îðãàíèçàöèÿòà íà çâåíîòî çà
óïðàâëåíèå íà ðèñêà èëè äðóãè ïîäõîäÿùè äåéñòâèÿ;

â) îáõâàòà è õàðàêòåðà íà ñèñòåìèòå çà îò÷åò è
èçìåðâàíå íà ðèñêà;

ã) ïîëèòèêèòå çà õåäæèðàíå íà ðèñêà è íåãîâàòà ðåäóê-
öèÿ, êàêòî è ñòðàòåãèèòå è ïðîöåñèòå çà íàáëþäåíèå íà
ïîñòîÿííàòà åôåêòèâíîñò íà ïðîöåñèòå ïî õåäæèðàíå è
ðåäóêöèÿ íà ðèñêà;

2. èíôîðìàöèÿ âúâ âðúçêà ñ ïðèëàãàíåòî íà íàðåä-
áàòà, êîÿòî âêëþ÷âà:

à) íàèìåíîâàíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
êîéòî èçâúðøâà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ;

á)  ïîñî÷âàíå íà ðàçëèêèòå ïðè êîíñîëèäàöèÿòà çà
ñ÷åòîâîäíè è íàäçîðíè öåëè, ñ êðàòêî îïèñàíèå íà
äðóæåñòâàòà, êîèòî:

àà) ñà îáõâàíàòè îò ïúëíà êîíñîëèäàöèÿ;
áá) ñà îáõâàíàòè îò ïðîïîðöèîíàëíà êîíñîëèäàöèÿ;
ââ) íàìàëÿâàò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà êîíñîëèäèðàíà

îñíîâà;
ãã) íå ñà êîíñîëèäèðàíè è íå íàìàëÿâàò ñîáñòâåíèÿ

êàïèòàë;
â) òåêóùè èëè ïðåäâèäèìè ñúùåñòâåíè ïðàêòè÷åñêè

èëè çàêîíîâè ïðå÷êè çà íåçàáàâíîòî ïðåõâúðëÿíå íà
ñðåäñòâà èëè èçïëàùàíåòî íà çàäúëæåíèÿ ìåæäó
ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà;

ã) îáùà ñòîéíîñò, ñ êîÿòî ðåàëíàòà ñòîéíîñò íà ñîáñòâå-
íèÿ êàïèòàë å ïî-ìàëêà îò èçèñêóåìèÿ ìèíèìóì âúâ âñè÷-
êè äúùåðíè äðóæåñòâà, êîèòî íå ñà îáõâàíàòè îò êîíñî-
ëèäàöèÿ, è íàèìåíîâàíèÿòà íà òåçè äúùåðíè äðóæåñòâà;

3. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, êîÿòî
âêëþ÷âà:

à)  îáîáùåíà èíôîðìàöèÿ çà óñëîâèÿòà è îñíîâíèòå
õàðàêòåðèñòèêè íà âñè÷êè åëåìåíòè è ñúñòàâíè
êîìïîíåíòè íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë;

á) ñòîéíîñò íà ïúðâè÷íèÿ êàïèòàë ñ îòäåëíî îïî-
âåñòÿâàíå íà ïîëîæèòåëíèòå åëåìåíòè è íàìàëåíèÿòà;

â) îáùà ñòîéíîñò íà äîïúëíèòåëíèÿ êàïèòàë è íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, îïðåäåëåí ñúãëàñíî ÷ë. 8;

ã) åëåìåíòèòå, ñ êîèòî ñå íàìàëÿâà ïúðâè÷íèÿò è
äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë ñ îòäåëíî îïîâåñòÿâàíå íà
åëåìåíòèòå ïî ÷ë. 7, àë. 5, ò. 5;

ä) îáùà ñòîéíîñò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñëåä
íàìàëåíèÿòà è îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 7, àë. 6 è 7;

4. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ñïàçâàíåòî íà èçèñêâàíèÿòà
ïî ÷ë. 21 è ÷ë. 142, àë. 3 è 4, êîÿòî âêëþ÷âà:

à) îáîáùåíà èíôîðìàöèÿ çà ìåòîäèòå, èçïîëçâàíè
îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà îöåíêà íà àäåêâàò-
íîñòòà íà âúòðåøíèÿ ìó êàïèòàë, íåîáõîäèì çà èçâúðø-
âàíå íà òåêóùàòà è áúäåùàòà ìó äåéíîñò;

á) ñòîéíîñòòà, ïðåäñòàâëÿâàùà 8 % îò ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà âñåêè êëàñ åêñïîçè-
öèÿ, îïðåäåëåíà ïî ÷ë. 107 -  çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
èç÷èñëÿâàù ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïî-
çèöèè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

â) ñòîéíîñòòà, ïðåäñòàâëÿâàùà 8 % îò ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà âñåêè êëàñ åêñïîçè-
öèÿ, îïðåäåëåíà ïî ÷ë. 113 -  çà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê, èç÷èñëÿâàù ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñ-
ïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II; çà åêñïîçè-
öèè íà äðåáíî òîâà èçèñêâàíå ñå ïðèëàãà çà âñÿêà êàòåãî-
ðèÿ åêñïîçèöèè, íà êîÿòî îòãîâàðÿò ðàçëè÷íè êîðåëàöèè,
ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 5; çà êëàñîâå åêñïîçèöèè â
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äÿëîâè öåííè êíèæà òîâà èçèñêâàíå ñå ïðèëàãà çà:
àà) âñåêè ìåòîä  ïî ò. 1.3, ðàçäåë ² îò ïðèëîæåíèå ¹ 5;
áá) åêñïîçèöèè â òúðãóâàíè íà áîðñàòà èíñòðóìåíòè,

åêñïîçèöèè â àêöèè îò èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñ ïîäõîäÿùî äèâåðñèôèöèðàíè ïîðòôåéëè è
äðóãè åêñïîçèöèè;

ââ) åêñïîçèöèè, âúðõó êîèòî ñå îñúùåñòâÿâà âðå-
ìåíåí íàäçîð çà ñïàçâàíå íà êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ;

ã) ìèíèìàëíè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ, èç÷èñëåíè
ñúãëàñíî ÷ë. 21, ò. 2 è 3;

ä) ìèíèìàëíè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ, èç÷èñëåíè
ñúãëàñíî ãëàâà òðèíàäåñåòà, ðàçäåë I, îïîâåñòåíè îòäåëíî;

5. èíôîðìàöèÿ âúâ âðúçêà ñ åêñïîçèöèÿòà êúì
êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, îïðåäåëåí
ñúãëàñíî ðàçäåë  I îò  ïðèëîæåíèå ¹ 3, êîÿòî âêëþ÷âà:

à) îïèñàíèå íà ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíà çà
èç÷èñëÿâàíå íà âúòðåøíèÿ êàïèòàë è êðåäèòíèòå
îãðàíè÷åíèÿ çà åêñïîçèöèèòå êúì íàñðåùíàòà ñòðàíà;

á) îïèñàíèå íà ïðèíöèïèòå çà ïðèçíàâàíå íà ïîëó-
÷åíèòå îáåçïå÷åíèÿ è îïðåäåëÿíå íà ðåçåðâèòå çà çàåìè;

â) îïèñàíèå íà ïðèíöèïèòå, îòíàñÿùè ñå çà åêñïî-
çèöèèòå, èçëîæåíè íà óòåæíÿâàù ðèñê;

ã) îïèñàíèå íà âëèÿíèåòî íà ñòîéíîñòòà íà îáåç-
ïå÷åíèåòî, êîåòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñè-
ãóðÿâà ïðè íàìàëÿâàíå íà íåãîâèÿ êðåäèòåí ðåéòèíã;

ä) áðóòíàòà ïîëîæèòåëíà ñïðàâåäëèâà ñòîéíîñò íà
äîãîâîðè, ïå÷àëáè îò íåòèðàíå, íåòèðàíà òåêóùà êðåäèòíà
åêñïîçèöèÿ, ïîëó÷åíè îáåçïå÷åíèÿ è íåòíà ñòîéíîñò íà
êðåäèòíàòà åêñïîçèöèÿ îò äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè;
íåòíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ îò äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè å åêñïîçèöèÿòà, âúçíèêíàëà â ðåçóëòàò íà
ñäåëêè ñ äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, ñëåä êàòî ñå âçåìàò
ïðåäâèä ïîëçèòå îò ïðàâíî îáâúðçâàùè íåòèðàùè
ñïîðàçóìåíèÿ è ñïîðàçóìåíèÿ çà êðåäèòíî îáåçïå÷åíèå;

å) ïîêàçàòåëè çà èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà åêñïî-
çèöèÿòà ñúãëàñíî ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 3;

æ) ñòîéíîñòòà íà áàçîâèÿ àêòèâ íà õåäæèðàùè êðåäèò-
íè äåðèâàòèâè, èçïîëçâàíè ñ öåë çàùèòà, è ðàçïðå-
äåëåíèåòî íà òåêóùàòà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ ïî êëàñîâå;

ç) ñäåëêè ñ êðåäèòíè äåðèâàòèâè, îáîñîáåíè íà òàêèâà,
êîèòî ñà ñâúðçàíè ñúñ ñîáñòâåíèÿ ïîðòôåéë íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê, è íà òàêèâà, êîèòî ñå èçïîëçâàò ïðè ïî-
ñðåäíè÷åñêàòà äåéíîñò, âêëþ÷èòåëíî ðàçïðåäåëåíèåòî íà
èçïîëçâàíè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, ðàçãðàíè÷åíè íà
êóïåíà è ïðîäàäåíà çàùèòà â ðàìêèòå íà âñÿêà ãðóïà ïðîäóêòè;

è) îïðåäåëÿíåòî íà êîåôèöèåíòà „àëôà“ â ñëó÷àèòå,
êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïîëó÷èë ðàç-
ðåøåíèå çà íåãîâîòî îïðåäåëÿíå;

6. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî åêñïîçèöèÿòà çà êðåäèòåí
ðèñê è ðèñê îò ðàçñåéâàíå;

à) äåôèíèöèè íà ïðîñðî÷åíè ïîçèöèè è íà ïîçèöèè ñ
ïîíèæåíî êðåäèòíî êà÷åñòâî, èçïîëçâàíè çà ñ÷åòîâîäíè
öåëè;

á) îïèñàíèå íà ìåòîäèòå çà êîðåêöèÿ â ñòîéíîñòèòå
è ðåçåðâèòå;

â) îáùà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå ñëåä ñ÷åòîâîäíà
ïðåîöåíêà íà ñòîéíîñòòà, áåç äà ñå âçåìà ïðåäâèä ðå-
äóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê è ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà
åêñïîçèöèèòå çà îò÷åòíèÿ ïåðèîä ïî êëàñîâå åêñïîçèöèè;

ã) ðàçïðåäåëåíèå íà åêñïîçèöèèòå ïî ãåîãðàôñêè
îáëàñòè, ðàçãðàíè÷åíè ïî âàæíè îáëàñòè çà ñúùåñòâåíè
êëàñîâå åêñïîçèöèè, è äðóãà äîïúëíèòåëíà èíôîð-
ìàöèÿ, àêî å ïîäõîäÿùî;

ä) ðàçïðåäåëåíèå íà åêñïîçèöèèòå ïî îòðàñëè èëè
òèï íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, êëàñèôèöèðàíè ïî êëàñîâå,
è äðóãà äîïúëíèòåëíà èíôîðìàöèÿ, àêî å ïîäõîäÿùî;

å) îñòàòú÷åí ïàäåæ íà åêñïîçèöèèòå, ðàçãðàíè÷åíè
ïî êëàñîâå åêñïîçèöèè, è äðóãà äîïúëíèòåëíà
èíôîðìàöèÿ, àêî å ïîäõîäÿùî;

æ) çà çíà÷èìè îòðàñëè èëè òèïîâå íàñðåùíà ñòðàíà,
ñòîéíîñòòà íà:

àà) åêñïîçèöèèòå ñ âëîøåíî êðåäèòíî êà÷åñòâî è
ïðîñðî÷åíè åêñïîçèöèè, ïðåäñòàâåíè îòäåëíî;

áá) ïðåîöåíêà íà ñòîéíîñòèòå è ðåçåðâè;
ââ) îòïèñâàíèÿ êàòî ðåçóëòàò îò ïðåîöåíêèòå è

ðåçåðâèòå â îò÷åòíèÿ ïåðèîä;
ç) ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå ñ âëîøåíî êðåäèòíî

êà÷åñòâî è ïðîñðî÷åíè åêñïîçèöèè, ïðåäñòàâåíè
îòäåëíî è ðàçãðàíè÷åíè ïî çíà÷èìè ãåîãðàôñêè
îáëàñòè, âêëþ÷èòåëíî ñòîéíîñòòà íà ïðåîöåíêèòå è
ðåçåðâèòå çà âñÿêà ãåîãðàôñêà îáëàñò, àêî å âúçìîæíî;

è) ñúãëàñóâàíå íà ïðîìåíèòå â êîðåêöèèòå íà ñòîé-
íîñòòà è ðåçåðâèòå çà åêñïîçèöèèòå ñ âëîøåíî êðåäèòíî êà-
÷åñòâî, ïðåäñòàâåíè ïîîòäåëíî; òàçè èíôîðìàöèÿ ñúäúðæà:

àà) îïèñàíèå íà âèäîâåòå êîðåêöèè è ðåçåðâè;
áá) íà÷àëíè ñàëäà;
ââ) ñòîéíîñòèòå, îòïèñàíè çà ñìåòêà íà ðåçåðâèòå â

îò÷åòíèÿ ïåðèîä;
ãã) ñòîéíîñòèòå, çàäåëåíè èëè íàìàëåíè â ðåçóëòàò

íà îöåíåíèòå âåðîÿòíè çàãóáè çà åêñïîçèöèèòå â îò-
÷åòíèÿ ïåðèîä, êàêòî è âñè÷êè äðóãè êîðåêöèè, âêëþ-
÷èòåëíî êîðåêöèèòå, ïðîèçòè÷àùè îò âàëóòíè ðàçëèêè,
áèçíåñ êîìáèíàöèè, ïðèäîáèâàíèÿ è îòäåëÿíèÿ íà
äúùåðíè äðóùåñòâà è ïðåõâúðëÿíèÿ ìåæäó ðåçåðâè;

ää) êðàéíè ñàëäà;
7. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ñòîé-

íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, èíôîðìàöèÿ çà âñåêè êëàñ
åêñïîçèöèÿ, îïðåäåëåí â ÷ë. 107, êàêòî ñëåäâà:

à) íàèìåíîâàíèåòî íà ïðèçíàòèòå ÀÊÐ è ÀÅÊ è
ïðè÷èíèòå çà âñÿêà ïðîìÿíà;

á) êëàñîâåòå åêñïîçèöèè, êúì êîèòî ñå ïðèëàãà
îöåíêà íà ðàçëè÷íèòå ÀÊÐ è ÀÅÊ;

â) îïèñàíèå íà ïðîöåñà ïî îïðåäåëÿíå íà ñúîòíîñè-
ìàòà êðåäèòíà îöåíêà íà åìèòåíòà è åìèñèÿòà,
ïðèñúäåíè îò ÀÊÐ è ÀÅÊ íà ïîçèöèè, êîèòî íå ñà âêëþ-
÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë;

ã) îòíàñÿíå íà ïðèñúäåíèÿ âúíøåí êðåäèòåí  ðåéòèíã
îò ÀÊÐ è ÀÅÊ  êúì ñúîòâåòíàòà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà-
÷åñòâî, îïðåäåëåíà ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 4; èíôîð-
ìàöèÿòà ìîæå äà íå ñå ðàçêðèâà, àêî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïðèëàãà ñòàíäàðòíî ïðèïèñâàíå íà îöåíêè,
ïóáëèêóâàíî îò êîìèñèÿòà;

ä) ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå è ñòîéíîñò íà åêñïî-
çèöèèòå ñëåä ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê çà âñÿêà ñòåïåí
êðåäèòíî êà÷åñòâî, îïðåäåëåíî â ïðèëîæåíèå ¹ 4,  êàêòî
è òåçè, ñ êîèòî ñå íàìàëÿâà ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë;

8. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ñòîéíîñò-
òà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ïðèëî-
æåíèå ¹ 5, èíôîðìàöèÿ çà åñïîçèöèèòå, êâàëèôèöèðàíè
êúì âñÿêà îò êàòåãîðèèòå, ïîñî÷åíè â òàáëèöà ¹ 1 íà
ïðèëîæåíèå ¹ 5, èëè êúì âñÿêî ðèñêîâî òåãëî, ïîñî÷åíî
â  ïðèëîæåíèå ¹ 5;

9. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî  ÷ë. 21, ò. 2 è 3, èíôîðìàöèÿ
çà òåçè èçèñêâàíèÿ ïîîòäåëíî çà âñåêè ðèñê ïî òåçè
ðàçïîðåäáè;

10. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èç÷èñëÿâà
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ñúãëàñíî ãëàâà åäèíàäåñåòà,
èíôîðìàöèÿ îòíîñíî:

à) âñåêè ïîäïîðòôåéë, âêëþ÷âàùà:
àà) õàðàêòåðèñòèêèòå íà èçïîëçâàíèòå ìîäåëè;
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áá) îïèñàíèå íà ñòðåñ-òåñòîâåòå, ïðèëîæèìè çà
ïîäïîðòôåéëà;

ââ) îïèñàíèå íà ìåòîäèòå, èçïîëçâàíè çà áåê-òåñòîâå-
òå, è ïîòâúðæäàâàíå íà òî÷íîñòòà è ñúîòâåòñòâèåòî íà
âúòðåøíèòå ìîäåëè è ïðîöåäóðèòå çà òÿõíîòî âúâåæäàíå;

á) îáõâàò íà îäîáðåíèÿ îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
ìîäåë;

â) îïèñàíèå íà îáõâàòà è ìåòîäîëîãèÿòà çà ñïàçâàíå
íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 12, 14-16 è 18;

11. èíôîðìàöèÿ çà îïåðàöèîííèÿ ðèñê, âêëþ÷âàùà:
à) ìåòîäèòå çà îöåíêà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ

çà îïåðàöèîíåí ðèñê;
á) îïèñàíèå íà ïðèëàãàíèòå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïî-

ñðåäíèê ìåòîäè ïî ðàçäåë I îò ãëàâà òðèíàäåñåòà, âêëþ-
÷èòåëíî îïèñàíèå íà ñúîòâåòíèòå âúòðåøíè è âúíøíè
ïîêàçàòåëè, êîèòî ñå âçåìàò ïðåäâèä ïðè ïðèëàãàíåòî
íà ìåòîäà íà èçìåðâàíå; â ñëó÷àé íà ÷àñòè÷íî èç-
ïîëçâàíå - îáõâàò è ïîêðèòèå íà îòäåëíèòå ìåòîäè;

12. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî åêñïîçèöèèòå â àêöèè, êîèòî
íå ñà âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, âêëþ÷âàùà:

à) ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó åêñïîçèöèèòå â çàâèñèìîñò îò
òåõíèòå öåëè, âêëþ÷èòåëíî âëèÿíèåòî èì âúðõó êàïèòàëî-
âàòà ïå÷àëáà è ñòðàòåãè÷åñêèòå öåëè, êàêòî è ïðåãëåä íà èç-
ïîëçâàíèòå ñ÷åòîâîäíè ïîëèòèêè è ìåòîäè çà ïðåîöåíêà,
âêëþ÷èòåëíî îñíîâíè äîïóñêàíèÿ è ïðàêòèêè, âëèÿåùè âúð-
õó îöåíêàòà è âñè÷êè ñúùåñòâåíè ïðîìåíè â òåçè ïðàêòèêè;

á) áàëàíñîâà ñòîéíîñò, ñïðàâåäëèâà ñòîéíîñò, à çà
òúðãóâàíè íà áîðñàòà àêöèè - ñðàâíåíèå ñ ïàçàðíàòà öåíà,
àêî òÿ ñúùåñòâåíî ñå ðàçëè÷àâà îò ñïðàâåäëèâàòà öåíà;

â) êëàñîâå, õàðàêòåð è ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå â áîð-
ñîâî òúðãóâàíè åêñïîçèöèè, åêñïîçèöèè â àêöèè íà ïðåä-
ïðèÿòèÿ, òúðãóâàíè èçâúíáîðñîâî, èíâåñòèðàùè â äîñòà-
òú÷íî äèâåðñèôèöèðàíè ïîðòôåéëè è äðóãè åêñïîçèöèè;

ã) ðåàëèçèðàíè ïå÷àëáè èëè çàãóáè â ðåçóëòàò íà
ïðîäàæáè è çàêðèâàíå íà ïîçèöèè â îò÷åòíèÿ ïåðèîä;

ä) îáùà ñòîéíîñò íà íåðåàëèçèðàíè ïå÷àëáè è çàãóáè,
íåðåàëèçèðàíèòå ïå÷àëáè è çàãóáè îò ïðåîöåíêè è âñÿêà
äðóãà ñóìà, âêëþ÷åíà â ïúðâè÷íèÿ èëè äîïúëíèòåëíèÿ
êàïèòàë;

13. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî èçëàãàíåòî íà ëèõâåí ðèñê çà
ïîçèöèèòå, êîèòî íå ñà âêëþ÷åíè â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë:

à) õàðàêòåð íà ëèõâåíèÿ ðèñê è îñíîâíè äîïóñêàíèÿ,
âêëþ÷èòåëíî äîïóñêàíèÿ çà ïðåäñðî÷íî ïëàùàíå íà
çàåìè è ïîâåäåíèåòî íà êëèåíòèòå ïî áåçñðî÷íè
äåïîçèòè è ÷åñòîòà íà èçìåðâàíå íà ëèõâåíèÿ ðèñê;

á) ïðîìåíëèâîñò íà äîõîäèòå, èêîíîìè÷åñêà ñòîéíîñò
èëè äðóã ïîäõîäÿù ïîêàçàòåë, èçïîëçâàí îò óïðàâèòåëíèÿ
îðãàí çà îöåíêà íà ðåçóëòàòèòå îò øîêîâàòà ïðîìÿíà íà
ëèõâåíèÿ ïðîöåíò ñúãëàñíî ìåòîäà çà èçìåðâàíå íà
ëèõâåíèÿ ðèñê, ðàçãðàíè÷åí ïî îòäåëíè âàëóòè;

14. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ñòîé-
íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV, èíôîðìàöèÿ, âêëþ÷âàùà:

à) îïèñàíèå íà öåëèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
âúâ âðúçêà äåéíîñòòà ïî ñåêþðèòèçàöèÿòà;

á) ðîëÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â ïðîöåñà
íà ñåêþðèòèçàöèÿ;

â) ñòåïåí íà ó÷àñòèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
ïðè ïðèëàãàíå íà ïðîöåñà íà ñåêþðèòèçàöèÿ;

ã) èçïîëçâàíè ìåòîäè çà èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà äåéíîñòòà, ñâúðçàíà
ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿ;

ä) îïèñàíèå íà ïðèíöèïèòå íà ñ÷åòîâîäíàòà ïîëèòèêà,
ïðèëàãàíè çà äåéíîñòòà, ñâúðçàíà ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿ,
âêëþ÷èòåëíî:

àà) òðåòèðàíå íà ñäåëêèòå êàòî ïðîäàæáà èëè êàòî

ôèíàíñèðàíå;
áá) ïðèçíàâàíå íà ïå÷àëáàòà îò ïðîäàæáàòà;
ââ) îñíîâíè äîïóñêàíèÿ ïðè ïðåîöåíêà íà çàäúð-

æàíîòî äÿëîâî ó÷àñòèå;
ãã) òðåòèðàíå íà ñèíòåòè÷íàòà ñåêþðèòèçàöèÿ, àêî

òÿ íå å îáõâàíàòà îò äðóãè ñ÷åòîâîäíè ïîëèòèêè;
å) íàèìåíîâàíèÿòà íà ÀÊÐ, ÷èèòî îöåíêè ñà èç-

ïîëçâàíè ïðè ñåêþðèòèçàöèÿòà è òèïîâåòå åêñïîçèöèè,
çà êîèòî âñÿêà àãåíöèÿ å èçïîëçâàíà;

æ) îáùà ñòîéíîñò íà ñåêþðèòèçèðàíèòå îò èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê åêñïîçèöèè è îáõâàíàòè îò ïðîãðà-
ìàòà çà ñåêþðèòèçàöèÿ (ðàçäåëåíà íà òðàäèöèîííà è
ñèíòåòè÷íà ñåêþðèòèçàöèÿ) ïî òèïîâå åêñïîçèöèè;

ç) çà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè îò èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê â ðàìêèòå íà ïðîãðàìàòà çà ñåêþðèòèçà-
öèÿ - êëàñèôèöèðàíå íà ïîçèöèèòå ñ ïîíèæåíî êðåäèò-
íî êà÷åñòâî è ïðîñðî÷åíèòå ïîçèöèè, îáõâàíàòè îò
ñåêþðèòèçèàöèÿ, ðàçãðàíè÷åíè ïî êëàñîâå åêñïîçèöèè,
êàêòî è ïðèçíàòèòå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
çàãóáè ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä;

è) îáùà ñóìà íà çàäúðæàíèòå ñåêþðèòèçèðàíè è
êóïåíèòå ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, êëàñèôèöèðàíè ïî
êëàñîâå åêñïîçèöèè;

ê) îáùà ñóìà íà çàäúðæàíèòå ñåêþðèòèçèðàíè è
êóïåíè ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, êëàñèôèöèðàíè ïî
ïðèïèñàíî ðèñêîâî òåãëî; ïîçèöèèòå, íà êîèòî å ïðè-
ïèñàíî ðèñêîâî òåãëî 1250 % èëè ñ ÷èÿòî ñòîéíîñò å
íàìàëåí êàïèòàëúò, ñå îïîâåñòÿâàò îòäåëíî;

ë) ñòîéíîñòòà íà äúëæèìèòå ñóìè îò ðåâîëâèðàùè
ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè, ðàçãðàíè÷åíè íà ó÷àñòèå
íà èíèöèàòîðà è íà ó÷àñòèå íà èíâåñòèòîðèòå;

ì) îáîáùåíà èíôîðìàöèÿ çà äåéíîñòòà, ñâúðçàíà
ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿ â îò÷åòíèÿ ïåðèîä, âêëþ÷èòåëíî
ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèðèðàíèòå åêñïîçèöèèòå (ïî
êëàñîâå åêñïîçèöèè) è ïðèçíàòèòå ïå÷àëáè è çàãóáè îò
ïðîäàæáà ïî êëàñîâå åêñïîçèöèè.

(2) Èíôîðìàöèÿòà çà ïðåîöåíêèòå íà ñòîéíîñòèòå è
íàìàëåíèÿòà ïî àë. 1, ò. 6, êîèòî ñå îòðàçÿâàò äèðåêòíî â
îò÷åòà çà äîõîäèòå, ñå îïîâåñòÿâà îòäåëíî.

×ë. 148. (1) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù
ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå
ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, îïîâåñòÿâà
ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:

1.  îáõâàò íà èçäàäåíîòî îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
ðàçðåøåíèå çà èçïîëçâàíå íà äàäåí ìåòîä èëè îäîáðåí
ïðåõîäåí ïåðèîä;

2. îáÿñíåíèå è ïðåãëåä íà:
à) ñòðóêòóðàòà íà âúòðåøíîðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà è

âðúçêàòà ìåæäó âúòðåøíèòå è âúíøíèòå ðåéòèíãîâè
îöåíêè;

á) èçïîëçâàíåòî íà âúòðåøíè îöåíêè çà äðóãè öåëè
îñâåí çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò
íà åêñïîçèöèèòå ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II;

â) ïðîöåñà íà óïðàâëåíèå è ïðèçíàâàíå íà ðåäóê-
öèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê;

ã) ìåõàíèçìèòå çà êîíòðîë íà ñèñòåìèòå çà ðåéòèíãîâà
îöåíêà, âêëþ÷èòåëíî ñòåïåíòà íà òÿõíàòà íåçàâèñèìîñò è
îòãîâîðíîñòè è ïðåãëåä íà ñèñòåìèòå çà ðåéòèíãîâà îöåíêà;

3. îïèñàíèå íà ïðîöåñà çà ïðèñúæäàíå íà âúòðåøíî-
ðåéòèíãîâè îöåíêè, ïðåäñòàâåíè îòäåëíî çà âñåêè êëàñ
åêñïîçèöèè, êàêòî ñëåäâà:

à) íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè;
á) èíñòèòóöèè;
â) ïðåäïðèÿòèÿ, âêëþ÷èòåëíî ìàëêè è ñðåäíè

ïðåäïðèÿòèÿ, ôèíàíñèðàíå íà èíâåñòèöèîííè ïðîåêòè
è çàêóïåíè êîðïîðàòèâíè  âçåìàíèÿ;
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ã) åêñïîçèöèè íà äðåáíî çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèè,
íà êîéòî îòãîâàðÿò ðàçëè÷íè êîðåëàöèè, ïîñî÷åíè â ò.
1.2.1-1.2.4 îò ðàçäåë ² íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

ä) àêöèè;
4. ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå çà âñåêè êëàñ åêñïîçè-

öèè ïî ÷ë. 113; åêñïîçèöèèòå êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåë-
ñòâà è öåíòðàëíè áàíêè, èíñòèòóöèè è ïðåäïðèÿòèÿ, êîãà-
òî çà èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà
åêñïîçèöèÿ èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïðèëàãàò
ñîáñòâåíà îöåíêà çà LGD èëè êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè,
ñå îïîâåñòÿâàò îòäåëíî îò åêñïîçèöèèòå, êúì êîèòî èíâåñ-
òèöèîííèòå ïîñðåäíèöè íå ïðèëàãàò òàêèâà îöåíêè;

5. ñ öåë ðàçäåëÿíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê çà âñåêè êëàñ åêñ-
ïîçèöèè (íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè,
èíñòèòóöèè, ïðåäïðèÿòèÿ è àêöèè) è çà äîñòàòú÷åí áðîé
êàòåãîðèè äëúæíèöè (âêëþ÷èòåëíî è çà äëúæíèöè, êîè-
òî íå èçïúëíÿâàò çàäúëæåíèÿòà ñè) èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ðàçêðèâà ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:

à) îáùà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå (çà åêñïîçèöèèòå
êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè, èíñòè-
òóöèè è ïðåäïðèÿòèÿ - ñóìàòà íà íåèçäúëæåíè çàäúëæåíèÿ
ïî êðåäèòè è ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå íà ðàçðåøåíè,
íî íåèçïîëçâàíèòå ñóìè ïî çàåìè, à çà àêöèè - îñòàòúêà
ïî çàäúëæåíèåòî);

á) â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðè-
ëàãà ñîáñòâåíà îöåíêà çà LGD - ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà ðèñêî-
âîïðåòåãëåíèÿ ïàðàìåòúð LGD â ïðîöåíòíî èçðàæåíèå;

â) ñðåäíî ðèñêîâî òåãëî çà ðèñêîâîïðåòåãëåíè åêñïîçèöèè;
ã) â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðè-

ëàãà ñîáñòâåíè îöåíêè íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè
- ñòîéíîñòòà íà  çàäáàëàíñîâèòå íåóñâîåíè àíãàæèìåíòè
è ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèÿ;

6. çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî, êàêòî è çà âñÿêà êàòåãî-
ðèÿ ïî àë. 1, ò. 3, áóêâà „ã“ ñå ïðåäñòàâÿ èíôîðìàöèÿòà ïî
àë. 1, ò. 5 (êúäåòî å óìåñòíî îáùà ñòîéíîñò) èëè àíàëèç íà
åêñïîçèöèÿòà (äúëæèìè ñóìè ïî êðåäèòèòå è ñòîéíîñò íà
ðàçðåøåíèòå, íî íåèçïîëçâàíè êðåäèòíè ëèíèè), ñú-
ïîñòàâåíà ñ äîñòàòú÷åí áðîé êàòåãîðèè íà ïàðàìåòúðà çà
î÷àêâàíè çàãóáè, çà ðàçãðàíè÷àâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê;

7. ñòîéíîñò íà ïðåîöåíêèòå çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèÿ
çà ïðåäõîäíèÿ ïåðèîä (çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî, çà âñÿêà
êàòåãîðèÿ ïî àë. 1, ò. 3, áóêâà „ã”) è ïðîìåíèòå ñïðÿìî
ïðåäõîäíè ïåðèîäè;

8. ôàêòîðè, ïîâëèÿëè íà ðåàëèçèðàíèòå çàãóáè ïðåç
ïðåäõîäíèÿ ïåðèîä (íàïðèìåð àêî èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê å ðåãèñòðèðàë ïî-âèñîêî îò ñðåäíîòî íèâî íà íå-
èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà, ïî-âèñîêî îò ñðåäíîòî íèâî
íà ïàðàìåòúðà LGD èëè êîíâåðñèîííèÿ êîåôèöèåíò);

9. ñðàâíèòåëåí àíàëèç íà îöåíêèòå, íàïðàâåíè îò èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ÷ðåç ñúïîñòàâÿíå íà äåéñòâèòåë-
íèòå ðåçóëòàòè ñ èñòîðè÷åñêè çà ïî-ïðîäúëæèòåëåí ïåðè-
îä îò âðåìå; èíôîðìàöèÿòà ñúäúðæà íàé-ìàëêî îöåíêà
íà çàãóáèòå çà ìèíàë ïåðèîä ñïðÿìî äåéñòâèòåëíèòå
çàãóáè çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèè (çà åêñïîçèöèèòå íà
äðåáíî - çà âñÿêà êàòåãîðèÿ ïî àë. 1, ò. 3, áóêâà „ã“) çà
ïåðèîä, êîéòî å äîñòàòú÷åí çà ïðèñúæäàíåòî íà ðåàëíà
âúòðåøíîðåéòèíãîâà îöåíêà çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèè;
êîãàòî å öåëåñúîáðàçíî, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçâúðøâà ïî-ïîäðîáåí àíàëèç íà ñòîéíîñòòà íà PD è â
ñëó÷àèòå, êîãàòî ïðèëàãà ñîáñòâåíà îöåíêà íà ñòîéíîñòòà
íà LGD èëè íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè - ñ öåë
ñðàâíåíèå íà îöåíêèòå ñ âå÷å îïîâåñòåíàòà èíôîðìàöèÿ
çà êîëè÷åñòâåíà îöåíêà íà ðèñêà.

(2) Èíôîðìàöèÿòà ïî àë. 1, ò. 3 âêëþ÷âà äàííè çà åêñïî-
çèöèèòå â ðàìêèòå íà äàäåí êëàñ åêñïîçèöèÿ, äåôèíèöèè,

ìåòîäè è äàííè çà èçâúðøâàíå íà îöåíêà èëè àêòóàëèçàöèÿ
íà ñòîéíîñòòà íà PD, à êîãàòî å ïîäõîäÿùî íà LGD è
êîíâåðñèîííèÿ êîåôèöèåíò çàåäíî ñ äîïóñêàíèÿòà ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íà òåçè ïàðàìåòðè, è îïèñàíèå íà
ñúùåñòâåíè îòêëîíåíèÿ îò äåôèíèöèÿòà çà íåèçïúëíåíî
çàäúëæåíèå ïî  ò. 2.1. îò ðàçäåë ²V íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(3) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ðàçëè÷íè
òåõíèêè çà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê, ðàçêðèâà
ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:

1. ïðèíöèïèòå è ïðîöåäóðèòå çà áàëàíñîâîòî è
çàäáàëàíñîòî íåòèðàíå è  èíôîðìàöèÿ çà ñòåïåíòà íà
ïðèëàãàíå íà íåòèðàíåòî;

2. ïðèíöèïè è ïðîöåäóðè çà îöåíêà è óïðàâëåíèå
íà îáåçïå÷åíèÿòà;

3. îïèñàíèå íà îñíîâíèòå âèäîâå îáåçïå÷åíèÿ, ïðè-
åòè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

4. îñíîâíèòå òèïîâå ãàðàíòè è íàñðåùíè ñòðàíè ïî
êðåäèòíè äåðèâàòèâè è òÿõíàòà êðåäèòîñïîñîáíîñò;

5. èíôîðìàöèÿ çà êîíöåíòðàöèÿòà íà ïàçàðíèÿ èëè êðå-
äèòíèÿ ðèñê ïðè îò÷åòåíà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê;

6. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå ñè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåëè I èëè II, íî íåèçïîëçâàù ñîáñòâåíè
îöåíêè çà LGD èëè íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè, çà
êëàñîâåòå åêñïîçèöèè, ïîîòäåëíî - îáùà ñòîéíîñò íà åêñ-
ïîçèöèèòå (êúäåòî å óìåñòíî áàëàíñîâî è çàäáàëàíñîâî íå-
òèðàíå), êîèòî ñà îáåçïå÷åíè - ñëåä ïðèëàãàíå íà êîðåêöèè çà
âîëàòèëíîñò ñ ïðèçíàòî ôèíàíñîâî èëè äðóãî îáåçïå÷åíèå;

7. çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èç÷èñëÿâàù ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå ñè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåëè I èëè II - îáùà ñòîéíîñò íà åêñïî-
çèöèèòå, çà âñåêè êëàñ åêñïîçèöèè ïîîòäåëíî (êúäåòî å
óìåñòíî ñëåä áàëàíñîâî è çàäáàëàíñîâî íåòèðàíå), êîèòî
ñà çàùèòåíè ñ ãàðàíöèè èëè êðåäèòíè äåðèâàòèâè; çà êëàñà
åêñïîçèöèè â àêöèè òîâà èçèñêâàíå ñå ïðèëàãà çà âñåêè
ìåòîä ïî ò.1.3 îò ðàçäåë ² íà ïðèëîæåíèå ¹ 5.

(4) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ìåòîäèòå ïî
ãëàâà òðèíàäåñåòà, ðàçäåë I çà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå
èçèñêâàíèÿ âúâ âðúçêà ñ îïåðàöèîííèÿ ðèñê, îïîâåñòÿâà
îáåçïå÷åíèåòî, êîåòî ñëóæè çà ðåäóêöèÿ íà ðèñêà.

×ë. 149. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçêðèâà èí-
ôîðìàöèÿ îòíîñíî ïðèçíàòèòå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäà-
òåëÿ èíñòðóìåíòè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåëè II è III.

×ë. 150. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà ïðè-
åìå ïèñìåíè ïðàâèëà çà èçïúëíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà çà
ðàçêðèâàíå íà èíôîðìàöèÿ ïî òîçè ðàçäåë, êàêòî è ïðàâèëà
çà îöåíêà íà àäåêâàòíîñòòà íà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìà-
öèÿòà, âêëþ÷èòåëíî çà òÿõíîòî ïîòâúðæäàâàíå è ÷åñòîòà.

×ë. 151. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí ïðè
ïîèñêâàíå îò ìàëêî, ñðåäíî èëè äðóãî ïðåäïðèÿòèå, êàí-
äèäàòñòâàùî çà çàåì, äà îáÿñíè ïèñìåíî ïðèñúäåíèÿ èì
ðåéòèíã. Ðàçõîäèòå ïî èñêàíåòî òðÿáâà äà ñúîòâåòñòâàò íà
ðàçìåðà íà èñêàíèÿ çàåì.

×ë. 152. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
íå ðàçêðèâà ïóáëè÷íî îïðåäåëåíà èíôîðìàöèÿ ïî ÷ë.
147, â ñëó÷àé ÷å òàçè èíôîðìàöèÿ å íåñúùåñòâåíà.

(2) Èíôîðìàöèÿòà ñå ñ÷èòà çà ñúùåñòâåíà, àêî
íåéíîòî ïðîïóñêàíå èëè ãðåøíî ïîñî÷âàíå ìîæå äà
ïðîìåíè èëè ïîâëèÿå íà îöåíêàòà èëè íà ðåøåíèåòî íà
ïîëçâàòåëÿ íà èíôîðìàöèÿòà, êîéòî ñè ñëóæè ñ íåÿ ïðè
âçåìàíå íà èêîíîìè÷åñêè ðåøåíèÿ.

(3) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íå ðàçêðè-
âà ïóáëè÷íî îïðåäåëåíà èíôîðìàöèÿ ïî ÷ë. 147 è 148,
àêî òàçè èíôîðìàöèÿ å òúðãîâñêà òàéíà èëè å ïîâåðèòåëíà.

(4) Èíôîðìàöèÿòà ñå ñ÷èòà çà òúðãîâñêà òàéíà, àêî
íåéíîòî ïóáëè÷íî ðàçêðèâàíå ìîæå äà íàâðåäè íà êîí-
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êóðåíòîñïîñîáíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.
Òàçè èíôîðìàöèÿ ìîæå äà ñå îòíàñÿ äî ïðîäóêòè èëè
ñèñòåìè, ÷èåòî óçíàâàíå îò êîíêóðåíòèòå áè íàìàëèëî
çíà÷åíèåòî èì çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(5) Èíôîðìàöèÿòà ñå ñ÷èòà çà ïîâåðèòåëíà, êîãàòî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïîåë çàäúëæåíèå êúì êëèåíò
èëè äðóãà íàñðåùíà ñòðàíà çà çàïàçâàíå íà íåéíàòà
ïîâåðèòåëíîñò.

(6) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîñî÷âà îáñòîÿòåë-
ñòâîòî, ÷å îïðåäåëåíà èíôîðìàöèÿ íå å ðàçêðèòà ñúãëàñíî
àë. 3, êàêòî è ïðè÷èíèòå çà òîâà, êàòî ñúùåâðåìåííî
ðàçêðèâà ïî-îáùà èíôîðìàöèÿ îò òàçè, êîÿòî ñå èçèñêâà
äà áúäå ðàçêðèòà, â ñëó÷àé ÷å òÿ  íå å òúðãîâñêà òàéíà èëè
å ïîâåðèòåëíà.

(7) Ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿòà íà êîíñî-
ëèäèðàíà îñíîâà ïî ÷ë. 147, àë. 1, ò. 3 è 4 ñå èçâúðøâà
ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå ïî ÷ë. 134, àë. 1-3.

×ë. 153. (1) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçêðèâà
ïóáëè÷íî èíôîðìàöèÿòà ïî ÷ë. 147 è 148 íàé-ìàëêî
åäèí ïúò ãîäèøíî.

(2) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà íåîáõîäè-
ìîñòòà îò ïî-÷åñòî ðàçêðèâàíå íà ÷àñò èëè íà öÿëàòà èí-
ôîðìàöèÿ îò ïðåäâèäåíîòî ïî àë. 1 ñúîáðàçíî  îáåìà è îá-
õâàòà íà íåãîâàòà äåéíîñò, èçâúðøâàíåòî íà äåéíîñò â äðó-
ãè äúðæàâè, ó÷àñòèåòî â äðóãè ôèíàíñîâè ñåêòîðè, ïðè-
ñúñòâèåòî íà ìåæäóíàðîäíèòå ôèíàíñîâè ïàçàðè è ó÷àñ-
òèåòî â ñèñòåìè çà ðàçïëàùàíå, ñåòúëìåíò è êëèðèíã, è ïî-
ñïåöèàëíî íåîáõîäèìîñòòà îò ðàçêðèâàíå íà èíôîðìà-
öèÿ ïî ÷ë. 147, àë. 1, ò. 3, áóêâè „á“ è „ä“, ò. 4, áóêâè „á“-„ä“
è äðóãàòà èíôîðìàöèÿ, êîÿòî ïîäëåæè íà áúðçà ïðîìÿíà.

(3) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ðàçïðîñòðàíÿâàò
èíôîðìàöèÿòà ïî àë.1 ÷ðåç ñâîÿòà èíòåðíåò ñòðàíèöà,
êàòî ïðè ïîèñêâàíå ÿ ïðåäîñòàâÿò è íà õàðòèåí íîñèòåë
íà ñâîèòå êëèåíòè è çàèíòåðåñóâàíè ëèöà.

(4) Ñ÷èòà ñå, ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èçïúë-
íèë çàäúëæåíèåòî ñè çà ðàçêðèâàíå íà èíôîðìàöèÿ ïî
òîçè ðàçäåë, êîãàòî å ðàçêðèë åêâèâàëåíòíà èíôîðìàöèÿ
çà ñ÷åòîâîäíè, çàêîíîâè èëè äðóãè öåëè.

(5) Àêî ðàçêðèâàíàòà èíôîðìàöèÿ íå å âêëþ÷åíà
âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
òîé òðÿáâà äà óêàæå ìÿñòîòî, êúäåòî òàçè èíôîðìàöèÿ
ìîæå äà áúäå íàìåðåíà.

Ã ë à â à  ø å ñ ò í à ä å ñ å ò à
ÍÀÄÇÎÐ È ÑÚÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ

Ðàçäåë I
Íàäçîð

×ë. 154. (1) Çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèÿòà è îäîáðåíè-
ÿòà ïî òàçè íàðåäáà ñå ïîäàâà çàÿâëåíèå äî êîìèñèÿòà,
êúì êîåòî ñå ïðèëàãàò äîêàçàòåëñòâà çà ñïàçâàíåòî íà
ñúîòâåòíèòå èçèñêâàíèÿ.

(2) Âúç îñíîâà íà ïðåäñòàâåíèòå äîêóìåíòè êîìèñèÿòà,
ñúîòâåòíî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, óñòàíîâÿâà äîêîëêî
ñà ñïàçåíè èçèñêâàíèÿòà çà èçäàâàíå íà èñêàíîòî ðàçðåøå-
íèå èëè îäîáðåíèå. Àêî ïðåäñòàâåíèòå äàííè èëè äîêóìåí-
òè ñà íåïúëíè èëè íåðåäîâíè èëè å íóæíà äîïúëíèòåëíà
èíôîðìàöèÿ èëè äîêàçàòåëñòâà çà âåðíîñòòà íà äàííèòå,
êîìèñèÿòà, ñúîòâåòíî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, èçïðàùà
íà çàÿâèòåëÿ ñúîáùåíèå çà êîíñòàòèðàíèòå íåïúëíîòè èëè
íåñúîòâåòñòâèÿ èëè çà èñêàíàòà äîïúëíèòåëíà èíôîð-
ìàöèÿ è äîêóìåíòè è îïðåäåëÿ ñðîê çà îòñòðàíÿâàíåòî èì.

(3) Àêî ñúîáùåíèåòî ïî àë. 2 íå áúäå ïðèåòî íà
ïîñî÷åíèÿ îò çàÿâèòåëÿ àäðåñ çà êîðåñïîíäåíöèÿ,
ñðîêúò çà ïðåäñòàâÿíåòî èì òå÷å îò ïîñòàâÿíåòî íà
ñúîáùåíèåòî íà ñïåöèàëíî îïðåäåëåíî çà öåëòà ìÿñòî
â ñãðàäàòà íà êîìèñèÿòà. Ïîñëåäíîòî îáñòîÿòåëñòâî ñå
óäîñòîâåðÿâà ñ ïðîòîêîë, ñúñòàâåí îò äëúæíîñòíè ëèöà,

îïðåäåëåíè ñúñ çàïîâåä íà ïðåäñåäàòåëÿ íà êîìèñèÿòà.
(4) Êîìèñèÿòà, ñúîòâåòíî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ñå

ïðîèçíàñÿ ïî çàÿâëåíèåòî â ñðîê äî 14 äíè îò ïîëó÷àâàíå-
òî ìó, à êîãàòî ñà áèëè ïîèñêàíè äîïúëíèòåëíè äàííè è
äîêóìåíòè - îò ïîëó÷àâàíåòî èì. Çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿò óâåäîìÿâà ïèñìåíî çàÿâèòåëÿ çà âçåòîòî
ðåøåíèå â 3-äíåâåí ñðîê îò èçäàâàíåòî ìó.

(5) Â ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 95 ñðîêúò çà ïðîèçíàñÿíå íà çàìåñò-
íèê-ïðåäñåäàòåëÿ å 30 äíè îò ïîëó÷àâàíå íà çàÿâëåíèåòî.

×ë. 155. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà
ïðåãëåä íà ïðàâèëàòà, ñòðàòåãèèòå, ïðîöåäóðèòå è
ìåõàíèçìèòå, êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà
â äåéíîñòòà ñè çà ñïàçâàíå íà èçèñêâàíèÿòà íà òàçè íàðåäáà,
è îöåíÿâà ðèñêîâåòå, íà êîèòî òîé å èëè ìîæå äà áúäå
èçëîæåí, â ñúîòâåòñòâèå ñúñ ñëåäíèòå êðèòåðèè:

1. ðåçóëòàòè îò ñòðåñ-òåñòà, èçâúðøåí îò èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê ïðè ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ
ðåéòèíã;

2. èçëàãàíåòî íà ðèñê îò êîíöåíòðàöèÿ è íåãîâîòî óï-
ðàâëåíèå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, âêëþ÷èòåëíî
ñúîòâåòñòâèåòî ìó ñ èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà äåâåòà;

3. âñåîáõâàòíîñò, àäåêâàòíîñò è íà÷èí íà ïðèëàãàíå
íà ïîëèòèêèòå è ïðîöåäóðèòå îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ïðè óïðàâëåíèåòî íà îñòàòú÷íèÿ ðèñê,
ñâúðçàí ñ èçïîëçâàíåòî íà ïðèçíàòè ïðàâèëà çà
îãðàíè÷àâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê;

4. ñòåïåí, â êîÿòî ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê, äúðæàí âúâ âðúçêà ñúñ ñåêþðèòèçèðàíè
àêòèâè, å àäåêâàòåí íà èêîíîìè÷åñêàòà ñúùíîñò íà
ñäåëêàòà, âêëþ÷èòåëíî è ñòåïåíòà, â êîÿòî å ïîñòèãíàòî
ïðåõâúðëÿíå íà ðèñê;

5. èçëàãàíåòî íà ëèêâèäåí ðèñê è íåãîâîòî óïðà-
âëåíèå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

6. âëèÿíèåòî íà åôåêòà îò äèâåðñèôèêàöèÿòà è íà÷è-
íà, ïî êîéòî òîçè åôåêò å âêëþ÷åí â ñèñòåìàòà çà
èçìåðâàíå íà ðèñêà;

7. ðåçóëòàòè îò ñòðåñ-òåñòà, èçâúðøâàí îò èíâå-
ñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù âúòðåøåí ìîäåë ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ïàçàðåí
ðèñê ñúãëàñíî ÷ë. 95.

(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà ïðîâåðêà è
çà âúçìîæíî ñêðèòî ïîäïîìàãàíå îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê íà ïðîãðàìàòà çà ñåêþðèòèçàöèÿ. Àêî óñòà-
íîâè, ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñêðèòî ïîäïîìàãà
ïðîãðàìàòà çà ñåêþðèòèçàöèÿ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò
ïðåäïðèåìà ñúîòâåòíè ìåðêè ñðåùó áúäåùîòî £
ïîäïîìàãàíå, êîåòî äà ïðåäîòâðàòè ïðåõâúðëÿíåòî íà
ðèñê îò ñòðàíà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(3) Âúç îñíîâà íà ïðåãëåäà è îöåíêàòà ïî àë. 1
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò óñòàíîâÿâà äàëè ïðàâèëàòà,
ñòðàòåãèèòå, ïðîöåäóðèòå è ìåõàíèçìèòå, ïðèëàãàíè îò
èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êàêòî è ñîáñòâåíèÿò èì
êàïèòàë îñèãóðÿâàò ñòàáèëíî óïðàâëåíèå è ïîêðèòèå íà
ðèñêîâåòå. Çà òàçè öåë çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåöåíÿâà
äàëè êîðåêöèèòå è ïðîöåäóðèòå, èçïîëçâàíè çà îöåíêàòà
íà ïîçèöèèòå â òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë, ïîçâîëÿâàò íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðîäàäå èëè õåäæèðà òåçè
ïîçèöèè â êðàòêîñðî÷åí ïåðèîä, áåç òîâà äà äîâåäå äî
ñúùåñòâåíè çàãóáè ïðè íîðìàëíè ïàçàðíè óñëîâèÿ.

(4) Ïåðèîäè÷íîñòòà è èíòåíçèâíîñòòà íà ïðåãëåäà è
îöåíêàòà ïî àë. 1 ñå îïðåäåëÿò îò ãîëåìèíàòà íà ñúîòâåòíèÿ
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, îò çíà÷èìîñòòà ìó çà ôèíàíñî-
âàòà ñèñòåìà, õàðàêòåðà, ìàùàáà è ñëîæíîñòòà íà äåéíîñòòà
ìó. Ïðåãëåäúò ñå èçâúðøâà íàé-ìàëêî âåäíúæ ãîäèøíî.

(5) Ïðåãëåäúò è îöåíêàòà ïî àë. 1 âêëþ÷âàò è èçëàãàíåòî
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïî-
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ñðåäíèê íà ëèõâåí ðèñê. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà
íàëîæè ïîäõîäÿùè ìåðêè ñïðÿìî èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê, ÷èÿòî èêîíîìè÷åñêà ñòîéíîñò ñïàäíå ïîä 20 %
îò ñîáñòâåíèÿ ìó êàïèòàë â ðåçóëòàò íà âíåçàïíè è íåî÷àê-
âàíè ïðîìåíè â ëèõâåíèòå ïðîöåíòè, îïðåäåëåíè îò ÁÍÁ
è ïðèëàãàíè ñïðÿìî âñè÷êè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè.

×ë. 156. (1) Êîãàòî óñòàíîâè, ÷å èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê íàðóøàâà ðàçïîðåäáèòå íà òàçè íàðåäáà,
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà:

1. çàäúëæè èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà óâåëè÷è
ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë;

2. èçèñêà ïðîìÿíà â ïðàâèëàòà, ñòðàòåãèèòå,
ïðîöåäóðèòå è ìåõàíèçìèòå ïî ÷ë. 142, àë. 1 è 3 ;

3. çàäúëæè èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëîæè
ñïåöèàëíà ïîëèòèêà çà ôîðìèðàíå íà ðåçåðâè èëè óïðà-
âëÿâàíå íà àêòèâèòå ñ îãëåä êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
êúì äåéíîñòòà ìó;

4. îãðàíè÷è èëè çàáðàíè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê äà èçâúðøâà îïðåäåëåíè ñäåëêè, äåéíîñòè èëè
îïåðàöèè;

5. çàäúëæè èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà íàìàëè
ðèñêîâåòå, ïðèñúùè çà îïðåäåëåíè ñäåëêè, äåéíîñòè èëè
îïåðàöèè.

(2) Ìÿðêàòà ïî àë. 1, ò. 1 ñå íàëàãà íà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, êîéòî íå îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 21
è ÷ë. 142, àë. 1 è 3, èëè â ñëó÷àèòå, êîãàòî çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò å óñòàíîâèë, ÷å ïðàâèëàòà, ñòðàòåãèèòå,
ïðîöåäóðèòå è ìåõàíèçìèòå íå îñèãóðÿâàò ñòàáèëíî
óïðàâëåíèå è ïîêðèòèå íà ðèñêîâåòå ñúãëàñíî ÷ë. 155,
àë. 3 è íàëàãàíåòî íà äðóãè ìåðêè ïî àë. 1 íå áè ìîãëî äà
äîâåäå äî ïîäîáðÿâàíåòî èì â ïîäõîäÿù ñðîê.

×ë. 157. (1) Â ñëó÷àÿ ïî ÷ë. 145, ò. 2 èëè ïðè íàðó-
øàâàíå íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 78 èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê å äëúæåí â 5-äíåâåí ñðîê îò âúçíèêâàíå íà íåñú-
îòâåòñòâèåòî äà ïðåäëîæè çà îäîáðÿâàíå îò êîìèñèÿòà
îçäðàâèòåëíà ïðîãðàìà ñúñ ñðîê çà ïðèâåæäàíå íà
êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà ñè â ñúîòâåòñò-
âèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà íàðåäáàòà íå ïî-äúëúã îò 3 ìåñåöà.

(2) Îçäðàâèòåëíàòà ïðîãðàìà òðÿáâà äà ñúäúðæà:
1. îïèñàíèå íà íàðóøåíèåòî;
2. ïðè÷èíèòå, äîâåëè äî íàðóøàâàíå íà êàïèòàëîâàòà

àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê;

3. êîíêðåòíè ìåðêè çà ïðèâåæäàíå íà ôèíàíñîâîòî
ìó ñúñòîÿíèå â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà çàêîíà
è òàçè íàðåäáà, êîèòî äà ñà àäåêâàòíè íà èçâúðøåíîòî
íàðóøåíèå, êàêòî è êðàéíèÿ ñðîê çà èçïúëíåíèåòî èì;

4. äîêóìåíòè, îò êîèòî å âèäíî, ÷å ïðåäëîæåíàòà
îçäðàâèòåëíà ïðîãðàìà, ñúîòâåòíî ïðåäâèæäàíèòå
ìåðêè, ñà ïðèåòè îò ÷ëåíîâåòå íà êîìïåòåíòíèÿ
ñúãëàñíî óñòðîéñòâåíèòå àêòîâå îðãàí íà äðóæåñòâîòî;

5. îò÷åò çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò,
ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ è îò÷åò çà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êúì äàòàòà íà íàðóøåíèåòî;

6. ïðîãíîçåí îò÷åò çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è
ëèêâèäíîñò, ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ è îò÷åò çà ïðèõîäèòå è
ðàçõîäèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êúì äàòàòà íà
èçïúëíåíèåòî íà ïðîãðàìàòà.

(3) Êîìèñèÿòà ñå ïðîèçíàñÿ ïî çàÿâëåíèåòî çà
îäîáðÿâàíå íà îçäðàâèòåëíà ïðîãðàìà â 14-äíåâåí ñðîê
îò ïîäàâàíåòî íà âñè÷êè íåîáõîäèìè äîêóìåíòè, êàòî â
3-äíåâåí ñðîê îò âçåìàíå íà ðåøåíèåòî èçïðàùà
ïèñìåíî óâåäîìëåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(4) Â ïåðèîäà íà èçïúëíåíèå íà îçäðàâèòåëíàòà
ïðîãðàìà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà
ðàçïðåäåëÿ äèâèäåíòè è äðóãè äîõîäè è îòíàñÿ ïúëíèÿ

ðàçìåð îò ïå÷àëáàòà ñëåä îáëàãàíåòî £ ñ äúëæèìèòå
äàíúöè âúâ ôîíä „Ðåçåðâåí“.

×ë. 158. Ïðè óñëîâèÿòà íà ÷ë. 212, àë. 1 ÇÏÏÖÊ , âêëþ-
÷èòåëíî ïðè ñúìíåíèå, ÷å ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà, îò÷èòàíè
íà êàñà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, èëè äðóãè íåãîâè
àêòèâè íå îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà, çàìåñòíèê-ïðåäñåäà-
òåëÿò îïðåäåëÿ ñòðóêòóðà íà àêòèâèòå, êîÿòî èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê å äëúæåí äà ïîääúðæà â îïðåäåëåí ïåðèîä.

×ë. 159. (1) Óïúëíîìîùåíè îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
äëúæíîñòíè ëèöà ìîãàò äà èçâúðøâàò ïðîâåðêè çà ñïàç-
âàíå èçèñêâàíèÿòà íà íàðåäáàòà, âêëþ÷èòåëíî íà ìÿñòî
÷ðåç ñðàâíÿâàíå íà äàííèòå îò îò÷åòèòå çà êàïèòàëîâàòà
àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò ñ äàííèòå ïî ôèíàíñîâàòà è
îïåðàòèâíàòà îò÷åòíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
ñ êàñîâàòà íàëè÷íîñò, äðóãè àêòèâè è îáåçïå÷åíèÿ, êàêòî
è íà òåõíè÷åñêîòî è ïðîãðàìíîòî îñèãóðÿâàíå.

(2) Ðåçóëòàòèòå îò ïðîâåðêèòå ñå îòðàçÿâàò â êîíñòàòè-
âåí ïðîòîêîë ñúñ ñëåäíîòî ìèíèìàëíî ñúäúðæàíèå:

1. íàèìåíîâàíèå íà ïðîòîêîëà è íà îðãàíà, èçâúðø-
âàù ïðîâåðêàòà;

2. äàòà è ìÿñòî íà èçäàâàíå íà ïðîòîêîëà;
3. ñîáñòâåíî, áàùèíî è ôàìèëíî èìå íà ñúñòàâèòåëÿ

è äëúæíîñòòà ìó;
4. äàííè çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê - íàèìåíîâà-

íèå, ñåäàëèùå è àäðåñ íà óïðàâëåíèå, ðåãèñòðàöèîíåí
íîìåð â êîìèñèÿòà è äðóãè;

5. ôàêòè÷åñêèòå è ïðàâíèòå îñíîâàíèÿ çà èçäàâàíå
íà ïðîòîêîëà;

6. íàïðàâåíèòå êîíñòàòàöèè;
7. îïèñ íà ïîëó÷åíèòå äîêóìåíòè.
(3) Ïðîòîêîëúò ñå âðú÷âà íà ëèöåòî, êîåòî ïðåäñòàâëÿâà

èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñðåùó ïîäïèñ. Îòêàçúò íà
ëèöåòî äà ïîäïèøå ïðîòîêîëà ñå óäîñòîâåðÿâà ñ ïîäïèñèòå
íà äâàìà ñâèäåòåëè, íà êîèòî ñå ïîñî÷âàò èìåíàòà,
àäðåñèòå è åäèííèòå èì ãðàæäàíñêè íîìåðà.

×ë. 160. (1) Êîìèñèÿòà îïîâåñòÿâà ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:
1. ðàçïîðåäáèòå íà íîðìàòèâíèòå àêòîâå, ïðàâèëàòà

è óêàçàíèÿòà â îáëàñòòà íà ðåãóëèðàíåòî è íàäçîðà
âúðõó äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

2. íà÷èíà íà ïðèëàãàíå îò êîìèñèÿòà íà äèñïîçè-
òèâíèòå íîðìè è íîðìèòå, äàâàùè ïðàâî íà èçáîð îò
çàêîíîäàòåëñòâîòî íà Åâðîïåéñêàòà îáùíîñò;

3. îáùèòå êðèòåðèè è ìåòîäîëîãèè, èçïîëçâàíè îò
êîìèñèÿòà ïðè íàäçîðíèÿ ïðåãëåä, è îöåíêàòà ïî ÷ë.
155, àë. 1.

4. îáîáùåíè ñòàòèñòè÷åñêè äàííè îòíîñíî îñíîâ-
íèòå åëåìåíòè íà îñúùåñòâÿâàíèÿ îò êîìèñèÿòà íàäçîð
âúðõó äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïðè
ñïàçâàíå íà ðàçïîðåäáèòå çà ïðîôåñèîíàëíàòà òàéíà
ïî ÷ë. 24 è 25 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

(2) Îïîâåñòÿâàíåòî ïî àë. 1 òðÿáâà äà äàâà âúçìîæ-
íîñò çà ñúäúðæàòåëíî ñðàâíåíèå íà ïîäõîäèòå, âúçïðè-
åòè îò êîìèñèÿòà, ñ òåçè, âúçïðèåòè îò êîìïåòåíòíèòå
îðãàíè îò äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè.

(3) Êîìèñèÿòà ïóáëèêóâà èíôîðìàöèÿòà â åäèíåí
ôîðìàò, êîéòî å íà ðàçïîëîæåíèå íà åëåêòðîííàòà
ñòðàíèöà íà êîìèñèÿòà è ñå àêòóàëèçèðà ïåðèîäè÷íî.

Ðàçäåë II
Íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà

×ë. 161. (1) Êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñî-
ëèäèðàíà îñíîâà âúðõó èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè,
ãðóïèòå, ôèíàíñîâèòå õîëäèíãè è õîëäèíãèòå ñúñ ñìåñåíà
äåéíîñò ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà òàçè íàðåäáà.

(2) Ëèöàòà, èçáðàíè çà ÷ëåíîâå íà óïðàâèòåëíèÿ
îðãàí íà ôèíàíñîâ õîëäèíã, òðÿáâà äà áúäàò ñ äîáðà
ðåïóòàöèÿ è äà ïðèòåæàâàò ïðîôåñèîíàëåí îïèò,
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íåîáõîäèì çà óïðàâëåíèå íà äåéíîñòòà íà õîëäèíãà.
×ë. 162. (1) Êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîí-

ñîëèäèðàíà îñíîâà â ñëó÷àèòå, êîãàòî:
1. ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê

ìàéêà ñúñ ñåäàëèùå â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè ëèöåí-
çèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç;

2. ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåä-
íèê, ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, å ôèíàíñîâ
õîëäèíã ìàéêà îò äúðæàâà ÷ëåíêà èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã
ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, ó÷ðåäåí â äúðæàâà ÷ëåíêà.

(2) Êîãàòî ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà, ó÷ðåäåí â
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò
Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, ó÷ðåäåí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, å
ïðåäïðèÿòèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè,
ëèöåíçèðàíè â äâå èëè ïîâå÷å äúðæàâè ÷ëåíêè, åäèí îò
êîèòî å ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, íàäçîðúò íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñå îñúùåñòâÿâà îò êîìèñèÿòà.

(3) Êîãàòî ïðåäïðèÿòèÿ ìàéêè ñà ôèíàíñîâè õîë-
äèíãè, ó÷ðåäåíè â ðàçëè÷íè äúðæàâè ÷ëåíêè è èìàò çà
äúùåðíè äðóæåñòâà èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ëè-
öåíçèðàíè âúâ âñÿêà îò òåçè äúðæàâè, êîìèñèÿòà îñúùå-
ñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, àêî èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñ íàé-ãîëÿìî áàëàíñîâî ÷èñëî
å ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.

(4) Êîãàòî ôèíàíñîâ õîëäèíã å ïðåäïðèÿòèå ìàéêà
íà ïîâå÷å îò åäèí èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèê, ëèöåíçè-
ðàí â ðàçëè÷íè äúðæàâè ÷ëåíêè è íèêîé îò òåçè èíâåñ-
òèöèîííè ïîñðåäíèöè íå å ëèöåíçèðàí â äúðæàâàòà
÷ëåíêà, â êîÿòî ôèíàíñîâèÿò õîëäèíã å ó÷ðåäåí, íàäçî-
ðúò íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñå îñúùåñòâÿâà îò êîìèñè-
ÿòà, àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñ íàé-ãîëÿìî
áàëàíñîâî ÷èñëî å ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.
Òîçè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñå ñ÷èòà çà êîíòðîëèðàí
îò ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç.

 (5) Ïî ñïîðàçóìåíèå ñ êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà ñúîò-
âåòíèòå äúðæàâè ÷ëåíêè êîìèñèÿòà ìîæå äà íå ïðèëîæè
êðèòåðèèòå ïî àë. 2-4, àêî ïðèëàãàíåòî èì å íåïîäõîäÿùî
ñ îãëåä èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, ó÷àñòâàùè âúâ
ôèíàíñîâèÿ õîëäèíã, è îòíîñèòåëíàòà çíà÷èìîñò íà
òÿõíàòà äåéíîñò â îòäåëíèòå äúðæàâè. Â ñïîðàçóìåíèåòî
ñå îïðåäåëÿ êîìïåòåíòíèÿò îðãàí, êîéòî ùå îñúùåñòâÿâà
íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà. Ïðåäè ñêëþ÷âàíå íà
ñïîðàçóìåíèåòî êîìèñèÿòà äàâà âúçìîæíîñò íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñ íàé-ãîëÿìî áàëàíñîâî ÷èñëî,
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìàéêà â äúðæàâà ÷ëåíêà èëè
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç â
îïðåäåëåí îò íåÿ ñðîê äà èçðàçè ñâîåòî ìíåíèå.

(6) Ïî èñêàíå íà êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà
êîìèñèÿòà ìîæå äà ó÷àñòâà â êîíñóëòàöèè è äà ïîäïèñâà
ñïîðàçóìåíèÿ îòíîñíî îïðåäåëÿíå íà îðãàí, êîéòî ùå îñú-
ùåñòâÿâà êîíñîëèäèðàí íàäçîð ñúãëàñíî àë. 5. Â òîçè ñëó-
÷àé êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîåìå îñúùåñòâÿâàíåòî íà êîí-
ñîëèäèðàí íàäçîð, áåç äà ñà íàëèöå óñëîâèÿòà ïî àë. 2-4.

(7) Êîìèñèÿòà óâåäîìÿâà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ çà
ñêëþ÷åíèòå ñïîðàçóìåíèÿ ïî àë. 6, ñúãëàñíî êîèòî òÿ
ùå îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà.

×ë. 163. (1) Âñè÷êè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè è
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, êîèòî ñà äúùåðíè äðóæåñòâà
íà ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà ïðè èçãîòâÿíåòî íà
êîíñîëèäèðàíèòå ôèíàíñîâè îò÷åòè çà öåëèòå íà
êîíñîëèäèðàíèÿ íàäçîð, ïðèëàãàò ïúëíà êîíñîëèäàöèÿ.

(2) Êîãàòî îòãîâîðíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà, êîå-
òî ïðèòåæàâà êàïèòàë â äàäåíî äúùåðíî äðóæåñòâî, å îãðà-
íè÷åíà äî ðàçìåðà íà ïðèòåæàâàíèÿ îò íåãî êàïèòàë, ïðåä-
âèä îòãîâîðíîñòòà íà îñòàíàëèòå àêöèîíåðè è ïðèòåæà-

òåëè íà äÿëîâå è òÿõíàòà ïëàòåæîñïîñîáíîñò, ñ ðàçðåøå-
íèå íà êîìèñèÿòà ñúùîòî ìîæå äà ïðèëîæè ÷àñòè÷íà êîíñî-
ëèäàöèÿ. Îòãîâîðíîñòòà íà äðóãèòå àêöèîíåðè è ïðèòåæà-
òåëè íà äÿëîâå òðÿáâà äà å ÿñíî îïðåäåëåíà è ñå óäîñòîâåðÿ-
âà ïðåä êîìèñèÿòà âúç îñíîâà íà ïèñìåíè ñïîðàçóìåíèÿ.

(3) Çà ïðåäïðèÿòèå ìàéêà è äðóãè ïðåäïðèÿòèÿ, êîèòî
íå ñà ñâúðçàíè ïî ìåæäó ñè ñ îòíîøåíèÿ íà êîíòðîë, íî
âúç îñíîâà íà äîãîâîð ìåæäó òÿõ èëè ñúãëàñíî óñòàâèòå
èì èìàò îáùè óïðàâèòåëíè îðãàíè èëè ÷ëåíîâåòå íà
óïðàâèòåëíèòå èëè êîíòðîëíèòå èì îðãàíè ñà åäíè è
ñúùè ïðåç ñúîòâåòíàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà è äî èçãîòâÿ-
íåòî íà êîíñîëèäèðàíèòå ôèíàíñîâè îò÷åòè, êîìèñèÿòà
ïðåöåíÿâà êîé îò ìåòîäèòå ïî àë. 1 è 2 äà ïðèëîæè.

(4) ×àñòè÷íà êîíñîëèäàöèÿ ñå ïðèëàãà çà ó÷àñòèÿòà íà
ïðåäïðèÿòèå ìàéêà â èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè è ôè-
íàíñîâè èíñòèòóöèè, óïðàâëÿâàíè îò ïðåäïðèÿòèå, âêëþ-
÷åíî â êîíñîëèäàöèÿ ñ äðóãè ïðåäïðèÿòèÿ, íåâêëþ÷åíè â
êîíñîëèäàöèÿòà, â ñëó÷àé ÷å îòãîâîðíîñòòà íà ïîñëåäíèòå
å îãðàíè÷åíà äî ðàçìåðà íà ïðèòåæàâàíèÿ îò òÿõ êàïèòàë.

(5) Èçâúí ñëó÷àèòå ïî àë. 1-4 ëèöàòà, ïîäëåæàùè íà
êîíñîëèäàöèÿ, ïðèëàãàò ìåòîä íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë.
Ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäà îò äðóæåñòâàòà íå âîäè äî
âêëþ÷âàíåòî èì â íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà,
îñúùåñòâÿâàí îò êîìèñèÿòà.

×ë. 164. (1) Èçâúí ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 163 êîìèñèÿòà
âçåìà ðåøåíèå îòíîñíî ìåòîäà íà êîíñîëèäàöèÿ â
ñëó÷àèòå, êîãàòî:

1. ïðåöåíè, ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îêàçâà
çíà÷èòåëíî âëèÿíèå âúðõó äðóã èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê èëè ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, íî íÿìà ó÷àñòèå â
òÿõ èëè íå å â îòíîøåíèÿ íà êîíòðîë ñ òåçè äðóæåñòâà;

2. äâàìà èëè ïîâå÷å èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè èëè
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè èìàò îáùè óïðàâèòåëíè îðãàíè,
êîèòî ñà òàêèâà íå ïî ñèëàòà íà óñòàâà èì èëè äîãîâîð
ìåæäó òÿõ.

(2) Êîãàòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäè-
ðàíà îñíîâà ñúãëàñíî ÷ë. 162 ñïðÿìî äðóæåñòâî çà ñïîìàãà-
òåëíè óñëóãè è óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî, ñå ïðèëàãà ìåòîä
íà êîíñîëèäàöèÿ ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà àë. 1 è ÷ë. 163.

×ë. 165. (1) Ïðè óïðàæíÿâàíå íà íàäçîð íà êîíñîëèäèðà-
íà îñíîâà âúðõó èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâ-
ðîïåéñêèÿ ñúþç è èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí
îò ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, êîìèñèÿòà:

1. êîîðäèíèðà ñúáèðàíåòî è ðàçïðîñòðàíåíèåòî íà
íåîáõîäèìàòà èëè ñúùåñòâåíà èíôîðìàöèÿ òåêóùî è â
èçâúíðåäíè ñèòóàöèè;

2. ïëàíèðà è êîîðäèíèðà íàäçîðíèòå äåéíîñòè òåêó-
ùî è â èçâúíðåäíè ñèòóàöèè, âêëþ÷èòåëíî âúâ âðúçêà ñ
íàäçîðà ïî ÷ë. 155, â ñúòðóäíè÷åñòâî ñúñ ñúîòâåòíèòå
êîìïåòåíòíè îðãàíè.

(2) Â ñëó÷àÿ ïî àë. 1 èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà
îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è äúùåðíèòå äðóæåñòâà íà ôèíàí-
ñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç ïîäàâàò çàÿâëå-
íèå çà èçäàâàíå íà îäîáðåíèå, ñúîòâåòíî ðàçðåøåíèå
ïî ÷ë. 111, ÷ë. 114, àë. 9, ÷ë. 130, àë. 1 è ðàçäåë VI íà
ïðèëîæåíèå ¹ 3 â êîìèñèÿòà.

(3) Êîìèñèÿòà ñè ñúòðóäíè÷è è ñå êîíñóëòèðà ñ êîìïå-
òåíòíèòå îðãàíè íà äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè âúâ âðúçêà ñ
èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèåòî è çà îïðåäåëÿíå íà íåãîâèòå
óñëîâèÿ è ñðîêîâå ñ öåë äîñòèãàíå íà îáùî ðåøåíèå.
Êîìèñèÿòà èçïðàùà íåçàáàâíî íà ñúîòâåòíèòå êîìïå-
òåíòíè îðãàíè êîïèå îò çàÿâëåíèåòî è âñè÷êè ïðèëîæåíèÿ
êúì íåãî è â 6-ìåñå÷åí ñðîê îò ïîëó÷àâàíåòî ìó èçâúðøâà
íåîáõîäèìèòå äåéñòâèÿ çà äîñòèãàíå íà îáùî ðåøåíèå ñ
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè.
Ðåøåíèåòî íà êîìèñèÿòà è êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà
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äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè ñå ìîòèâèðà è ñå èçïðàùà íà
çàÿâèòåëÿ â 7-äíåâåí ñðîê îò èçäàâàíåòî ìó.

(4) Â ñëó÷àé ÷å êîìèñèÿòà è êîìïåòåíòíèòå îðãàíè
íà äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè íå äîñòèãíàò äî îáùî ðåøå-
íèå, êîìèñèÿòà ñå ïðîèçíàñÿ ïî ñîáñòâåíà ïðåöåíêà â
ñðîê îò åäèí ìåñåö ñëåä èçòè÷àíå íà ñðîêà ïî àë. 3, êàòî
îò÷èòà ñòàíîâèùàòà íà äðóãèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè.
Ðåøåíèåòî íà êîìèñèÿòà ñå ìîòèâèðà è ñå èçïðàùà íà
çàÿâèòåëÿ â 7-äíåâåí ñðîê îò èçäàâàíåòî ìó.

(5) Êîìèñèÿòà ó÷àñòâà â êîíñóëòàöèè ïî èñêàíå íà êîì-
ïåòåíòåí îðãàí îò äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà îòíîñíî îòïðàâå-
íî äî íåãî çàÿâëåíèå ïî àë. 2. Êîìèñèÿòà ìîæå äà âçåìå ñúâ-
ìåñòíî ðåøåíèå ñ êîìïåòåíòíèÿ îðãàí íà ñúîòâåòíàòà
äúðæàâà ÷ëåíêà â 6-ìåñå÷åí ñðîê îò ïîëó÷àâàíå íà èñêà-
íåòî è âñè÷êè ïðèëîæåíè êúì íåãî äîêóìåíòè. Ðåøåíèåòî
íà ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí å çàäúëæèòåëíî çà êîìè-
ñèÿòà, íåçàâèñèìî äàëè òÿ å ó÷àñòâàëà ïðè âçåìàíåòî ìó.

 (6) Ðàçïîðåäáèòå íà àë. 2-5 ñå ïðèëàãàò è îòíîñíî çàÿâ-
ëåíèÿòà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåé-
ñêèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà èëè îò äúùåð-
íèòå äðóæåñòâà íà ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåé-
ñêèÿ ñúþç çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà èçïîëçâàíå íà
âúòðåøíè ìîäåëè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà ïî ÷ë. 95, àë. 1.

×ë. 166. (1) Ïðè âúçíèêâàíå íà èçâúíðåäíà ñèòóàöèÿ â
ãðóïà, êîÿòî ïîòåíöèàëíî çàñòðàøàâà ñòàáèëíîñòòà íà ôè-
íàíñîâàòà ñèñòåìà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè íà äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, â êîÿòî ñà ëèöåíçèðàíè äðóæåñòâà îò ãðó-
ïàòà, êîìèñèÿòà, êîãàòî îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäè-
ðàíà îñíîâà, óâåäîìÿâà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà ñúîòâåò-
íèòå äúðæàâè ÷ëåíêè, öåíòðàëíèòå èì áàíêè èëè äðóãè îð-
ãàíè, îñúùåñòâÿâàùè ïàðè÷íàòà ïîëèòèêà íà òåçè äúðæàâè.

(2) Àêî çà öåëèòå íà íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíî-
âà, îñúùåñòâÿâàí îò êîìèñèÿòà, å íåîáõîäèìà èíôîð-
ìàöèÿ, êîÿòî âå÷å å áèëà ïðåäîñòàâåíà íà äðóã êîìïåòåí-
òåí îðãàí, çà äà ñå ïðåäîòâðàòè ïîâòîðíîòî £ ïðåä-
ñòàâÿíå íà îòäåëíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè, êîìèñèÿòà
ìîæå äà ÿ ïîèñêà îò ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí.

×ë. 167. (1) Çà öåëèòå íà íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñ-
íîâà êîìèñèÿòà ñêëþ÷âà ïèñìåíè ñïîðàçóìåíèÿ çà êîîð-
äèíàöèÿ è ñúòðóäíè÷åñòâî ñ êîìïåòåíòíèòå îðãàíè îò äðó-
ãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè. Ñúñ ñïîðàçóìåíèÿòà ïî èçðå÷åíèå
ïúðâî êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîåìà èçïúëíåíèåòî íà äîïúë-
íèòåëíè çàäà÷è è äà ñå ïðåäâèäÿò ïðîöåäóðè çà âçåìàíå
íà ðåøåíèÿ è çà êîîðäèíàöèÿ ñ äðóãè êîìïåòåíòíè îðãàíè.

(2) Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ëèöåíçèðàí â
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, å äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòèöè-
îíåí ïîñðåäíèê, ëèöåíçèðàí â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà,
êîìèñèÿòà ìîæå âúç îñíîâà íà ñïîðàçóìåíèå ñ êîìïå-
òåíòíèÿ îðãàí íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìàéêà äà
ìó äåëåãèðà îòãîâîðíîñòòà çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîðà
âúðõó èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê - äúùåðíî äðóæåñòâî.

(3) Ïî ñïîðàçóìåíèå ñ êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà
÷ëåíêà êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîåìå îòãîâîðíîñòòà çà îñúùå-
ñòâÿâàíå íà íàäçîð âúðõó èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò
äúðæàâà ÷ëåíêà, êîéòî å äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòè-
öèîíåí ïîñðåäíèê, ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.

(3) Êîìèñèÿòà óâåäîìÿâà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ çà
ñêëþ÷âàíåòî è ñúäúðæàíèåòî íà ñïîðàçóìåíèÿòà ïî àë. 2 è 3.

×ë. 168. (1) Êîìèñèÿòà, ïðè ïîèñêâàíå èëè ïî ñâîÿ
èíèöèàòèâà, ïðåäîñòàâÿ íà ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè
îðãàíè íà äúðæàâèòå ÷ëåíêè èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî å
ñúùåñòâåíà çà óïðàæíÿâàíå íà íàäçîðíèòå èì ôóíêöèè.

(2) Ñúùåñòâåíà èíôîðìàöèÿ ïî ñìèñúëà íà àë. 1 å âñÿêà
èíôîðìàöèÿ, êîÿòî áè ìîãëà äà ïîâëèÿå âúðõó îöåíêàòà
íà ôèíàíñîâàòà ñòàáèëíîñò íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
èëè ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà.

Ñúùåñòâåíàòà èíôîðìàöèÿ âêëþ÷âà ñëåäíèòå åëåìåíòè:
1. èäåíòèôèöèðàíå íà ñòðóêòóðàòà íà ãðóïàòà

îòíîñíî îñíîâíèòå èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè â íåÿ,
êàêòî è êîìïåòåíòíèòå  îðãàíè, îñúùåñòâÿâàùè íàäçîð
âúðõó èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà;

2. ïðîöåäóðèòå çà ñúáèðàíå è ïðîâåðêà íà èíôîð-
ìàöèÿ îò èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà;

3. çàòðóäíåíèÿ íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè èëè â
äåéíîñòòà íà äðóãè äðóæåñòâà îò ãðóïàòà, êîèòî áèõà
ìîãëè ñåðèîçíî äà çàñåãíàò èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè;

4. ñàíêöèè è ìåðêè, íàëîæåíè îò êîìèñèÿòà, ñúîòâåòíî
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ïî ðåäà íà òàçè íàðåäáà, âêëþ-
÷èòåëíî ìåðêè, ñ êîèòî ñå íàëàãàò äîïúëíèòåëíè êàïèòà-
ëîâè èçèñêâàíèÿ èëè îãðàíè÷åíèÿ âúâ âðúçêà ñ èçïîëçâàíå
íà óñúâúðøåíñòâàí ìåòîä ïðè èç÷èñëÿâàíå íà êàïè-
òàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöèîíåí ðèñê ïî ÷ë. 130.

(3) Êîãàòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëè-
äèðàíà îñíîâà âúðõó èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò
Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðî-
ëèðàí îò ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç,
òÿ ïðåäîñòàâÿ íåîáõîäèìàòà èíôîðìàöèÿ íà äðóãèòå êîì-
ïåòåíòíè îðãàíè îò äúðæàâè ÷ëåíêè, êîèòî îñúùåñòâÿâàò
íàäçîð âúðõó íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà, êàòî îò÷èòà
çíà÷èìîñòòà íà äúùåðíèòå äðóæåñòâà â ðàìêèòå íà
ôèíàíñîâàòà ñèñòåìà â ñúîòâåòíàòà äúðæàâà ÷ëåíêà.

(4) Êîãàòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð âúðõó èíâåñ-
òèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, ëèöåíçèðàí â äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà îò îðãàíà çà
êîíñîëèäèðàí íàäçîð â ñúîòâåòíàòà äúðæàâà ÷ëåíêà èíôîð-
ìàöèÿòà, êîÿòî £ å íåîáõîäèìà îòíîñíî ïðèëàãàíåòî íà ïîä-
õîäèòå è ìåòîäîëîãèèòå çà óïðàâëåíèå è îöåíêà íà ðèñêîâåòå
îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñ êîÿòî òå ðàçïîëàãàò.

(5) Ïî èñêàíå íà êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà
÷ëåíêà, îñúùåñòâÿâàù íàäçîð âúðõó èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, êîíòðîëèðàí îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ, âúðõó êîéòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð
íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, êîìèñèÿòà ïðåäîñòàâÿ
íåîáõîäèìàòà èíôîðìàöèÿ ïî àë. 4, ñ êîÿòî òÿ ðàçïîëàãà.

(6) Êîìèñèÿòà ñå êîíñóëòèðà ñúñ ñúîòâåòíèòå êîìïå-
òåíòíè îðãàíè íà äúðæàâè ÷ëåíêè, ïðåäè äà âçåìå
ðåøåíèå, êîåòî å îò çíà÷åíèå çà èçïúëíåíèå íà íàä-
çîðíèòå èì ôóíêöèè è êîãàòî òî ñå îòíàñÿ äî:

1. ïðîìåíè â àêöèîíåðíàòà, îðãàíèçàöèîííàòà èëè
óïðàâëåíñêàòà ñòðóêòóðà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
â ãðóïà, çà êîèòî ñå èçèñêâà ðàçðåøåíèå îò êîìèñèÿòà;

2. ñàíêöèè è ìåðêè, íàëîæåíè îò êîìèñèÿòà, ñúîòâåòíî
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ïî ðåäà íà òàçè íàðåäáà, âêëþ÷èòåë-
íî ìåðêè, ñ êîèòî ñå íàëàãàò äîïúëíèòåëíè êàïèòàëîâè èçè-
ñêâàíèÿ èëè îãðàíè÷åíèÿ âúâ âðúçêà ñ èçïîëçâàíåòî íà óñú-
âúðøåíñòâàí ìåòîä ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë.

(7) Â ñëó÷àÿ ïî aë. 6, ò. 2 êîìèñèÿòà ñå êîíñóëòèðà è ñ
êîìïåòåíòíèÿ îðãàí, îñúùåñòâÿâàù íàäçîð íà êîí-
ñîëèäèðàíà îñíîâà.

(8) Êîìèñèÿòà ìîæå äà íå ïðîâåäå êîíñóëòàöèèòå ïî
àë. 6 ïðè íåîáõîäèìîñò îò íåçàáàâíî âçåìàíå íà ðåøåíèå
èëè êîãàòî êîíñóëòàöèèòå ìîãàò äà íàìàëÿò åôåêòèâíîñòòà
îò âçåìàíå íà ðåøåíèåòî. Â òîçè ñëó÷àé êîìèñèÿòà óâå-
äîìÿâà íåçàáàâíî ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè.

(9) Ïî èñêàíå íà êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà
êîìèñèÿòà äàâà ñòàíîâèùåòî ñè îòíîñíî ðåøåíèÿòà íà
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè îò äúðæàâà ÷ëåíêà ïî àë. 6.

(10) Êîãàòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñî-
ëèäèðàíà îñíîâà, ìîæå äà ïîèñêà îò äúùåðíèòå äðóæåñòâà
îò äúðæàâè ÷ëåíêè íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
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ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã,
ó÷ðåäåí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, âúðõó êîèòî êîìèñèÿòà
íå îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñúãëàñíî
÷ë.135, àë. 1, ò. 2 è 3, èíôîðìàöèÿ, êîÿòî å íåîáõîäèìà çà
îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîðà ïî ðåäà íà ÷ë. 169.

 (11) Êîãàòî êîìïåòåíòåí îðãàí íà äúðæàâà ÷ëåíêà å
èçêëþ÷èë îò íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà èíâåñòè-
öèîíåí ïîñðåäíèê, ëèöåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êîé-
òî å äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã îò äúðæàâà ÷ëåíêà, êîìèñèÿòà
ìîæå äà ïîèñêà îò ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà èíôîðìàöèÿ,
êîÿòî ìîæå äà óëåñíè îñúùåñòâÿâàíåòî íà íàäçîðà âúðõó
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äúùåðíî äðóæåñòâî.

(12) Äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
ëèöåíçèðàí â äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè íà ôèíàíñîâ õîëäèíã,
ó÷ðåäåí â äúðæàâà ÷ëåíêà, êîåòî å èçêëþ÷åíî îò íàäçîðà
íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, å äëúæíî äà ïðåäîñòàâè íà êîì-
ïåòåíòíèÿ îðãàí íà äúðæàâàòà ÷ëåíêà, îñúùåñòâÿâàù íàä-
çîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî ìó å
íåîáõîäèìà çà èçïúëíåíèå íà íàäçîðíèòå ìó ôóíêöèè.

(13) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã,
êîéòî å ïðåäïðèÿòèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
ëèöåíçèðàí â äúðæàâà ÷ëåíêà, è êîéòî å èçêëþ÷åí îò
íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñúãëàñíî ÷ë. 135, àë. 1,
ò. 2 è 3, å äëúæåí äà ïðåäîñòàâÿ íà ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí
îðãàí íà äúðæàâàòà ÷ëåíêà íåîáõîäèìàòà èíôîðìàöèÿ
çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîðà âúðõó èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê äúùåðíî äðóæåñòâî.

×ë. 169. (1) Êîãàòî õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò å
ïðåäïðèÿòèå ìàéêà íà åäèí èëè ïîâå÷å èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè, ëèöåíçèðàíè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ,
êîìèñèÿòà ìîæå äà èçèñêà ïðÿêî îò íåãî è íåãîâèòå
äúùåðíè äðóæåñòâà èëè ÷ðåç èíâåñòèöèîííèòå
ïîñðåäíèöè äúùåðíè äðóæåñòâà âñÿêàêâà èíôîðìàöèÿ,
êîÿòî å íåîáõîäèìà çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîðà âúðõó
èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè äúùåðíè äðóæåñòâà.

(2) Êîìèñèÿòà ìîæå äà èçâúðøâà ñàìîñòîÿòåëíî èëè
ñ ïîìîùòà íà íàçíà÷åíè çà öåëòà ëèöà ïðîâåðêà íà
ìÿñòî íà ïîëó÷åíàòà ïî àë. 1 èíôîðìàöèÿ.

(3) Àêî õîëäèíãúò ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò èëè åäíî îò íå-
ãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà íå ñà ó÷ðåäåíè â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ, ïðîâåðêàòà ïî àë. 2 ñå èçâúðøâà ïî ðåäà íà ÷ë. 173.

(4) Ïðàâîìîùèÿòà íà êîìèñèÿòà çà ñúáèðàíå íà
èíôîðìàöèÿ ïî àë. 1 èëè ïðèòåæàâàíåòî £ íå âîäÿò äî
çàäúëæåíèå çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð íà ñàìîñòîÿòåëíà
îñíîâà âúðõó õîëäèíãà ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò è äúùåðíèòå
ìó äðóæåñòâà, êîèòî íå ñà èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè,
èëè âúðõó äúùåðíèòå ìó äðóæåñòâà, êîèòî íå ñà âêëþ÷åíè
â îáõâàòà íà íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà.

×ë. 170. (1) Êîãàòî êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà âúðõó åäèí èëè ïîâå÷å èíâåñòèöè-
îííè ïîñðåäíèöè, ëèöåíçèðàíè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ÷è-
åòî ïðåäïðèÿòèå ìàéêà å õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò,
êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà îáù íàäçîð âúðõó ñäåëêèòå, ñêëþ÷-
âàíè ìåæäó èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè è õîëäèíãà ñúñ
ñìåñåíà äåéíîñò è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà.

(2) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïî àë. 1 ñà äëúæíè äà
èçãðàäÿò ïîäõîäÿùè ïðîöåäóðè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà è
âúòðåøíè êîíòðîëíè ìåõàíèçìè, âêëþ÷èòåëíî ïðîöåäóðè
çà óâåäîìëåíèå è îò÷åòíîñò ñ îãëåä óñòàíîâÿâàíåòî,
èçìåðâàíåòî, íàáëþäåíèåòî è êîíòðîëà âúðõó ñäåëêèòå
èì ñ õîëäèíãà ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò è íåãîâèòå äúùåðíè
äðóæåñòâà. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà
ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà ïðîöåäóðèòå ïî èçðå÷åíèå ïúðâî.

(3) Îñâåí óâåäîìÿâàíåòî çà ãîëåìè åêñïîçèöèè ïî
÷ë. 77 êúì õîëäèíãà ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò è íåãîâèòå

äðóæåñòâà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ïî àë. 1
óâåäîìÿâàò êîìèñèÿòà çà âñÿêà çíà÷èòåëíà ñäåëêà ñ òÿõ
íàé-êúñíî äî ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí ñëåä ñêëþ÷âàíåòî
£. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçâúðøâà ïåðèîäè÷åí ïðåã-
ëåä íà óâåäîìëåíèÿòà ïî èçðå÷åíèå ïúðâî.

(4) Â ñëó÷àé ÷å âúòðåøíîãðóïîâèòå ñäåëêè çàñòðàøà-
âàò ôèíàíñîâîòî ïîëîæåíèå íà èíâåñòèöèîííèòå ïî-
ñðåäíèöè ïî àë. 1, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåäïðèåìà
ïîäõîäÿùè ìåðêè.

×ë. 171. (1) Êîãàòî îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäèðà-
íà îñíîâà âúðõó ïðåäïðèÿòèå ìàéêà, êîåòî íå å ó÷ðåäåíî â Ðå-
ïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà îò êîìïåòåí-
òíèÿ îðãàí â äúðæàâàòà ÷ëåíêà, êúäåòî òî å ó÷ðåäåíî, äà ñúáåðå
îò íåãî èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî å íåîáõîäèìà çà îñúùåñòâÿâàíå
íà íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, è äà £ ÿ ïðåäîñòàâè.

(2) Êîãàòî ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà å ó÷ðåäåíî â Ðåïóá-
ëèêà Áúëãàðèÿ, íî êîìèñèÿòà íå îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, ïî èñêàíå íà êîìïåòåíòíèÿ îðãàí,
êîéòî îñúùåñòâÿâà êîíñîëèäèðàí íàäçîð, êîìèñèÿòà
èçèñêâà îò ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî å
íåîáõîäèìà çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîðà íà êîí-
ñîëèäèðàíà îñíîâà, è ÿ ïðåäîñòàâÿ íà òîçè îðãàí.

(3) Ïðàâîìîùèÿòà íà êîìèñèÿòà çà ñúáèðàíå íà èíôîð-
ìàöèÿ ïî àë. 1 èëè ïðèòåæàâàíåòî £ íå âîäÿò äî çàäúëæåíèå
çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà âúð-
õó ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà, êîãàòî å ôèíàíñîâ õîëäèíã, ôèíàí-
ñîâà èíñòèòóöèÿ èëè äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè.

×ë. 172. (1) Êîãàòî îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëèäè-
ðàíà îñíîâà âúðõó èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ôèíàí-
ñîâè õîëäèíãè èëè õîëäèíãè ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò, èìàùè
çà äúùåðíè äðóæåñòâà åäíà èëè ïîâå÷å êðåäèòíè èíñòè-
òóöèè, êîìèñèÿòà ñè ñúòðóäíè÷è è îáìåíÿ èíôîðìàöèÿ
ñ Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà.

 (2) Êîìèñèÿòà ïîääúðæà ñïèñúê íà ôèíàíñîâèòå
õîëäèíãè, âúðõó êîèòî îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà êîíñîëè-
äèðàíà îñíîâà è êîèòî ñà ïðåäïðèÿòèÿ ìàéêè, êîíòðîëè-
ðàùè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, è ïðåäîñòàâÿ òîçè
ñïèñúê íà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà äðóãèòå äúðæàâè
÷ëåíêè è íà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ, êàòî ãè óâåäîìÿâà
çà íàñòúïèëèòå ïðîìåíè â íåãî.

×ë. 173. (1) Ïî èñêàíå íà êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæà-
âà ÷ëåíêà êîìèñèÿòà èçâúðøâà ïðîâåðêà íà îïðåäåëåíà
èíôîðìàöèÿ çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ôèíàíñîâ õîë-
äèíã, ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè
óñëóãè, õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò èëè íåãîâî äúùåðíî
äðóæåñòâî, ëèöåíçèðàíî èëè ó÷ðåäåíî â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.
Ïðîâåðêàòà ìîæå äà áúäå èçâúðøåíà ñàìîñòîÿòåëíî îò
êîìèñèÿòà, îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí, ïîèñêàë ïðîâåðêàòà,
ñ íåãîâî ó÷àñòèå èëè îò âúíøåí îäèòîð èëè åêñïåðò.

(2) Êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí
â äúðæàâà ÷ëåíêà äà èçâúðøè ïðîâåðêà íà îïðåäåëåíà
èíôîðìàöèÿ çà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ôèíàíñîâ õîë-
äèíã, ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ, äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè
óñëóãè, õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò èëè íåãîâî äúùåðíî
äðóæåñòâî, ëèöåíçèðàíè èëè ó÷ðåäåíè â ñúîòâåòíàòà äúð-
æàâà ÷ëåíêà. Êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà äà èçâúðøè ïðî-
âåðêàòà ñàìîñòîÿòåëíî èëè äà ó÷àñòâà â èçâúðøâàíåòî £.

×ë. 174. (1) Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ëè-
öåíçèðàí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, å äúùåðíî äðóæåñòâî
íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã ñúñ
ñåäàëèùå â òðåòà äúðæàâà è ñïðÿìî íåãî íå ñå îñúùåñòâÿâà
íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà îò êîìèñèÿòà èëè äðóã
êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà, êîìèñèÿòà
ïðîâåðÿâà äàëè âúðõó èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
äúùåðíî äðóæåñòâî ñå îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, ñúîòâåòñòâàù íà ïðèíöèïèòå çà



ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ   Áþëåòèí 12/2006

44

îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð, óñòàíîâåíè â òàçè íàðåäáà.
(2) Êîìèñèÿòà èçâúðøâà ïðîâåðêàòà ïî àë. 1 ïî ñâîÿ

èíèöèàòèâà, ïî èñêàíå íà ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà èëè íà
äúùåðíî äðóæåñòâî îò Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, ÷èÿòî äåéíîñò ïîäëåæè íà ëèöåí-
çèðàíå, è ïðîâåæäà êîíñóëòàöèè ñ êîìïåòåíòíèòå
îðãàíè, îñúùåñòâÿâàùè íàäçîð âúðõó òåçè ëèöà.

(3) Ïðè èçâúðøâàíå íà ïðîâåðêàòà ïî àë. 1 è ïðåäè âçå-
ìàíåòî íà ðåøåíèå êîìèñèÿòà âçåìà ïðåäâèä ñòàíîâè-
ùåòî íà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ çà òîâà, äàëè ïðàâèëàòà çà
íàäçîð íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà íà ñúîòâåòíàòà òðåòà
äúðæàâà áèõà ïîñòèãíàëè öåëèòå íà êîíñîëèäèðàíèÿ
íàäçîð ñúãëàñíî çàêîíîäàòåëñòâîòî íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç.

(4) Àêî óñòàíîâè, ÷å íå ñå îñúùåñòâÿâà êîíñîëèäèðàí
íàäçîð èëè îñúùåñòâÿâàíèÿò íàäçîð íå ñúîòâåòñòâà íà
ïðèíöèïèòå çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð, óñòàíîâåíè â
òàçè íàðåäáà, êîìèñèÿòà ìîæå äà ïðèëîæè ñïðÿìî èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äúùåðíî äðóæåñòâî ïîäõîäÿùè
íàäçîðíè òåõíèêè çà ïîñòèãàíå öåëèòå íà êîíñîëèäèðàíèÿ
íàäçîð âúðõó èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

(5) Êîìèñèÿòà ïðèëàãà íàäçîðíèòå òåõíèêè ïî àë. 4
ñëåä êîíñóëòàöèè ñ äðóãèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè îò äúð-
æàâè ÷ëåíêè, îñúùåñòâÿâàùè íàäçîð âúðõó ëèöàòà ïî
àë. 1, êàêòî è ñ êîìïåòåíòíèÿ îðãàí îò òðåòàòà äúðæàâà.

(6) Êîìèñèÿòà ó÷àñòâà â êîíñóëòàöèè ïî èñêàíå íà êîìïå-
òåíòåí îðãàí íà äúðæàâà ÷ëåíêà â ñëó÷àèòå, êîãàòî òîçè îð-
ãàí âúçíàìåðÿâà äà ïðèëàãà íàäçîðíè òåõíèêè çà ïîñòèãàíå
öåëèòå íà íàäçîðà íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñúãëàñíî àë. 4.

(7) Âúâ âðúçêà ñ íàäçîðíèòå òåõíèêè ïî àë. 4 êîìè-
ñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà ó÷ðåäÿâàíåòî íà ôèíàíñîâ õîë-
äèíã, ÷èåòî ñåäàëèùå äà áúäå íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóá-
ëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, è ñïðÿìî íåãî
äà ïðèëàãà ïðèíöèïèòå çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, óñòàíîâåíè â òàçè íàðåäáà.

(8) Êîìèñèÿòà óâåäîìÿâà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ è
äðóãèòå çàèíòåðåñóâàíè êîìïåòåíòíè îðãàíè çà ïðåä-
ïðèåòèòå ïî àë. 4 íàäçîðíè òåõíèêè.

Ðàçäåë III
Ñúòðóäíè÷åñòâî

×ë. 175. (1) Êîìèñèÿòà ñè ñúòðóäíè÷è ñ êîìïåòåíòíèòå
îðãàíè çà íàäçîð îò äúðæàâèòå ÷ëåíêè ïðè îñúùåñòâÿâàíå
íà ïðàâîìîùèÿòà ñè ïî òàçè íàðåäáà, âêëþ÷èòåëíî êîãàòî
èíâåñòèöèîííèòå óñëóãè è äåéíîñòè ñå ïðåäîñòàâÿò ÷ðåç êëîí
èëè ïðè óñëîâèÿòà íà ñâîáîäíîòî ïðåäîñòàâÿíå íà óñëóãè.

(2) Êîìèñèÿòà ìîæå äà ïîèñêà îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí íà
äúðæàâà ÷ëåíêà èíôîðìàöèÿ, êîÿòî £ å íåîáõîäèìà çà îñúùå-
ñòâÿâàíå íà íàäçîðà âúðõó êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò íà èíâåñ-
òèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, âêëþ÷èòåëíî çà ïðîâåðêà íà ñúîò-
âåòñòâèåòî íà òÿõíàòà äåéíîñò ñ èçèñêâàíèÿòà íà òàçè íàðåäáà.

(3) Ïðè ïîèñêâàíå îò ñúîòâåòåí êîìïåòåíòåí îðãàí
îò äúðæàâà ÷ëåíêà êîìèñèÿòà ïðåäîñòàâÿ öÿëàòà
èíôîðìàöèÿ, êîÿòî å íåîáõîäèìà çà îñúùåñòâÿâàíå íà
íàäçîðíèòå ìó ïðàâîìîùèÿ îòíîñíî êàïèòàëîâàòà
àäåêâàòíîñò íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè,
âêëþ÷èòåëíî çà ïðîâåðêà íà ñúîòâåòñòâèåòî íà òÿõíàòà
äåéíîñò ñúñ çàêîíîäàòåëñòâî íà äúðæàâàòà ÷ëåíêà.

Ã ë à â à  ñ å ä å ì í à ä å ñ å ò à
ÏÐÈÍÓÄÈÒÅËÍÈ ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÈ ÌÅÐÊÈ.

ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÎÍÀÊÀÇÀÒÅËÍÈ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÈ
×ë. 176. (1) Êîìèñèÿòà, ñúîòâåòíî çàìåñòíèê-ïðåä-

ñåäàòåëÿò, ìîæå äà íàëîæè ïðèíóäèòåëíà àäìèíè-
ñòðàòèâíà ìÿðêà ïî ðåäà íà ÷ë. 212 ÇÏÏÖÊ ïðè
íàðóøàâàíå íà ðàçïîðåäáèòå íà òàçè íàðåäáà.

(2) Â ñëó÷àé íà íåñúîáðàçÿâàíå ñ íàëîæåíàòà ïðèíóäè-
òåëíà àäìèíèñòðàòèâíà ìÿðêà ïî àë. 1 èçâúðøèòåëèòå è

äîïóñòèòåëèòå ñå íàêàçâàò ñúãëàñíî ÷ë. 221 ÇÏÏÖÊ.
×ë. 177. (1) Ëèöàòà, èçâúðøèëè íàðóøåíèÿ íà íàðåä-

áàòà, êàêòî è ëèöàòà, äîïóñíàëè èçâúðøâàíåòî íà òàêèâà
íàðóøåíèÿ, ñå íàêàçâàò ñúãëàñíî ÷ë. 221 ÇÏÏÖÊ, àêî íå
ïîäëåæàò íà ïî-òåæêî íàêàçàíèå.

 (2) Àêòîâåòå çà êîíñòàòèðàíèòå íàðóøåíèÿ ñå
ñúñòàâÿò îò óïúëíîìîùåíî îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
äëúæíîñòíî ëèöå, à íàêàçàòåëíèòå ïîñòàíîâëåíèÿ ñå
èçäàâàò îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

 (3) Óñòàíîâÿâàíåòî íà íàðóøåíèÿòà, èçäàâàíåòî,
îáæàëâàíåòî è èçïúëíåíèåòî íà íàêàçàòåëíèòå
ïîñòàíîâëåíèÿ ñå èçâúðøâàò ïî ðåäà íà Çàêîíà çà
àäìèíèñòðàòèâíèòå íàðóøåíèÿ è íàêàçàíèÿ.

ÄÎÏÚËÍÈÒÅËÍÈ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÈ
§ 1. Ïî ñìèñúëà íà íàðåäáàòà:
1. „Ãðóïà“ å íàëèöå, êîãàòî ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà å

èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê è èìà çà äúùåðíè äðóæåñòâà
äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, êðåäèòíè èíñòè-
òóöèè è/èëè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè.

2. „Ôèíàíñîâ õîëäèíã“ å ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ,
äúùåðíèòå äðóæåñòâà íà êîÿòî ñà èçêëþ÷èòåëíî èëè
ïðåäèìíî èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè èëè äðóãè
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, îò êîèòî ïîíå åäíà å èíâåñòè-
öèîíåí ïîñðåäíèê è íå å ôèíàíñîâ õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà
äåéíîñò ïî ñìèñúëà íà § 1, ò. 14 îò äîïúëíèòåëíèòå
ðàçïîðåäáè íà Çàêîíà çà äîïúëíèòåëíèÿ íàäçîð âúðõó
ôèíàíñîâèòå êîíãëîìåðàòè.

3.  „Ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà â äúðæàâà ÷ëåíêà“ å
ôèíàíñîâ õîëäèíã, êîéòî íå å äúùåðíî äðóæåñòâî íà
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èëè êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ,
ëèöåíçèðàí â ñúùàòà äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè íà ôèíàíñîâ
õîëäèíã, ó÷ðåäåí â ñúùàòà äúðæàâà ÷ëåíêà.

4. „Ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç“
å ôèíàíñîâ õîëäèíã ìàéêà â äúðæàâà ÷ëåíêà, êîéòî íå å
äúùåðíî äðóæåñòâî íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èëè
êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ, ëèöåíçèðàí â äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè
íà äðóã ôèíàíñîâ õîëäèíã, ó÷ðåäåí â äúðæàâà ÷ëåíêà.

5. „Ôèíàíñîâ õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà äåéíîñò“ å ïðåä-
ïðèÿòèå ìàéêà, ðàçëè÷íî îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
ôèíàíñîâ õîëäèíã èëè ôèíàíñîâ õîëäèíã ñúñ ñìåñåíà
äåéíîñò ïî ñìèñúëà íà § 1, ò. 14 îò äîïúëíèòåëíèòå
ðàçïîðåäáè íà Çàêîíà çà äîïúëíèòåëíèÿ íàäçîð âúðõó
ôèíàíñîâèòå êîíãëîìåðàòè è êîåòî èìà ïîíå åäíî
äúùåðíî äðóæåñòâî, êîåòî å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê.

6. „Êëèðèíãîâ ó÷àñòíèê“ å ÷ëåí íà áîðñà èëè êëè-
ðèíãîâà êúùà, êîéòî å â ïðåêè äîãîâîðíè îòíîøåíèÿ ñ
öåíòðàëíà íàñðåùíà ñòðàíà (ïàçàðåí ãàðàíò).

7. „Ïðåôåðåíöèàëíà àêöèÿ ñ íàòðóïâàù ñå äèâèäåíò“
å àêöèÿ ñ ôèêñèðàí äèâèäåíò, ïðè êîÿòî, àêî ñòîéíîñòòà
íà äèâèäåíòà çà äàäåíà ãîäèíà íå å èçïëàòåí íàïúëíî,
îñòàòúêúò ìó å äúëæèì â ñëåäâàùèòå ãîäèíè äî ïúëíîòî
ìó èçïëàùàíå.

8. „Äâèæèìè è íåäâèæèìè âåùè“, ñúîòâåòíî „äúëãî-
òðàéíè (íåòåêóùè) ìàòåðèàëíè àêòèâè“, ïðÿêî ñâúðçàíè
ñ óñëóãèòå è äåéíîñòèòå ïî ÷ë. 54, àë. 2 è 3 ÇÏÏÖÊ, ñà:

à) ñãðàäè è ïîìåùåíèÿ çà îôèñ;
á) àâòîìîáèëè;
â) îôèñ îáîðóäâàíå (â ò. ÷. îôèñ ìåáåëè, ñúîáùèòåë-

íà è îõðàíèòåëíà òåõíèêà, òåõíèêà çà èíôîðìàöèîííî
îñèãóðÿâàíå, êîïèðíà òåõíèêà, îòîïëèòåëíè óðåäè è äðó-
ãè ïîäîáíè, îòãîâàðÿùè íà èçèñêâàíåòî çà êëàñèôèöèðàíå
êàòî äúëãîòðàéíè (íåòåêóùè) ìàòåðèàëíè àêòèâè ).

9. „Íåìàòåðèàëíè îáåêòè“, ñúîòâåòíî „äúëãîòðàéíè
(íåòåêóùè) íåìàòåðèàëíè àêòèâè“, ïðÿêî ñâúðçàíè ñ
óñëóãèòå è äåéíîñòèòå ïî ÷ë. 54, àë. 2 è 3 ÇÏÏÖÊ, ñà:

à) ïðîãðàìíè ïðîäóêòè, ñâúðçàíè ñ äåéíîñòòà;
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á) ïàòåíòè, ëèöåíçè è íîó-õàó, ïðè óñëîâèå ÷å ñà
íåîáõîäèìè çà íîðìàëíîòî îñúùåñòâÿâàíå íà äåéíîñòòà
êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê;

â) äúðæàâíàòà òàêñà çà ó÷ðåäÿâàíå íà äðóæåñòâîòî
è äúðæàâíàòà òàêñà çà èçäàâàíå íà ëèöåíç çà èçâúðøâàíå
íà äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê.

10. „Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè“ ñà âñè÷êè äîãîâîðè,
êîèòî ïîðàæäàò åäíîâðåìåííî ôèíàíñîâ àêòèâ çà åäíàòà
ñòðàíà è ôèíàíñîâ ïàñèâ èëè àêöèè çà äðóãàòà ñòðàíà.
Âêëþ÷âàò ñå ïúðâè÷íè ôèíàíñîâè èëè ïàðè÷íè
èíñòðóìåíòè è äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè,
÷èÿòî ñòîéíîñò ïðîèçòè÷à îò öåíàòà íà áàçîâ ôèíàíñîâ
èíñòðóìåíò, ïðîöåíòà, èíäåêñà èëè öåíàòà íà äðóã áàçîâ
èíñòðóìåíò, è âêëþ÷âà ìèíèìàëíî èíñòðóìåíòèòå,
ïîñî÷åíè â § 1, ò. 2 ÇÏÏÖÊ èíñòðóìåíòè.

11. „Ðåïî-ñäåëêà“ è „îáðàòíà ðåïî-ñäåëêà“ å âñåêè äî-
ãîâîð, ïðè êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èëè íà-
ñðåùíàòà ñòðàíà ïðåõâúðëÿò öåííè êíèæà, ñòîêè èëè ãàðàí-
òèðàíè ïðàâà, ñâúðçàíè ñ ïðàâîòî íà ñîáñòâåíîñò âúðõó
öåííèòå êíèæà èëè ñòîêèòå, è ãàðàíöèÿòà å èçäàäåíà îò
ïðèçíàòà áîðñà, êîÿòî äúðæè ïðàâàòà âúðõó öåííèòå êíè-
æà èëè ñòîêèòå, ïðè êîéòî äîãîâîð ñå ïîåìà àíãàæèìåíò
çà îáðàòíîòî èì èçêóïóâàíå (èëè çàìÿíà ñ öåííè êíèæà
èëè ñòîêè ñúñ ñúùèòå õàðàêòåðèñòèêè) ïî îïðåäåëåíà öåíà
íà îïðåäåëåíà áúäåùà äàòà èëè äàòà, êîÿòî ùå áúäå îïðåäå-
ëåíà îò ïðåõâúðëèòåëÿ. Ïðåõâúðëèòåëÿò íå ìîæå äà ïðå-
õâúðëÿ èëè ïðåäîñòàâÿ êàòî çàëîã êîíêðåòíàòà öåííà êíèãà
èëè ñòîêà åäíîâðåìåííî íà ïîâå÷å îò åäíà íàñðåùíà ñòðà-
íà. Äîãîâîðúò å ðåïî-ñäåëêà çà ñòðàíàòà, ïðîäàâàùà öåííè-
òå êíèæà èëè ñòîêèòå, è îáðàòíà ðåïî-ñäåëêà çà ñòðàíàòà,
êîÿòî ãè êóïóâà.

12. „Ðèñê îò ðàçñåéâàíå“ å ðèñêúò îò íàìàëÿâàíå íà
ðàçìåðà íà âçåìàíåòî ïîðàäè ïàðè÷íî èëè íåïàðè÷íî
çàäúëæåíèå êúì äëúæíèêà;

13. „Ïîñòîÿííè ðàçõîäè“ å ñóìàòà íà íà÷èñëåíèòå ðàçõî-
äè çà àìîðòèçàöèè, íàåìè, çàäúëæèòåëíè çàñòðàõîâêè, äà-
íúöè è òàêñè çà íåäâèæèìè èìîòè, âúçíàãðàæäåíèÿ íà
÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèòå è êîíòðîëíèòå îðãàíè è äðóãè
ðàçõîäè, êîèòî íå çàâèñÿò îò îáåìà íà èçâúðøâàíàòà äåéíîñò.

14. „Äúùåðíî äðóæåñòâî“ å þðèäè÷åñêî ëèöå, êîí-
òðîëèðàíî îò äðóãî þðèäè÷åñêî ëèöå (ïðåäïðèÿòèå
ìàéêà). Þðèäè÷åñêè ëèöà, êîèòî ñà äúùåðíè íà äú-
ùåðíîòî äðóæåñòâî, ñúùî ñå ñìÿòàò çà äúùåðíè äðó-
æåñòâà íà ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà.

15. „Ïðåäïðèÿòèå ìàéêà“ å þðèäè÷åñêî ëèöå, êîåòî
óïðàæíÿâà êîíòðîë ñïðÿìî åäíî èëè ïîâå÷å äðóæåñòâà
(äúùåðíè äðóæåñòâà).

16. „Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà â äúðæàâà
÷ëåíêà“ å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èìà çà
äúùåðíî äðóæåñòâî äðóã èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
êðåäèòíà èëè ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ èëè èìà ó÷àñòèå â
òàêàâà èíñòèòóöèÿ è êîåòî íå å äúùåðíî äðóæåñòâî íà
äðóã èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èëè êðåäèòíà èíñòè-
òóöèÿ, ëèöåíçèðàíà â ñúùàòà äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè íà
ôèíàíñîâ õîëäèíã, ó÷ðåäåí â ñúùàòà äúðæàâà ÷ëåíêà.

17. „Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò Åâðîïåéñêèÿ
ñúþç“ å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà îò äúðæàâà ÷ëåíêà,
êîéòî íå å äúùåðíî äðóæåñòâî íà äðóã èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê èëè êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ, ëèöåíçèðàíè â äúðæàâà
÷ëåíêà, èëè íà ôèíàíñîâ õîëäèíã, ó÷ðåäåí â äúðæàâà ÷ëåíêà.

18. „Âàðàíò“ å öåííà êíèãà, êîÿòî äàâà ïðàâîòî íà ïðè-
òåæàòåëÿ £ äà çàêóïè áàçîâ èíñòðóìåíò ïî ïðåäâà-
ðèòåëíî äîãîâîðåíà öåíà äî èëè íà äàòàòà íà èçòè÷àíåòî
íà âàðàíòà è êîÿòî ìîæå äà áúäå óðåäåíà ÷ðåç äîñòàâêà
íà áàçîâèÿ èíñòðóìåíò èëè ÷ðåç ïàðè÷íî ïëàùàíå.

19. „Êîíâåðòèðóåìà öåííà êíèãà“ å öåííà êíèãà, êîÿòî

ïî æåëàíèå íà ïðèòåæàòåëÿ ñè ìîæå äà áúäå çàìåíåíà çà
äðóãà öåííà êíèãà.

20. „Äåëòà“ å êîåôèöèåíò, îòðàçÿâàù î÷àêâàíàòà
ïðîìÿíà â öåíàòà íà îïöèÿòà â ñúîòíîøåíèå ñïðÿìî
ìàëêà ïðîìÿíà â öåíàòà íà áàçîâèÿ £ èíñòðóìåíò.

21. „Èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè“ ñà
èíñòðóìåíòèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 10, ðàçëè÷íè
îò òåçè, íà êîèòî ñå ïðèïèñâà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà
íóëà ñúãëàñíî ò.8 îò ðàçäåë II íà ïðèëîæåíèå ¹ 3.

22. „Èíñòèòóöèè“ ñà êðåäèòíèòå èíñòèòóöèè è
èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè.

23. „Ïðèçíàò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îò òðåòà
äúðæàâà“ å þðèäè÷åñêî ëèöå îò òðåòà äúðæàâà, êîåòî å
ïîëó÷èëî ðàçðåøåíèå ïî íàöèîíàëíîòî ñè çàêîíîäà-
òåëñòâî äà èçâúðøâà óñëóãè è äåéíîñòè, ïîñî÷åíè ïî
÷ë. 54, àë. 2 è 3 ÇÏÏÖÊ è âúðõó íåãî/íåãîâàòà äåéíîñò ñå
îñúùåñòâÿâà ïîíå òîëêîâà ñòðîã íàäçîð, êîëêîòî å
ïðåäâèäåíî ïî ÇÏÏÖÊ è òàçè íàðåäáà.

24. „Äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè“ å äðóæåñò-
âî, ÷èÿòî îñíîâíà äåéíîñò å ïðèòåæàâàíå èëè óïðàâëå-
íèå íà ñîáñòâåíîñò, ïðåäîñòàâÿíå íà óñëóãè çà îáðà-
áîòêà íà èíôîðìàöèÿ èëè äðóãà ïîäîáíà äåéíîñò, êîÿòî
å ñïîìàãàòåëíà íà îñíîâíàòà äåéíîñò íà åäèí èëè ïîâå÷å
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè.

25. „Ïðåäïðèÿòèå îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð“ å íåòúðãîâ-
ñêà àäìèíèñòðàòèâíà åäèíèöà, îòãîâîðíà ïðåä íàöèî-
íàëíî èëè ðåãèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî, ìåñòíè îðãàíè èëè
ïðåä îðãàíè, êîèòî ñïîðåä êîìèñèÿòà èçïúëíÿâàò ñúùèòå
ôóíêöèè, êàêòî ðåãèîíàëíèòå ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíèòå
îðãàíè, íåòúðãîâñêî ïðåäïðèÿòèå, ñîáñòâåíîñò íà íàöèî-
íàëíî ïðàâèòåëñòâî, êîåòî èìà ÿñíè ãàðàíöèîííè ñïîðà-
çóìåíèÿ, êàêòî è ñàìîóïðàâëÿâàù ñå îðãàí, ñúçäàäåí ñúñ
çàêîí, âúðõó êîéòî ñå îñúùåñòâÿâà ïóáëè÷åí íàäçîð.

26. „Ãðóïà ñâúðçàíè êëèåíòè“ å, êîãàòî:
à) äâå èëè ïîâå÷å ôèçè÷åñêè èëè þðèäè÷åñêè ëèöà,

êîèòî, àêî íå å óêàçàíî ïî äðóã íà÷èí, ïðåäñòàâëÿâàò
åäèíè÷åí ðèñê, òúé êàòî åäíîòî îò òÿõ, ïðÿêî èëè íåïðÿêî,
óïðàæíÿâà êîíòðîë íàä åäíî èëè ïîâå÷å ëèöà â ãðóïàòà;

á) äâå èëè ïîâå÷å ôèçè÷åñêè èëè þðèäè÷åñêè ëèöà,
ìåæäó êîèòî íÿìà âçàèìîîòíîøåíèÿ íà êîíòðîë ïî áóêâà
„à“, íî çà êîèòî ìîæå äà ñå ñ÷èòà, ÷å ïðåäñòàâëÿâàò
åäèíè÷åí ðèñê, òúé êàòî òå äîòîëêîâà ñà âçàèìíî ñâúðçàíè,
÷å âúçíèêâàíåòî íà ôèíàíñîâè ïðîáëåìè çà åäíîòî ìîæå
äà äîâåäå äî ôèíàíñîâè çàòðóäíåíèÿ ïðè èçïëàùàíåòî íà
çàäúëæåíèÿ çà åäíî èëè ïîâå÷å îò äðóãèòå ëèöà â ãðóïàòà.

27. „Êîíòðîë“ å íàëèöå, êîãàòî åäíî ëèöå (äðóæåñòâî
ìàéêà):

à) ïðèòåæàâà ïîâå÷å îò ïîëîâèíàòà îò ãëàñîâåòå â
îáùîòî ñúáðàíèå íà äðóãî þðèäè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî
äðóæåñòâî), èëè

á) èìà ïðàâî äà îïðåäåëÿ ïîâå÷å îò ïîëîâèíàòà îò
÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèÿ èëè êîíòðîëíèÿ îðãàí íà
äðóãî þðèäè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî äðóæåñòâî) è ñúùå-
âðåìåííî å àêöèîíåð èëè ñúäðóæíèê â òîâà ëèöå, èëè

â) èìà ïðàâî äà óïðàæíÿâà ðåøàâàùî âëèÿíèå âúðõó
þðèäè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî äðóæåñòâî) ïî ñèëàòà íà ñêëþ-
÷åí ñ òîâà ëèöå äîãîâîð èëè íà íåãîâèÿ ó÷ðåäèòåëåí àêò
èëè óñòàâ, àêî òîâà å äîïóñòèìî ñúãëàñíî çàêîíîäà-
òåëñòâîòî, ïðèëîæèìî êúì äúùåðíîòî äðóæåñòâî, èëè

ã) å àêöèîíåð èëè ñúäðóæíèê â äðóæåñòâî è:
àà) ïîâå÷å îò ïîëîâèíàòà îò ÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèÿ

èëè êîíòðîëíèÿ îðãàí íà òîâà þðèäè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî
äðóæåñòâî), êîèòî ñà èçïúëíÿâàëè ñúîòâåòíèòå ôóíêöèè
ïðåç ïðåäõîäíàòà è òåêóùàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà è äî
ìîìåíòà íà èçãîòâÿíå íà êîíñîëèäèðàíèòå ôèíàíñîâè
îò÷åòè, ñà îïðåäåëåíè åäèíñòâåíî â ðåçóëòàò íà
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óïðàæíÿâàíåòî íà íåãîâîòî ïðàâî íà ãëàñ, èëè
áá) êîåòî êîíòðîëèðà ñàìîñòîÿòåëíî ïî ñèëàòà íà äîãî-

âîð ñ äðóãè àêöèîíåðè èëè ñúäðóæíèöè â òîâà þðè-
äè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî äðóæåñòâî) ïîâå÷å îò ïîëîâèíàòà
îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà òîâà þðèäè÷åñêî ëèöå;

ä) ìîæå ïî äðóã íà÷èí äà óïðàæíÿâà ðåøàâàùî âëèÿ-
íèå âúðõó âçåìàíåòî íà ðåøåíèÿ âúâ âðúçêà ñ äåéíîñòòà
íà äðóãî þðèäè÷åñêî ëèöå (äúùåðíî äðóæåñòâî).

Â ñëó÷àèòå ïî áóêâè „à“, „á“ è „ã“ êúì ãëàñîâåòå íà
êîíòðîëèðàùèÿ ñå ïðèáàâÿò è ãëàñîâåòå íà äúùåðíèòå
ìó äðóæåñòâà, âúðõó êîèòî òîé óïðàæíÿâà êîíòðîë, êàêòî
è ãëàñîâåòå íà ëèöàòà, êîèòî äåéñòâàò îò ñâîå èìå, íî çà
íåãîâà ñìåòêà èëè çà ñìåòêà íà íåãîâî äúùåðíî äðóæåñòâî.

 Â ñëó÷àèòå ïî áóêâè „à“, „á“ è „ã“ ãëàñîâåòå íà êîíòðî-
ëèðàùèÿ ñå íàìàëÿâàò ñ ãëàñîâåòå ïî àêöèèòå, äúðæàíè çà
ñìåòêà íà ëèöå, êîåòî íå å íèòî êîíòðîëèðàùèÿò, íèòî
íåãîâî äúùåðíî äðóæåñòâî, êàêòî è ñ ãëàñîâåòå ïî àêöèèòå,
êîèòî ñà ïðåäìåò íà çàëîã, àêî ïðàâàòà ïî òÿõ ñå óïðàæíÿâàò
ïî íàðåæäàíå è â èíòåðåñ íà çàëîãîäàòåëÿ.

Â ñëó÷àèòå ïî áóêâè „à“ è „ã“ ãëàñîâåòå íà êîíòðîëè-
ðàùèÿ ñå íàìàëÿâàò ñ ãëàñîâåòå ïî àêöèèòå, ïðèòåæàâàíè
îò ñàìîòî äúùåðíî äðóæåñòâî ÷ðåç ëèöå, êîåòî òî
êîíòðîëèðà, èëè ÷ðåç ëèöå, êîåòî äåéñòâà îò ñâîå èìå, íî
çà ñìåòêà íà êîíòðîëèðàùèÿ è íà äúùåðíîòî äðóæåñòâî.

28. „Ó÷àñòèå“ å ó÷àñòèå ïî ñìèñúëà íà § 1, ò. 12 îò
äîïúëíèòåëíèòå ðàçïîðåäáè íà Çàêîíà çà äîïúëíèòåëíèÿ
íàäçîð âúðõó ôèíàíñîâèòå êîíãëîìåðàòè.

29. „Êâàëèôèöèðàíî äÿëîâî ó÷àñòèå“ å íàëèöå,
êîãàòî åäíî ëèöå ïðèòåæàâà ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10 èëè
ïîâå÷å îò 10 % îò êàïèòàëà èëè îò ïðàâàòà íà ãëàñ â îá-
ùîòî ñúáðàíèå íà äðóæåñòâî èëè êîãàòî ïðèòåæàâàíåòî
íà àêöèè èëè äÿëîâå îò êàïèòàëà èëè îò ïðàâàòà íà ãëàñ
â îáùîòî ñúáðàíèå ïîçâîëÿâà äà ñå óïðàæíÿâà ñúùåñò-
âåíî âëèÿíèå âúðõó óïðàâëåíèåòî íà äðóæåñòâîòî.

30. „Ôèíàíñèðàíå ÷ðåç ñòîêè“ îçíà÷àâà ïîçèöèè, ïðè
êîèòî ñòîêàòà å ïðîäàäåíà âúç îñíîâà íà ôîðóúðäåí
äîãîâîð è ðàçõîäèòå çà ôèíàíñèðàíåòî  ñà áëîêèðàíè
äî äàòàòà íà îñúùåñòâÿâàíå íà ôîðóúðäíàòà ïðîäàæáà.

31. „Ïðåäîñòàâÿíå íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè íà çàåì“
è „ïîëó÷àâàíå íà çàåì â öåííè êíèæà èëè ñòîêè“ å âñÿêà
ñäåëêà, ïðè êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èëè íàñðåù-
íà ñòðàíà èçâúðøâà ïðåõâúðëÿíå íà öåííè êíèæà èëè
ñòîêè ñðåùó îáåçïå÷åíèå, êàòî çàåìîïîëó÷àòåëÿò ïîåìà
àíãàæèìåíòà äà âúðíå åêâèâàëåíòíè öåííè êíèæà èëè
ñòîêè íà áúäåùà äàòà èëè ïðè ïîèñêâàíå îò ñòðàíà íà çàå-
ìîäàòåëÿ. Ñäåëêàòà ïðåäñòàâëÿâà ñäåëêà ïî ïðåäîñòàâÿíå
íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè íà çàåì çà èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê, ïðåõâúðëÿù öåííè êíèæà èëè ñòîêè, è ïîëó-
÷àâàíå íà çàåì â öåííè êíèæà èëè ñòîêè çà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, ïîëó÷àâàù öåííè êíèæà èëè ñòîêè.

32. „Âåðîÿòíîñò îò íåèçïúëíåíèå (PD)“ å âåðîÿòíîñò-
òà â ðàìêèòå íà åäíà ãîäèíà íàñðåùíà ñòðàíà ïî òåêóùà
èëè áúäåùà ñäåëêà äà íå èçïúëíè çàäúëæåíèÿòà ñè.

33. „Çàãóáà“ ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåòà å
èêîíîìè÷åñêàòà çàãóáà, âêëþ÷èòåëíî ñúùåñòâåíà
ïðîìÿíà â ñòîéíîñòòà íà âçåìàíèÿòà îò äèñêîíòèðàíåòî
è ñúùåñòâåíèòå ïðåêè è íåïðåêè ðàçõîäè, ñâúðçàíè ñúñ
ñúáèðàíåòî íà âçåìàíèÿòà çà âñåêè èíñòðóìåíò.

34. „Çàãóáà ïðè íåèçïúëíåíèå (LGD)“ å  ñúîòíîøå-
íèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà çàãóáàòà ïî åêñïîçèöèÿ â
ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà îò íàñðåùíàòà
ñòðàíà è íåéíîòî òåêóùî íåèçïúëíåíî çàäúëæåíèå.

35. „Êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò“ å ñúîòíîøåíèåòî
íà òåêóùàòà íåóñâîåíà ñóìà ïî àíãàæèìåíò, êîÿòî ùå
áúäå óñâîåíà è ïðåäñòàâëÿâà ñóìàòà íà çàäúëæåíèåòî
îò ìîìåíòà íà íåèçïúëíåíèå êúì òåêóùàòà íåóñâîåíà

ñóìà ïî àíãàæèìåíòà. Ñóìàòà ïî àíãàæèìåíòà ñå
îïðåäåëÿ íà áàçàòà íà ïðåöåíåí (advised) ëèìèò, îñâåí
àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å îïðåäåëèë ïî-
âèñîê äîãîâîðåí (unadvised) ëèìèò.

36. „Î÷àêâàíà çàãóáà (ÅL)“ ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíà-
äåñåòà å ñúîòíîøåíèåòî íà ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãó-
áà îò åäíà åêñïîçèöèÿ ïðè ïîòåíöèàëíî íåèçïúëíåíèå íà
çàäúëæåíèå îò íàñðåùíàòà ñòðàíà èëè ðàçñåéâàíå â ðàì-
êèòå íà åäíà ãîäèíà, êúì ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà â
ìîìåíòà íà íàñòúïâàíå íà íåèçïúëíåíèå èëè ðàçñåéâàíå.

37. „Ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê“ å òåõíèêà, èçïîëç-
âàíà îò èâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà íàìàëÿâàíå íà
êðåäèòíèÿ ðèñê íà åäíà èëè íÿêîëêî åêñïîçèöèè, êîèòî
ïîñðåäíèêúò ïðîäúëæàâà äà äúðæè.

38. „Îáåçïå÷åíà çàùèòà“ (funded protection) å òåõíèêà
çà ðåäóöèðàíå íà êðåäèòåí ðèñê, ïðè êîÿòî íàìàëåíèåòî
íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà åêñïîçèöèÿ íà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê ïðîèçòè÷à îò ïðàâîòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïî-
ñðåäíèê â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèåòî îò
íàñðåùíàòà ñòðàíà èëè ïðè íàñòúïâàíå íà äðóãè îïðåäå-
ëåíè êðåäèòíè ñúáèòèÿ, ñâúðçàíè ñ íàñðåùíàòà ñòðàíà,
äà ðåàëèçèðà, äà èçâúðøè ïðåõâúðëÿíå, äà ïîëó÷è èëè
çàäúðæè ñîáñòâåíîñòòà âúðõó îïðåäåëåíè àêòèâè èëè
ñóìè, äà íàìàëè ñòîéíîñòòà íà åçñïîçèöèÿòà äî ðàçëèêàòà
ìåæäó ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà è ðàçìåðà íà èñêà íà
ïîñðåäíèêà èëè äà çàìåíè ñúîòâåòíàòà ÷àñò îò
åêñïîçèöèÿòà ñ òàçè ñòîéíîñò.

39. „Çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ“(unfunded protection) å
òåõíèêà çà ðåäóöèðàíå íà êðåäèòåí ðèñê, ïðè êîÿòî
íàìàëåíèåòî íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà åêñïîçèöèÿ íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïðîèçòè÷à îò ïîåò
àíãàæèìåíò íà òðåòî ëèöå äà èçïëàòè îïðåäåëåíà ñóìà
ïðè íåèçïúëíåíèå îò ñòðàíà íà äëúæíèêà èëè ïðè
íàñòúïâàíå íà äðóãè îïðåäåëåíè êðåäèòíè ñúáèòèÿ;

40. „Çàÿâåíà êðåäèòíà îöåíêà“ å îöåíêà, ïðèñúäåíà
îò àãåíöèÿ çà êðåäèòåí ðåéòèíã íà ëèöå, êîåòî ïðåäâà-
ðèòåëíî å íàïðàâèëî èñêàíå çà ïðèñúæäàíå íà îöåíêà.

41. „Ïðèçíàòè áîðñè“ ñà áîðñè, êîèòî îòãîâàðÿò íà
ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) ôóíêöèîíèðàò ðåäîâíî;
á) èìàò ïðàâèëà, èçäàäåíè èëè îäîáðåíè îò

ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè  â äúðæàâàòà, â êîÿòî å
ñåäàëèùåòî íà áîðñàòà, êîèòî îïðåäåëÿò óñëîâèÿòà çà
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò è çà äîñòúï äî íåÿ, êàêòî è
óñëîâèÿòà, êîèòî òðÿáâà äà áúäàò óðåäåíè ñ äîãîâîð,
ïðåäè åôåêòèâíî äà ìîæå äà ñå òúðãóâà íà áîðñàòà;

â) èìàò êëèðèíãîâ ìåõàíèçúì, êîéòî ïðåäâèæäà äîãî-
âîðèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹ 10, äà ïîäëåæàò íà
åæåäíåâíè ìàðæèí èçèñêâàíèÿ, îñèãóðÿâàùè ïîäõîäÿùà
çàùèòà ñïîðåä ñòàíîâèùåòî íà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè.

42. „Ñåêþðèòèçàöèÿ“ å ñäåëêà èëè ïðîãðàìà, ïðè êîÿòî
êðåäèòíèÿò ðèñê, ñâúðçàí ñ åêñïîçèöèÿ èëè ãðóïà
åêñïîçèöèè, ñå ïðåõâúðëÿ íà òðàíøîâå è îòãîâàðÿ íà
ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) ïëàùàíèÿòà  ïî ñäåëêàòà èëè ïðîãðàìà çàâèñÿò îò
äîõîäíîñòòà íà  åêñïîçèöèÿòà èëè ãðóïàòà îò åêñïîçèöèè;

á) éåðàðõèÿòà íà ñåêþðèòèçàöèîííèòå òðàíøîâå
îïðåäåëÿ ðàçïðåäåëÿíåòî íà çàãóáèòå â ïðîöåñà íà
ñäåëêàòà èëè ïðîãðàìàòà.

43. „Òðàäèöèîííà ñåêþðèòèçàöèÿ“ å ñåêþðèòèçàöèÿ,
êîÿòî âêëþ÷âà ïðåõâúðëÿíå íà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà
ñåêþðèòèçèðàíè êúì äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà öåë -
ñåêþðèòèçàöèÿ, êîåòî åìèòèðà öåííè êíèæà ïðè ñïàçâàíå
íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) èíñòèòóöèÿòà èíèöèàòîð ïðåõâúðëÿ èçöÿëî ñîá-
ñòâåíîñòòà âúðõó ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè èëè
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÷ðåç ñàìîó÷àñòèå (sub-participation);
á) åìèòèðàíèòå öåííè êíèæà íå ïðåäñòàâëÿâàò

çàäúëæåíèå çà ïëàùàíå íà èíèöèàòîðà.
44. „Ñèíòåòè÷íà ñåêþðèòèçàöèÿ“ å ñåêþðèòèçàöèÿ,

ïðè êîÿòî ïðåõâúðëÿíåòî íà òðàíøîâå ñå îñúùåñòâÿâà
÷ðåç èçïîëçâàíåòî íà êðåäèòíè äåðèâàòèâè èëè ãàðàíöèè
è ãðóïàòà åêñïîçèöèè ïðîäúëæàâà äà ñå ïîñî÷âà â
áàëàíñà íà  èíñòèòóöèÿòà èíèöèàòîð.

45. „Òðàíø“ å äîãîâîðíî óñòàíîâåí ñåãìåíò îò êðåäèò-
íèÿ ðèñê, ñâúðçàí ñúñ ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè,
îïðåäåëÿù íèâî íà êðåäèòåí ðèñê, ðàçëè÷åí îò ðèñêà íà
îñòàíàëèòå ñåãìåíòè, áåç äà ñå âçåìà ïðåäâèä êðåäèòíàòà
çàùèòà, ïðåäîñòàâåíà îò òðåòî ëèöå íà ïðèòåæàòåëèòå íà
ïîçèöèè â äàäåíèÿ ñåãìåíò èëè â äðóãèòå ñåãìåíòè.

46. „Ñåêþðèòèçèðàíà ïîçèöèÿ“ å åêñïîçèöèÿ,
âúçíèêíàëà â ðåçóëòàò íà ñåêþðèòèçàöèÿ.

47. „Èíèöèàòîð“ å ëèöå, êîåòî ñàìîñòîÿòåëíî èëè ÷ðåç
ñâúðçàíè ëèöà, ïðÿêî èëè íåïðÿêî ó÷àñòâà â ïúðâîíà÷àëíî
ñïîðàçóìåíèå, ñúçäàëî çàäúëæåíèÿ èëè ïîòåíöèàëíè çàäúë-
æåíèÿ íà äëúæíèêà èëè íà ïîòåíöèàëíèÿ äëúæíèê, â ðåçóëòàò
íà êîåòî ñà âúçíèêíàëè ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè.
Èíèöèàòîð å è ëèöå, êîåòî êóïóâà åêñïîçèöèè íà òðåòî ëèöå,
îòðàçÿâà ãè â ñâîÿ áàëàíñ è ñëåä òîâà ãè ñåêþðèòèçèðà.

48. „Ñïîíñîð“ å èíñòèòóöèÿ, ðàçëè÷íà îò èíñòèòó-
öèÿòà èíèöèàòîð, êîÿòî îðãàíèçèðà è óïðàâëÿâà
ïðîãðàìè çà åìèòèðàíå íà òúðãîâñêè êíèæà, îáåçïå÷åíè
ñ àêòèâè èëè äðóãè ñåêþðèòèçàöèîííè ñõåìè, êîèòî
êóïóâàò åêñïîçèöèè îò òðåòè ëèöà.

49. „Êðåäèòíî ïîäîáðåíèå“ e äîãîâîðíî ñïîðàçóìåíèå,
ñúãëàñíî êîåòî êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà ñåêþðèòèçèðàíàòà
ïîçèöèÿ ñå ïîäîáðÿâà ñïðÿìî êà÷åñòâîòî íà ïîçèöèÿòà,
àêî òîâà ïîäîáðåíèå íå å áèëî èçïîëçâàíî, âêëþ÷èòåëíî ïî-
äîáðåíèåòî, îñèãóðåíî îò ïî íèñêè â éåðàðõèÿòà ñåêþðè-
òèçèðàùè òðàíøîâå è äðóãè âèäîâå êðåäèòíà çàùèòà.

50. „Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ
(SSPE)“ å òðúñò èëè äðóãî äðóæåñòâî, ðàçëè÷íî îò êðåäèò-
íà èíñòèòóöèÿ, ñúçäàäåíî ñ öåë èçâúðøâàíå íà åäíà èëè
íÿêîëêî ñåêþðèòèçàöèè è çà êîåòî å èçïúëíåíî ñëåäíîòî:

à) äåéíîñòòà íà äðóæåñòâîòî å îãðàíè÷åíà ñàìî äî
èçâúðøâàíå íà ñåêþðèòèçàöèÿ;

á) ñòðóêòóðàòà íà äðóæåñòâîòî èìà çà öåë äà èçîëèðà
çàäúëæåíèÿòà íà äðóæåñòâîòî îò çàäúëæåíèÿòà íà
èíèöèàòîðà;

â) ïðèòåæàòåëèòå íà äÿëîâè ó÷àñòèÿ èìàò ïðàâî äà
ãè çàëàãàò èëè äà ãè çàìåíÿò áåç îãðàíè÷åíèÿ.

§ 2. Áàíêèòå - èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ïðåäñòàâÿò
íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ â ñðîêà ïî ÷ë. 142, àë. 5
ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò ñúãëàñíî ÷ë. 26, àë. 1 îò Çàêîíà
çà ñ÷åòîâîäñòâîòî.

ÏÐÅÕÎÄÍÈ È ÇÀÊËÞ×ÈÒÅËÍÈ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÈ
§ 3. Òàçè íàðåäáàòà îòìåíÿ Íàðåäáà ¹ 6 îò 2003 ã. çà

êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòè-
öèîííèòå ïîñðåäíèöè, èçäàäåíà îò ïðåäñåäàòåëÿ íà
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð (îáí., ÄÂ, áð. 101 îò 2003 ã.;
èçì. è äîï., áð. 9 îò 2004 ã.; èçì., áð. 61 îò 2004 ã.; èçì. è äîï., áð.
105 îò 2004 ã.; èçì., áð. 8 îò 2005 ã.; èçì. è äîï., áð. 17 îò 2006 ã.).

§ 4. (1) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, èç÷èñëÿâàùè
ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà
ïîêðèâàíå íà ðèñêà íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñúãëàñíî
ðàçïîðåäáèòå íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, òðÿáâà äà
ïîääúðæàò ñîáñòâåí êàïèòàë â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïî-
ðåäáèòå ïî ÷ë. 25, ÷ë. 133-141, êîéòî âèíàãè å ïî-ãîëÿì
èëè ðàâåí íà ñóìèòå, ïîñî÷åíè ïî àë. 3, 4 è 5.

(2) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êîèòî ïðèëàãàò
óñúâúðøåíñòâàí ìåòîä çà èçìåðâàíå ïðè èç÷èñëÿâàíåòî
íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöèîíåí ðèñê ïî

÷ë. 130, òðÿáâà äà ïîääúðæàò ñîáñòâåí êàïèòàë â ñúîòâåò-
ñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå ïî ÷ë.25, ÷ë. 133-141, êîéòî âèíàãè
å ïî-ãîëÿì èëè ðàâåí íà ñóìèòå, ïîñî÷åíè ïî àë. 4 è 5.

(3) Ïðåç ïúðâèÿ äâàíàäåñåòìåñå÷åí ïåðèîä ñëåä
31.Õ²². 2006 ã. - 95 % îò ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, êîéòî áè áèë èçèñêóåì ñúãëàñíî
Íàðåäáà ¹ 6 îò 2003 ã. çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è
ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè.

(4) Ïðåç âòîðèÿ äâàíàäåñåòìåñå÷åí ïåðèîä ñëåä
31.Õ²².2006 ã. - 90 % îò ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë, êîéòî áè áèë èçèñêóåì ñúãëàñíî Íàðåäáà ¹ 6
îò 2003 ã. çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà
íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè.

(5) Ïðåç òðåòèÿ äâàíàäåñåòìåñå÷åí ïåðèîä ñëåä
31.Õ²².2006 ã. - 80 % îò ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë, êîéòî áè áèë èçèñêóåì ñúãëàñíî Íàðåäáà ¹ 6
îò 2003 ã. çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà
íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè.

(6)  Ñúîòâåòñòâèåòî ñ èçèñêâàíèÿòà ïî àë. 3-5 å íà áàçàòà
íà ñòîéíîñòòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, èçöÿëî êîðèãèðàí ñ
öåë îòðàçÿâàíå íà ðàçëèêèòå ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñîá-
ñòâåíèÿ êàïèòàë ñúãëàñíî Íàðåäáà ¹ 6 îò 2003 ã. çà êàïè-
òàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå
ïîñðåäíèöè è èç÷èñëÿâàíåòî íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ïî
íàñòîÿùàòà íàðåäáà, ïðîèçòè÷àùè îò ðàçëè÷íîòî òðå-
òèðàíå íà î÷àêâàíèòå è íåî÷àêâàíè çàãóáè ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II.

§ 5. (1) Äî 31 äåêåìâðè 2011 ã. èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåä-
íèöè, çà êîèòî íå ñå ïðèëàãàò ÷ë. 23, àë. 2 è 3, ìîãàò äà íå
ïðèëàãàò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò. 4 â ñëó÷àé,
÷å òåõíèÿò òúðãîâñêè ïîðòôåéë íèêîãà íå íàäâèøàâà ëåâî-
âàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 50 ìëí. åâðî è ñðåäíèÿò áðîé ñëó-
æèòåëè ïðåç ôèíàíñîâàòà ãîäèíà íå íàäõâúðëÿ 100 ÷îâåêà.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ òðÿáâà
äà ñà ðàâíè íàé-ìàëêî íà ïî-íèñêàòà îò ñëåäíèòå ñòîéíîñòè:

1. êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò. 4, è
2. 12/88 îò ïî-âèñîêàòà îò ñëåäíèòå äâå ñòîéíîñòè:
à)  ñóìàòà íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò. 1-3, è
á) ñòîéíîñòòà, îïðåäåëåíà ïî ÷ë. 23, áåç äà ñå îò÷èòàò

îò îãðàíè÷åíèÿòà ïî ÷ë. 23, àë. 5.
(3) Ñòîéíîñòòà ïî àë. 2, ò. 2, áóêâà „á“ ñå ïðåèç÷èñëÿâà

ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî.
(4) Êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà èíâåñòèöèîííèòå ïî-

ñðåäíèöè òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíî èçèñêóåìèÿ
ñîáñòâåí êàïèòàë ïî Íàðåäáà ¹ 6 îò 2003 ã. çà êàïèòàëîâàòà
àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåä-
íèöè, îñâåí àêî òàêîâà íàìàëåíèå å íàäåæäíî îáîñíîâàíî
ñ íàìàëÿâàíå íà îáåìà íà äåéíîñòòà íà  ïîñðåäíèêà.

§ 6. Äî 31.Õ²².2012 ã. èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè,
çà êîèòî ãðóïèòå äåéíîñòè, ñâúðçàíè ñ „òúðãîâèÿ è
ïðîäàæáè“ ïðåäñòàâëÿâàò íàé-ìàëêî 50 % îò îáùèÿ
ðàçìåð íà âñè÷êè ãðóïè äåéíîñòè, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî
÷ë. 23 è ò. 2.1-2.4 îò ïðèëîæåíèå ¹ 8,  ïðèëàãàò ñòîéíîñò
15 % íà èíäèêàòîðà çà ãðóïà „òúðãîâèÿ è ïðîäàæáà“.

§ 7. Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, ïîëó÷èëè ëèöåíç
çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê ïðåäè âëèçàíå íà íàðåäáàòà â ñèëà, èçãîòâÿò
è ïðåäñòàâÿò â êîìèñèÿòà ïðàâèëàòà, ïðîöåäóðèòå è
ìåõàíèçìèòå ïî ÷ë. 142, àë. 5 â ñðîê äî 31 ÿíóàðè 2007 ã.

§ 8. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 16, àë. 1 âúâ
âðúçêà ñ ÷ë. 56, àë. 4, 6 è 7 ÇÏÏÖÊ è å ïðèåòà ñ ðåøåíèå
¹ 67-Í îò 17.Õ.2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

§ 9. Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð äàâà óêàçàíèÿ
ïî ïðèëàãàíåòî íà íàðåäáàòà.

§ 10. Òàçè íàðåäáàòà âëèçà â ñèëà îò 1 ÿíóàðè 2007 ã.
Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ
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Ïðèëîæåíèå ¹ 1
êúì ãëàâà øåñòà

Òàáëèöà ¹ 1
Êàòåãîðèè Êàïèòàëîâî

èçèñêâàíå çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê

Äúëãîâè öåííè êíèæà, êîèòî áèõà 0%
ïîëó÷èëè ïúðâà ñòåïåí êðåäèòíî
êà÷åñòâî èëè êîèòî áèõà ïîëó÷èëè 0%
ðèñêîâî òåãëî, ñúîáðàçåíî ñ ïðàâè-
ëàòà â ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I
è åìèòèðàíè îò:
• íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà, êàêòî è
ãàðàíòèðàíè îò òÿõ;
• öåíòðàëíè áàíêè;
• ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè;
• ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå;
• ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè
îðãàíè íà äúðæàâè ÷ëåíêè

öåííè êíèæà, êîèòî áèõà 0,25% (îñòàòú÷åí
ïîëó÷èëè âòîðà èëè òðåòà ñòåïåí ñðîê äî ïàäåæà
êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà äî øåñò ìåñåöà)
â ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I è
åìèòèðàíè îò:
• íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà, êàêòî 1,00% (îñòàòú÷åí
è ãàðàíòèðàíè îò òÿõ; ñðîê äî ïàäåæ,
• öåíòðàëíè áàíêè; ïî-ãîëÿì îò øåñò
• ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè; ìåñåöà äî 24 ìå-
• ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå; ñåöà âêë.)
• ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è 1,60% (îñòàòú÷åí
ìåñòíè îðãàíè íà äúðæàâè ÷ëåíêè. ñðîê äî ïàäåæà
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè íàä 24 ìåñåöà)
èëè ãàðàíòèðàíè îò èíñòèòóöèè, êîèòî
áèõà ïîëó÷èëè ïúðâà èëè âòîðà ñòåïåí
êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè èëè
ãàðàíòèðàíè îò èíñòèòóöèè, êîèòî
áèõà ïîëó÷èëè òðåòà ñòåïåí êðåäèòíî
êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ò. 1.6.6 îò
ïðèëîæåíèå ¹ 4
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè
èëè ãàðàíòèðàíè îò òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ, êîèòî áèõà ïîëó÷èëè
ïúðâà èëè âòîðà ñòåïåí êðåäèòíî
êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I
Äðóãè êâàëèôèöèðàíè ïîçèöèè

Äúëãîâè öåííè êíèæà, êîèòî áèõà 8,00%
ïîëó÷èëè ÷åòâúðòà èëè ïåòà ñòåïåí
êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I è åìèòèðàíè îò:
• íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà, êàêòî è
ãàðàíòèðàíè îò òÿõ;
• öåíòðàëíè áàíêè;
• ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè;
• ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå;
• ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè
îðãàíè íà äúðæàâè ÷ëåíêè
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè èëè
ãàðàíòèðàíè îò èíñòèòóöèè, êîèòî
áèõà ïîëó÷èëè òðåòà ñòåïåí êðåäèòíî
êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ò. 1.6.4
îò ïðèëîæåíèå ¹  4
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè èëè
ãàðàíòèðàíè îò òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ,
êîèòî áèõà ïîëó÷èëè òðåòà èëè ÷åòâúðòà
ñòåïåí êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà
â ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I

Åêñïîçèöèè, çà êîèòî íå å íàëè÷íà
êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ

Äúëãîâè öåííè êíèæà, êîèòî áèõà 12,00%
ïîëó÷èëè øåñòà ñòåïåí êðåäèòíî
êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ãëàâà äâàíà-
äåñåòà, ðàçäåë I, è åìèòèðàíè îò:
• íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà, êàêòî è
ãàðàíòèðàíè îò òÿõ;
• öåíòðàëíè áàíêè;
• ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè;
• ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå;
• ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè
îðãàíè íà äúðæàâè ÷ëåíêè
Äúëãîâè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè èëè
ãàðàíòèðàíè îò òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ,
êîèòî áèõà ïîëó÷èëè ïåòà èëè øåñòà ñòåïåí
êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî ïðàâèëàòà â ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I

Òàáëèöà ¹ 2

1

2

3

0 “ 1 ìåñ.
> 1 “ 3 ìåñ.
> 3 “ 6 ìåñ.
> 6 “ 12 ìåñ.

> 1 “ 2 ã.
> 2 “ 3 ã.
> 3 “ 4 ã.

> 4 “ 5 ã.
> 5 “ 7 ã.
> 7  “ 10 ã.
> 10 “ 15 ã.
> 15 “ 20 ã.
> 20 ã.

0 “ 1 ìåñ.
> 1  “ 3 ìåñ.
> 3  “ 6 ìåñ.
> 6  “ 12 ìåñ.

> 1,0  “ 1,9 ã.
> 1,9  “ 2,8 ã.
> 2,8  “ 3,6 ã.

> 3,6 “ 4,3 ã.
> 4,3 “ 5,7 ã.
> 5,7  “ 7,3 ã.
> 7,3 “ 9,3 ã.
> 9,3  “10,6 ã.
> 10,6  “ 12,0 ã.
> 12,0  “ 20,0 ã.
> 20 ã.

0,00 -
0,20 1,00
0,40 1,00
0,70 1,00

1,25 0,90
1,75 0,80
2,25 0,75

2,75 0,75
3,25 0,70
3,75 0,65
4,50 0,60
5,25 0,60
6,00 0,60
8,00 0,60
12,50 0,60

Òàáëèöà ¹ 3

1 > 0 “ 1,0 1,0
2 > 1,0  “ 3,6 0,85
3 > 3,6 0,7

Çîíà Ìîäèôèöèðàíà äþðàöèÿ 
(â ãîäèíè) 

Ïðåäïîëàãàåìà ïðî- 
ìÿíà â ëèõâàòà (â %) 

 

Òàáëèöà ¹ 4
Ðàáîòåí äåí 0 100%
Ðàáîòåí äåí 1 90%
Ðàáîòíè äíè 2 è 3 75%
Ðàáîòåí äåí 4 50%
Ðàáîòåí äåí 5 25%
Ñëåä ðàáîòåí äåí 5 0%

Ôîðìóëà 1
Ìîäèôèöèðàíà äþðàöèÿ = Äþðàöèÿ (D) / (1 + r),
êúäåòî:
D = ((„t=1

m((t Ct)/((1 + r)t)))/( „t=1
m ((Ct)/((1 + r)t))))

R = äîõîäíîñò äî ïàäåæ
Ct = ïàðè÷åí ïîòîê â ìîìåíò t
M = êðàåí ïàäåæ
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Ïðèëîæåíèå ¹  2
êúì ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I

Êëàñèôèêàöèÿ íà çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè
1. Ïúëåí ðèñê:
à) Ãàðàíöèè, èçäàäåíè îò èíñòèòóöèÿ, êîèòî èìàò õàðàêòåð

íà çàìåñòèòåë íà çàåìà;
á) Êðåäèòíè äåðèâàòèâè;
â) Àêöåïòè;
ã) Äæèðà íà ïîëèöè, íåíîñåùè èìåòî íà äðóãà èíñòèòóöèÿ;
ä) Ñäåëêè ñ ïðàâî íà ðåãðåñåí èñê;
å) Íåîòìåíÿåìè àêðåäèòèâè ñ õàðàêòåð íà êðåäèòíè çàìåñòèòåëè;
æ) Àêòèâè, çàêóïåíè ñ îêîí÷àòåëíè ñïîðàçóìåíèÿ çà

îáðàòíî èçêóïóâàíå;
ç) Ôîðóúðä-ôîðóúðä äåïîçèòè;
è) Íåèçïëàòåíàòà ÷àñò îò ÷àñòè÷íî èçïëàòåíè àêöèè è öåííè êíèæà;
é) Ñïîðàçóìåíèÿ çà ïðîäàæáà è îáðàòíî èçêóïóâàíå íà àêòèâè;
ê) Äðóãè ïîçèöèè, íîñèòåëè íà âèñîê ðèñê.
2. Ñðåäåí ðèñê:
à) Äîêóìåíòàðíè àêðåäèòèâè, èçäàäåíè è ïîòâúðäåíè;
á) Âàðàíòè è îáåçùåòåíèÿ (â ò.÷. òðúæíè ãàðàíöèè, ãàðàíöèè

çà èçïúëíåíèå, ìèòíè÷åñêè è äàíú÷íè ãàðàíöèè) è ãàðàíöèè,
êîèòî íÿìàò õàðàêòåð íà êðåäèòíè çàìåñòèòåëè;

â) Íåîòìåíÿåìè ñòåíä-áàé àêðåäèòèâè, êîèòî íÿìàò õàðàêòåð
íà êðåäèòíè çàìåñòèòåëè;

ã) Íåóñâîåíè êðåäèòíè ëèíèè (ñïîðàçóìåíèÿ çà îòïóñêàíå
íà çàåì, çà êóïóâàíå íà öåííè êíèæà, ïðåäîñòàâÿíå íà
ãàðàíöèè èëè àêöåïòè) ñ ïúðâîíà÷àëåí ñðîê íà ïàäåæ íàä
åäíà ãîäèíà;

ä) NIFs è RUFs
å) Äðóãè ïîçèöèè, íîñèòåëè íà ñðåäåí ðèñê.
3. Ñðåäåí/ íèñúê ðèñê:
à) Äîêóìåíòàðíè àêðåäèòèâè, ïðè êîèòî ïðåäìåòúò íà

äîñòàâêà ñå ÿâÿâà êàòî îáåçïå÷åíèå è äðóãè êðàòêîñðî÷íè
ñäåëêè;

á) Íåóñâîåíè êðåäèòíè ïðîäóêòè (äîãîâîðè çà çàåì, çà
çàêóïó-âàíå íà öåííè êíèæà, çà ïðåäîñòàâÿíå íà ãàðàíöèè èëè
àêöåïòíè ïðîäóêòè) ñ ïúðâîíà÷àëåí ïàäåæ äî åäíà ãîäèíà
âêëþ÷èòåëíî, êîèòî íå ìîãàò äà áúäàò îòìåíåíè áåçóñëîâíî ïî
âñÿêî âðåìå áåç ïðåäèçâåñòèå, èëè â êîèòî â äåéñòâèòåëíîñò
ëèïñâàò ðàçïîðåäáè çà àâòîìàòè÷íà îòìÿíà ïîðàäè âëîøàâàíå
íà êðåäèòîñïîñîáíîñòòà íà çàåìîïîëó÷àòåëÿ;

â) Äðóãè ïîçèöèè, íîñèòåëè íà ìàëúê ðèñê.
4. Íèñúê ðèñê:
à) Íåóñâîåíè êðåäèòíè ïðîäóêòè (äîãîâîðè çà çàåì, çà

çàêóïó-âàíå íà öåííè êíèæà, çà ïðåäîñòàâÿíå íà ãàðàíöèè èëè
àêöåïòíè ïðîäóêòè), êîèòî ìîãàò äà áúäàò îòìåíåíè áåçóñëîâíî
ïî âñÿêî âðåìå áåç ïðåäèçâåñòèå, èëè êîèòî â äåéñòâèòåëíîñò
ñúäúðæàò ðàçïîðåäáè çà àâòîìàòè÷íà îòìÿíà ïîðàäè âëîøàâàíå
íà êðåäè-òîñïîñîáíîñòòà íà çàåìîïîëó÷àòåëÿ. Ïîòðåáèòåëñêèòå
êðåäèòíè ëèíèè ìîãàò äà ñå ðàçãëåæäàò êàòî áåçóñëîâíî
îòìåíÿåìè, àêî â óñëîâèÿòà ñå ïîçâîëÿâà íà èíñòèòóöèÿòà äà ãè
îòìåíÿ â ïúëíàòà äîïóñòèìà ñòåïåí ñúãëàñíî çàêîíèòå çà çàùèòà
íà ïîòðåáèòåëèòå è ñâúðçàíèòå ñ òÿõ ðàçïîðåäáè.

á) Äðóãè ïîçèöèè, êîèòî íå ñà íîñèòåëè íà ðèñê.

Ïðèëîæåíèå ¹ 3
êúì ãëàâà ñåäìà

Òðåòèðàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà
âúâ âðúçêà ñúñ ñäåëêèòå ñ äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè,
ðåïî-ñäåëêèòå, ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â
çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ñäåëêèòå ñ óäúëæåí

I. Ïî ñìèñúëà íà òîâà ïðèëîæåíèå ñå ïðèåìàò ñëåäíèòå
îïðåäåëåíèÿ:

1. „Êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà“ å ðèñê îò íåèçïúë-
íåíèå íà çàäúëæåíèåòî íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî äàäåíà ñäåëêà
ïðåäè îêîí÷àòåëíèÿ ñåòúëìåíò íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè ïî ñäåëêàòà.

2. „Öåíòðàëíà íàñðåùíà ñòðàíà“ å ëèöå, êîåòî íà çàêîííî
îñíîâàíèå èçâúðøâà äåéíîñò êàòî ïîñðåäíèê ìåæäó
ó÷àñòíèöèòå â òúðãîâèÿòà ñ äîãîâîðè, êîèòî ñå òúðãóâàò íà
åäèí èëè íÿêîëêî ôèíàíñîâè ïàçàðè, êàòî ñòàâà êóïóâà÷ çà
âñåêè ïðîäàâà÷ è ïðîäàâà÷ çà âñåêè êóïóâà÷.

3. „Ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò“ ñà ñäåëêè, ïðè êîèòî äàäåíà
ñòðàíà ïî ñäåëêàòà ñå çàäúëæàâà äà äîñòàâè öåííè êíèæà,

ñòîêè èëè ÷óæäåñòðàííà âàëóòà ñðåùó ïàðè÷íè ñðåäñòâà,
äðóãè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè èëè ñòîêè (èëè îáðàòíî) â
ñðîê, êîéòî ñúãëàñíî äîãîâîðà å ïî-äúëúã îò îáè÷àéíî
óñòàíîâåíèÿ çà ïîäîáåí âèä ñäåëêè è ïðîäúëæèòåëíîñòòà ìó
å ïîíå ïåò ðàáîòíè äíè îò äàòàòà, íà êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê å ñêëþ÷èë ñäåëêàòà.

4. „Ìàðæèí ñäåëêè“ îçíà÷àâàò ñäåëêè, ïðè êîèòî èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäîñòàâÿ çàåì âúâ âðúçêà ñ ïîêóïêàòà,
ïðîäàæáàòà, ïðåõâúðëÿíåòî è òúðãîâèÿòà ñ öåííè êíèæà. Òåçè
ñäåëêè íå âêëþ÷âàò äðóãè âèäîâå êðåäèòè, ÷èåòî îáåçïå÷åíèå
ñà ñúùî öåííè êíèæà.

5. „Íåòèðàùà ñúâêóïíîñò“ å ãðóïà îò ñäåëêè ñ åäèí êîíòðàãåíò,
êîèòî ñà ïðåäìåò íà ïðàâíî îáâúðçâàù äâóñòðàíåí äîãîâîð çà
íåòèðàíå ñúãëàñíî ò. VII îò òîâà ïðèëîæåíèå è ãëàâà äâà-íàäåñåòà,
ðàçäåë III. Âñÿêà ñäåëêà, êîÿòî íå å ïðåäìåò íà ïðàâíî îáâúðçâàù
äâóñòðàíåí äîãîâîð çà íåòèðàíå, ïðèçíàòà ñúãëàñíî òîâà
ïðèëîæåíèå, ñå ðàçãëåæäà êàòî ñîáñòâåíà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò.

6. „Ðèñêîâà ïîçèöèÿ“ å ñòîéíîñòòà íà ðèñêà çà âñÿêà ñäåëêà,
èç÷èñëåíà ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä çà ðèñê íà
íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî ïðåäâàðèòåëíî îïðåäåëåí àëãîðèòúì.

7. „Õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò“ å ãðóïà îò ðèñêîâè ïîçèöèè,
ïðîèçòè÷àùè îò ñäåëêè â ðàìêèòå íà åäíà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò,
êúäåòî çà îïðåäåëÿíåòî íà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïî
ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä çà ðèñê îò íàñðåùíàòà ñòðàíà
åäèíñòâåíî ñàëäîòî îò òåçè ñäåëêè èìà ñúùåñòâåíî çíà÷åíèå.

8. „Ìàðæèí äîãîâîð“ å äîãîâîð èëè óñëîâèÿ â äîãîâîð,
ïî ñèëàòà íà êîèòî åäíàòà ñòðàíà ïî äîãîâîðà äîñòàâÿ íà
äðóãàòà ñòðàíà îáåçïå÷åíèå, êîãàòî åêñïîçèöèÿòà íà âòîðàòà
ñòðàíà êúì ïúðâàòà íàäõâúðëÿ îïðåäåëåíî íèâî.

9. „Ìàðæèí ïðàã“ å íàé-ãîëÿìàòà äúëæèìà ñóìà, îñòàíàëà
çà ïëàùàíå ïî äàäåíà åêñïîçèöèÿ äî ìîìåíòà, â êîéòî åäíàòà
ñòðàíà èìà ïðàâî äà ïîèñêà îáåçïå÷åíèå ïî ìàðæèí ñäåëêèòå.

10. „Ìàðæèí ðèñêîâ ïåðèîä“ å ïåðèîäúò îò ïîñëåäíàòà
ðàçìÿíà íà îáåçïå÷åíèå â ðàìêèòå íà äàäåíà íåòèðàùà
ñúâêóïíîñò ñúñ ñòðàíà ïî ñäåëêàòà, íåèçïúëíÿâàùà
çàäúëæåíèÿòà ñè, äî ìîìåíòà íà çàêðèâàíå íà ïîçèöèÿòà è
ïîâòîðíî õåäæèðàíå íà ïðîèçòè÷àùèÿ ïàçàðåí ðèñê.

11. „Åôåêòèâåí ïàäåæ“ ñúãëàñíî ìåòîäà íà âúòðåøíèòå
ìîäåëè çà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò ñ ïàäåæ íà ðàçïëàùàíå, ïî-
äúëúã îò åäíà ãîäèíà, å ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà
î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ â öåëèÿ ïåðèîä íà äåéñòâèå íà ñäåëêèòå
â ðàìêèòå íà íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò, äèñêîíòèðàíà ñ
áåçðèñêîâàòà íîðìà íà âúçâðúùàåìîñò è ñòîéíîñòòà íà
î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ çà åäíà ãîäèíà â ðàìêèòå íà íåòèðàùàòà
ñúâêóïíîñò, äèñêîíòèðàíà ñ áåçðèñêîâàòà íîðìà íà
âúçâðúùàåìîñò. Åôåêòèâíèÿò ïàäåæ ìîæå äà áúäå êîðèãèðàí
çà îòðàçÿâàíå âëèÿíèåòî íà ðèñêà îò ïîäíîâÿâàíå ÷ðåç
çàìåñòâàíå íà î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ ñ åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà
åêñïîçèöèÿ ïðè ïåðèîä íà ïðîãíîçèðàíå ïîä åäíà ãîäèíà.

12. „Êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè“ å âêëþ÷âàíåòî íà
ñäåëêè ñ ðàçëè÷íè êàòåãîðèè ïðîäóêòè â ðàìêèòå íà åäíà
íåòèðàùà ñúâêóïíîñò ñúãëàñíî ïðèíöèïèòå, çàëîæåíè â òîâà
ïðèëîæåíèå, çà òîçè òèï íåòèðàíå.

13. „Òåêóùà ïàçàðíà ñòîéíîñò“ å íåòíàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò
íà ïîðòôåéë îò ñäåëêè ñ åäíà íàñðåùíà ñòðàíà â ðàìêèòå íà
åäíà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò. Çà èç÷èñëÿâàíåòî íà òåêóùàòà
ïàçàðíà ñòîéíîñò ñå èçïîëçâàò êàêòî ïîëîæèòåëíèòå, òàêà è
îòðèöàòåëíèòå ïàçàðíè ñòîéíîñòè.

14. „Ðàçïðåäåëåíèå íà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò“ å ïðîãíîçà íà
âåðîÿòíîòî ðàçïðåäåëåíèå íà íåòíàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà ñäåëêè
â ðàìêèòå íà åäíà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò äî îïðåäåëåíà áúäåùà
äàòà (ïðîãíîçåí õîðèçîíò), èçâúðøåíî âúç îñíîâà íà ïàçàðíèòå
ñòîéíîñòè íà ðåàëèçèðàíèòå ñäåëêè äî íàñòîÿùèÿ ìîìåíò.

15. „Ðàçïðåäåëåíèå íà åêñïîçèöèÿòà“ å ïðîãíîçà íà âåðî-
ÿòíîòî ðàçïðåäåëåíèå íà ïàçàðíèòå ñòîéíîñòè, ïðè êîÿòî ïðåä-
âèæäàíèòå îòðèöàòåëíè ïàçàðíè ñòîéíîñòè ñà ðàâíè íà íóëà.

16. „Ðèñê - íåóòðàëíî ðàçïðåäåëåíèå“ å ðàçïðåäåëåíèå íà
ïàçàðíèòå ñòîéíîñòè èëè åêñïîçèöèè â îïðåäåëåí áúäåù
ìîìåíò, èç÷èñëåíî âúç îñíîâà íà ïðåäïîëàãàåìè ïàçàðíè
ñòîéíîñòè, êàòî çàëîæåíà âîëàòèëíîñò.

17. „Äåéñòâèòåëíî ðàçïðåäåëåíèå“ å ðàçïðåäåëåíèå íà
ïàçàðíèòå ñòîéíîñòè èëè åêñïîçèöèè çà îïðåäåëåí áúäåù ïåðèîä
âúç îñíîâà íà èñòîðè÷åñêè èëè ðåàëèçèðàíè ïàçàðíè ñòîéíîñòè,
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êàòî âîëàòèëíîñò, èç÷èñëåíà âúç îñíîâà íà íàáëþäàâàíèòå ïðåç
ìèíàë ïåðèîä ïðîìåíè íà öåíèòå è ëèõâåíè ïðîöåíòè.

18. „Òåêóùà åêñïîçèöèÿ“ å ïî-ãîëÿìàòà îò äâåòå ñòîéíîñòè:
íóëà èëè ïàçàðíà ñòîéíîñò íà ñäåëêàòà èëè ïîðòôåéëà îò
ñäåëêè ñ åäíà íàñðåùíà ñòðàíà â ðàìêèòå íà íåòèðàùà
ñúâêóïíîñò, êîèòî áèõà ïðåäñòàâëÿâàëè çàãóáà îò ìîìåíòà íà
íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèåòî íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî
ñäåëêàòà, äîïóñêàéêè, ÷å â ñëó÷àé íà íåñúñòîÿòåëíîñò
âúçñòàíîâèìàòà ñòîéíîñò íà òåçè ñäåëêè å íóëà.

19. „Âúðõîâà åêñïîçèöèÿ“ å âèñîê ïðîöåíòèë íà ðàçïðå-
äåëåíèå íà åêñïîçèöèèòå â ïðîèçâîëåí ìîìåíò â áúäåùåòî ïðåäè
ìîìåíòà íà ðàçïëàùàíå íà íàé-äúëãîñðî÷íàòà ñäåëêà â
íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò.

20. „Î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ“ å ñðåäíî ðàçïðåäåëåíèå íà åêñïîçè-
öèèòå â ïðîèçâîëåí ìîìåíò â áúäåùåòî ïðåäè ìîìåíòà íà ðàç-
ïëàùàíå íà íàé-äúëãîñðî÷íàòà ñäåëêà â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò.

21. „Åôåêòèâíà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ“ â îïðåäåëåí äåí îçíà÷à-
âà ìàêñèìàëíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ â òîçè äåí èëè â êîéòî è
äà å äåí ïî-ðàíî. Êàòî àëòåðíàòèâíî ðåøåíèå çà îïðåäåëåíèÿ
ìîìåíò ìîæå äà ñå îïðåäåëè ïî-âèñîêàòà îò äâåòå ñòîéíîñòè:
î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ â ñúîòâåòíèÿ äåí èëè åôåêòèâíàòà
åêñïîçèöèÿ â ïðåäõîäíèÿ äåí.

22. „Î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ“ å ñðåäíîïðåòåãëåíà
íà î÷àêâàíèòå åêñïîçèöèè çà ïåðèîä îò âðåìå, êàòî òåãëàòà îòãîâà-
ðÿò íà ÷àñòòà (ïðîïîðöèÿòà), êîÿòî îòäåëíàòà î÷àêâàíà åêñïîçè-
öèÿ ïðåäñòàâëÿâà â ðàìêèòå íà öåëèÿ âðåìåâè ïåðèîä. Ïðè èç÷è-
ñëÿâàíå íà ìèíèìàëíèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ ñðåäíàòà ñòîé-
íîñò ñå îïðåäåëÿ íà áàçà íà ïúðâàòà ãîäèíà èëè àêî âñè÷êè äîãî-
âîðè â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò ñà ñ ïàäåæ äî åäíà ãîäèíà - âúç îñíî-
âà íà ïåðèîäà, îòãîâàðÿù íà äîãîâîðà ñ íàé-äúëúã ñðîê äî ïàäåæ.

23. „Åôåêòèâíà î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ“ å ñðåäíî-
ïðåòåãëåíà íà åôåêòèâíèòå î÷àêâàíè åêñïîçèöèè çà ïåðèîä îò
âðåìå, êàòî òåãëàòà îòãîâàðÿò íà ÷àñòòà (ïðîïîðöèÿòà), êîÿòî
îòäåëíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ ïðåäñòàâëÿâà â ðàìêèòå íà
öåëèÿ âðåìåâè ïåðèîä. Ñðåäíàòà ñòîéíîñò ñå îïðåäåëÿ íà áàçà
íà ïúðâàòà ãîäèíà èëè àêî âñè÷êè äîãîâîðè â íåòèðàùàòà
ñúâêóïíîñò ñà ñ ïàäåæ äî åäíà ãîäèíà - âúç îñíîâà íà ïåðèîäà,
îòãîâàðÿù íà äîãîâîðà ñ íàé-äúëúã ñðîê äî ïàäåæ.

24. „Êîðåêöèÿ íà êðåäèòíàòà îöåíêà“ å êîðåêöèÿ íà
ñòîéíîñòòà íà ïîðòôåéëà îò ñäåëêè ñ äàäåíà íàñðåùíà ñòðàíà
äî íèâîòî íà ñðåäíàòà ïàçàðíà öåíà. Òàçè êîðåêöèÿ îòðàçÿâà
ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíèÿ ðèñê, ïðîèçòè÷àù îò
íåèçïúëíåíèåòî íà óñëîâèÿòà ïî äîãîâîðèòå, ñêëþ÷åíè ñ
íàñðåùíàòà ñòðàíà. Êîðåêöèÿòà ìîæå äà âçåìà ïðåäâèä
ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà
èëè ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíèÿ ðèñê êàêòî íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, òàêà è íà íàñðåùíàòà ñòðàíà.

25. „Åäíîñòðàííà êîðåêöèÿ íà êðåäèòíàòà îöåíêà“ å
êîðåêöèÿ íà êðåäèòíàòà îöåíêà, îòðàçÿâàùà ïàçàðíàòà
ñòîéíîñò íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà çà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, íî íå îòðàçÿâà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò
íà êðåäèòíèÿ ðèñê, êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ãåíåðèðà ñïðÿìî íàñðåùíàòà ñòðàíà.

26. „Ðèñê îò ïîäíîâÿâàíå“ å ðèñêúò î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåë-
íà åêñïîçèöèÿ äà áúäå ïîäöåíåíà ïîðàäè ïðîäúëæàâàùî
ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè ñ äàäåíà íàñðåùíà ñòðàíà, êîãàòî
äîïúëíèòåëíàòà åêñïîçèöèÿ, ñúçäàäåíà îò òåçè ñäåëêè, íå ñå
âêëþ÷âà â î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ.

27. „Îáù óòåæíÿâàù ðèñê“ å ðèñêúò, âúçíèêâàù ïðè ïîëî-
æèòåëíà êîðåëàöèÿ ìåæäó ïàðàìåòúðà PD íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà è ôàêòîðèòå íà îáùèÿ ïàçàðåí ðèñê.

28. „Ñïåöèôè÷åí óòåæíÿâàù ðèñê“ å ðèñêúò îò ïîëîæè-
òåëíà êîðåëàöèÿ ìåæäó ïàðàìåòúðà PD íà íàñðåùíàòà ñòðàíà,
äúëæàùà ñå íà åñòåñòâîòî íà ñäåëêèòå ñ íåãî è ðàçìåðà íà
åêñïîçèöèÿòà êúì íåãî. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
èçëîæåí íà ñïåöèôè÷åí óòåæíÿâàù ðèñê, àêî áúäåùàòà
åêñïîçèöèÿ êúì äàäåíà íàñðåùíà ñòðàíà ñå î÷àêâà äà å ãîëÿìà,
êàêòî è âåðîÿòíîñòòà îò íåèçïúëíåíèå.

II. Èçáîð íà ìåòîä
1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ ñòîéíîñò íà

åêñïîçèöèÿòà çà äîãîâîðèòå, îïèñàíè â ïðèëîæåíèå ¹ 10 ïî
åäèí îò ñëåäíèòå ìåòîäè:

1.1. ìåòîä íà ïàçàðíàòà îöåíêà;

1.2. ìåòîä íà ïúðâîíà÷àëíàòà åêñïîçèöèÿ;
1.3. ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä;
1.4. ìåòîä íà âúòðåøíèòå ìîäåëè.
2. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íÿìà ïðàâî íà òðåòèðà-

íåòî ïî ÷ëåí 19, àë. 4, íå ìîæå äà èçïîëçâà ìåòîäà íà ïúðâî-
íà÷àëíàòà åêñïîçèöèÿ. Ìåòîäúò íà ïúðâîíà÷àëíàòà åêñïîçè-
öèÿ íå ìîæå äà ñå èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå ñòîéíîñòòà íà åêñïî-
çèöèÿòà çà äîãîâîðèòå, èçáðîåíè â ò. 3 íà ïðèëîæåíèå ¹  10.

3. Êîìáèíèðàíîòî èçïîëçâàíå íà ìåòîäèòå ïî ò. 1 ñå äîïóñêà
â ðàìêèòå íà ôèíàíñîâàòà ãðóïà, íî íå è îò îòäåëíî
þðèäè÷åñêî ëèöå. Êîìáèíèðàíî èçïîëçâàíå íà ìåòîäèòå ïî
ò.1.1 - 1.3 â ðàìêèòå íà îòäåëíî þðèäè÷åñêî ëèöå ñå ðàçðåøàâà,
êîãàòî åäèí îò ìåòîäèòå ñå èçïîëçâà çà ñëó÷àèòå, ïîñî÷åíè â
ò. 37 îò òîâà ïðèëîæåíèå.

4. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè îò òî-
âà ïðèëîæåíèå çà îïðåäåëÿíå íà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà çà:

4.1. äîãîâîðèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹  10;
4.2. ðåïî-ñäåëêè;
4.3. ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè

êíèæà èëè ñòîêè;
4.4. ìàðæèí ñäåëêè;
4.5. ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò.
5. Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê çàêóïè çàùèòà ïîñðåä-

ñòâîì êðåäèòíè äåðèâàòèâè çà åêñïîçèöèÿ îò èíâåñòèöèîííèÿ
ñè ïîðòôåéë èëè çà åêñïîçèöèÿ êúì êðåäèòåí ðèñê íà
íàñðåùíàòà ñòðàíà, òîé ìîæå äà èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâîòî ñè
èçèñêâàíå çà õåäæèðàíàòà ïîçèöèÿ ñúãëàñíî ò. 54-57 îò
ïðèëîæåíèå ¹  6 èëè ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
ñúãëàñíî ò. 1.1.2. â ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹  5. Â òåçè ñëó÷àè
ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà çà òåçè êðåäèòíè äåðèâàòèâè ñå îïðåäåëÿ êàòî íóëà.

6. Åêñïîçèöèÿ êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà íå
ñå îò÷èòà, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïðîäàâà÷ íà
çàùèòà ïî ñóàï çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå, âêëþ÷åí â
èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë è îò÷èòà êðåäèòåí ðèñê âúðõó
ïúëíèÿ ðàçìåð íà óñëîâíàòà ñóìà íà äîãîâîðà.

7. Ïî âñè÷êè ìåòîäè â ò. 1 ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà êúì
äàäåíà íàñðåùíà ñòðàíà å ðàâíà íà ñóìàòà îò ñòîéíîñòèòå íà
åêñïîçèöèèòå, èç÷èñëåíè çà âñÿêà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò îò
ñäåëêè ñ òàçè íàñðåùíà ñòðàíà.

8. Çà ñäåëêèòå ïî ò. 4 åêñïîçèöèÿ êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåù-
íàòà ñòðàíà íå ñå îò÷èòà, àêî åäíîâðåìåííî å èçïúëíåíî ñëåäíîòî:

8.1. ñäåëêèòå ñà ñêëþ÷åíè ñ öåíòðàëíà íàñðåùíà ñòðàíà;
8.2. ñäåëêèòå ñà ïîòâúðäåíè îò íàñðåùíàòà ñòðàíà;
8.3. âñè÷êè åêñïîçèöèè íà öåíòðàëíàòà íàñðåùíà ñòðàíà çà

êðåäèòåí ðèñê íà êîíòðàãåíòèòå ìó ïî âñè÷êè íåãîâè
àíãàæèìåíòè ñà íàïúëíî îáåçïå÷åíè íà åæåäíåâíà áàçà.

9. Åêñïîçèöèèòå, ïðîèçòè÷àùè îò ñäåëêè ñ óäúëæåí ñå-
òúëìåíò, ìîãàò äà ñå îïðåäåëÿò ïîñðåäñòâîì åäèí îò ìåòîäèòå
ïî ò. 1 íåçàâèñèìî îò ìåòîäèòå, èçáðàíè çà òðåòèðàíå íà
ñäåëêèòå ïî ò. 4.1. - 4.4.

10. Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà
ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê,
èçïîëçâàù ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë II, ìîæå äà îïðåäåëè ðèñêîâèòå òåãëà ïî
ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I
ïîñòîÿííî è íåçàâèñèìî îò âàæíîñòòà íà òåçè ïîçèöèè.

11. Ïðè èçïîëçâàíå íà ìåòîäèòå ïî ò. 1.1 è 1.2, èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäà-
òåëÿ, ÷å óñëîâíàòà ñóìà, êîÿòî ñå âçèìà ïðåäâèä, å ïîäõîäÿùà
ìÿðêà çà ïðèñúùèÿ ðèñê íà äîãîâîðà. Êîãàòî íàïðèìåð
äîãîâîðúò ïðåäâèæäà ìóëòèïëèöèðàíå íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè,
óñëîâíàòà ñóìà òðÿáâà äà ñå êîðèãèðà, çà äà ñå îò÷åòå åôåêòúò
íà ìóëòèïëèöèðàíåòî âúðõó ñòðóêòóðàòà íà ðèñêà íà äîãîâîðà.

²²². Ìåòîä íà ïàçàðíàòà îöåíêà
12. Ñ öåë óñòàíîâÿâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà åêñïîçèöèÿòà

êúì íàñðåùíà ñòðàíà ïðè èçïîëçâàíå íà ìåòîäà íà ïàçàðíàòà
îöåíêà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà ÷ðåç ñóìèðàíå íà òåêóùàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò
è ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ.

13. Êîãàòî ïàçàðíàòà ñòîéíîñò å ïîëîæèòåëíà âåëè÷èíà,
òåêóùàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò å ðàâíà íà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò, à
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êîãàòî ïàçàðíàòà ñòîéíîñò å íóëà èëè îòðèöàòåëíà âåëè÷èíà,
òåêóùàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò ñå ïðèåìà çà íóëà.

14. Òåêóùàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò íà ñúâêóïíîñò îò äîãîâîðè
å ñóìà îò òåêóùèòå ïàçàðíè ñòîéíîñòè íà äîãîâîðèòå.

15. Ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ ñå ïîëó÷àâà
÷ðåç óìíîæåíèå íà óñëîâíàòà ñòîéíîñò íà äîãîâîðèòå ñúñ
ñúîòâåòíèòå ïðîöåíòè ïî òàáë. ¹  1.

Òàáëèöà ¹ 1
Îñòàòú÷åí  

ïàäåæ 
Ëèõâåíè 
äîãîâîðè 

Âàëóòíè  
äîãîâîðè  

è äîãîâîðè  
çà çëàòî 

Äîãîâîðè  
çà àêöèè 

Äîãîâîðè çà 
áëàãîðîäíè  

ìåòàëè,  
áåç çëàòî 

Äîãîâîðè  
çà ñòîêè,  

ðàçëè÷íè îò 
áëàãîðîäíè  

ìåòàëè 
äî 1 ã. 0% 1% 6% 7% 10% 

îò 1 äî 5 ã. 0,5% 5,0% 8% 7% 12% 
íàä 5 ã. 1,5% 7,5% 10% 8% 15% 

 Çàáåëåæêè:
1. Äîãîâîðèòå, êîèòî íå ïîïàäàò ïðÿêî â íÿêîÿ îò ïåòòå ïî-

ñî÷åíè êàòåãîðèè, ñå âêëþ÷âàò â „äîãîâîðè çà ñòîêè, ðàçëè÷íè
îò áëàãîðîäíè ìåòàëè“.

2. Çà äîãîâîðè, ïðè êîèòî ãëàâíèöàòà ñå ðàçìåíÿ ïîâå÷å îò
âåäíúæ, ïðîöåíòúò ñå óìíîæàâà ïî áðîÿ íà ðàçìåíèòå, îñòàâàùè
ñúãëàñíî äîãîâîðà.

3. Çà äîãîâîð, ïðè êîéòî îñòàòú÷íàòà åêñïîçèöèÿ ñå ïðåèç-
÷èñëÿâà íà ïðåäâàðèòåëíî çàäàäåíè äàòè íà ïëàùàíå è óñëîâèÿòà
ïî êîèòî ñå êîðèãèðàò òàêà, ÷å ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà äîãîâîðà
äà áúäå íóëà íà òåçè äàòè, îñòàòú÷íèÿò ïàäåæ å âðåìåòî äî ñëåä-
âàùàòà äàòà íà êîðåêöèÿ. Ïðè ëèõâåíè äîãîâîðè, îòãîâàðÿùè íà
òåçè óñëîâèÿ è ñ îáù îñòàòú÷åí ïàäåæ íàä 1 ã., ñå ïðèëàãà ìèíè-
ìàëåí ïðîöåíò 0,5%.

4. Ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ â ñëó÷àé íà
êðåäèòåí äåðèâàòèâåí ñóàï çà îáùà äîõîäíîñò è íà êðåäèòåí
äåðèâàòèâåí ñóàï çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå ñå èç÷èñëÿâà, êàòî
íîìèíàëíàòà ñóìà íà èíñòðóìåíòà ñå óìíîæàâà ñúñ ñëåäíèòå
ïðîöåíòè:

4.1. êîãàòî ðåôåðåíòíîòî çàäúëæåíèå å òàêîâà, ÷å àêî áåøå
ïðÿêà åêñïîçèöèÿ çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, òÿ áè áèëà êâà-
ëèôèöèðàíà ïîçèöèÿ ïî ñìèñúëà íà ãëàâà øåñòà - 5%;

4.2. êîãàòî ðåôåðåíòíîòî çàäúëæåíèå å òàêîâà, ÷å àêî áåøå
ïðÿêà åêñïîçèöèÿ çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, òÿ íå áè áèëà
êâàëèôèöèðàíà ïîçèöèÿ ïî ñìèñúëà íà ãëàâà øåñòà - 10%.

5. Â ñëó÷àé íà ñóàï çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê, çà êîãîòî âúçíèêâà åêñïîçèöèÿòà îò ñóàïà è
ïðåäñòàâëÿâà äúëãàòà ïîçèöèÿ â áàçîâèÿ èíñòðóìåíò, ìîæå äà
èçïîëçâà 0% ðèñêîâî òåãëî çà ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà
åêñïîçèöèÿ, îñâåí àêî ñóàïúò çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå ïîäëåæè
íà ïðåêðàòÿâàíå ïîðàäè íåïëàòåæîñïîñîáíîñò íà ëèöåòî, çà
êîåòî åêñïîçèöèÿòà, âúçíèêâàùà îò ñóàïà, ïðåäñòàâëÿâà êúñà
ïîçèöèÿ â áàçîâèÿ èíñòðóìåíò, äîðè è êîãàòî ïî ñàìîòî çàäúë-
æåíèå ëèöåòî íå å èçïàäíàëî â çàáàâà.

6. Ïðè êðåäèòåí äåðèâàòèâ, îñèãóðÿâàù çàùèòà, êîÿòî ñå
àêòèâèðà ñëåä n-òî íåèçïúëíåíèå â ðàìêèòå íà îïðåäåëåíî
êîëè÷åñòâî áàçîâè àíãàæèìåíòè, êîé îò ïî-ãîðíèòå ïðîöåíòíè
ïàðàìåòðè ñå èçïîëçâà çàâèñè îò ñòîéíîñòòà íà àíãàæèìåíòà ñ
n-òîòî ïî ðåä íàé-íèñêî êðåäèòíî êà÷åñòâî, îïðåäåëåíî ÷ðåç
óñòàíîâÿâàíå, äàëè ïîåòèÿò àíãàæèìåíò îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê áè áèë åêñïîçèöèÿ ñ íàìàëåí ðèñê.

16. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà öåëèòå íà
èç÷èñëÿâàíå íà ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà ïðîöåíòèòå îò
òàáë. ¹ 2 âìåñòî òåçè îò òàáë. ¹ 1, ïðè óñëîâèå ÷å
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñå âúçïîëçâà îò îïöèÿòà,
èçëîæåíà â ÷ë. 94  çà äîãîâîðè, îòíàñÿùè ñå çà ñòîêè, ðàçëè÷íè
îò çëàòî ïî ñìèñúëà íà  ò. 3 îò ïðèëîæåíèå ¹  10.

Òàáëèöà ¹  2
Îñòàòú÷åí  

ïàäåæ 
Áëàãîðîäíè  

ìåòàëè  
(áåç çëàòî) 

Îñíîâíè  
ìåòàëè 

Àãðîêóë- 
òóðè 

Äðóãè, âêë.  
åíåðãèéíè  
ïðîäóêòè 

äî 1 ã.      2 %    2,5 %   3 %     4 % 
îò 1 äî 5 ã.      5,0 %    4 %   5 %     6 % 
íàä 5 ã.      7,5 %    8 %   9 %     10 % 

 17. Ïðè ìåòîäà íà ïúðâîíà÷àëíàòà åêñïîçèöèÿ çà îïðåäå-
ëÿíå ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà óñëîâíàòà ñòîéíîñò íà âñåêè
èíñòðóìåíò ñå óìíîæàâà ïî ïðîöåíòà, ïîñî÷åí â òàáë. ¹  3.

Òàáëèöà ¹  3
Ïúðâîíà÷àëåí 

ïàäåæ 
Ëèõâåíè 
äîãîâîðè 

Âàëóòíè äîãîâîðè  
è äîãîâîðè çà çëàòî 

äî 1 ã.     0,5 % 2 % 
îò 1 äî 5 ã. 1 %    5,0 % 
íàä 5 ã. 1 % 3 % 

 Çàáåëåæêà:
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿ, ïðè ëèõâåíèòå äîãîâîðè ìîæå äà èçáåðå
ïúðâîíà÷àëåí ïàäåæ èëè îñòàòú÷åí ïàäåæ.

V. Ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä
18. Ñòàíäàðòèçèðàíèÿò ìåòîä ñå èçïîëçâà ñàìî çà èçâúíáîð-

ñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè è çà ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò.
19. Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå èç÷èñëÿâà ïîîòäåëíî çà

âñÿêà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò ïî ñëåäíàòà ôîðìóëà:
( )jj i l ljij CCRMRPCRPTCMCCMVExpVal *;max* ∑ ∑ ∑−−= β , 

êúäåòî:
CMV å òåêóùàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà ïîðòôåéëà îò ñäåëêè,
âêëþ÷âàùè è îáåçïå÷åíèÿòà, ñ íàñðåùíà ñòðàíà â ðàìêèòå íà
íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò, êàòî:

∑=
i iCMVCMV

êúäåòî:
CMVi å òåêóùàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà  i -òàòà ñäåëêà;
CMC - òåêóùàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà îáåçïå÷åíèÿòà
çà òàçè íåòèðàùà ñúâêóïíîñò, êàòî:

∑=
l lCMCCMC

êúäåòî:
CMCl å òåêóùàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà l -òîòî îáåçïå÷åíèå,
i - èíäåêñ íà ñäåëêèòå;
l - èíäåêñ íà îáåçïå÷åíèÿòà;
j - èíäåêñ íà õåäæèðàùèòå ñúâêóïíîñòè; âñÿêà õåäæèðàùà
ñúâêóïíîñò ñúîòâåòñòâà íà îòäåëåí ðèñêîâ ôàêòîð, çà êîéòî
ðèñêîâè ïîçèöèè ñ ïðîòèâîïîëæíè çíàöè ìîãàò äà ñå íåòèðàò
ñ äîõîäíîñòòà, íà áàçàòà íà êîåòî ñå îñúùåñòâÿâà è èçìåðâàíåòî
íà åêñïîçèöèÿòà;
RPTij - ðèñêîâà ïîçèöèÿ îò i-òàòà ñäåëêà ïî îòíîøåíèå íà
j-òàòà õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò;
RPTlj - ðèñêîâà ïîçèöèÿ îò  l-òîòî îáåçïå÷åíèå ïî îòíîøåíèå
íà j-òàòà õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò;
CCRMj - ìíîæèòåëÿò îò òàáë. ¹ 5 ïî îòíîøåíèå íà  j-òàòà
õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò;
β å 1,4.

20. Îáåçïå÷åíèåòî, ïîëó÷åíî îò íàñðåùíà ñòðàíà, èìà
ïîëîæèòåëåí çíàê, à îáåçïå÷åíèå, äàäåíî íà íàñðåùíà ñòðàíà,
èìà îòðèöàòåëåí çíàê. Îáåçïå÷åíèåòî, êîåòî å ïðèçíàòî çà
òîçè ìåòîä, ñå îãðàíè÷àâà äî îáåçïå÷åíèåòî, êîåòî ñå äàâà
ñúãëàñíî ò. 10 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6 è ÷ë. 68.

21. Êîãàòî ñäåëêà çà èçâúíáîðñîâ äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò
å ñ ëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë è ïðåäâèæäà ðàçìÿíà íà ôèíàíñîâ
èíñòðóìåíò ñðåùó ïëàùàíå, çà ïëàòåæíî ðàìî ñå ïðèåìà
ïëàùàíåòî.

22. Êîãàòî ñäåëêà ïðåäâèæäà ðàçìÿíà íà ïàðè÷íè ñóìè, ñå
ïðèåìà, ÷å ñäåëêàòà ïðèòåæàâà äâå ïëàòåæíè ðàìåíà,
ñúîòâåòñòâàùè íà äîãîâîðåíèòå áðóòíè ïëàùàíèÿ. Ñäåëêà ñ
ïëàòåæíè ðàìåíà â åäíà âàëóòà ñå òðåòèðà êàòî ñäåëêà ñ åäíî
ïëàòåæíî ðàìî, ñúîòâåòñòâàùî íà àãðåãèðàíîòî ïëàùàíå.

23. Çà ïëàòåæíèòå ðàìåíà ñ îñòàòú÷åí ñðîê ïîä åäíà ãîäèíà
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íå îò÷èòà ëèõâåí ðèñê
çà öåëèòå íà ïîñëåäâàùèòå èç÷èñëåíèÿ.

24. Ñäåëêè ñ ëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë ñå ñâåæäàò äî ñúñòàâíè
ïîçèöèè, êàêòî ñëåäâà:

24.1. Ñäåëêè ñ àêöèè (âêëþ÷èòåëíî èíäåêñè íà àêöèè), çëàòî,
äðóãè áëàãîðîäíè ìåòàëè èëè äðóãè ñòîêè çà áàçîâ èíñòðóìåíò
ñå îò÷èòàò êàòî ðèñêîâà ïîçèöèÿ â ñúîòâåòíàòà àêöèÿ (èëè èíäåêñ
íà àêöèè) èëè ñòîêà (âêëþ÷èòåëíî çëàòî è äðóãè áëàãîðîäíè
ìåòàëè) è ëèõâåíà ðèñêîâà ïîçèöèÿ, ñúîòâåòñòâàùà íà ïëàòåæ-
íîòî ðàìî. Àêî ïëàòåæíîòî ðàìî å â ÷óæäåñòðàííà âàëóòà, òî
äîïúëíèòåëíî ñå îò÷èòà ñ ðèñêîâà ïîçèöèÿ â ñúîòâåòíàòà âàëóòà;

24.2. Ñäåëêè ñ äúëãîâè èíñòðóìåíòè çà áàçîâ èíñòðóìåíò ñå
îïðåäåëÿò êàòî ëèõâåíà ðèñêîâà ïîçèöèÿ çà äúëãîâèÿ
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èíñòðóìåíò è äðóãà ëèõâåíà ðèñêîâà ïîçèöèÿ çà ïëàòåæíîòî
ðàìî. Ñäåëêè ñ ëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë, êîèòî ïðåäâèæäàò ðàçìÿ-
íà íà ïëàùàíèÿ, âêëþ÷èòåëíî ôîðóúðäè â ÷óæäåñòðàííà âà-
ëóòà, ñå ñâåæäàò äî ëèõâåíè ðèñêîâè ïîçèöèè çà âñÿêî ïëàòåæíî
ðàìî. Àêî áàçîâèÿò äúëãîâ èíñòðóìåíò å â ÷óæäåñòðàííà
âàëóòà, äúëãîâèÿò èíñòðóìåíò ñå îïðåäåëÿ ñ ðèñêîâà ïîçèöèÿ
â òàçè âàëóòà. Àêî ïëàòåæíî ðàìî å â ÷óæäåñòðàííà âàëóòà,
ïëàòåæíîòî ðàìî ñúùî ñå îò÷èòà ñ ðèñêîâà ïîçèöèÿ â òàçè
âàëóòà.

25. Ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ïðè âàëóòåí áàçèñåí ñóàï íå
ñå îò÷èòà.

26. Ðàçìåðúò íà ðèñêîâèòå ïîçèöèè çà ñäåëêà ñ ëèíååí
ðèñêîâ ïðîôèë å, êàêòî ñëåäâà:

26.1. êîãàòî áàçîâèÿò àêòèâ íå å äúëãîâ èíñòðóìåíò - åôåêòèâíà-
òà óñëîâíà ñòîéíîñò (ïàçàðíàòà öåíà, óìíîæåíà ïî áðîÿ) íà áà-
çîâèÿ ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò èëè ñòîêà, ïðåèç÷èñëåíà â ëåâîâå;

26.2. ïðè áàçîâ àêòèâ äúëãîâ èíñòðóìåíò è çà ïëàòåæíè
ðàìåíà - åôåêòèâíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò íà îñòàòú÷íèòå áðóòíè
ïëàùàíèÿ (âêëþ÷èòåëíî ãëàâíèöàòà), ïðåèç÷èñëåíà â ëåâîâå
è óìíîæåíà ïî ìîäèôèöèðàíàòà äþðàöèÿ íà äúëãîâèÿ
èíñòðóìåíò èëè ïëàòåæíîòî ðàìî;

26.3. çà ñóàï çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå - ãëàâíèöàòà íà áàçîâèÿ
äúëãîâ èíñòðóìåíò, óìíîæåíà ïî îñòàòú÷íèÿ ïàäåæ íà ñóàïà.

27. Ðàçìåðúò íà ðèñêîâèòå ïîçèöèè îò èçâúíáîðñîâ äåðèâà-
òèâåí èíñòðóìåíò ñ íåëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë å, êàêòî ñëåäâà:

27.1. êîãàòî áàçîâèÿò àêòèâ íå å äúëãîâ èíñòðóìåíò - äåëòà
åêâèâàëåíòíàòà íà åôåêòèâíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò íà áàçîâèÿ
ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò;

27.2. ïðè áàçîâ àêòèâ äúëãîâ èíñòðóìåíò è çà ïëàòåæíè
ðàìåíà äåëòà åêâèâàëåíòíàòà íà åôåêòèâíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò
íà ôèíàíñîâèÿ èíñòðóìåíò èëè ïëàòåæíîòî ðàìî, óìíîæåíà
ïî ñúîòâåòíàòà ìîäèôèöèðàíà äþðàöèÿ.

28. Çà îïðåäåëÿíåòî íà ðèñêîâè ïîçèöèè îáåçïå÷åíèåòî,
ïîëó÷åíî îò íàñðåùíà ñòðàíà, òðÿáâà äà ñå òðåòèðà êàòî èñê
êúì íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî äåðèâàòèâåí äîãîâîð (äúëãà
ïîçèöèÿ), êîéòî å äúëæèì äíåñ, à ïðåäîñòàâåíîòî îáåçïå÷åíèå
ñå òðåòèðà êàòî çàäúëæåíèå êúì íàñðåùíàòà ñòðàíà (êúñà
ïîçèöèÿ), êîåòî å äúëæèìî äíåñ.

29. Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ðàçìåðà è çíàêà íà ðèñêîâèòå ïîçèöèè
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñëåäíèòå ôîðìóëè:

29.1. çà âñè÷êè èíñòðóìåíòè, êîèòî íå ñà äúëãîâè:
p
VpENV ref ∂

∂
= *êúäåòî:

ENV e åôåêòèâíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò èëè äåëòà åêâèâàëåíòíàòà
óñëîâíà ñòîéíîñò;
ρref   - öåíàòà íà áàçîâèÿ èíñòðóìåíò â ðåôåðåíòíàòà âàëóòà;
V- ñòîéíîñòòà íà ôèíàíñîâèÿ èíñòðóìåíò (ïðè îïöèÿ å öåíàòà
£, à ïðè ñäåëêà ñ ëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë å ñòîéíîñòòà íà ñàìèÿ
áàçîâ èíñòðóìåíò);
ρ - öåíàòà íà áàçîâèÿ èíñòðóìåíò, èç÷èñëåíà â ñúùàòà âàëóòà
êàòî V.
29.2. çà äúëãîâè èíñòðóìåíòè è çà ïëàòåæíè ðàìåíà:

r
VENVMD

∂
∂

=
êúäåòî:
ENVMD å åôåêòèâíàòà óñëîâíà ñòîéíîñò, óìíîæåíà ïî
ìîäèôèöèðàíàòà äþðàöèÿ èëè äåëòà, åêâèâàëåíòíà óñëîâíà
ñòîéíîñò, óìíîæåíà ïî ìîäèôèöèðàíàòà äþðàöèÿ;
V - ñòîéíîñòòà íà ôèíàíñîâèÿ èíñòðóìåíò (ïðè îïöèÿ å öåíàòà
£, à ïðè ñäåëêà ñ ëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë å ñòîéíîñòòà íà ñàìèÿ
áàçîâ èíñòðóìåíò èëè íà ïëàòåæíîòî ðàìî); àêî  å äåíîìèíèðà-
íà â ðàçëè÷íà îò ðåôåðåíòíàòà âàëóòà, äåðèâàòèâíèÿò
èíñòðóìåíò ñå ïðåèç÷èñëÿâà â ðåôåðåíòíàòà âàëóòà ÷ðåç
óìíîæåíèå ñúñ ñúîòâåòíèÿ îáìåíåí êóðñ;
r - íèâîòî íà ëèõâåíèÿ ïðîöåíò.

30. Ðèñêîâèòå ïîçèöèè ñå îáîñîáÿâàò â õåäæèðàùè
ñúâêóïíîñòè. Íåòíàòà ðèñêîâà ïîçèöèÿ çà âñÿêà õåäæèðàùà
ñúâêóïíîñò ñå óñòàíîâÿâà êàòî àáñîëþòíà ñòîéíîñò íà ñóìàòà
îò ðèñêîâèòå ïîçèöèè â ñúâêóïíîñòòà. Òàçè ñóìà ñå íàðè÷à
„íåòíà ðèñêîâà ïîçèöèÿ“ è ñå ïðåäñòàâÿ ÷ðåç:

 Ï ð à â è ò å ë ñ ò â å í è  
ð å ô å ð å í ò í è  ë è õ â å í è  

ï ð î ö å í ò è  

Ä ð ó ã è  ð å ô å ð å í ò í è  
ë è õ â å í è  ï ð î ö å í ò è  

ï à ä å æ  ä î  1  ã .  ä î  1  ã .  
ï à ä å æ  î ò  1  ä î  5  ã .  î ò  1  ä î  5  ã .  
ï à ä å æ  í à ä  5  ã .  í à ä  5  ã .  
 32. Çà ëèõâåí ðèñê ïðè ïîçèöèè îò áàçîâè äúëãîâè èíñòðó-
ìåíòè èëè îò ïëàòåæíè ðàìåíà, çà êîèòî ëèõâåíèÿò ïðîöåíò å
ñâúðçàí ñ ðåôåðåíòåí ëèõâåí ïðîöåíò, êîéòî ïðåäñòàâëÿâà
îáùî ïàçàðíî ëèõâåíî íèâî, îñòàòú÷íèÿò ïàäåæ å âðåìåâèÿò
ïåðèîä äî ñëåäâàùàòà ïðîìÿíà íà ëèõâåíèÿ ïðîöåíò. Âúâ
âñè÷êè îñòàíàëè ñëó÷àè ïðè äúëãîâè èíñòðóìåíòè
îñòàòú÷íèÿò ïàäåæ å òîçè íà ñàìèÿ áàçîâ èíñòðóìåíò, à ïðè
ïëàòåæíèòå ðàìåíà îñòàòú÷íèÿò ñðîê íà ñúîòâåòíàòà ñäåëêà.

33. Ïðè ñóàïèòå çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå ñå îáîñîáÿâà
îòäåëíà õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò çà âñåêè èçäàòåë íà ðåôåðåíòåí
äúëãîâ èíñòðóìåíò.

34. Çà ëèõâåí ðèñê ïðè ïîçèöèè, ïðîèçòè÷àùè îò ïàðè÷íè
äåïîçèòè, äàäåíè êàòî îáåçïå÷åíèå íà íàñðåùíà ñòðàíà, êîÿòî
íÿìà äúëãîâè çàäúëæåíèÿ ñ íèñúê ñïåöèôè÷åí ðèñê, è
ïðîèçòè÷àùè îò äúëãîâè èíñòðóìåíòè, çà êîèòî ñúãëàñíî òàáë.
¹ 1 îò ïðèëîæåíèå ¹ 1 ñå ïðèëàãà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê íàä 1,60%, ñå îáîñîáÿâà îòäåëíà õåäæèðàùà
ñúâêóïíîñò çà âñåêè åìèòåíò íà ðåôåðåíòíèÿ äúëãîâ
èíñòðóìåíò. Â åäíà è ñúùà õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò ìîãàò äà
ñå âêëþ÷âàò ðèñêîâè ïîçèöèè, êîèòî ïðîèçòè÷àò îò äúëãîâè
èíñòðóìåíòè íà äàäåí åìèòåíò èëè îò ðåôåðåíòíè äúëãîâè
èíñòðóìåíòè íà ñúùèÿ åìèòåíò ïðè ñóàïè çà êðåäèòíî
íåèçïúëíåíèå è îò ïëàòåæíè ðàìåíà, ðàâíîñòîéíè íà äúëãîâè
èíñòðóìåíòè îò ñúùèÿ åìèòåíò.

35. Áàçîâè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, ðàçëè÷íè îò äúëãîâè,
ñå âêëþ÷âàò â åäíà è ñúùà õåäæèðàùà ñúâêóïíîñò, àêî ñà
èäåíòè÷íè èëè ïîäîáíè. Âúâ âñè÷êè äðóãè ñëó÷àè òå ùå ñå
âêëþ÷âàò â îòäåëíè õåäæèðàùè ñúâêóïíîñòè. Çà ïîäîáíè ñå
ñ÷èòàò ñëåäíèòå èíñòðóìåíòè:

35.1. çà àêöèè ïîäîáíè èíñòðóìåíòè ñà òåçè îò åäèí åìèòåíò;
èíäåêñ îò àêöèè ñå òðåòèðà êàòî èíñòðóìåíò ñ îòäåëåí åìèòåíò;

35.2. çà áëàãîðîäíè ìåòàëè ïîäîáíè èíñòðóìåíòè ñà òåçè
îò åäèí è ñúù ìåòàë; èíäåêñ îò áëàãîðîäíè ìåòàëè ñå òðåòèðà
êàòî îòäåëåí áëàãîðîäåí ìåòàë;

35.3. çà åëåêòðîåíåðãèÿ ïîäîáíè èíñòðóìåíòè ñà òåçè ïðàâà
è çàäúëæåíèÿ çà äîñòàâêà ïðåç åäèí è ñúù ïåðèîä íà âúðõîâî
èëè íåâúðõîâî íàòîâàðâàíå â ðàìêèòå íà 24 ÷àñà;

35.4. çà ñòîêè ïîäîáíè èíñòðóìåíòè ñà òåçè îò åäíà è ñúùà
ñòîêà; ñòîêîâ èíäåêñ ñå òðåòèðà êàòî îòäåëíà ñòîêà.

36. Ìíîæèòåëèòå çà êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà
çà ðàçëè÷íèòå êàòåãîðèè õåäæèðàùè ñúâêóïíîñòè ñà ïîñî÷åíè
â òàáë. ¹  5.

Òàáëèöà ¹  5
Êàòåãîðèè õåäæèðàùè ñúâêóïíîñòè Ìíîæèòåë

1. Ëèõâåíè ïîçèöèè 0,2%
2. Ëèõâåíè ïîçèöèè, ïðîèçòè÷àùè îò ðåôåðåíòíè
äúëãîâè èíñòðóìåíòè ïî ñóàï çà êðåäèòíî íåïëàùà-
íå, çà êîèòî êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïî òàáë. ¹ 1
íà ïðèëîæåíèå ¹ 1 å íå ïîâå÷å îò 1,6% 0,3%
3. Ëèõâåíè ïîçèöèè, ïðîèçòè÷àùè îò äúëãîâè èíñòðó-
ìåíòè èëè îò ðåôåðåíòíè äúëãîâè èíñòðóìåíòè ïî
ñóàï çà êðåäèòíî íåïëàùàíå, çà êîèòî êàïèòàëîâîòî
èçèñêâàíå ïî òàáë. ¹ 1 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1 å íàä 1,6% 0,6%
4. Âàëóòíè ïîçèöèè 2,5%
5. Ïîçèöèè îò èíñòðóìåíòè çà äîñòàâêà íà åëåêòðîåíåðãèÿ 4,0%
6. Ïîçèöèè â çëàòî 5,0%
7. Ïîçèöèè â àêöèè 7,0%
8. Ïîçèöèè â áëàãîðîäíè ìåòàëè (ñ èçêëþ÷åíèå íà çëàòî) 8,5%
9. Ïîçèöèè â äðóãè ñòîêè (ñ èçêëþ÷åíèå íà
áëàãîðîäíè ìåòàëè è åëåêòðîåíåðãèÿ) 10,0%
10. Ïîçèöèè â äðóãè áàçîâè èíñòðóìåíòè ïî èçâúí-
áîðñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè 10,0%

 
lj

l
ij

i
RPCRPT ∑∑ −

ñúãëàñíî èçëîæåíàòà â ò. 19 ôîðìóëà.
31. Çà ëèõâåíè ðèñêîâè ïîçèöèè, ïðîèçòè÷àùè îò ïàðè÷íè

äåïîçèòè, ïîëó÷åíè êàòî îáåçïå÷åíèå îò íàñðåùíà ñòðàíà, îò
ïëàòåæíè ðàìåíà èëè îò áàçîâè äúëãîâè èíñòðóìåíòè, çà êîèòî

ñúãëàñíî òàáë. ¹  1 íà ïðèëîæåíèå ¹ 1 ñå ïðèëàãà êàïèòàëîâî
èçèñêâàíå çà ñïåöèôè÷åí ðèñê îò íå ïîâå÷å îò 1,6%, çà âñÿêà
îòäåëíà âàëóòà ñå îáîñîáÿâàò øåñò õåäæèðàùè ñúâêóïíîñòè,
òàêà êàêòî ñà îïðåäåëåíè â òàáë. ¹ 4. Õåäæèðàùèòå
ñúâêóïíîñòè ñå îïðåäåëÿò ÷ðåç êîìáèíèðàíå íà êðèòåðèèòå
„ïàäåæ“ è „ðåôåðåíòåí ëèõâåí ïðîöåíò“.

Òàáëèöà ¹  4
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Áàçîâèòå èíñòðóìåíòè íà èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè, òàêà êàêòî ñå ïîñî÷âàò â ò. 10 íà òàáë. ¹  5, ñå
âêëþ÷âàò â îòäåëíè õåäæèðàùè ñúâêóïíîñòè çà âñÿêà åäíà
êàòåãîðèÿ áàçîâ èíñòðóìåíò.

37. Çà ñäåëêè ñ íåëèíååí ðèñêîâ ïðîôèë èëè çà ïëàòåæíè
ðàìåíà è ñäåëêè ñ áàçîâ àêòèâ äúëãîâ èíñòðóìåíò, çà êîèòî
äàäåí èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê íå ìîæå äà îïðåäåëè äåëòàòà
èëè ìîäèôèöèðàíàòà äþðàöèÿ ñ îöåíú÷åí ìåòîä çà èç-
÷èñëÿâàíåòî íà ìèíèìàëíèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà
ïàçàðåí ðèñê, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ìåòîäà
íà ïàçàðíàòà îöåíêà. Íåòèðàíå íå ñå ïðèçíàâà ( ò. å. ñòîéíîñòòà
íà åêñïîçèöèÿòà ùå ñå îïðåäåëÿ êàòî çà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò,
êîÿòî ñå ñúñòîè îò åäíà ñäåëêà).

38. Ïðåäè âêëþ÷âàíå íà ñäåëêà â äàäåíà õåäæèðàùà
ñúâêóïíîñò èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èìà
âúòðåøíè ïðîöåäóðè çà ïðîâåðêà, äàëè äàäåíà ñäåëêà å
îáõâàíàòà îò âàëèäåí äîãîâîð çà íåòèðàíå, îòãîâàðÿù íà
èçèñêâàíèÿòà, èçëîæåíè â òîâà ïðèëîæåíèå.

39. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà îáåçïå-
÷åíèå çà ðåäóöèðàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê êúì íàñðåùíàòà
ñòðàíà, òðÿáâà äà èìà âúòðåøíè ïðîöåäóðè çà ïðîâåðêà ïðåäè
îò÷èòàíå åôåêòà íà îáåçïå÷åíèåòî â èç÷èñëåíèÿòà ñè, äàëè
îáåçïå÷åíèåòî îòãîâàðÿ íà ñòàíäàðòèòå çà ïðàâíà ñèãóðíîñò,
ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹  6.

VI. Ìåòîä íà âúòðåøíèòå ìîäåëè
40. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèÿò

ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè, çà
äà èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà çà ñäåëêèòå â ò. 4.1-4.5.
Íåçàâèñèìî îò ò. 3 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà íå ïðèëàãà
òîçè ìåòîä çà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà íåçíà÷èòåëíè ïî ðàçìåð è ðèñê.

41. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ âúâåæäàíåòî
íà ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè ìîæå äà ñå îñúùåñòâÿâà
ïîåòàïíî çà ðàçëè÷íèòå âèäîâå ñäåëêè, êàòî ïðåç òîçè ïåðèîä
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ñòàíäàðòè-
çèðàíèÿ ìåòîä èëè ìåòîäà íà ïàçàðíà îöåíêà.

42. Çà èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè ñäåëêè è çà ñäåëêè ñ
óäúëæåí ñåòúëìåíò, çà êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å
ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå äà èçïîëçâà ìåòîäà íà âúòðåøíèòå
ìîäåëè, òîé èçïîëçâà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä èëè ìåòîäà íà
ïàçàðíà îöåíêà. Êîìáèíèðàíî èçïîëçâàíå íà òåçè äâà ìåòîäà
ñå ïîçâîëÿâà ïîñòîÿííî â ðàìêèòå íà åäíà ãðóïà. Êîìáèíè-
ðàíîòî èçïîëçâàíå íà òåçè äâà ìåòîäà â åäíî þðèäè÷åñêî
ëèöå ñå ïîçâîëÿâà ñàìî êîãàòî åäèí îò ìåòîäèòå ñå èçïîëçâà
çà ñëó÷àèòå, ïîñî÷åíè â ò. 37.

43. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå çà èç-
ïîëçâàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè, íå ìîæå äà âúçîá-
íîâè èçïîëçâàíåòî íà îñòàíàëèòå ìåòîäè, îñâåí ïîðàäè îáîñíî-
âàíà ïðè÷èíà è ñëåä ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

44. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå å èçïúëíèë
èçèñêâàíèÿòà çà ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ìîäåë,
ïðåäñòàâÿ ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ïëàí çà ñâîåâðåìåííî
äîñòèãàíå íà èçèñêâàíèÿòà èëè óäîñòîâåðÿâà ïðåä çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ðåçóëòàòúò îò íåèçïúëíåíèåòî å íåñúùåñòâåí.

Ñ ò î é í î ñ ò  í à  å ê ñ ï î ç è ö è ÿ ò à
45. Çà öåëèòå íà íàñòîÿùèÿ ìåòîä ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöè-

ÿòà ñå èçìåðâà íà íèâî íåòèðàùà ñúâêóïíîñò. Ìåòîäúò îïðåäå-
ëÿ ïðîãíîçíî ðàçïðåäåëåíèå íà ïðîìåíèòå â ïàçàðíàòà ñòîéíîñò
íà íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò, äúëæàùè ñå íà ïðîìåíè â ïàçàðíè
âåëè÷èíè, êàòî íàïðèìåð ëèõâåíè ïðîöåíòè èëè âàëóòíè êóð-
ñîâå. Ìåòîäúò èç÷èñëÿâà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà çà íåòèðà-
ùàòà ñúâêóïíîñò çà âñÿêà áúäåùà äàòà â çàâèñèìîñò îò ïðîìå-
íèòå íà ïàçàðíèòå âåëè÷èíè. Ìåòîäúò ìîæå äà îò÷èòà è
ïðîìåíèòå â îáåçïå÷åíèÿòà ïî ìàðæèí ñäåëêè.

46. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îò÷åòå íàëè÷èåòî
íà ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ, êîèòî ñà ïðèåìëèâè ñúãëàñíî ò. 10
îò ïðèëîæåíèå ¹  6 è ÷ë. 68 ïðè îïðåäåëÿíå íà ïðîãíîçíîòî
ðàçïðåäåëåíèå íà ïðîìåíèòå â ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà íåòè-
ðàùàòà ñúâêóïíîñò, àêî îáåçïå÷åíèåòî îòãîâàðÿ íà èçèñê-
âàíèÿòà çà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ìîäåë îòíîñíî êîëè÷åñòâî,
êà÷åñòâî è íåáõîäèìà èíôîðìàöèÿ.

47. Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå èç÷èñëÿâà êàòî ïðîèç-
âåäåíèå íà êîåôèöèåíòà àëôà è åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà
ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ.

48. Êîåôèöèåíòúò àëôà å 1,4, à åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà ïîëîæè-
òåëíà åêñïîçèöèÿ ñå èç÷èñëÿâà ÷ðåç îöåíêà íà î÷àêâàíàòà åêñ-
ïîçèöèÿ (EEt) êàòî ñðåäíà åêñïîçèöèÿ íà áúäåùà äàòà t, êúäåòî
ñðåäíàòà ñòîéíîñò ñå âçèìà îò âúçìîæíè áúäåùè ñòîéíîñòè íà
ñúîòâåòíè ôàêòîðè çà ïàçàðåí ðèñê. Ìåòîäúò îöåíÿâà î÷àê-
âàíàòà åêñïîçèöèÿ â ïîðåäèöà îò áúäåùè äàòè t1, t2, t3 è ò.í.

49. Åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ ñå èç÷èñëÿâà
ðåêóðñèâíî ïî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

);max( 1 tktktk EEEEEEEE −=
êúäåòî:
EEEtk å åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ â ìîìåíò tk ;
EEtk  - î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ â ìîìåíò  ;
t0      - òåêóùàòà äàòà;
EEEt0 å ðàâíà íà òåêóùàòà åêñïîçèöèÿ.

50. Åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ å
ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ ïðåç
ïúðâàòà ãîäèíà íà áúäåùàòà åêñïîçèöèÿ. Àêî âñè÷êè äîãîâîðè
â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò ñà ñ ïàäåæ çà ñðîê ïî-ìàëúê îò åäíà
ãîäèíà, î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ å ñðåäíàòà
ñòîéíîñò íà î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ, äîêàòî íàñòúïè ïàäåæúò
íà âñè÷êè äîãîâîðè â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò. Åôåêòèâíàòà
î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ ñå èç÷èñëÿâà êàòî ñðåäíî-
ïðåòåãëåíà ñòîéíîñò îò åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ è
ñå èçðàçÿâà ÷ðåç ñëåäíàòà ôîðìóëà:

∑
=

∆=
m

k
ktk tEEEEEPE

1

*

êúäåòî:
EEPE         å åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ;
∆tk = tk-tk-1å âðåìåâèÿò ïåðèîä, èçðàçåí êàòî ðàçëèêà ìåæäó
                    äâå äàòè;
tm                   å âðåìåòî äî ïàäåæà íà íàé-äúëãîñðî÷íèÿ äîãîâîð,
íî íå ïîâå÷å îò 1 ãîäèíà.

51. Ðàçìåðúò íà åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà åêñïîçèöèÿ è íà âúð-
õîâàòà åêñïîçèöèÿ ñå èç÷èñëÿâàò ñ ïîìîùòà íà ðàçïðåäåëåíèå
íà åêñïîçèöèèòå, êîåòî îò÷èòà âúçìîæíèòå îòêëîíåíèÿ îò
íîðìàëíîòî ðàçïðåäåëåíèå.

52. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èç÷èñëÿâà ñòîé-
íîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïî íà÷èí, ðàçëè÷åí îò ïîñî÷åíèÿ â ò.
47, àêî ìåòîäúò çà èç÷èñëåíèå å ïî-ñòðîã è ïîëó÷åíàòà îò íåãî
ñòîéíîñò çà âñÿêà íàñðåùíà ñòðàíà å íå ïî-ìàëêà îò òàçè
ïîëó÷åíà ïî ò. 47.

53. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííè-
ÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà êîåôèöè-
åíòà àëôà, êîéòî å ðàâåí íà ñúîòíîøåíèåòî íà âúòðåøíèÿ êà-
ïèòàë, áàçèðàù ñå íà ïúëíà ñèìóëàöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà
åêñïîçèöèÿòà êúì âñè÷êè íàñðåùíè ñòðàíè (÷èñëèòåë) è âúò-
ðåøåí êàïèòàë, áàçèðàù ñå íà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïî-
çèöèÿ (çíàìåíàòåë). Êîåôèöèåíòúò àëôà íå ìîæå äà å ïî-ìàëúê
îò 1,2. Â çíàìåíàòåëÿ î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ ñå
èçïîëçâà, êàòî ÷å å ôèêñèðàíà ñóìà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê òðÿáâà äà óäîñòîâåðè, ÷å âúòðåøíèòå îöåíêè íà êîåôèöè-
åíòà àëôà îò÷èòàò â ÷èñëèòåëÿ çíà÷èòåëíè èçòî÷íèöè íà ñòî-
õàñòè÷íà çàâèñèìîñò íà ðàçïðåäåëåíèå íà ïàçàðíèòå ñòîéíîñòè
íà ñäåëêè èëè íà ïîðòôåéëè îò ñäåëêè ïðè íàñðåùíèòå ñòðàíè.
Âúòðåøíèòå îöåíêè íà êîåôèöèåíòà àëôà òðÿáâà äà âçåìàò
ïðåäâèä áðîÿ íà åêñïîçèöèèòå â ïîðòôåéëèòå.

54. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èç÷èñëÿâà ÷èñ-
ëèòåëÿ è çíàìåíàòåëÿ íà êîåôèöèåíòà àëôà ïî ïîñëåäîâàòåëåí
íà÷èí ñúãëàñíî ìåòîäîëîãèÿòà, ñïåöèôèêàöèèòå íà ïàðà-
ìåòðèòå è ñúñòàâà íà ïîðòôåéëà. Èçïîëçâàíèÿò ìåòîä òðÿáâà
äà ñå áàçèðà íà ìåòîä íà âúòðåøíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, äà áúäå äîáðå äîêóìåíòèðàí è äà ïîäëåæè íà óñ-
òàíîâÿâàíå íà âàëèäíîñòòà, êîåòî ñå èçâúðøâà îò íåçàâèñèìî
ëèöå. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ïðåãëåæäà
îöåíêèòå ñè íàé-ìàëêî íà òðèìåñå÷íà îñíîâà è ïî-÷åñòî, êîãàòî
ñúñòàâúò íà ïîðòôåéëà ñå ïðîìåíÿ ñ òå÷åíèå íà âðåìåòî.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îöåíÿâà è ðèñê íà ìåòîäà.

55. Èçïîëçâàíåòî íà ïàçàðíè ðèñêîâè ôàêòîðè çà èçìåðâàíå
íà âîëàòèëíîñò è êîðåëàöèÿ ïðè ñúâìåñòíà ñèìóëàöèÿ íà
ïàçàðíèòå è êðåäèòíèòå ðèñêîâå ñëåäâà äà áúäå áàçèðàíî íà
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êðåäèòíèòå ðèñêîâè ôàêòîðè ñ öåë îòðàçÿâàíå ïîòåíöèàëíîòî
âëîøàâàíå íà ïàðàìåòðèòå çà âîëàòèëíîñò èëè êîðåëàöèÿ ïðè
èêîíîìè÷åñêè ñïàä.

56. Êîãàòî íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò å ïðåäìåò íà ìàðæèí
ñïîðàçóìåíèå, î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ å åäíà îò
ñëåäíèòå âåëè÷èíè:

56.1. åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ áåç
îò÷èòàíå íà ìàðæèí ñïîðàçóìåíèåòî;

56.2. ïðàãúò ïî ìàðæèí ñïîðàçóìåíèåòî ïëþñ óâåëè÷åíè-
åòî, êîåòî îòðàçÿâà âúçìîæíî óâåëè÷åíèå íà åêñïîçèöèÿòà
ïî âðåìå íà ðèñêîâèÿ ìàðæèí ïåðèîä. Óâåëè÷åíèåòî ñå èç÷èñ-
ëÿâà êàòî î÷àêâàíî óâåëè÷åíèå íà åêñïîçèöèÿòà îò íåòèðàùàòà
ñúâêóïíîñò, çàïî÷âàéêè îò òåêóùà åêñïîçèöèÿ íóëà ïðåç
ðèñêîâèÿ ìàðæèí ïåðèîä. Òîçè ïåðèîä ñå ñ÷èòà çà íå ïî-
ìàëúê îò ïåò ðàáîòíè äíè çà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò, ñúñòîÿùà
ñå îò ðåïî-ñäåëêè, ïîäëåæàùè íà åæåäíåâíî ïðåèç÷èñëÿâàíå
è äîïúëâàíå äî ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà îáåçïå÷åíèåòî è äåñåò
ðàáîòíè äíè çà îñòàíàëèòå íåòèðàùè ñúâêóïíîñòè;

56.3. îöåíêàòà íà î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ, àêî ìåòîäúò çà
èç÷èñëÿâàíåòî £ îò÷èòà åôåêòà îò íàëè÷èåòî íà ìàðæèí è å
ïîëó÷åíî îäîáðåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

57. Ìåòîäúò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà îöåíêà íà
î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ ñëåäâà äà îòãîâàðÿ íà
èçèñêâàíèÿòà, ïîñî÷åíè â ò. 58 - 84.

58. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñúñ çâå-
íî çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, êîåòî:

58.1. îòãîâàðÿ çà óñòðîéñòâîòî è âúâåæäàíåòî íà ñèñòåìà
çà óïðàâëåíèå íà òîçè ðèñê, âêëþ÷èòåëíî è çà íà÷àëíàòà è
ïåðèîäè÷íàòà ïðîâåðêà çà âàëèäíîñò íà ìåòîäà;

58.2. êîíòðîëèðà öåëîñòòà íà âõîäÿùèòå äàííè è èçðàáîòâà
è àíàëèçèðà îò÷åòè, îñíîâàíè íà èçõîäÿùèòå äàííè îò ìåòîäà
çà èçìåðâàíå íà ðèñêà, âêëþ÷èòåëíî èçâúðøâà îöåíêà íà
âðúçêàòà ìåæäó ìåðêèòå çà ðèñêîâèòå åêñïîçèöèè è
îãðàíè÷åíèÿòà çà êðåäèòèðàíå è òúðãóâàíå;

58.3. å íåçàâèñèìî îò çâåíàòà, îòãîâàðÿùè çà îòêðèâàíåòî,
ïîäíîâÿâàíåòî èëè òúðãóâàíåòî íà åêñïîçèöèèòå;

58.4. ðàçïîëàãà ñ ïîäõîäÿùî êâàëèôèöèðàíè ñëóæèòåëè è
ñå îò÷èòà ïðÿêî ïðåä îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà;

58.5. ó÷àñòâà â åæåäíåâíèòå ïðîöåñè ïî ïëàíèðàíå,
íàáëþäåíèå, óïðàâëåíèå è êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê è îáùèÿ
ðèñêîâ ïðîôèë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

59. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ íà-
äåæäíè è öÿëîñòíè ïðàâèëà, ïðîöåñè è ñèñòåìè çà îöåíêà íà
êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíèòå ñòðàíè. Óïðàâëåíèåòî íà ðèñêà
âêëþ÷âà óñòàíîâÿâàíå, èçìåðâàíå, óïðàâëåíèå, îäîáðåíèå è
âúòðåøíî îò÷èòàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíèòå ñòðàíè.

60. Ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê îò÷èòàò ïàçàðíèÿ, ëèêâèäíèÿ, ïðàâíèÿ è îïåðàöè-
îííèÿ ðèñê, êîèòî èìàò âðúçêà ñ êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåù-
íàòà ñòðàíà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå òðÿáâà äà èçâúð-
øâà äåéíîñò ñ äàäåíî ëèöå, áåç äà îöåíè íåãîâàòà êðåäèòî-
ñïîñîáíîñò è äà îò÷åòå êðåäèòíèÿ ðèñê, âúçíèêâàù ïðåäè è
ïî âðåìå íà ñåòúëìåíòà. Ðèñêîâåòå ñå óïðàâëÿâàò ïî ïîäõîäÿù
íà÷èí íà íèâî íàñðåùíà ñòðàíà (ñúáèðàéêè åêñïîçèöèèòå êúì
êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñ äðóãèòå êðåäèòíè
åêñïîçèöèè) è íà íèâî ïðåäïðèÿòèå.

61. Óïðàâëÿâàùèòå îðãàíè è îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà
àêòèâíî ó÷àñòâàò â ïðîöåñà çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà
íàñðåùíàòà ñòðàíà è ðàçãëåæäàò òîâà êàòî ñúùåñòâåí àñïåêò
îò äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê. Îòãîâîðíèòå ðú-
êîâîäíè ëèöà ñëåäâà äà ñà îñâåäîìåíè çà îãðàíè÷åíèÿòà è äî-
ïóñêàíèÿòà íà èçïîëçâàíèÿ ìåòîä è âëèÿíèåòî, êîåòî ìîãàò äà
èìàò âúðõó äîñòîâåðíîñòòà íà èçõîäÿùèòå äàííè. Òå âçåìàò ïðåä-
âèä íåñèãóðíîñòòà íà ïàçàðíàòà ñðåäà è îïåðàòèâíèòå îñîáå-
íîñòè è ñà îñâåäîìåíè êàê òåçè åëåìåíòè ñà îòðàçåíè â ìåòîäà.

62. Äíåâíèòå îò÷åòè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà åêñ-
ïîçèöèÿ ñ êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñå ïðåãëåæäàò
îò îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà, êîèòî ìîãàò äà íàðåäÿò íà
îòäåëíè ñëóæèòåëè, êîèòî óïðàâëÿâàò êðåäèòíè ïîçèöèè èëè
òúðãóâàò, äà íàìàëÿò çàåòèòå ïîçèöèè èëè äà âçåìàò ðåøåíèå
çà íàìàëÿâàíå íà öÿëîñòíàòà åêñïîçèöèÿ íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà.

63. Ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà

ñòðàíà ñå ïîëçâà çàåäíî ñ âúòðåøíè êðåäèòíè îãðàíè÷åíèÿ è
îãðàíè÷åíèÿ çà òúðãóâàíå. Òåçè îãðàíè÷åíèÿ ñëåäâà äà ñà
ñâúðçàíè ñ ìîäåëà çà èçìåðâàíå íà ðèñêà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ïî ïîñëåäîâàòåëåí âúâ âðåìåòî íà÷èí, êîèòî ñà äîáðå
ðàçÿñíåíè íà ñëóæèòåëèòå, êîèòî óïðàâëÿâàò êðåäèòíè ïîçèöèè
èëè òúðãóâàò, êàêòî è íà îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà.

64. Ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåù-
íàòà ñòðàíà âêëþ÷âà èçìåðâàíå íà èçïîëçâàíåòî íà êðåäèòíè
ëèíèè â ðàìêèòå íà äåíÿ è â íåãîâèÿ êðàé. Èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçìåðâà òåêóùàòà åêñïîçèöèÿ ñúñ è áåç îò÷èòàíå
íà îáåçïå÷åíèÿòà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà è
íàáëþäàâà âúðõîâà åêñïîçèöèÿ èëè ïîòåíöèàëíà áúäåùà
åêñïîçèöèÿ íà íèâî ïîðòôåéë è íà íèâî íàñðåùíà ñòðàíà ïðè
èçáðàí îò íåÿ äîâåðèòåëåí èíòåðâàë è îò÷èòà ãîëåìèòå èëè
êîíöåíòðèðàíèòå ïîçèöèè, âêëþ÷èòåëíî ïî ãðóïè ñâúðçàíè
íàñðåùíè ñòðàíè, ïî îòðàñëè, ïî ïàçàðè è äð.

65. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà è ðåäîâíî
ïîëçâà èç÷åðïàòåëíè ñòðåñ-òåñòîâå, ñ êîèòî äîïúëâà àíàëèçà
íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, êàòî òåñòîâåòå ñà
îñíîâàíè íà åæåäíåâíèòå ðåçóëòàòè îò ìåòîäà çà èçìåðâàíå
íà ðèñêà. Ðåçóëòàòèòå îò ñòðåñ-òåñòîâåòå ïåðèîäè÷íî ñå ïðå-
ãëåæäàò îò îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà è ñå îòðàçÿâàò â
ïðàâèëàòà è îãðàíè÷åíèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà. Àêî ñòðåñ-òåñòîâåòå óñòàíîâÿò óÿçâèìîñò ïðè äàäåíè
óñëîâèÿ, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåäïðèåìà ìåðêè çà
ïðîòèâîäåéñòâèå íà ñúîòâåòíèòå ðèñêîâå.

66. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ óñòàíîâåíà
ïðàêòèêà çà ñïàçâàíåòî íà äîêóìåíòèðàíèòå âúòðåøíè ïðà-
âèëà, êîíòðîëè è ïðîöåäóðè çà ôóíêöèîíèðàíåòî íà ñèñòåìàòà
çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà. Òàçè
ñèñòåìà ñëåäâà äà å äîáðå äîêóìåíòèðàíà è äà âêëþ÷âà
ðàçÿñíåíèå íà èçïîëçâàíèòå åìïèðè÷íè òåõíèêè çà èçìåðâàíå
íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà.

67. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñúùåñòâÿâà ðåäîâíî íå-
çàâèñèì ïðåãëåä íà ñèñòåìàòà ñè çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ÷ðåç âúòðåøåí îäèò. Òîçè ïðåãëåä
âêëþ÷âà äåéíîñòòà íà çâåíàòà, ïîñî÷åíè â ò. 58.3, êàêòî è íà
íåçàâèñèìîòî çâåíî çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåù-
íàòà ñòðàíà. Ïðåãëåäúò íà öÿëîñòíèÿ ïðîöåñ ïî óïðàâëåíèå
íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñå èçâúðøâà ïåðè-
îäè÷íî è âêëþ÷âà íàé-ìàëêî ñëåäíîòî:

67.1. íàëè÷èåòî íà ïîäõîäÿùà äîêóìåíòàöèÿ çà ñèñòåìàòà è
ïðîöåñà çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

67.2. îðãàíèçàöèÿòà íà çâåíîòî çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

67.3. öÿëîñòíîòî èçïîëçâàíå íà ìåðêèòå çà êðåäèòíèÿ ðèñê
íà íàñðåùíàòà ñòðàíà â åæåäíåâíîòî óïðàâëåíèå íà ðèñêà;

67.4. ïðîöåñà íà îäîáðåíèå íà ìåòîäèòå è ñèñòåìèòå çà
îöåíêà íà ðèñê, èçïîëçâàíè îò çâåíîòî çà îñ÷åòîâîäÿâàíå è
çâåíîòî çà èçâúðøâàíå íà ñäåëêèòå;

67.5. íà÷èíà íà óòâúðæäàâàíå íà çíà÷èìèòå ïðîìåíè â
ïðîöåñà çà èçìåðâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

67.6. ñòåïåíòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà,
îáõâàíàòà îò ìåòîäà çà èçìåðâàíå íà ðèñêà;

67.7. öåëîñòòà íà óïðàâëåíñêàòà èíôîðìàöèîííà ñèñòåìà;
67.8. òî÷íîñòòà è èç÷åðïàòåëíîñòòà íà äàííèòå çà êðåäèòíèÿ

ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;
67.9. ïîòâúðæäàâàíå íà ñúâìåñòèìîñòòà, íàâðåìåííîñòòà è

íàäåæäíîñòòà íà èíôîðìàöèÿòà, èçïîëçâàíà âúâ âúòðåøíèòå
ìîäåëè, âêëþ÷èòåëíî íåçàâèñèìîñòòà íà èíôîðìàöèîííèòå
èçòî÷íèöè;

67.10. òî÷íîñòòà è óìåñòíîñòòà íà äîïóñêàíèÿòà çà êîå-
ôèöèåíòèòå çà âîëàòèëíîñò è êîðåëàöèÿ;

67.11. òî÷íîñòòà íà èç÷èñëåíèÿòà, âêëþ÷èòåëíî òåçè ïî ÷èñ-
ëåíî ïðåîáðàçóâàíå íà ðèñêà;

67.12. ïîòâúðæäàâàíå òî÷íîñòòà íà èçïîëçâàíèÿ ìåòîä ÷ðåç
áåê-òåñòîâåòå.

Ò å ñ ò   ç à  è ç ï î ë ç â à í å ò î
68. Ïîëó÷åíîòî â ðåçóëàò íà ìåòîäà, èçïîëçâàí çà èç÷èñëÿ-

âàíå íà åôåêòèâíàòà î÷àêâàíà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ, ðàçïðå-
äåëåíèå íà åêñïîçèöèèòå ñëåäâà äà áúäå íåðàçäåëíà ÷àñò îò åæå-
äíåâíèÿ ïðîöåñ ïî óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà. Ðåçóëòàòúò îò ìåòîäà ñëåäâà äà èãðàå îñíîâíà ðîëÿ ïðè
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ðàçðåøàâàíåòî íà çàåìè, óïðàâëåíèåòî íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà
íàñðåùíàòà ñòðàíà, âúòðåøíîòî ðàçïðåäåëåíèå íà êàïèòàëà è
êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

69. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîääúðæà èñòîðè÷åñêè äàí-
íè çà ìåòîäèòå, èçïîëçâàíè ïðè îïðåäåëÿíå íà ðàçïðåäåëåíèåòî
íà åêñïîçèöèèòå êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà. Ïî
òîçè íà÷èí èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà, ÷å èçïî-
ëçâà ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà ðàçïðåäåëåíèåòî íà åêñïîçèöèèòå,
âúç îñíîâà íà êîéòî ñå áàçèðà èç÷èñëÿâàíåòî íà î÷àêâàíàòà ïî-
ëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ, êîéòî îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå èçèñ-
êâàíèÿ, ïîñî÷åíè â òîâà ïðèëîæåíèå, â ïðîäúëæåíèå íà íàé-
ìàëêî åäíà ãîäèíà ïðåäè ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

70. Ìåòîäúò, èçïîëçâàí çà ïîëó÷àâàíå ðàçïðåäåëåíèåòî íà
åêñïîçèöèèòå, å ÷àñò îò ðàìêàòà çà óïðàâëåíèå íà êðåäèòíèÿ
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, êîÿòî âêëþ÷âà óñòàíîâÿâàíå,
èçìåðâàíå, óïðàâëåíèå, îäîáðåíèå è âúòðåøíî îò÷èòàíå íà
òîçè ðèñê. Òàçè ðàìêà âêëþ÷âà èçìåðâàíå íà èçïîëçâàíåòî
íà êðåäèòíèòå ëèíèè (ñóìèðàíå íà åêñïîçèöèèòå êúì êðåäèòåí
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñ îñòàíàëèòå êðåäèòíè åêñïîçèöèè
êúì òÿõ) è âúòðåøíî ðàçïðåäåëåíèå íà êàïèòàëà. Èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê óïðàâëÿâà è èçìåðâà òåêóùàòà åêñïîçèöèÿ
ñúñ è áåç îò÷èòàíå íà îáåçïå÷åíèÿòà â çàâèñèìîñò îò ñëó÷àÿ.
Òåñòúò çà èçïîëçâàíå å ïðèåìëèâ, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïðèëàãà è äðóãè èçìåðèòåëè íà êðåäèòíèÿ ðèñê
íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, êàòî âúðõîâà åêñïîçèöèÿ èëè ïîòåí-
öèàëíà áúäåùà åêñïîçèöèÿ, áàçèðàùè ñå íà ðàçïðåäåëåíèåòî
íà åêñïîçèöèÿòà, ïîëó÷åíî îò ìåòîäà çà èç÷èñëÿâàíå íà
î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ.

71. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñúñ ñèñòåìè, ïîç-
âîëÿâàùè äíåâíî îöåíÿâàíå íà î÷àêâàíàòà åêñïîçèöèÿ, îñâåí
àêî óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å å îïðàâäàíî
ïî-ðÿäêî îöåíÿâàíå íà åêñïîçèöèèòå çà êðåäèòåí ðèñê íà íà-
ñðåùíàòà ñòðàíà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà î÷àê-
âàíàòà åêñïîçèöèÿ ñïðÿìî ïðîãíîçíè âðåìåâè õîðèçîíòè, êîè-
òî ïîäõîäÿùî îòðàçÿâàò âðåìåâàòà ñòðóêòóðà íà áúäåùè ïàðè÷-
íè ïîòîöè è ïàäåæíèòå äàòè íà äîãîâîðèòå ïî íà÷èí, êîéòî
ñúîòâåòñòâà íà ñúùåñòâåíîñòòà è ñúñòàâà íà åêñïîçèöèèòå.

72. Åêñïîçèöèÿòà ñëåäâà äà ñå èçìåðâà, íàáëþäàâà è êîíòðî-
ëèðà çà öåëèÿ ñðîê íà äîãîâîðèòå â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò
(íå ñàìî äî åäíîãîäèøíèÿ õîðèçîíò). Èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè çà óñòàíîâÿâàíå è êîíòðîë
íà ðèñêîâåòå êúì íàñðåùíè ñòðàíè, êúì êîèòî åêñïîçèöèÿòà
ñå óâåëè÷àâà ñëåä åäíîãîäèøíèÿ õîðèçîíò. Ïðîãíîçíîòî
óâåëè÷åíèå íà åêñïîçèöèÿòà ñëåäâà äà ñå îò÷èòà îò ìåòîäà íà
âúòðåøíèÿ êàïèòàë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

73. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ ïðî-
öåñè çà íàäåæäíî ñòðåñ-òåñòâàíå íà äîñòàòú÷íîñòòà íà êàïèòàëà
çà êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà. Ïîëó÷åíèòå ðåçóëòàòè
îò ñòðåñ-òåñòîâåòå ñå ñúïîñòàâÿò ñ î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà
åêñïîçèöèÿ è ñå ðàçãëåæäàò îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
êàòî ÷àñò îò óñëîâèÿòà â ÷ë. 142, àë. 3 è 4. Ñòðåñ-òåñòâàíåòî
âêëþ÷âà óñòàíîâÿâàíå íà âúçìîæíè ñúáèòèÿ èëè áúäåùè ïðî-
ìåíè â èêîíîìè÷åñêàòà ñðåäà, êîèòî ìîãàò äà èìàò íåáëàãî-
ïðèÿòíî âëèÿíèå âúðõó êðåäèòíèòå åêñïîçèöèè íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê è îöåíêà íà âúçìîæíîñòèòå íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê çà ïðîòèâîäåéñòâèå ñðåùó òàêèâà ïðîìåíè.

74. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðîâåæäà ñòðåñ-òåñò íà åêñ-
ïîçèöèèòå ñè êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, âêëþ÷-
âàù ñúâìåñòíè øîêîâè ïðîìåíè â ïàçàðíèòå è êðåäèòíèòå ðèñ-
êîâè ôàêòîðè. Ñòðåñ-òåñòîâåòå íà åêñïîçèöèèòå êúì êðåäèòåí
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà îáõâàùàò ðèñêà îò êîíöåíòðàöèÿ
(êúì îòäåëíà íàñðåùíà ñòðàíà èëè ãðóïà îò íàñðåùíè ñòðàíè),
ðèñêà îò ïðîìÿíà â êîðåëàöèîííèòå çàâèñèìîñòè ìåæäó ïà-
çàðíèòå è êðåäèòíèòå ðèñêîâå è ðèñêà, ÷å çàêðèâàíå íà ïîçèöèèòå
êúì íàñðåùíàòà ñòðàíà ìîæå äà ïîâëèÿå íà ïàçàðíèòå öåíè.

75. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà îáðúùà îñîáåíî
âíèìàíèå íà åêñïîçèöèè, ïîðàæäàùè îáù óòåæíÿâàù ðèñê â
çíà÷èìà ñòåïåí.

76. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ ïðî-
öåäóðè çà óñòàíîâÿâàíå, íàáëþäåíèå è êîíòðîë íà ñëó÷àèòå
íà ñïåöèôè÷åí óòåæíÿâàù ðèñê îò íà÷àëîòî íà ñäåëêàòà äî
îêîí÷àòåëíèÿ £ ñåòúëìåíò.

77. Ìåòîäúò çà îöåíêà íà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïî-

çèöèÿ òðÿáâà ñâîåâðåìåííî, ïúëíî è êîíñåðâàòèâíî äà
îòðàçÿâà óñëîâèÿòà è îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ñäåëêèòå,
âêëþ÷âàùè ïîíå óñëîâíàòà ñòîéíîñò íà äîãîâîðèòå, äàòèòå
íà ïàäåæ, áàçîâèòå àêòèâè, íàëè÷íèòå íåòèðàùè è ìàðæèí
ñïîðàçóìåíèÿ, ïðè ñïàçâàíå íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

77.1. óñëîâèÿòà è îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ñäåëêèòå ñå ñúõðàíÿâàò
â áàçà äàííè, ïðåäìåò íà ðåäîâåí è ïåðèîäè÷åí îäèò;

77.2. ïðîöåñúò ïî ïðèçíàâàíå íà íåòèðàùèòå ñïîðàçóìåíèÿ
âêëþ÷âà ïðåãëåä îò ïðàâíèÿ îòäåë çà ïîòâúðæäàâàíå ïðàâíàòà
âàëèäíîñò íà íåòèðàíåòî, ðåçóëòàòúò îò êîéòî ñå çàïèñâà â
áàçàòà äàííè îò íåçàâèñèìî çâåíî;

77.3. âúâåæäàíåòî íà äàííèòå çà óñëîâèÿòà è îáñòîÿòåëñò-
âàòà ïî ñäåëêèòå ïðè ïðèëàãàíå íà ìåòîäà ñúùî å ïðåäìåò íà
âúòðåøåí îäèò; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïî-
ëàãà ñ ïðîöåñ, êîéòî òåêóùî ñðàâíÿâà ìåòîäà è ñèñòåìèòå,
ñúäúðæàùè èçõîäÿùèòå äàííè, è ïîòâúðæäàâà, ÷å óñëîâèÿòà
è îáñòîÿòåëñòâàòà íà ñäåëêèòå ñà îòðàçåíè ïðàâèëíî ïðè
èç÷èñëÿâàíåòî íà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ;

78. Ïðè èçïîëçâàíåòî íà ìåòîäà ñå ñïàçâàò ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ ïî îòíîøåíèå íà èçïîëçâàíèòå äàííè:

78.1. òåêóùèòå åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâàò âúç îñíîâà íà
òåêóùèòå ïàçàðíè äàííè;

78.2. êîãàòî çà îöåíÿâàíåòî íà êîåôèöèåíòèòå íà âîëàòèëíîñò
è êîðåëàöèÿ ñå èçïîëçâàò èñòîðè÷åñêè äàííè, òå òðÿáâà äà ñà
ïîíå òðèãîäèøíè, êàòî ñå îñúâðåìåíÿâàò òðèìåñå÷íî èëè ïî-
÷åñòî, àêî ïàçàðíèòå óñëîâèÿ ãî èçèñêâàò; äàííèòå òðÿáâà äà
ïîêðèâàò ìàêñèìàëíî ïúëåí íàáîð îò èêîíîìè÷åñêè óñëîâèÿ
íà ñòîïàíñêèÿ öèêúë;

78.3. öåíèòå, ïðåäîñòàâåíè îò ðàçëè÷íèòå ñòðóêòóðíè çâåíà,
ïîäëåæàò íà óòâúðæäàâàíå îò íåçàâèñèìî çâåíî, êàòî ñå
âúâåæäàò ñâîåâðåìåííî è öÿëîñòíî â ìîäåëà è ñå ñúõðàíÿâàò
â áàçà äàííè, ïðåäìåò íà ðåäîâåí è ïåðèîäè÷åí îäèò;

78.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà è ñ äîáðå
ðàçðàáîòåí ïðîöåñ çà öÿëîñòíîñò íà äàííèòå, ñ êîéòî
îòñòðàíÿâà ãðåøêè è àíîìàëèè â íàáëþäåíèÿòà;

78.5. êîãàòî ìåòîäúò èçïîëçâà çàìåñòâàùà èíôîðìàöèÿ âúç
îñíîâà íà ïàçàðíè äàííè, âêëþ÷èòåëíî çà íîâè ïðîäóêòè, çà
êîèòî íÿìà òðèãîäèøíà èñòîðèÿ, ñëåäâà äà ñà íàëè÷íè âúòðåøíè
ïðàâèëà, êîèòî óñòàíîâÿâàò ïîäõîäÿùàòà çàìåñòâàùà
èíôîðìàöèÿ; ñúùî òàêà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê åìïèðè÷íî
óäîñòîâåðÿâà, ÷å òàçè èíôîðìàöèÿ îñèãóðÿâà êîíñåðâàòèâíà
îöåíêà íà áàçèñíèÿ ðèñê ïðè íåáëàãîïðèÿòíè ïàçàðíè óñëîâèÿ;

78.6. êîãàòî ìîäåëúò îò÷èòà âëèÿíèåòî íà îáåçïå÷åíèåòî
âúðõó ïðîìåíèòå â ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà íåòèðàùàòà
ñúâêóïíîñò, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà
ñ ïîäõîäÿùè èñòîðè÷åñêè äàííè çà ïðîãíîçèðàíå ñòîéíîñòòà
íà îáåçïå÷åíèåòî.

79. Ìåòîäúò ïîäëåæè íà ïðîöåñ ïî óòâúðæäàâàíå. Ïðîöå-
ñúò òðÿáâà äà å ÿñíî îáîñîáåí â ïðàâèëàòà è ïðîöåäóðèòå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è îïðåäåëÿ íåîáõîäèìèòå òåñòîâå
çà îñèãóðÿâàíå öåëîñòòà íà ìåòîäà è óñòàíîâÿâà óñëîâèÿòà,
ïðè êîèòî äîïóñêàíèÿòà íà ìåòîäà ñà íàðóøåíè è áèõà äîâåëè
äî ïîäöåíÿâàíå íà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ.
Ïðîöåñúò ïî óòâúðæäàâàíå âêëþ÷âà ïðåãëåä íà èç÷åðïà-
òåëíîñòòà íà ìåòîäà.

80. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà íàáëþäàâà
ïðèñúùèòå ðèñêîâå è äà ðàçïîëàãà ñ ïðîöåñè çà îöåíêà íà
î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ ïðè çíà÷èòåëíè íèâà íà
òåçè ðèñêîâå, êîåòî âêëþ÷âà:

80.1. óñòàíîâÿâàíå è óïðàâëåíèå íà åêñïîçèöèÿòà êúì
ñïåöèôè÷åí óòåæíÿâàù ðèñê;

80.2. çà åêñïîçèöèè ñ íàðàñòâàù ðèñêîâ ïðîôèë ñëåä ïúðâàòà
ãîäèíà - ïåðèîäè÷íî ñðàâíåíèå íà îöåíêàòà çà î÷àêâàíà
ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ çà åäíîãîäèøåí ïåðèîä ñ òàçè,
îò÷èòàùà öÿëàòà ïðîäúëæèòåëíîñò íà åêñïîçèöèÿòà;

80.3. çà åêñïîçèöèè ñ îñòàòú÷åí ïàäåæ ïî-ìàëúê îò åäíà
ãîäèíà - ïåðèîäè÷íî ñðàâíåíèå íà ðàçìåííàòà ñòîéíîñò (òåêóùàòà
åêñïîçèöèÿ) è ðåàëèçèðàíèÿ ïðîôèë íà åêñïîçèöèÿòà.

81. Ïðåäè äà âêëþ÷è â íåòèðàùà ñúâêóïíîñò äàäåíà ñäåëêà,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà âúòðåøíà ïðîöåäóðà
çà ïîòâúðæäàâàíå, ÷å òàçè ñäåëêà å îáõâàíàòà îò âàëèäåí
äîãîâîð çà íåòèðàíå ñúãëàñíî òîâà ïðèëîæåíèå.

82. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî îò÷èòà âëèÿíèåòî íà
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îáåçïå÷åíèÿòà ïðè èç÷èñëåíèÿòà çà ðåäóöèðàíå íà êðåäèòíèÿ
ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà, ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ âúòðåøíà
ïðîöåäóðà çà ãàðàíòèðàíå íà ñúîòâåòñòâèå ñ óñëîâèÿòà çà
ïðàâíà ñèãóðíîñò ïî ïðèëîæåíèå ¹  6.

83. Ìåòîäúò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà èç÷èñëÿâàíå
íà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ çà óñòàíîâÿâàíå íà âàëèäíîñòòà:

83.1. êà÷åñòâåíèòå èçèñêâàíèÿ çà âàëèäíîñò ïî ãëàâà
åäèíàäåñåòà;

83.2. ëèõâåíèòå ïðîöåíòè, âàëóòíèòå êóðñîâå, öåíèòå íà êàïè-
òàëîâèòå èíñòðóìåíòè è ñòîêèòå è äðóãèòå ôàêòîðè íà ïàçàðåí
ðèñê ñå ïðîãíîçèðàò çà äúëãîñðî÷åí õîðèçîíò çà èçìåðâàíå íà
åêñïîçèöèÿòà êúì êðåäèòíèÿ ðèñê íà êîíòðàãåíòèòå; èçïîëçâà-
íåòî íà ïðîãíîñòè÷íèÿ ìîäåë çà ôàêòîðèòå íà ïàçàðåí ðèñê ñëåäâà
äà ñå óòâúðæäàâà âúç îñíîâà íà ïðîäúëæèòåëåí âðåìåâè õîðèçîíò;

83.3. öåíîâèòå ìåòîäè, èçïîëçâàíè ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà
åêñïîçèöèÿòà êúì êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíèòå ñòðàíè ïðè
äàäåí ñöåíàðèé íà áúäåùè øîêîâè ïðîìåíè âúâ ôàêòîðèòå íà
ïàçàðíèÿ ðèñê, ñå ïðîâåðÿâàò â ðàìêèòå íà ïðîöåñà ïî
óòâúðæäàâàíå íà ìîäåëà; ìåòîäúò çà îöåíÿâàíå íà îïöèè
ñëåäâà äà âçåìà ïðåäâèä íåëèíåéíàòà çàâèñèìîñò ñïðÿìî
ôàêòîðèòå íà ïàçàðåí ðèñê;

83.4. ìåòîäúò çà î÷àêâàíàòà ïîëîæèòåëíà åêñïîçèöèÿ ñëåäâà
äà âêëþ÷âà èíôîðìàöèÿ çà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî âñÿêà ñäåëêà,
êîèòî:

83.4.1. îáóñëàâÿò âêëþ÷âàíåòî £ â äàäåíà íåòèðàùà ñúâêóï-
íîñò ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñóìàðíàòà åêñïîçèöèÿ íà òàçè ñúâ-
êóïíîñò; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ñå óâåðè, ÷å ñäåë-
êàòà ñå îòíàñÿ îò ìåòîäà â ïîäõîäÿùàòà íåòèðàùà ñúâêóïíîñò;

83.4.2. ïîçâîëÿâà îò÷èòàíå íà íàëè÷íî ìàðæèí ñïîðàçóìåíèå;
ìåòîäúò îáõâàùà òåêóùèÿ è áúäåùèòå ðàçìåðè íà ìàðæèí äåïî-
çèòà, åñòåñòâîòî íà ñïîðàçóìåíèåòî (åäíîñòðàííî èëè äâóñòðàí-
íî), ÷åñòîòàòà íà çàÿâêèòå çà äîïúëâàíå íà ìàðæèí äåïîçèòà,
ðèñêîâèÿ ìàðæèí ïåðèîä, ïðàãà ïî ìàðæèí ñïîðàçóìåíèåòî è
ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà ïðåõâúðëÿåìèòå ñðåäñòâà; ìåòîäúò òðÿá-
âà äà âêëþ÷âà ïàçàðíî îöåíÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî
èëè äà ïðèëàãà èçèñêâàíèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹  6;

83.5. ïðîöåñúò ïî óòâúðæäàâàíå íà ìåòîäà âêëþ÷âà ïîñòî-
ÿííî, èñòîðè÷åñêî áåê-òåñòâàíå âúðõó ïðåäñòàâèòåëíè ïîðò-
ôåéëè îò ñäåëêè ñ íàñðåùíè ñòðàíè; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê ïðîâåæäà òàêîâà áåê-òåñòâàíå âúðõó èçâåñòåí áðîé ïðåä-
ñòàâèòåëíè ïîðòôåéëè ïî ñäåëêè ñ íàñðåùíè ñòðàíè (äåéñò-
âèòåëíè èëè õèïîòåòè÷íè); ïðåäñòàâèòåëíèòå ïîðòôåéëè ñå
èçáèðàò âúç îñíîâà ÷óâñòâèòåëíîñòòà èì êúì ñúùåñòâåíèòå
ðèñêîâè ôàêòîðè è êîðåëàöèîííèòå çàâèñèìîñòè, íà êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èçëîæåí.

84. Êîãàòî ðåçóëòàòèòå îò áåê-òåñòîâåòå ïîêàçâàò, ÷å ìåòîäúò
íå å äîñòàòú÷íî òî÷åí, ñå:

- ñïèðà ïðèëàãàíåòî ìó; èëè
- óâåëè÷àâà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ñúãëàñíî ÷ë. 156, àë.

1, ò. 1; èëè
- ïðèëàãàò äðóãè ïîäõîäÿùè ìåðêè çà ïîäîáðÿâàíå íà

ìåòîäà.
V²². Íåòèðàùè ñïîðàçóìåíèÿ
85. Çà íàìàëÿâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà

çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå ñëåäíèòå âèäîâå
äîãîâîðíî íåòèðàíå:

85.1. äâóñòðàíåí äîãîâîð çà íîâàöèÿ ìåæäó èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê è íàñðåùíàòà ñòðàíà, ñúãëàñíî êîéòî âçåìàíèÿòà è
çàäúëæåíèÿòà ìåæäó òÿõ ñå ïðèõâàùàò ïî íà÷èí, óñòàíîâÿâàù
íåòíà ñóìà êúì âñåêè ìîìåíò îò äåéñòâèåòî íà äîãîâîðà, êàòî
ñå ñúçäàâà çàêîíîâî îáâúðçâàù íîâ äîãîâîð, êîéòî îòìåíÿ
ïðåäõîäíèòå äîãîâîðíè âçåìàíèÿ è çàäúëæåíèÿ;

85.2. ñïîðàçóìåíèå çà êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè
ìåæäó èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, êîèòî ñà ïîëó÷èëè ðàçðå-
øåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ äà èçïîëçâàò ìåòîäà íà
âúòðåøíèòå ìîäåëè; íåòèðàíåòî ìåæäó ñäåëêè, âúâåäåíè îò
÷ëåíîâå íà åäíà è ñúùà ôèíàíñîâà ãðóïà, íå ñå ïðèçíàâà çà
öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ;

85.3. äðóãè äâóñòðàííè ñïîðàçóìåíèÿ ìåæäó èíâåñòèöè-
îíåí ïîñðåäíèê è íàñðåùíà ñòðàíà.

86.  Çà öåëèòå íà íåòèðàùèòå ñïîðàçóìåíèÿ íàñðåùíà ñòðàíà
å âñÿêî ëèöå (âêëþ÷èòåëíî ôèçè÷åñêè ëèöà), êîåòî èìà ïúë-

íîìîùèÿòà äà ñêëþ÷âà ñïîðàçóìåíèå çà äîãîâîðíî íåòèðàíå.
Ñïîðàçóìåíèå çà êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè å ïèñìåíî
äâóñòðàííî ñïîðàçóìåíèå ìåæäó èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
è íàñðåùíà ñòðàíà, ïî ñèëàòà íà êîåòî ñå ñúçäàâà åäíî äîãîâîð-
íî çàäúëæåíèå, îáõâàùàùî ñúâêóïíîñò îò äâóñòðàííè ðàìêî-
âè ñïîðàçóìåíèÿ è ñäåëêè, ñïàäàùè êúì ðàçëè÷íè ïðîäóêòîâè
êàòåãîðèè. Ñïîðàçóìåíèå çà êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè
íå âêëþ÷âà äðóãî íåòèðàíå, îñâåí íà äâóñòðàííà îñíîâà.

87. Ïî ñìèñúëà íà êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè çà
ðàçëè÷íè ïðîäóêòîâè êàòåãîðèè ñå ñ÷èòàò ñëåäíèòå:

87.1. ðåïî-ñäåëêè, îáðàòíè ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäî-
ñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè â çàåì;

87.2. ìàðæèí ñäåëêè;
87.3. äîãîâîðèòå, ïîñî÷åíè â ïðèëîæåíèå ¹  10.
88. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå äîãîâîðíî

íåòèðàíå êàòî íàìàëÿâàùî êðåäèòíèÿ ðèñê íà íàñðåùíàòà
ñòðàíà ñàìî ïðè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

88.1. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà èìà ñïîðàçóìå-
íèå çà äîãîâîðíî íåòèðàíå ñ íàñðåùíàòà ñòðàíà, ïî ñèëàòà íà
êîåòî ñå ñúçäàâà  çàäúëæåíèå, îáõâàùàùî âñè÷êè âêëþ÷åíè
ñäåëêè, ÷å â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå, íåñúñòîÿòåëíîñò, ëèêâè-
äàöèÿ èëè äðóãè ïîäîáíè ñúáèòèÿ íà ñòðàíà ïî äîãîâîðà ùå
ñå îïðåäåëè ñàìî åäíî çàäúëæåíèå, êîåòî å íåòíàòà ñóìà íà
ñòîéíîñòèòå ïî ïàçàðíà îöåíêà íà âñè÷êè âêëþ÷åíè ñäåëêè;

88.2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïðåäñòàâèë íà çàìåñò-
íèê-ïðåäñåäàòåëÿ ïèñìåíî ìîòèâèðàíî ñòàíîâèùå, ïîòâúðæ-
äàâàùî, ÷å â ñëó÷àé íà îñïîðâàíå ïðåä êîìïåòåíòíèòå àäìèíè-
ñòðàòèâíè îðãàíè è ñúäèëèùà òå áèõà ïðèçíàëè, ÷å âçåìàíåòî
è çàäúëæåíèåòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê å îãðàíè÷åíî
äî íåòíàòà ñóìà ïî ò. 88.1 â ñúîòâåòñòâèå ñúñ:

88.2.1. çàêîíîäàòåëñòâîòî íà äúðæàâàòà, êúäåòî å ðåãèñòðè-
ðàíà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

88.2.2. çàêîíîäàòåëñòâîòî, ïðèëîæèìî ñïðÿìî ñäåëêèòå,
âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå;

88.2.3. çàêîíîäàòåëñòâîòî, ïðèëîæèìî ñïðÿìî äîãîâîðèòå
è ñïîðàçóìåíèÿòà, íåîáõîäèìè çà èçïúëíåíèå íà íåòèðàùîòî
ñïîðàçóìåíèå;

88.3. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å âúâåë ïðîöåäóðè çà
ïðîâåðêà íà âàëèäíîñòòà è ñúîòâåòñòâèåòî íà íåòèðàùîòî
ñïîðàçóìåíèå ñ ïðèëîæèìèòå çàêîíè;

88.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúõðàíÿâà öÿëàòà èçèñ-
êóåìà äîêóìåíòàöèÿ;

88.5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà åôåêòà îò íåòèðà-
íåòî â îöåíêàòà çà ñóìàðíàòà åêñïîçèöèÿ êúì êðåäèòåí ðèñê
íà âñÿêà íàñðåùíà ñòðàíà è óïðàâëÿâà êðåäèòíèÿ ðèñê êúì
òÿõ íà òîçè ïðèíöèï;

88.6. êðåäèòíèÿò ðèñê êúì âñÿêà íàñðåùíà ñòðàíà å ñóìèðàí
ïî íà÷èí, âîäåù äî åäíà âàëèäíà åêñïîçèöèÿ, îáõâàùàùà
íåòèðàíèòå ñäåëêè; ðåçóëòàòúò îò òîâà ñóìèðàíå ñå èçïîëçâà
ïðè îïðåäåëÿíåòî íà êðåäèòíèòå ëèìèòè è ðàçïðåäåëåíèåòî
íà êàïèòàëà.

89. Íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå, êîåòî ñúäúðæà êëàóçà, ïîç-
âîëÿâàùà íà èçïðàâíàòà ñòðàíà äà èçâúðøâà ñàìî îãðàíè-
÷åíè ïëàùàíèÿ èëè äà íå èçâúðøâà ïëàùàíèÿ êúì íåèçïðàâ-
íàòà ñòðàíà äîðè è â ñëó÷àèòå, êîãàòî íåèçïðàâíàòà ñòðàíà å
êðåäèòîð çà íåòíà ñóìà („walkway“ êëàóçà), íå ìîæå äà áúäå
ïðèçíàòî êàòî íàìàëÿâàùî êðåäèòíèÿ ðèñê.

90. Ñïîðàçóìåíèÿòà çà êðúñòîñàíî íåòèðàíå íà ïðîäóêòè
ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå êðèòåðèè:

90.1. íåòíàòà ñóìà ïî ò. 88.1 å íåòíàòà ñóìà íà ïîëîæèòåëíèòå
èëè îòðèöàòåëíè ñòîéíîñòè ïðè çàêðèâàíå íà âñè÷êè
âêëþ÷åíè îòäåëíè äâóñòðàííè ðàìêîâè ñïîðàçóìåíèÿ è íà
ïîëîæèòåëíèòå è îòðèöàòåëíèòå ïàçàðíè ñòîéíîñòè íà
îòäåëíèòå ñäåëêè (Cross-Product Net Amount);

90.2. ñòàíîâèùåòî ïî ò. 88.2 ñå îòíàñÿ çà âàëèäíîñòòà è
âëèçàíåòî â ñèëà íà ñïîðàçóìåíèåòî çà êðúñòîñàíî íåòèðàíå
íà ïðîäóêòè è âëèÿíèåòî âúðõó îñíîâíèòå êëàóçè íà âêëþ-
÷åíèòå äâóñòðàííè ðàìêîâè ñïîðàçóìåíèÿ;

90.3. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè
ñúãëàñíî ò. 88.3, óäîñòîâåðÿâàùè, ÷å âñè÷êè ñäåëêè, âêëþ÷åíè
â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò, ñà âêëþ÷åíè â ñòàíîâèùåòî;

90.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñïàçâà èçèñêâàíèÿòà çà
ïðèçíàâàíå íà äâóñòðàííî íåòèðàíå è èçèñêâàíèÿòà íà ãëàâà
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äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III çà ðåäóöèðàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê, ïî
îòíîøåíèå íà âñÿêî âêëþ÷åíî îòäåëíî äâóñòðàííî ðàìêîâî
ñïîðàçóìåíèå è ñäåëêà.

91. Çà äà áúäå èçäàäåíî ðàçðåøåíèå ïî ò. 88, çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿò ïðîâåðÿâà ïðàâíàòà âàëèäíîñò íà íåòèðàùîòî ñïîðà-
çóìåíèå ïî ïðèëîæèìîòî çàêîíîäàòåëñòâî è, êîãàòî å íåîá-
õîäèìî, ñå êîíñóëòèðà ñúñ ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè.

Å ô å ê ò è  î ò  ï ð è ç í à â à í å
í à  í å ò è ð à ù è ò å  ñ ï î ð à ç ó ì å í è ÿ

92. Îòðàçÿâàíåòî íà íåòèðàùèòå ñïîðàçóìåíèÿ ïðè
óñòàíîâÿâàíå ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå ïî ìåòîäà íà
ïàçàðíàòà îöåíêà ñå èçâúðøâà, êàêòî ñëåäâà:

92.1. ïðè äîãîâîðè çà íîâàöèÿ, ðàçìåííàòà ñòîéíîñò ò. 12 -
15 ñå èç÷èñëÿâà ñïðÿìî íåòíèòå ñóìè íà ñäåëêèòå, îáõâàíàòè
îò íåòèðàùèòå ñïîðàçóìåíèÿ;

92.2. ïðè äðóãè íåòèðàùè ñïîðàçóìåíèÿ ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà å ñóìàòà îò:

92.2.1. ñáîðà îò òåêóùèòå ðàçìåííè ñòîéíîñò íà äîãîâîðèòå,
âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå; êîãàòî ñáîðúò
èçðàçÿâà çàäúëæåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, òåêóùàòà
ðàçìåííà ñòîéíîñò å íóëà;

92.2.2. ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ çà
âñè÷êè äîãîâîðè, âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå,
êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìîæå äà íàìàëè ñúãëàñíî
ñëåäíàòà ôîðìóëà:

grossgrossnet PCENGRPCEPCE **6.0*4.0 +=êúäåòî:
PCEnet  å íàìàëåíàòà (íåòíàòà) ñòîéíîñò íà ïîòåíöèàëíàòà
áúäåùà êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ çà âñè÷êè äîãîâîðè ñ äàäåíà
íàñðåùíà ñòðàíà, îáõâàíàòè îò íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå;
PCEgross  - ñóìàòà îò ñòîéíîñòèòå íà ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà
êðåäèòíà åêñïîçèöèÿ çà âñè÷êè äîãîâîðè ñ äàäåíà íàñðåùíà
ñòðàíà, îáõâàíàòè îò íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå, èç÷èñëåíè
÷ðåç óìíîæàâàíå íà òåõíèòå óñëîâíè ñóìè ñúñ ñúîòâåòíèÿ
ïðîöåíò îò òàáëèöà ¹  1 â òîâà ïðèëîæåíèå;
NGR  - ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó íåòíàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò çà
âñè÷êè äîãîâîðè, îáõâàíàòè îò íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå ñ äà-
äåíà íàñðåùíà ñòðàíà (÷èñëèòåë) è áðóòíàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò
çà âñè÷êè äîãîâîðè, âêëþ÷åíè â ñïîðàçóìåíèåòî (çíàìåíàòåë);

Íàïúëíî ñú÷åòàíè äîãîâîðè, âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî
ñïîðàçóìåíèå, ñå îò÷èòàò êàòî åäèí äîãîâîð ñ óñëîâíà
ñòîéíîñò, ðàâíà íà ðàçìåðà íà íåòíîòî âçåìàíå. Çà íàïúëíî
ñú÷åòàíè ñå ñ÷èòàò âàëóòíè ôîðóúðäíè äîãîâîðè èëè ïîäîáíè
íà òÿõ, êîãàòî ïàðè÷íèòå ïîòîöè ñòàâàò äúëæèìè íà åäíà è
ñúùà äàòà, äåíîìèíèðàíè ñà èçöÿëî èëè ÷àñòè÷íî â åäíà âàëóòà
è ãëàâíèöèòå ñà ðàâíè íà ñúîòâåòíèòå ïàðè÷íè ïîòîöè.

93. Ïðè ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäà íà ïúðâîíà÷àëíàòà åêñïîçèöèÿ:
93.1. íàïúëíî ñú÷åòàíè äîãîâîðè, âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî

ñïîðàçóìåíèå, ìîãàò äà ñå îò÷èòàò êàòî åäèí äîãîâîð ñ óñëîâíà
ãëàâíèöà, ðàâíîñòîéíà íà ïîñòúïëåíèÿòà; óñëîâíèòå ñóìè íà
ãëàâíèöèòå ñå óìíîæàâàò ïî ïðîöåíòèòå, äàäåíè â òàáë.  ¹  3;

93.2. çà âñè÷êè îñòàíàëè äîãîâîðè, âêëþ÷åíè â íåòèðàùîòî
ñïîðàçóìåíèå, ïðèëîæèìèÿò ïðîöåíò ìîæå äà áúäå íàìàëåí,
òàêà êàêòî å ïîñî÷åíî â òàáë. ¹  6.

Òàáëèöà ¹  6
Ïúðâîíà÷àëåí ïàäåæ Ëèõâåíè 

äîãîâîðè 
Âàëóòíè 
äîãîâîðè 

Äî åäíà ãîäèíà 0,35 % 1,50 % 
Ìåæäó åäíà è äâå ãîäèíè 0,75 % 3,75 % 
Äîïúëíèòåëíî íàìàëåíèå 
çà âñÿêà ñëåäâàùà ãîäèíà 

0,75 % 2,25 % 

 Çàáåëåæêà:
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çà ëèõâåíèòå äîãîâîðè ìîæå,

ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, äà èçáåðå îðèãè-
íàëåí ïàäåæ èëè îñòàòú÷åí ïàäåæ.

Ïðèëîæåíèå ¹  4
                    êúì ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I

Ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä
1. Ðèñêîâè òåãëà
1.1. Åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè öåí-

òðàëíè áàíêè
1.1.1. Èçâúí ñëó÷àèòå â ò. 1.1.2 - 1.1.7 çà åêñïîçèöèèòå êúì

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè ñå ïðèëàãà
100% ðèñêîâî òåãëî.

1.1.2. Åêñïîçèöèè ïî ò. 1.1.3, çà êîèòî èìà ïðèñúäåíà îöåíêà
îò ÀÊÐ, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî â çàâèñèìîñò îò îòíàñÿíåòî
íà êðåäèòíàòà îöåíêà êúì åäíà îò øåñòòå ñòåïåíè â ñêàëàòà çà
êðåäèòíî êà÷åñòâî â òàáë. ¹  1.

Êðåäèòíî êà÷åñòâî 1 2 3 4 5 6 
Ðèñêîâî òåãëî 0 % 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 
 1.1.3. Çà åêñïîçèöèè êúì Åâðîïåéñêàòà öåíòðàëíà áàíêà

(ÅÖÁ) ñå ïðèëàãà 0 % ðèñêîâî òåãëî.
1.1.4. Çà åêñïîçèöèèòå êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è

öåíòðàëíèòå áàíêè íà äúðæàâè ÷ëåíêè â íàöèîíàëíàòà èì
âàëóòà ñå ïðèëàãà 0 % ðèñêîâî òåãëî.

1.1.5. Àêî êîìïåòåíòåí îðãàí îò òðåòà äúðæàâà, êîÿòî ïðèëàãà
íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ, åêâèâàëåíòíè íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè
íàðåäáà, å îïðåäåëèë ðèñêîâî òåãëî, ïî-íèñêî îò òîâà ïî ò.1.1.1
è 1.1.2 çà åêñïîçèöèèòå â íàöèîíàëíàòà èì âàëóòà êúì íåéíîòî
íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî èëè öåíòðàëíà áàíêà, çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äà
èçïîëçâà ðèñêîâîòî òåãëî çà òåçè åêñïîçèöèè ïî ñúùèÿ íà÷èí.

1.1.6. Êðåäèòíà îöåíêà, èçãîòâåíà îò ÀÅÊ, ìîæå äà áúäå
ïðèçíàòà îò çàìåñòíèê- ïðåäñåäàòåëÿ, àêî îòãîâàðÿ íà åäíî
îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) äà å îáùà ðèñêîâà îöåíêà îò âñè÷êè ó÷àñòíèöè â
Îðãàíèçàöèÿ çà èêîíîìè÷åñêî ñúòðóäíè÷åñòâî è ðàçâèòèå
(ÎÈÑÐ) ñúãëàñíî „Ñïîðàçóìåíèå îòíîñíî óêàçàíèÿ çà
êðåäèòè çà åêñïîðòíî çàñòðàõîâàíå“; èëè

á) ÀÅÊ ïóáëèêóâà ñâîèòå êðåäèòíè îöåíêè è ÀÅÊ, ó÷àñò-
âàùè â ÎÈÑÐ, ñà ñúãëàñíè ñ ìåòîäèêàòà íà îöåíêà, êàòî êðåäèò-
íàòà îöåíêà å îáâúðçàíà ñ åäíà îò îñåìòå ìèíèìàëíè ïðåìèè
çà åêñïîðòíî çàñòðàõîâàíå (ÌÏÅÇ), îäîáðåíè îò ÎÈÑÐ.

1.1.7. Çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâèòå òåãëà íà åêñïîçèöèè ñ
ïðèñúäåíà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÅÊ ñå ïðèëàãà
ðèñêîâî òåãëî ïî òàáë. ¹  2.

Òàáëèöà ¹  2
Ì ÏÅÇ 0 1 2 3 4 5 6 7 
Ðèñêîâî 
òåãëî 

0 % 0 %  20 %  50 % 100 %  100 % 100 % 150 % 

 1.2. Åêñïîçèöèè êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè
1.2.1. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.2.2-1.2.4 åêñïîçèöèè

êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè òðÿáâà äà
áúäàò ðèñêîâî ïðåòåãëåíè êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè.
Ïðåôåðåíöèàëíî òðåòèðàíå çà êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè ïî
ñìèñúëà íà  ò. 1.6.9. 1.6.10 è 1.6.12 íå ñå ïðèëàãà.

1.2.2. Åêñïîçèöèè êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè ìåñòíè
îðãàíè ñå êâàëèôèöèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíè ïðà-
âèòåëñòâà ñàìî àêî îöåíêàòà çà êðåäèòíî êà÷åñòâî íà ìåñòíèòå
îðãàíè å åêâèâàëåíòíà íà îöåíêàòà çà íàöèîíàëíîòî ïðàâè-
òåëñòâî è ïðè óñëîâèå, ÷å ñúùåñòâóâàò åäíîâðåìåííî ñïîñîá-
íîñò çà ãåíåðèðàíå íà ïðèõîäè îò ñòðàíà íà ìåñòíèÿ îðãàí è
èíñòèòóöèîíàëíà óðåäáà, åôåêòúò îò êîÿòî å ìèíèìèçèðàíå íà
ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå. Êîìèñèÿòà ïóáëèêóâà ñïèñúê íà ðåãèî-
íàëíèòå ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíèòå îðãàíè â äúðæàâàòà, êëàñè-
ôèöèðàíè çà ðèñêîâî òåãëî êàòî íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà.

1.2.3. Åêñïîçèöèè êúì öúðêâè è äðóãè ðåëèãèîçíè îáù-
íîñòè, ðåãèñòðèðàíè êàòî þðèäè÷åñêè ëèöà ïî íàöèîíàëíîòî
èì çàêîíîäàòåëñòâî, ôîðìèðàùè ïðèõîäè îò ðàçðåøåíèòå èì
ïî çàêîí äåéíîñòè, ñå ðàçãëåæäàò êàòî åêñïîçèöèè êúì
ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð.

1.2.4. Àêî êîìïåòåíòåí îðãàí îò òðåòà äúðæàâà, ïðèëàãàù
íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ, åêâèâàëåíòíè íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè
íàðåäáà, ïðèðàâíÿâà åêñïîçèöèèòå êúì ðåãèîíàëíè ïðàâèòåë-
ñòâà èëè ìåñòíè îðãàíè íà åêñïîçèöèè êúì òÿõíîòî íàöèîíàëíî
ïðàâèòåëñòâî, òî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà îïðåäåëÿ ðèñêîâèòå òåãëà
íà åêñïîçèöèè êúì ñúîòâåòíèòå ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè
ìåñòíè îðãàíè ïî ñúùèÿ íà÷èí.

1.3. Åêñïîçèöèè êúì àäìèíèñòðàòèâíè îðãàíè èëè ñäðó-
æåíèÿ ñ íåñòîïàíñêà öåë

1.3.1. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.3.2 äî 1.3.6 åêñïî-
çèöèè êúì àäìèíèñòðàòèâíè îðãàíè èëè ñäðóæåíèÿ ñ
íåñòîïàíñêà öåë ïîëó÷àâàò 100 % ðèñêîâî òåãëî.

1.3.2. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.3.3 äî 1.3.6 åêñïî-
çèöèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð ïîëó÷àâàò 100%
ðèñêîâî òåãëî.

Òàáëèöà ¹  1
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1.3.3. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè åêñïîçè-
öèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð äà ñå êëàñèôè-
öèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè. Ïðåôåðåíöèàëíî òðå-
òèðàíå çà êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè ïî ñìèñúëà íà  ò. 1.6.9,
1.6.10 è 1.6.12 íå ñå ïðèëàãà.

1.3.4. Â èçêëþ÷èòåëåí ñëó÷àé åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ
îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð ñå êëàñèôèöèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì
íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî ïî ñåäàëèùå íà ïðåäïðèÿòèåòî,
àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåöåíè, ÷å åêñïîçèöèÿòà íîñè
ñúùèÿ ðèñê ïîðàäè ãàðàíöèè îò ïðàâèòåëñòâîòî.

1.3.5. Êîãàòî êîìïåòåíòíè îðãàíè íà äúðæàâà ÷ëåíêà êëàñèôèöè-
ðàò åêñïîçèöèèòå êúì ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð â òàçè
äúðæàâà êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè èëè êúì íàöèîíàëíî
ïðàâèòåëñòâî, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëàãà ñúùèòå ðèñêîâèòå òåãëà.

1.3.6. Àêî êîìïåòåíòíè îðãàíè â òðåòà äúðæàâà ïðèëàãàò íàäçîð-
íè èçèñêâàíèÿ, åêâèâàëåíòíè èëè ïî-ñòðîãè îò èçèñêâàíèÿòà
ïî òàçè íàðåäáà è êëàñèôèöèðàò åêñïîçèöèèòå êúì ïðåäïðèÿòèÿ
îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð â òàçè äúðæàâà êàòî åêñïîçèöèè êúì
èíñòèòóöèè, òî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò  ìîæå äà ðàçðåøè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëàãà ñúùèòå ðèñêîâè òåãëà.

1.4. Åêñïîçèöèè êúì ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå.
1.4.1. Çà öåëèòå íà ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I Aìåðèêàíñêàòà

èíâåñòèöèîííà êîðïîðàöèÿ, ×åðíîìîðñêàòà áàíêà çà òúðãîâèÿ
è ðàçâèòèå è Öåíòðàëíàòà àìåðèêàíñêà áàíêà çà èêîíîìè÷åñêà
èíòåãðàöèÿ ñå ïðèåìàò çà ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå.

1.4.2. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.4.3 è 1.4.4 åêñïîçè-
öèè êúì ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå òðÿáâà äà ñå êëàñèôè-
öèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè ñúãëàñíî ò. 1.6.7-1.6.10.
Ïðåôåðåíöèàëíî òðåòèðàíå çà êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè ïî
ñìèñúëà íà ò. 1.6.9, 1.6.10 è 1.6.12 íå ñå ïðèëàãà.

1.4.3. Åêñïîçèöèè êúì ñëåäíèòå ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà
ðàçâèòèå ïîëó÷àâàò 0 % ðèñêîâî òåãëî:

à) Ìåæäóíàðîäíà áàíêà çà âúçñòàíîâÿâàíå è ðàçâèòèå;
á) Ìåæäóíàðîäíà ôèíàíñîâà êîðïîðàöèÿ;
â) Àìåðèêàíñêà áàíêà çà ðàçâèòèå;
ã) Àçèàòñêà áàíêà çà ðàçâèòèå;
ä) Àôðèêàíñêà áàíêà çà ðàçâèòèå;
å) Áàíêà çà ðàçâèòèå êúì Ñúâåòà íà Åâðîïà;
æ) Ñêàíäèíàâñêà èíâåñòèöèîííà áàíêà;
ç) Êàðèáñêà áàíêà çà ðàçâèòèå;
è) Åâðîïåéñêà áàíêà çà âúçñòàíîâÿâàíå è ðàçâèòèå;
é) Åâðîïåéñêà èíâåñòèöèîííà áàíêà;
ê) Åâðîïåéñêè èíâåñòèöèîíåí ôîíä;
ë) Ìåæäóíàðîäíà àãåíöèÿ çà çàñòðàõîâàíå íà èíâåñòèöèèòå.
1.4.4. Ðèñêîâî òåãëî îò 20 % ñå ïðèëàãà êúì íåâíåñåíàòà

÷àñò îò êàïèòàëà  íà Åâðîïåéñêèÿ èíâåñòèöèîíåí ôîíä.
1.5. Åêñïîçèöèè êúì ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè
Åêñïîçèöèè êúì ñëåäíèòå ìåæäóíàðîäíèòå îðãàíèçàöèè

ïîëó÷àâàò 0 % ðèñêîâî òåãëî:
à) Åâðîïåéñêà îáùíîñò;
á) Ìåæäóíàðîäeí âàëóòåí ôîíä;
â) Áàíêà çà ìåæäóíàðîäíè ðàçïëàùàíèÿ.
1.6. Åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè
1.6.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðè îïðåäåëÿíåòî íà

ðèñêîâèòå òåãëà çà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè ïðèëàãà åäèí
îò äâàòà ìåòîäà â ò. 1.6.4 - 1.6.5 èëè 1.6.7 - 1.6.10.

1.6.2. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.6.1-1.6.14 åêñïîçèöèèòå
êúì ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, îáåêò íà íàäçîð îò êîìèñèÿòà è îáåêò
íà íàäåæäíè èçèñêâàíèÿ, åêâèâàëåíòíè ñ òåçè íà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, òðÿáâà äà áúäàò ðèñêîâî ïðåòåãëåíè êàòî èíñòèòóöèè.

1.6.3. Íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè áåç ðåéòèíã íå ìîæå
äà ñå ïðèïèøå ðèñêîâî òåãëî ïî-íèñêî îò òîâà, êîåòî ñå ïðèëàãà
êúì ñúîòâåòíîòî íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî.

1.6.4. Åêñïîçèöèèòå êúì èíñòèòóöèè ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî
â çàâèñèìîñò îò êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà ñúîòâåòíîòî íàöèîíàëíî
ïðàâèòåëñòâî ïî ñåäàëèùå íà èíñòèòóöèÿòà ïî òàáë. ¹  3.

Òàáëèöà ¹  3

1.6.5. Íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè ñúñ ñåäàëèùå â
äúðæàâà, êúäåòî íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî å áåç ðåéòèíã ñå

Î ö å í ê è  çà  ê ð åä è òí î  ê à÷ åñò â î   
í à  ö åí òð àë í î òî  ï ð àâè òåë ñòâî  

 
1  

 
2  

 
3  

 
4  

 
5  

 
6  

Ð è ñê î âî  òåã ëî  2 0 %  5 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  1 5 0 %  

 

ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî íå ïî-ãîëÿìî îò 100 %.
1.6.6. Íà åêñïîçèöèèòå ñ ïúðâîíà÷àëåí åôåêòèâåí ïàäåæ äî

3 ìåñåöà ñå ïðèïèñâàà ðèñêîâî òåãëî îò 20 %.
1.6.7. Íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè ñ ïúðâîíà÷àëåí

åôåêòèâåí ïàäåæ ïîâå÷å îò 3 ìåñåöà è ñ êðåäèòíà îöåíêà îò
ïðèçíàòà ÀÊÐ ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî ïî òàáë. ¹  4.

Òàáëèöà ¹ 4
Ê ð å ä è ò í î  
ê à ÷ å ñ ò â î  1  2  3  4  5  6  

Ð è ñ ê î â î  
ò å ã ë î  2 0  %  5 0  %  5 0  %  1 0 0  %  1 0 0  %  1 5 0  %  

 1.6.8. Íà åêñïîçèöèèòå, êîèòî íÿìàò ïðèñúäåíà êðåäèòíà
îöåíêà, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 50 %.

1.6.9. Íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè ñ ïúðâîíà÷àëåí
åôåêòèâåí ïàäåæ äî 3 ìåñåöà è ñ êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà
ÀÊÐ ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî ïî òàáë. ¹ 5.

Òàáëèöà ¹ 5
Ê ð å ä è ò í î  
ê à ÷ å ñ ò â î  1  2  3  4  5  6  

Ð è ñ ê î â î  
ò å ã ë î  2 0 %  2 0 %  2 0 %  5 0 %  5 0 %  1 5 0 %  

 1.6.10. Íà åêñïîçèöèèòå, êîèòî íÿìàò ïðèñúäåíà êðåäèòíà
îöåíêà, íî ñ ïúðâîíà÷àëåí åôåêòèâåí ïàäåæ äî 3 ìåñåöà, ñå
ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 20 %.

1.6.11. Àêî ìåòîäúò ïî ò. 1.6.7 - 1.6.10 ñå ïðèëàãà çà åêñïî-
çèöèè êúì èíñòèòóöèè, òî âçàèìîäåéñòâèåòî ñ êðàòêîñðî÷íèòå
îöåíêè å, êàêòî ñëåäâà:

à) àêî åêñïîçèöèÿòà íÿìà êðàòêîñðî÷íà îöåíêà, îáùîòî
òðåòèðàíå çà êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè, îïðåäåëåíî â ò. 1.6.9,
ñå ïðèëàãà çà âñè÷êè åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèÿòà ñ òðè ìåñåöà
îñòàòúê äî ïàäåæà;

á) àêî åêñïîçèöèÿòà èìà êðàòêîñðî÷íà îöåíêà è òàçè îöåíêà
îïðåäåëÿ èçïîëçâàíåòî íà ïî-áëàãîïðèÿòíî ðèñêîâî òåãëî îò
òîâà ïðè èçïîëçâàíåòî íà îáùîòî òðåòèðàíå íà êðàòêîñðî÷íèòå
åêñïîçèöèè, îïðåäåëåíî â ò. 1.6.9, òîãàâà êðàòêîñðî÷íàòà
îöåíêà ñå èçïîëçâà ñàìî çà êîíêðåòíàòà åêñïîçèöèÿ; çà
îñòàíàëèòå êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè ñå ïîëçâà îáùîòî
òðåòèðàíå çà êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè â ò.1.6.9;

â) àêî åêñïîçèöèÿòà èìà êðàòêîñðî÷íà îöåíêà è òàçè îöåíêà
îïðåäåëÿ èçïîëçâàíåòî íà ïî-íåáëàãîïðèÿòíî ðèñêîâî òåãëî
îò òîâà ïðè èçïîëçâàíåòî íà îáùîòî òðåòèðàíå íà êðàòêîñðî÷-
íèòå åêñïîçèöèè, îïðåäåëåíî â ò. 1.6.9, òî òîãàâà çà âñè÷êè åêñïî-
çèöèè ñå ïðèëàãà ðèñêîâîòî òåãëî îò êðàòêîñðî÷íàòà îöåíêà.

1.6.12. Íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè â ñúîòâåòíàòà íàöèî-
íàëíà âàëóòà ñ îñòàòú÷åí ïàäåæ äî 3 ìåñåöà ñå ïðèïèñâà ðèñ-
êîâî òåãëî, îïðåäåëåíî ïî ìåòîäèòå â ò. 1.6.4 è 1.6.5 è ò. 1.6.7 -
1.6.10, íî ñ åäíà ñòåïåí ïî-íåáëàãîïðèÿòíî îò ñúîòâåòíîòî
ðèñêîâî òåãëî çà åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî
ïî ñåäàëèùå, îïðåäåëåíî ñúãëàñíî ò. 1.1.4 è  ò. 1.1.5.

1.6.13. Åêñïîçèöèè â íàöèîíàëíàòà âàëóòà íà êðåäèòîïîëó-
÷àòåëÿ ñ îñòàòú÷åí ïàäåæ äî 3 ìåñåöà íå ìîãàò äà ïîëó÷àâàò
ðèñêîâî òåãëî ïî-íèñêî îò 20 %.

1.6.14. Èíâåñòèöèè â àêöèè èëè äðóãè èíñòðóìåíòè, åìèòè-
ðàíè îò èíñòèòóöèè, âúðõó êîèòî ñå îñúùåñòâÿâà íàäçîð,
ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî îò 100 %, îñâåí àêî íå ñà ïðèñïàäíàòè
îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë

1.7. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
1.7.1. Íà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, çà êîèòî

èìà ïðèñúäåíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî
òåãëî â çàâèñèìîñò îò îòíàñÿíåòî íà êðåäèòíàòà îöåíêà êúì
ñòåïåíèòå â ñêàëàòà çà êðåäèòíî êà÷åñòâî ïî òàáë. ¹  6.

Òàáëèöà ¹  6
Ê ð å ä è ò í î  
ê à ÷ å ñ ò â î  1  2  3  4  5  6  

Ð è ñ ê î â î  
ò å ã ë î  2 0 %  5 0 %  1 0 0 %  1 0 0 %  1 5 0 %  1 5 0 %  

 1.7.2. Íà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, çà êîèòî
íÿìà ïðèñúäåíà êðåäèòíà îöåíêà, ñå ïðèïèñâà 100 % ðèñêîâî
òåãëî èëè ðèñêîâîòî òåãëî çà íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî ïî
ñåäàëèùå, àêî å ïî-âèñîêî îò 100 %.

1.8. Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
Íà åêñïîçèöèè, êîèòî îòãîâàðÿò íà êðèòåðèèòå ïî ÷ë. 107,

àë. 2, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 75 %.
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1.9. Åêñïîçèöèè, îáåçïå÷åíè ñ íåäâèæèì èìîò
1.9.1. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.9.2-1.9.15 åêñïîçè-

öèè, íàïúëíî îáåçïå÷åíè ñ íåäâèæèì èìîò, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî
òåãëî 100%.

1.9.2. Åêñïîçèöèè èëè ÷àñò îò äàäåíà åêñïîçèöèÿ, îáåçïå÷åíè
ñ èïîòåêè âúðõó æèëèùåí èìîò, êîéòî å îáèòàâàí èëè ùå áúäå
îáèòàâàí, èëè îòäàâàí ïîä íàåì îò ñîáñòâåíèêà èëè ïîëç-
âàòåëÿ, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî 35 %.

1.9.3. Åêñïîçèöèè êúì íàåìàòåë íà èìîò íà ëèçèíã, êàòî èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å íàåìîäàòåë, à íàåìàòåëÿò èìà ïðàâî äà
ïðèäîáèå èìîòà, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî îò 35%, êàòî ñå ãàðàí-
òèðà, ÷å åêñïîçèöèèòå ñà îáåçïå÷åíè îò ñîáñòâåíîñòòà âúðõó èìîòà.

1.9.4. Çà äà ñå ïðèëîæàò ðèñêîâèòå òåãëà ïî ò. 1.9.2 - 1.9.3,
òðÿáâà äà ñà ñïàçåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) ñòîéíîñòòà íà èìîòà íå ñå âëèÿå îò êðåäèòíîòî êà÷åñòâî
íà äëúæíèêà, âêëþ÷èòåëíî êîãàòî ñòîéíîñòòà íà èìîòà è
ñúñòîÿíèåòî íà êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ñà ïîâëèÿíè îò ìàêðî-
èêîíîìè÷åñêè ôàêòîðè;

á) ðèñêúò êúì êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ íå ñå âëèÿå îò ïðîìåíè â
ñúñòîÿíèåòî íà èïîòåêèðàíèÿ èìîò èëè ïðàâî íà ñòðîåæ, à îò
ñïîñîáíîñòòà ìó äà èçïëàùà çàäúëæåíèÿòà ñè îò äðóãè
èçòî÷íèöè; èçïëàùàíåòî íà êðåäèòà íå òðÿáâà äà çàâèñè îò
ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ îò èìîòà, ñëóæåù çà îáåçïå÷åíèå;

â) èçïúëíåíè ñà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ è ïðàâèëàòà çà
èçïîëçâàíå íà íåäâèæèìî èìóùåñòâî êàòî îáåçïå÷åíèå ïî
ïðèëîæåíèå ¹  6;

ã) ñòîéíîñòòà íà èìîòà ïðåâèøàâà ñúùåñòâåíî åêñïîçèöèÿòà.
1.9.5. Çà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà îáåçïå÷åíè ñ èïîòåêà íà

æèëèùíè èìîòè, ðàçïîëîæåíè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, íå ñå
ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 1.9.4, áóêâà „á“.

1.9.6. Àêî êîìïåòåíòåí îðãàí îò äúðæàâà ÷ëåíêà ðàçðåøè
òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.9.5 çà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà îáåçïå÷åíè ñ
èïîòåêà íà æèëèùíè èìîòè, ðàçïîëîæåíè â ñúîòâåòíàòà äúðæàâà,
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê äà ïîëçâà 35% ðèñêîâî òåãëî çà òàêèâà åêñïîçèöèè.

1.9.7. Íà åêñïîçèöèè èëè ÷àñò îò äàäåíà åêñïîçèöèÿ, îáåçïå÷å-
íè ñ èïîòåêè íà îôèñè èëè äðóãè òúðãîâñêè ïîìåùåíèÿ, ðàçïî-
ëîæåíè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ñå ïðèïèñâà  ðèñêîâî òåãëî 50%.

1.9.8. Íà åêñïîçèöèè îò ëèçèíã íà îôèñè èëè äðóãè òúðãîâñêè
ïîìåùåíèÿ, ðàçïîëîæåíè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ïðè êîèòî èí-
âåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å íàåìîäàòåë, à ïîëçâàòåëÿò èìà ïðàâî
çà ïîêóïêà íà èìîòà, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 50% ïðè óñëî-
âèå, ÷å åêñïîçèöèèòå ñà îáåçïå÷åíè îò ñîáñòâåíîñòòà âúðõó èìîòà.

1.9.9. Çà äà ñå ïðèëîæàò ïðàâèëàòà ïî ò. 1.9.7 è 1.9.8, òðÿáâà
äà ñà ñïàçåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) ñòîéíîñòòà íà èìîòà íå ñå âëèÿå îò êðåäèòíîòî êà÷åñòâî
íà äëúæíèêà, âêëþ÷èòåëíî êîãàòî ñòîéíîñòòà íà èìîòà è ñúñòî-
ÿíèåòî íà êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ ñà ïîâëèÿíè îò ìàêðîèêîíî-
ìè÷åñêè ôàêòîðè;

á) ðèñêúò êúì êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ íå ñå âëèÿå îò ïðîìåíè â
ñúñòîÿíèåòî íà èïîòåêèðàíèÿ èìîò èëè ïðàâî íà ñòðîåæ, à îò
ñïîñîáíîñòòà ìó äà èçïëàùà çàäúëæåíèÿòà ñè îò äðóãè
èçòî÷íèöè; èçïëàùàíåòî íà êðåäèòà íå òðÿáâà äà çàâèñè îò
ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ îò èìîòà, ñëóæåù çà îáåçïå÷åíèå;

â) èçïúëíåíè ñà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ è ïðàâèëàòà ïî
ïðèëîæåíèå ¹ 6 çà èçïîëçâàíå íà íåäâèæèìî èìóùåñòâî êàòî
îáåçïå÷åíèå.

1.9.10. Ðèñêîâîòî òåãëî îò 50% ñå ïðèïèñâà çà îíàçè ÷àñò îò
çàåìà, êîÿòî íå íàäâèøàâà îãðàíè÷åíèÿòà, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî
åäíîòî îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) 50 % îò ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà èïîòåêèðàíèÿ èìîò;
á) 50% îò ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà èïîòåêèðàíèÿ èìîò èëè 60

% îò íà÷àëíèÿ ðàçìåð íà èïîòå÷íèÿ çàåì, êàòî ñå èçïîëçâà
ïî-íèñêàòà ñòîéíîñò îò äâåòå.

1.9.11. Ðèñêîâî òåãëî îò 100 % òðÿáâà äà ñå ïðèïèøå çà
òàçè ÷àñò îò êðåäèòà, ïðåâèøàâàùà îãðàíè÷åíèÿòà ïî ò. 1.9.10.

1.9.12. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå ðèñêîâîòî
òåãëî 50% ñúãëàñíî ò. 1.9.7 è 1.9.8, ðàçðåøåíî îò êîìïåòåíòíèòå
îðãàíè â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà çà åêñïîçèöèè, îáåçïå÷åíè ñ
èïîòåêè íà èìîòè ñ òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå, ðàçïîëîæåíè
íà òÿõíà òåðèòîðèÿ.

1.9.13. Çà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà îáåçïå÷åíè ñ èïîòåêà íà
èìîòè ñ òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå, ðàçïîëîæåíè â Ðåïóáëèêà

Áúëãàðèÿ, íå ñå ïðèëàòàò èçèñêâàíèÿòà ïî 1.9.9, áóêâà „á“,
àêî íèâàòà íà çàãóáèòå íå ïðåâèøàâàò ñëåäíèòå îãðàíè÷åíèÿ:

à) çàãóáèòå çà ãîäèíàòà îò êðåäèòè, îáåçïå÷åíè ñ èìîòè ñ
òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå äî 50 % îò ïàçàðíàòà öåíà, íå
ïðåâèøàâàò 0,3 % îò íåèçïëàòåíèòå êðåäèòè, îáåçïå÷åíè ñ
èìîòè ñ òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå;

á) îáùèòå çàãóáè çà ãîäèíàòà îò êðåäèòè, îáåçïå÷åíè ñ
èìîòè ñ òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå, íå òðÿáâà äà ïðåâèøàâàò
0,5% îò íåèçïëàòåíèòå êðåäèòè, îáåçïå÷åíè ñ èìîòè ñ
òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå.

1.9.14. Àêî åäíî îò äâåòå îãðàíè÷åíèÿ ïî ò. 1.9.13 íå å
èçïúëíåíî çà äàäåíà ãîäèíà, ñå ïðèëàãàò óñëîâèÿòà ïî ò. 1.9.9,
áóêâà „á“, äîêàòî â ïîñëåäâàù ïåðèîä íå ñå äîñòèãíàò îòíîâî
óñëîâèÿòà ïî ò. 1.9.13.

1.9.15. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå òðåòèðà-
íåòî ïî ò.1.9.13, ðàçðåøåíî  îò êîìïåòåíòíèòå îðãàíè â äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, çà åêñïîçèöèè, îáåçïå÷åíè ñ èïîòåêè íà èìîòè
ñ òúðãîâñêî ïðåäíàçíà÷åíèå, ðàçïîëîæåíè íà òÿõíà òåðèòîðèÿ.

1.10. Ïðîñðî÷åíè ïîçèöèè
1.10.1. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.10.2-1.10.5 íà íåîáåçïå-

÷åíàòà ÷àñò îò âñÿêà ïîçèöèÿ, ïðîñðî÷åíà çà ïîâå÷å îò 90 äíè è
êîÿòî å çíà÷èìà çà ðèñêà, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî, êàêòî ñëåäâà:

à) 150%, àêî íà÷èñëåíèòå ïðîâèçèè ñà ïîä 20% îò íåîáåç-
ïå÷åíàòà ÷àñò íà åêñïîçèöèÿòà;

á) 100%, àêî íà÷èñëåíèòå ïðîâèçèè ñà íå ïî-ìàëêî îò 20%
îò íåîáåçïå÷åíàòà ÷àñò íà åêñïîçèöèÿòà;

1.10.2. Çà öåëèòå íà îïðåäåëÿíåòî íà îáåçïå÷åíàòà ÷àñò íà
ïðîñðî÷åíèòå ïîçèöèè ïðèåìëèâè îáåçïå÷åíèÿ è ãàðàíöèè ñà
òåçè, ïðèåòè çà öåëèòå íà  ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê.

1.10.3. Êîãàòî ïðîñðî÷åíà ïîçèöèÿ å ñ îáåçïå÷åíèå, ðàçëè÷íî
îò òîâà, ïðèåòî çà öåëèòå íà ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê,
íà ñúùàòà ñå ïðèïèñâà 100% ðèñêîâî òåãëî.

1.10.4. Íà åêñïîçèöèèòå ïî ò. 1.9.2 - 1.9.7 ñå ïðèïèñâà 100%
ðèñêîâî òåãëî, êîãàòî ñà ïðîñðî÷åíè ñ 90 äíè.

1.10.5. Íà åêñïîçèöèèòå ïî ò. 1.9.8. – 1.9.17. ñå ïðèïèñâà
100% ðèñêîâî òåãëî, êîãàòî ñà ïðîñðî÷åíè ñ 90 äíè.

1.11. Âèñîêîðèñêîâè êàòåãîðèè ïîçèöèè
Åêñïîçèöèè, ñâúðçàíè ñ âèñîê ðèñê, êàòî èíâåñòèöèè â

äðóæåñòâà ñ ðèñêîâ êàïèòàë è èíâåñòèöèè â àêöèè îò èçâúí-
áîðñîâî òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî
150%.

1.12. Åêñïîçèöèè êúì îáëèãàöèè ñ îáåçïå÷åíèå
1.12.1. „Îáëèãàöèè ñ îáåçïå÷åíèå“ñà èïîòå÷íè îáëèãàöèè,

îáåçïå÷åíè ñ íÿêîé îò ñëåäíèòå àêòèâè:
à) åêñïîçèöèè êúì èëè ãàðàíòèðàíè îò íàöèîíàëíè

ïðàâèòåëñòâà, öåíòðàëíè áàíêè, ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ
ñåêòîð, ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè â ÅÑ;

á) åêñïîçèöèè êúì èëè ãàðàíòèðàíè îò íàöèîíàëíè ïðàâè-
òåëñòâà îò òðåòà äúðæàâà, öåíòðàëíè áàíêè îò òðåòà äúðæàâà,
áàíêè çà ðàçâèòèå, ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè, êîèòî îòãîâàðÿò
íà êðåäèòíî êà÷åñòâî ñòåïåí 1 ïî òîâà ïðèëîæåíèå, è åêñïîçèöèè
êúì èëè ãàðàíòèðàíè îò ïðåäïðèÿòèÿ íà ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð îò
òðåòà äúðæàâà, ðåãèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è ìåñòíè îðãàíè îò
òðåòà äúðæàâà, êîèòî ñà ðèñêîâî ïðåòåãëåíè êàòî åêñïîçèöèèòå
êúì èíñòèòóöèè èëè íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíèòå
áàíêè ñúãëàñíî òî÷êè 1.2.1, 1.2.2, 1.3.3 èëè 1.3.4, êàêòî è òåçè, êî-
èòî îòãîâàðÿò íà êðåäèòíî êà÷åñòâî ñòåïåí 1 ïî òîâà ïðèëîæå-
íèå èëè êîèòî îòãîâàðÿò íà êðåäèòíî êà÷åñòâî ñòåïåí 2 ïî òîâà
ïðèëîæåíèå, ïðè óñëîâèå ÷å íå ïðåâèøàâàò 20% îò íîìèíàëíàòà
ñóìà îò íåèçïëàòåíèòå îáëèãàöèè ñ ïîêðèòèå îò åìèòåíòèòå;

â) åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè, êîèòî îòãîâàðÿò íà êðåäèòíî
êà÷åñòâî ñòåïåí 1 ïî òîâà ïðèëîæåíèå; îáùàòà ñóìà íà åêñïî-
çèöèÿ îò òîçè âèä íå ìîæå äà ïðåâèøàâà 15% îò íîìèíàëíàòà
ñóìà îò íåèçïëàòåíèòå ïîêðèòè îáëèãàöèè îò åìèòåíòà;
åêñïîçèöèè, ïðîèçòåêëè îò ïðåäàâàíå è óïðàâëåíèå íà ïëàùàíèÿ
íà äëúæíèöè, èëè èçïëàùàíå íà äúëã íà çàåìè, îáåçïå÷åíè ñ
íåäâèæèìè èìîòè, íà ïðèòåæàòåëèòå íà ïîêðèòè îáëèãàöèè, íå
ñå îáõâàùàò â 15% ëèìèò; åêñïîçèöèèòå êúì èíñòèòóöèèòå â ÅÑ
ñ ïàäåæ íå ïî-ãîëÿì îò 100 äíè íå ñå âêëþ÷âàò â èçèñêâàíèÿòà
çà êðåäèòíî êà÷åñòâî ñòåïåí 1, íî òåçè èíñòèòóöèè òðÿáâà äà
îòãîâàðÿò ìèíèìóì çà êðåäèòíî êà÷åñòâî  ñòåïåí 2;

ã) çàåìè, îáåçïå÷åíè ñ èïîòåêà âúðõó æèëèùåí èìîò, åêñïîçè-
öèè êúì äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ, ïî íàöè-
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îíàëíîòî çàêîíîäàòåëñòâîòî íà äúðæàâè - ÷ëåíêè íà Åâðîïåé-
ñêèÿ ñúþç, àêî ðàçìåðúò îò ïðàâàòà çà ðàçïîðåæäàíå âúðõó
èìîòà çàåäíî ñ ïðàâàòà çà ðàçïîðåæäàíå îò ïðåäõîäíèòå èïîòåêè
íå íàäõâúðëÿ 80% îò ñòîéíîñòòà íà çàëîæåíèÿ èìîò è òåçè äðó-
æåñòâà ñà ñ êðåäèòíî êà÷åñòâî ñòåïåí 1; åêñïîçèöèè, ïðîèçòåêëè
îò ïðåäàâàíå è óïðàâëåíèå íà ïëàùàíèÿ íà äëúæíèöè, èëè
èçïëàùàíå íà äúëã, çàåìè, îáåçïå÷åíè îò íåäâèæèìè èìîòè, íà
ïðèòåæàòåëèòå íà ïîêðèòè îáëèãàöèè íå îáõâàùàò 80% ëèìèò;

ä) çàåìè, îáåçïå÷åíè ñ èïîòåêà âúðõó èìîòè ñ òúðãîâñêî ïðåä-
íàçíà÷åíèå ñàìî â ñëó÷àèòå, êîãàòî ðàçìåðúò îò ïðàâàòà çà ðàç-
ïîðåæäàíå âúðõó èìîòà çàåäíî ñ ïðàâàòà çà ðàçïîðåæäàíå îò ïðåä-
õîäíèòå èïîòåêè íå íàäõâúðëÿ 60% îò ñòîéíîñòòà íà çàëîæåíèÿ
èìîò; äîïóñòèìî å ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó çàåìà è ñïðàâåäëèâàòà
öåíà íà èïîòåêàòà äà äîñòèãíå ìàêñèìóì 70%, àêî ñïðàâåäëèâàòà
öåíà íà àêòèâèòå, ïðåäîñòàâåíè êàòî ïîêðèòèå íà îáëèãàöèèòå,
íàäõâúðëÿ íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà îñòàâàùèòå çà èçïëàùàíå
îáëèãàöèè íàé-ìàëêî ñ 10% è âçåìàíèÿòà íà ïðèòåæàòåëèòå íà
ïîêðèòè îáëèãàöèè îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà çà ïðàâíà
ñèãóðíîñò ïî ïðèëîæåíèå ¹  6; âçåìàíèÿòà íà äúðæàòåëè íà
îáëèãàöèè ñ ïîêðèòèå òðÿáâà äà èìàò ïðèâèëåãèðîâàíî
ïîëîæåíèå ïðåä âñè÷êè äðóãè âçåìàíèÿ ïî îáåçïå÷åíèåòî;

å) çàåìè, îáåçïå÷åíè ñ êîðàáè, àêî ðàçìåðúò îò ïðàâàòà çà
ðàçïîðåæäàíå âúðõó êîðàáà çàåäíî ñ ïðàâàòà çà ðàçïîðåæäàíå
îò ïðåäõîäíèòå èïîòåêè íå íàäõâúðëÿ 60% îò ñòîéíîñòòà íà
êîðàáà; çà „îáåçïå÷åíè“ ñå ñ÷èòàò àêòèâèòå êàòî òåçè â áóêâè
„à“-„å“, êîãàòî ñà â èçêëþ÷èòåëíà ïîëçà íà ïðèòåæàòåëèòå íà
îáëèãàöèèòå çà òÿõíàòà çàùèòà ñðåùó çàãóáè.

1.12.2. Â ñëó÷àèòå íà îáëèãàöèè, îáåçïå÷åíè ñ íåäâèæèìè
èìîòè, òðÿáâà äà ñà èçïúëíåíè ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ è
ïðàâèëàòà çà îöåíêà, óñòàíîâåíè â  ïðèëîæåíèå ¹  6.

1.12.3. Âúïðåêè òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.12.1-1.12.2, îáëèãàöèè
ñ îáåçïå÷åíèå, èçäàäåíè ïðåäè 31 äåêåìâðè 2007ã., ñå ñ÷èòàò
çà ïðèåìëèâè äî íàñòúïâàíåòî íà òåõíèÿ ïàäåæ.

1.12.4. Îáëèãàöèè ñ îáåçïå÷åíèå ñå îïðåäåëÿò ñ ðèñêîâî
òåãëî ñúãëàñíî ðèñêîâîòî òåãëî íà íåîáåçïå÷åíèòå åêñïîçèöèè
êúì ñúùèÿ åìèòåíò ïî ñëåäíèÿ íà÷èí:

à) àêî åêñïîçèöèÿòà êúì èíñòèòóöèÿòà å ñ ðèñêîâî òåãëî
20%, îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè ñà ñ ðèñêîâî òåãëî 10 %;

á) àêî åêñïîçèöèÿòà êúì èíñòèòóöèÿòà å ñ ðèñêîâî òåãëî
50%, îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè ñà ñ ðèñêîâî òåãëî 20 %:

â) àêî åêñïîçèöèÿòà êúì èíñòèòóöèÿòà å ñ ðèñêîâî òåãëî
100 %, îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè ñà ñ ðèñêîâî òåãëî 50 %; è

ã) àêî åêñïîçèöèÿòà êúì èíñòèòóöèÿòà å ñ ðèñêîâî òåãëî
150 %, îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè ñà ñ ðèñêîâî òåãëî 100 %.

1.13. Ïîçèöèè, ñâúðçàíè ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿ
Ðèñêîâèòå òåãëà çà òàêèâà ïîçèöèè ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî

ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV.
1.14. Êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè è

òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
Êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè èëè òúðãîâñêè

ïðåäïðèÿòèÿ, çà êîèòî èìà  ïðèñúäåíà îöåíêà îò ïðèçíàòà
ÀÊÐ, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî â çàâèñèìîñò îò îòíàñÿíåòî èì
êúì åäíà îò ñòåïåíèòå â ñêàëàòà çà îöåíêà íà êðåäèòíîòî
êà÷åñòâî ïî òàáë. ¹ 7.

Òàáëèöà ¹ 7
Ê ð åä è ò í î  
êà÷ åñò âî  1  2  3  4  5  6  

Ð è ñê î â î  
òåãëî  2 0  %  5 0  %  1 0 0  %  1 5 0  %  1 5 0  %  1 5 0  %  

 1.15. Åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
1.15.1. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå ïî ò. 1.15.2-1.15.8 åêñïîçè-

öèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ïîëó÷àâàò
ðèñêîâî òåãëî 100%.

1.15.2.Åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðà-
íå, çà êîåòî èìà  ïðèñúäåíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ, ïîëó÷àâàò
ðèñêîâî òåãëî â çàâèñèìîñò îò îòíàñÿíåòî èì êúì åäíà îò ñòåïå-
íèòå â ñêàëàòà çà îöåíêà íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî ïî òàáë. ¹  8.

Òàáëèöà ¹  8
Êðåäèòíî 
êà÷åñòâî 1 2 3 4 5 6 

Ðèñêîâî 
òåãëî 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 % 

 

1.15.3. Íà åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå, êîåòî ïî ïðåöåíêà íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
ñå ñ÷èòà çà âèñîêîðèñêîâî, ñå ïðèïèñâà ðèñêîâî òåãëî 150%.

1.15.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ ðèñêîâèòå òåãëà
çà åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ïî
ò. 1.15.6 - 1.15.8, àêî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å îáåêò íà íàäçîð â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè äåéíîñòòà ìó å
ëèöåíçèðàíà îò êîìèñèÿòà, àêî:

- óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å îáåêò íà íàäçîð, ñúïîñòàâèì
ñ òîçè â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç;

- êîìèñèÿòà å ïîäïèñàëà äîãîâîð çà ñúòðóäíè÷åñòâî ñúñ
ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí;

á) ïðîñïåêòúò èëè äðóã åêâèâàëåíòåí äîêóìåíò âêëþ÷âà:
- êàòåãîðèèòå àêòèâè, â êîèòî ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî

èíâåñòèðàíå èìà ïðàâî äà èíâåñòèðà;
- ìåòîäèòå çà èç÷èñëÿâàíå íà èíâåñòèöèîííèòå îãðàíè÷åíèÿ,

â ñëó÷àé ÷å ñà óñòàíîâåíè òàêèâà; è
â) äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå

ïîäëåæè íà îò÷åòíîñò íàé-ìàëêî íà ãîäèøíà áàçà, êîåòî
ïîçâîëÿâà îöåíêà íà äåéíîñòòà, àêòèâèòå, ïàñèâèòå è
ïðèõîäèòå ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä.

1.15.5. Êîãàòî ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå îò
òðåòà äúðæàâà å îäîáðåíî  ñúãëàñíî ò. 1.15.4, áóêâà „à“ îò
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà äúðæàâà ÷ëåíêà, çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå òîâà îäîáðåíèå, áåç äà
èçâúðøâà îòäåëíè äåéñòâèÿ ïî îäîáðÿâàíåòî.

1.15.6. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èíôîðìèðàí
çà áàçîâèòå àêòèâè â ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå, òîé èç÷èñëÿâà ñðåäíî ðèñêîâî òåãëî çà
åêñïîçèöèÿòà êúì ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå
â ñúîòâåòñòâèå ñ ìåòîäà ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I.

1.15.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å èíôîðìèðàí
çà áàçîâèòå àêòèâè â ïðåäïðèÿòèå çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå,
òîé ìîæå äà èç÷èñëè ñðåäíî ðèñêîâî òåãëî êúì ïðåäïðèÿòèå
çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà â
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, íî ñå ïðèåìà, ÷å ïðåäïðèÿòèåòî
çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ïúðâîíà÷àëíî èíâåñòèðà äî
ìàêñèìàëíèÿ ïîçâîëåí ðàçìåð â êëàñîâåòå åêñïîçèöèè,
èçèñêâàùè íàé-âèñîêîòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå, à ïîñëåäâàùî
èíâåñòèöèèòå ñå èçâúðøâàò â íèçõîäÿù ðåä äî äîñòèãàíå íà
ìàêñèìàëíèÿ îáù ëèìèò çà èíâåñòèðàíå.

1.15.8. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, ñëåä ðàçðåøåíèå íà
êîìèñèÿòà, ìîæå äà âúçëîæè íà òðåòè ëèöà èçâúðøâàíåòî íà
îöåíêè çà ðèñêîâè òåãëà íà åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèå çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå ïî ìåòîäèòå â ò. 1.15.6 è 1.15.7, ïðè
óñëîâèå ÷å ãàðàíòèðà êîðåêòíîñòòà íà èç÷èñëåíèÿòà.

1.16. Äðóãè ïîçèöèè
1.16.1. Íåòåêóùè ìàòåðèàëíè àêòèâè ïîëó÷àâàò 100%

ðèñêîâî òåãëî.
1.16.2. Àâàíñîâî ïëàòåíè ñóìè è íà÷èñëåíè âçåìàíèÿ, çà

êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà îïðåäåëè
ñúîòâåòíàòà íàñðåùíà ñòðàíà, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî 100%.

1.16.3. Ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà è åêâèâàëåíòíè íà òÿõ ïàðè÷íè
ïîçèöèè ïîëó÷àâàò 0% ðèñêîâî òåãëî, à òåçè ïàðè÷íè ñðåäñòâà,
êîèòî ñà â ïðîöåñ íà ñúáèðàíå - 20% ðèñêîâî òåãëî.

1.16.4. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè 10%
ðèñêîâî òåãëî çà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè, êîèòî ñà îáåêò
íà íàäçîð è ðàáîòåùè íà ìåæäóáàíêîâèÿ ïàçàð è äúëãîâè
ïàçàðè è ÷èèòî àêòèâè ñà îáåçïå÷åíè ñ ïîçèöèè, ïðèíàäëåæàùè
êúì ãðóïèòå ñ ðèñêîâî òåãëî 0% èëè 20%, ãàðàíòèðàùè
òÿõíîòî îáåçïå÷åíèå.

1.16.5. Èíâåñòèöèè â àêöèè èëè äðóãè ôîðìè íà ó÷àñòèÿ, ñ
èçêëþ÷åíèå íà òåçè, êîèòî ñà ïðèñïàäíàòè îò ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë, ïîëó÷àâàò ðèñêîâî òåãëî 100%.

1.16.6. Çëàòî - áîðñîâ ñòàíäàðò â ñîáñòâåí òðåçîð èëè â
äåïîçèòàð, ïîëó÷àâà ðèñêîâî òåãëî 0%.

1.16.7. Â ñëó÷àè íà ïðîäàæáà íà àêòèâè è ðåïî-ñäåëêè è
áåçóñëîâíè ôîðóüðä ïîêóïêè ñå ïðèëàãà ðèñêîâîòî òåãëî íà
àêòèâà ïî ñäåëêàòà.

1.16.8. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñèãóðÿâà
êðåäèòíà çàùèòà åäíîâðåìåííî çà íÿêîëêî åêñïîçèöèè, ïðè
óñëîâèå ÷å n-ïîðåäíîòî íåèçïúëíåíèå èçìåæäó åêñïîçèöèèòå
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âîäè äî ïëàùàíå, ñ êîåòî äîãîâîðúò ñå ïðèêëþ÷âà, ðèñêîâèòå
òåãëà íà òåçè åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâàò, êàêòî ñëåäâà:

à) êîãàòî ïðîäóêòúò èìà ïðèñúäåíà îöåíêà îò ÀÊÐ, ñå ïðè-
ëàãàò ðèñêîâè òåãëà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV;

á) êîãàòî ïðîäóêòúò íÿìà ïðèñúäåíà îöåíêà, ðèñêîâèòå òåãëà
íà åêñïîçèöèèòå â êîøíèöàòà ñå ñóìèðàò, êàòî ñå èçêëþ÷âàò
„n-1“ íà áðîé åêñïîçèöèè, äî ìàêñèìàëåí ðàçìåð ðèñêîâî òå-
ãëî îò 1250% è ñå óìíîæàâàò ïî íîìèíàëíèÿ ðàçìåð íà êðåäèò-
íàòà çàùèòà, îñèãóðåíà îò ñúîòâåòíèÿ êðåäèòåí äåðèâàòèâ;
èçêëþ÷åíèòå îò ñóìèðàíåòî „n-1“ íà áðîé åêñïîçèöèè ñå
îïðåäåëÿò âúç îñíîâà íà èçêëþ÷âàíå íà îíåçè åêñïîçèöèè,
èìàùè ïî-áëàãîïðèÿòíî òðåòèðàíå çà ðèñê â ñðàâíåíèå ñ âñÿêà
åäíà îò îñòàíàëèòå åêñïîçèöèè, ó÷àñòâàùè â ñóìèðàíåòî.

2. Ïðèçíàâàíå íà ÀÊÐ è „ñúîòíàñÿíå“ íà òÿõíàòà êðå-
äèòíà îöåíêà

2.1. Ìåòîäîëîãèÿ
2.1.1. Êîìèñèÿòà îñúùåñòâÿâà ïðîöåñ ïî ïðîâåðêà íà òî÷-

íîñòòà, ñèñòåìàòè÷íîñòòà è ïîñëåäîâàòåëíîñòòà íà ìåòîäîëî-
ãèÿòà çà  ðàçïðåäåëÿíå íà êðåäèòíèòå îöåíêè è ïðîâåðêà íà
íåéíàòà âàëèäíîñò íà áàçà èñòîðè÷åñêè äàííè.

2.1.2. Ìåòîäîëîãèÿòà òðÿáâà äà å íåçàâèñèìà îò âúíøíî
ïîëèòè÷åñêî âëèÿíèå èëè ïðèíóäà è îò èêîíîìè÷åñêè íàòèñê,
êîéòî ìîæå äà ïîâëèÿå íà êðåäèòíàòà îöåíêà.

2.1.3. Íåçàâèñèìîñòòà íà ìåòîäîëîãèÿòà ñå îöåíÿâà îò êîìè-
ñèÿòà ñúãëàñíî ñëåäíèòå ôàêòîðè:

à) ñîáñòâåíîñò è îðãàíèçàöèîííà ñòðóêòóðà íà ÀÊÐ;
á) èçòî÷íèöè íà ïðèõîäè íà ÀÊÐ;
â) ñëóæèòåëè â ÀÊÐ è òÿõíàòà êâàëèôèêàöèÿ;
ã) óïðàâëåíñêà ñòðóêòóðà íà ÀÊÐ.
2.1.4. Êîìèñèÿòà  ïðîâåðÿâà äàëè êðåäèòíàòà îöåíêà îò ÀÊÐ

ïîäëåæè íà òåêóù ïðåãëåä è äàëè ðåàãèðà àäåêâàòíî íà ïðîìåíè
âúâ ôèíàíñîâèòå óñëîâèÿ. Òàêúâ ïðåãëåä òðÿáâà äà ñå îñúùå-
ñòâÿâà ñëåä âñÿêî çíà÷èìî ñúáèòèå è ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî.

2.1.5. Ìåòîäîëîãèÿòà çà îöåíêà íà âñåêè ïàçàðåí ñåãìåíò
òðÿáâà äà ñå áàçèðà íà ñëåäíèòå ñòàíäàðòè:

à) áåê-òåñòâàíå çà ïîíå åäíà ãîäèíà;
á) ðåäîâíîñòòà íà ïðîöåñà ïî ïðåãëåä íà ÀÊÐ;
â) ÀÊÐ òðÿáâà äà èçïðàùà íà êîìèñèÿòà îáõâàòà íà âçàèìîîò-

íîøåíèÿòà ñè ñ ëèöàòà â ðúêîâîäñòâîòî íà îöåíåíèòå êîìïàíèèòå.
2.1.6. ÀÊÐ òðÿáâà äà èíôîðìèðà êîìèñèÿòà çà ñúùåñòâåíèòå

ïðîìåíè â ìåòîäîëîãèÿòà, êîÿòî èçïîëçâàò.
2.1.7. Ïðèíöèïèòå íà ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíà îò ÀÊÐ,

òðÿáâà äà ñà ïóáëè÷íî äîñòúïíè è äà ïîçâîëÿâàò íà ïîòåí-
öèàëíèòå ïîòðåáèòåëè äà ïðåöåíÿò òÿõíàòà ñúùåñòâåíîñò.

2.2. Èíäèâèäóàëíà êðåäèòíà îöåíêà
2.2.1. Êðåäèòíàòà îöåíêà îò ÀÊÐ òðÿáâà äà å ïðèçíàòà íà ïàçà-

ðà çà ïðàâäîïîäîáíà è ïîòðåáèòåëèòå äà ÿ ñìÿòàò çà íàäåæäíà.
2.2.2. Ïðàâäîïîäîáíîñòòà ñå îöåíÿâà îò êîìèñèÿòà ñúãëàñíî

ñëåäíèòå ôàêòîðè:
à) ïàçàðåí äÿë íà ÀÊÐ;
á) ïðèõîäè è èçòî÷íèöè íà ôèíàíñîâè ðåñóðñè íà ÀÊÐ;
â) äàëè ñå ïðàâÿò ïðåöåíêè ñúîáðàçíî ðåéòèíã;
ã) ïîíå äâà èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèêà äà ïîëçâàò óñëóãèòå

íà ÀÊÐ çà èíäèâèäóàëíà êðåäèòíà îöåíêà ïðè åìèñèè
îáëèãàöèè è/èëè îöåíêà íà êðåäèòåí ðèñê.

2.2.3. ÀÊÐ òðÿáâà äà ïðåäëàãà äîñòúïíè è åêâèâàëåíòíè
óñëîâèÿ êúì òåçè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, êîèòî
ïðîÿâÿâàò èíòåðåñ êúì èíäèâèäóàëíà êðåäèòíà îöåíêà.

2.2.4. ÀÊÐ òðÿáâà äà ïðåäëàãà êðåäèòíà îöåíêà è íà
èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, êîèòî ñà èçâúí ñòðàíàòà ïðè
óñëîâèÿ, åêâèâàëåíòíè íà òåçè â ñòðàíàòà.

2.3. „Ñúîòíàñÿíå“
2.3.1. Âúâ âðúçêà ñ îáîñîáÿâàíåòî ìåæäó ñðàâíèòåëíèòå ñòåïå-

íè íà ðèñê, èçðàçåíè â ðàçëè÷íè êðåäèòíè îöåíêè, êîìèñèÿòà
òðÿáâà äà âçåìå ïðåäâèä êîëè÷åñòâåíè ôàêòîðè êàòî äúëãî-
ñðî÷íî íèâî íà íåèçïúëíåíèå, îáâúðçàíî ñ âñè÷êè ïîçèöèè ñ
åäíàêâà êðåäèòíà îöåíêà. Çà íàñêîðî ñúçäàäåíè ÀÊÐ è çà òåçè,
êîèòî èìàò ìàëêè àðõèâè çà íåèçïúëíåíèÿòà, ÀÊÐ îïðåäåëÿ
êàêâî ðàçáèðà ïîä äúëãîñðî÷íî íèâî íà íåèçïúëíåíèå,
îáâúðçàíî ñ âñè÷êè ïîçèöèè ñ åäíàêâà êðåäèòíà îöåíêà.

2.3.2. Âúâ âðúçêà ñ îáîñîáÿâàíåòî ìåæäó ñðàâíèòåëíèòå ñòåïå-
íè íà ðèñê, èçðàçåíè â ðàçëè÷íè êðåäèòíè îöåíêè, êîìèñèÿòà
ïðèåìà ôàêòîðè çà êà÷åñòâî êàòî: ãðóïàòà îò ëèöà, íà êîèòî

ÀÊÐ èçäàâà êðåäèòíà îöåíêà, îáõâàòà íà êðåäèòíèòå îöåíêè íà
ÀÊÐ, çíà÷åíèåòî íà âñÿêà êðåäèòíà îöåíêà è îïðåäåëåíèåòî íà
ÀÊÐ çà íåèçïúëíåíèå.

2.3.3. Êîìèñèÿòà ñúîòíàñÿ íèâàòà íà íåèçïúëíåíèå çà âñÿêà
êðåäèòíà îöåíêà îò äàäåíî ÀÊÐ ñ áåí÷ìàðê, îñíîâàí íà áàçàòà
íà íèâî íà íåèçïúëíåíèå íà äðóã ÀÊÐ, çà äà ñå ïðåäñòàâè
åêâèâàëåíòíî íèâî íà êðåäèòåí ðèñê.

2.3.4. Àêî ïî ïðåöåíêà íà êîìèñèÿòà íèâîòî íà íåèçïúëíåíèå,
ñúîòâåòñòâàùî íà êðåäèòíà îöåíêà îò äàäåíî ÀÊÐ, å ñúùåñòâåíî
è ïî-âèñîêî îò áåí÷ìàðê, òÿ ìîæå äà çàëîæè ïî-âèñîêà ñòåïåí íà
êðåäèòíî êà÷åñòâî ñúãëàñíî ñêàëàòà íà êðåäèòíà îöåíêà îò ÀÊÐ.

2.3.5. Àêî êîìèñèÿòà å óâåëè÷èëà ðèñêîâèòå òåãëà çà îïðåäåëåíà
êðåäèòíàòà îöåíêà îò äàäåíî ÀÊÐ è â ïîñëåäâàù åòàï ÀÊÐ äî-
êàæå, ÷å íèâîòî íà íåèçïúëíåíèå íå å ñúùåñòâåíî è ïî-âèñîêî îò
áåí÷ìàðê, êîìèñèÿòà ìîæå äà âúçñòàíîâè ïúðâîíà÷àëíàòà ñòåïåí
íà êðåäèòíî êà÷åñòâî ñúãëàñíî ñêàëàòà íà êðåäèòíà îöåíêà îò ÀÊÐ.

2.4. Èçïîëçâàíå íà êðåäèòíà îöåíêà îò ÀÊÐ çà îïðåäåëÿíå
íà ðèñêîâèòå òåãëà

2.4.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçáåðå åäíà
èëè ïîâå÷å ÀÊÐ çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâèòå òåãëà íà àêòèâèòå
è çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè.

2.4.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçáðàë äà ïîëçâà êðå-
äèòíà îöåíêà çà äàäåí êëàñ åêñïîçèöèè, òðÿáâà äà èçïîëçâà
îöåíêèòå ïîñëåäîâàòåëíî çà âñè÷êè åêñïîçèöèè, ïðèíàäëå-
æàùè êúì òîçè êëàñ.

2.4.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà îöåíêèòå
íà äàäåíà ÀÊÐ, òðÿáâà äà ãè ïðèëàãà ïîñëåäîâàòåëíî.

2.4.4. Èçïîëçâàò ñå åäèíñòâåíî êðåäèòíè îöåíêè, êîèòî
îò÷èòàò åäíîâðåìåííî êàêòî ðàçìåðà íà ãëàâíèöàòà, òàêà è íà
äúëæèìèòå ëèõâè.

2.4.5. Àêî å íàëèöå ñàìî åäíà êðåäèòíà îöåíêà, ïðèñúäåíà
îò ÀÊÐ, òîãàâà òàçè êðåäèòíà îöåíêà ñå èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå
íà ðèñêîâîòî òåãëî.

2.4.6. Àêî ñà íàëèöå êðåäèòíè îöåíêè, ïðèñúäåíè îò äâå
ÀÊÐ, è òå îòðàçÿâàò èçïîëçâàíåòî íà ðàçëè÷íè ðèñêîâè òåãëà,
ñå ïðèëàãà ïî-âèñîêîòî ðèñêîâî òåãëî

2.4.7. Àêî ñà íàëèöå êðåäèòíè îöåíêè, ïðèñúäåíè îò òðè
èëè ïîâå÷å ÀÊÐ, ñå èçïîëçâàò äâåòå îöåíêè, îïðåäåëÿùè
èçïîëçâàíåòî íà íàé-íèñêè ðèñêîâè òåãëà. Àêî òå ñà ðàçëè÷íè,
ñå âçèìà òàçè, ñúîòâåòñòâàùà íà ïî-âèñîêî ðèñêîâî òåãëî, à
àêî ñà åäíàêâè, ñå ïðèëàãà ñúîòâåòíîòî èì ðèñêîâî òåãëî.

2.4.8. Àêî å íàëèöå êðåäèòíà îöåíêà íà äàäåíà ïðîãðàìà çà
åìèñèÿ èëè ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò, êîèòî îáõâàùàò ïîçèöèÿòà,
ïðåäñòàâëÿâàùà åêñïîçèöèÿòà, òî òàçè êðåäèòíà îöåíêà ñå
ïîëçâà çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâîòî òåãëî íà ïîçèöèÿòà.

2.4.9. Àêî íå å íàëèöå êðåäèòíà îöåíêà íà äàäåíà ïîçèöèÿ, íî
å íàëèöå êðåäèòíà îöåíêà íà äàäåíà ïðîãðàìà çà åìèñèÿ èëè
ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò, êîÿòî íå îáõâàùà ïîçèöèÿòà,
ïðåäñòàâëÿâàùà åêñïîçèöèÿòà, èëè ïúê àêî å íàëèöå îáùà
êðåäèòíà îöåíêà íà åìèòåíòà, òîãàâà ñå èçïîëçâà òàçè êðåäèòíà
îöåíêà, àêî îïðåäåëÿ ïî-âèñîêî ðèñêîâî òåãëî, îòêîëêîòî äðóãà
âúçìîæíîñò çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâî òåãëî. Íàëè÷íàòà êðåäèòíà
îöåíêà ùå ñå èçïîëçâà è â ñëó÷àé, ÷å îïðåäåëÿ ïî-íèñêî ðèñêîâî
òåãëî è äàäåíàòà åêñïîçèöèÿ å ñ íèâî, ðàâíî èëè ïî-ãîëÿìî â
äàäåíà ïðîãðàìà çà åìèñèÿ èëè ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò èëè
ñïðÿìî ïî-ãîëåìè íåîáåçïå÷åíè åêñïîçèöèè êúì òîçè åìèòåíò.

2.4.10. Â ñëó÷àèòå ïî ò. 1.12.1-1.12.4 íå ñå ïðèëàãà
òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.4.8 è 2.4.9.

2.4.11. Êðåäèòíà îöåíêà íà åìèòåíò â ãðóïà îò äðóãè åìèòåíòè
íå ìîæå äà ñå ïîëçâà çà äðóã åìèòåíò îò ñúùàòà ãðóïà.

2.4.12. Êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà îöåíêà ìîæå äà ñå ïîëçâà
ñàìî çà òåêóùè àêòèâè è èçâúíáàëàíñîâè ïîçèöèè, ïðåäñòàâëÿ-
âàùè åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè è òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ.

2.4.13. Âñÿêà êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà îöåíêà ñå èçïîëçâà
ñàìî çà ïîçèöèÿòà, çà êîÿòî å íàïðàâåíà ñúîòâåòíàòà îöåíêà, è
íå ìîæå äà ñå ïîëçâà çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâè òåãëà çà êîÿòî
è äà å äðóãà ïîçèöèÿ.

2.4.14. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.4.13, àêî ôèíàíñîâ
èíñòðóìåíò ñ ïðèñúäåí êðàòêîñðî÷åí ðåéòèíã ïîëó÷àâà 150%
ðèñêîâî òåãëî, òîãàâà âñè÷êè íåðåéòèíãîâàíè íåîáåçïå÷åíè
åêñïîçèöèè êúì ñúùèÿ åìèòåíò íåçàâèñèìî äàëè ñà êðàòêîñðî÷íè
èëè äúëãîñðî÷íè ïîëó÷àâàò ñúùî 150% ðèñêîâî òåãëî.

2.4.15. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.4.13., àêî
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ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò ñ ïðèñúäåí êðàòêîñðî÷åí ðåéòèíã
ïîëó÷àâà 50% ðèñêîâî òåãëî, òîãàâà íåðåéòèíãîâàíèòå
êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè, ïîëó÷àâàò 100% ðèñêîâî òåãëî.

2.4.16. Êðåäèòíà îöåíêà,  ïðèñúäåíà íà ïîçèöèÿ â íàöèîíàëíà-
òà âàëóòà íà äëúæíèêà, íå ìîæå äà ñå ïîëçâà çà îïðåäåëÿíå íà
ðèñêîâèòå òåãëà çà äðóãà åêñïîçèöèÿ êúì ñúùèÿ äëúæíèê, íî â
÷óæäà âàëóòà.

2.4.17. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.4.16, êîãàòî åêñïîçèöèÿ
âúçíèêâà îò ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â êðå-
äèò, êîéòî å áèë ïðîäúëæåí îò Ìåæäóíàðîäíà áàíêà çà ðàçâèòèå,
÷èåòî êðåäèòíî êà÷åñòâî å ïðèçíàòî íà ïàçàðà, êîìèñèÿòà ìîæå
äà ðàçðåøè êðåäèòíàòà îöåíêà íà ïîçèöèÿ íà äëúæíèêà â íàöèî-
íàëíà âàëóòà äà áúäå èçïîëçâàíà çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâî òåãëî.

Ïðèëîæåíèå ¹  5
êúì ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II

Ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã
Ðàçäåë ²
Ðèñêîâè òåãëà íà åêñïîçèöèÿòà è î÷àêâàíà çàãóáà
1. Èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâèòå òåãëà çà êðåäèòåí ðèñê
1.1. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâ-

ñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè, íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è
öåíòðàëíè áàíêè

1.1.1. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèè êúì òúð-
ãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ,  èíñòèòóöèè, íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà
è öåíòðàëíè áàíêè ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ñëåäíèòå ôîðìóëè:
Êîðåëàöèîíåí êîåôèöèåíò (R) = 0.12x(1-EXP(-50*PD))/(1-
EXP(-50))+0.24*[1-(1-EXP(-50*PD))/(1-EXP(-50))]
Ìàòóðèòåòåí ôàêòîð (b) = (0.11852-0.05478*ln(PD))2

Ðèñêîâî òåãëî RW = (LGD*N[(1-R)-0.5*G(PD) + (R/(1-
R ) ) 0 . 5* G ( 0 . 9 9 9 ) ] - P D * L G D ) * ( 1 - 1 . 5 * b ) - 1 * ( 1 + ( M -
2.5)*b)*12.5*1.06
Àêî PD = 0, è RW ùå å ðàâíî íà 0.
Àêî PD = 1:

- çà ïðîñðî÷åíè åêñïîçèöèè, ñïðÿìî êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïðèëàãà ñòîéíîñòèòå íà LGD, îïðåäåëåíè â ò. 2.1.7
íà ðàçäåë II, RW ùå å ðàâíî íà 0;

- çà ïðîñðî÷åíè åêñïîçèöèè, ñïðÿìî êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè íà ïàðàìåòúðà LGD,
RW ùå áúäå Max{0, 12.5 *(LGD-ELBE)},
êúäåòî:
ELBE å íàé-äîáðàòà îöåíêà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà
î÷àêâàíèòå çàãóáè çà ïðîñðî÷åíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ò.
2.4.10 íà ðàçäåë IV.

Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèèòå å ðàâåí íà
ðèñêîâîòî òåãëî, óìíîæåíî ïî ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà.

1.1.2. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà âñÿêà åêñïîçèöèÿ,
êîéòî îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ò. 18 è 27 îò ïðèëîæåíèå ¹  6,
ìîæå äà áúäå êîðèãèðàí ïî ñëåäíàòà ôîðìóëà:
Ðèñêîâî ïðåòåãëåí ðàçìåð íà åêñïîçèöèè = RW * ñòîéíîñò íà
åêñïîçèöèÿòà * (0,15 + 160*PDpp),
êúäåòî:
PDpp = PD íà ïðîäàâà÷à íà çàùèòà.

Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ðèñêîâîòî òåãëî (RW) íà åêñïîçèöèÿòà
ñå èçïîëçâà ôîðìóëàòà ïî ò. 1.1.1. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíàòà ñòîéíîñò
ñå èç÷èñëÿâà ñ èçïîëçâàíå íà PD íà äëúæíèêà è LGD íà
ñðàâíèìà äèðåêòíà åêñïîçèöèÿ êúì ïðîäàâà÷à íà çàùèòà.
Ìàòóðèòåòíèÿò ôàêòîð (b) ñå èç÷èñëÿâà, êàòî ñå èçïîëçâà ïî-
íèñêàòà ñòîéíîñò îò PD íà ïðîäàâà÷à è PD íà äëúæíèêà.

1.1.3. Çà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè êîèòî
ãîäèøíèòå ïðîäàæáè íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñà ïî-ìàëêî
îò ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 50 ìëí. åâðî, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ñëåäíàòà êîðåëàöèîííà ôîðìóëà:
Correlation (R) = 0.12x(1-EXP(-50*PD))/1-EXP(-50))+0.24*[1-
(1-EXP(-50*PD))/1-EXP(-50))]-0.04*(1-(S-5)/45),
êúäåòî:
S ïðåäñòàâëÿâà ãîäèøíèòå ïðîäàæáè â ìëí. åâðî (êàòî
ñòîéíîñòòà íà S e ìåæäó ëåâîâèòå ðàâíîñòîéíîñòè íà 5 ìëí.
åâðî è 50 ìëí. åâðî). Àêî îò÷åòåíèòå ïðîäàæáè ñà ïî-ìàëêè
îò ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 5 ìëí. åâðî, ñå ïðèåìà, ÷å ñà
ðàâíè íà ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 5 ìëí. åâðî; ïðè
çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ îáùèòå ãîäèøíè ïðîäàæáè ñà ñðåäíî-
ïðåòåãëåíàòà íà èíäèâèäóàëíà îñíîâà.

Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê çàìåíÿ ïàðàìåòúðà îáùè ïðî-
äàæáè íà êîíñîëèäèðàíà îñíîâà ñ ïàðàìåòúðà îáùî àêòèâè íà
êîíñîëèäèðàíà îñíîâà, êîãàòî âòîðèÿò å ïî-çíà÷èì èíäèêàòîð.

1.1.4. Çà åêñïîçèöèè ïî ñïåöèàëèçèðàíî êðåäèòèðàíå, ïðè
óñëîâèå ÷å îöåíêàòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà ïàðàìåòú-
ðà PD íå îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ îò ðàçäåë IV, çà
ðèñêîâè òåãëà ñå ïðèëàãàò òåãëàòà, ïîñî÷åíèòå â òàáë. ¹ 1.

Òàáëèöà ¹ 1
Îñòàòú÷åí 

ïàäåæ 
Êàòåãî-
ðèÿ 1 

Êàòåãî-
ðèÿ 2 

Êàòåãî-
ðèÿ 3 

Êàòåãî-
ðèÿ 4 

Êàòåãî-
ðèÿ 5 

Ïî-ìàëêî 
îò 2,5 
ãîäèíè 

50 % 70 % 115 % 250 % 0 % 

2,5 èëè 
ïîâå÷å 
ãîäèíè 

70 % 90 % 115 % 250 % 0 % 

 Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëàãà 50% ïðåôåðåíöèàëíî ðèñêîâî òåãëî
çà âñè÷êè åêñïîçèöèè â êàòåãîðèÿ 1 è 70% ðèñêîâî òåãëî çà
åêñïîçèöèèòå â êàòåãîðèÿ 2, ïðè óñëîâèå ÷å èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ïðèòåæàâà äîáðè õàðàêòåðèñòèêè íà çàùèòà è ðèñê
çà ñúîòâåòíàòà êàòåãîðèÿ.

Ïðè îïðåäåëÿíåòî íà ðèñêîâèòå òåãëà çà åêñïîçèöèè ïî ñïå-
öèàëèçèðàíî êðåäèòèðàíå èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà
äà îò÷åòå ñëåäíèòå ôàêòîðè: ôèíàíñîâî ñúñòîÿíèå, ïîëèòè÷åñêà
è ïðàâíà ñðåäà, îñîáåíîñòè íà êîíêðåòíàòà ñäåëêà è/èëè àêòèâ,
ñòàáèëíîñò íà ïðèõîäèòå íà ñïîíñîðà è ïðåäïðèåìà÷à,
âêëþ÷èòåëíî îò ïóáëè÷íî ïðàâíî ïàðòíüîðñòâî.

1.1.5. Åêñïîçèöèèòå ïî çàêóïåíè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ,
ïîñî÷åíè â ò. 2.7.1 äî 2.7.5 îò ðàçäåë IV. Çà òåçè åêñïîçèöèè,
êîèòî â äîïúëíåíèå íà óñëîâèÿòà ïî ïðåäõîäíîòî èçðå÷åíèå
îòãîâàðÿò è íà óñëîâèÿòà ïî ò. 1.2.5 è àêî òðåòèðàíåòî íà òåçè
åêñïîçèöèè êàòî åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ðàçäåë IV óòåæíÿâà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, ñå ïîçâîëÿâà èç÷èñëÿâàíåòî íà ðèñêà äà ñå
ïðèðàâíè êúì åêñïîçèöèèòå íà äðåáíî ïî ðàçäåë IV.

1.1.6. Åêñïîçèöèè ïî çàêóïåíè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, îòñòúïêè  ïðè çàêóïóâàíå, îáåçïå÷åíèÿ èëè ÷àñòè÷íè
ãàðàíöèè, îñèãóðÿâàùè ïúðâà çàùèòà ñðåùó çàãóáè îò íåèç-
ïúëíåíèå è/èëè ðàçñåéâàíå, ìîãàò äà áúäàò òðåòèðàíè êàòî
ïîçèöèè çà ïúðâà çàãóáà ïðè ñåêþðèòèçèðàíå íà ïîçèöèè,
áàçèðàíî íà âúòðåøåí ðåéòèíã.

1.1.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñèãóðÿâà êðåäèò-
íà çàùèòà åäíîâðåìåííî çà íÿêîëêî åêñïîçèöèè, ïðè óñëîâèå
÷å n-òî ïî ðåä íåèçïúëíåíèå ìåæäó åêñïîçèöèèòå âîäè äî ïëàùà-
íå, ñ êîåòî ñå ïðèêëþ÷âà äîãîâîðúò, òîãàâà ðèñêîâèòå òåãëà íà
òåçè åêñïîçèöèè, àêî å íàëèöå êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà
ÀÊÐ, ñå ïðèëàãàò ðèñêîâè òåãëà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë IV. Àêî íÿìà ïðèñúäåíà îöåíêà, ðèñêîâèòå òåãëà íà
åêñïîçèöèèòå ñå ñóìèðàò, êàòî ñå èçêëþ÷âàò „n-1“ íà áðîé
åêñïîçèöèè, êàòî ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèèòå
ïëþñ î÷àêâàíèòå çàãóáè, óìíîæåíè ïî 12,5, íå ïðåâèøàâàò
óñëîâíèÿ ðàçìåð íà êðåäèòíàòà çàùèòà îò êðåäèòíèÿ
äåðèâàòèâ, óìíîæåíà ïî 12,5. Èçêëþ÷åíèòå îò ñóìèðàíåòî „n-
1“ íà áðîé åêñïîçèöèè ñå îïðåäåëÿò âúç îñíîâà íà èçêëþ÷âàíå
íà îíåçè åêñïîçèöèè, èìàùè ïî-íèñêî ðèñêîâî òåãëî â ñðàâíåíèå
ñ âñÿêà åäíà îò îñòàíàëèòå åêñïîçèöèè, ó÷àñòâàùè â ñóìèðàíåòî.

1.2. Ðèñêîâî ïðåòåãëåí ðàçìåð íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî
1.2.1. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî

ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî ñëåäíèòå ôîðìóëè:
Êîðåëàöèîíåí êîåôèöèåíò (R) = 0.03õ(1-(EXP(-35*PD))/(1-
EXP(-35))+0.16*[1-(1-EXP(-35*PD))/(1-EXP(-35))]
Ðèñêîâî òåãëî RW = (LGD*N{(1-R)-0.5*G(PD)+(R/(1-R))0.5

Àêî PD = 1 (åêñïîçèöèÿ â íåèçïúëíåíèå), RW ùå áúäå Max
{0, 12.5 *(LGD-ELBE)},
êúäåòî ELBE å íàé-äîáðàòà îöåíêà îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà ðàçìåðà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà îò åêñïîçèöèÿ â
íåèçïúëíåíèå, èç÷èñëåíà ñúãëàñíî ò. 2.4.8 îò ðàçäåë IV.

Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî å ðàâåí
íà ðèñêîâîòî òåãëî, óìíîæåíî ïî ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà.
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1.2.2. Ðàçìåðúò íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíè åêñïîçèöèè êúì ìàëêè
è ñðåäíè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ÷ë. 113, àë. 1, ò. 4 è îòãîâàðÿùè íà
óñëîâèÿòà ïî ò. 18 è 27 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6  ìîæå äà ñå èç÷èñëè
ñúãëàñíî ò. 1.1.2.

1.2.3. Ðàçìåðúò íà êîðåëàöèîííèÿ êîåôèöèåíò ïî ò. 1.2.1 çà
åêñïîçèöèè íà äðåáíî, êîèòî ñà îáåçïå÷åíè ñ íåäâèæèìî
èìóùåñòâî, ñå çàìåíÿ ñ 0,15.

1.2.4. Ðàçìåðúò íà êîðåëàöèîííèÿ êîåôèöèåíò ïî ò. 1.2.1 çà
ðåâîëâèðàùèòå åêñïîçèöèè íà äðåáíî ñå çàìåíÿ ñ 0 ,04.

Çà äà áúäàò îïðåäåëåíè êàòî ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè íà
äðåáíî, åêñïîçèöèèòå ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) åêñïîçèöèèòå ñà êúì ôèçè÷åñêè ëèöà;
á) åêñïîçèöèèòå ñà ðåâîëâèðàùè, íåîáåçïå÷åíè è áåçóñëîâ-

íî îòìåíÿåìè îò ñòðàíà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äî ðàçìå-
ðà íà íåóñâîåíàòà ÷àñò; çà öåëèòå íà òàçè òî÷êà çà ðåâîëâèðàùà
åêñïîçèöèÿ ñå îïðåäåëÿ òàçè, ïðè êîÿòî áàëàíñúò íà ïîòðåáèòåëÿ
ñå èçìåíÿ ïî íåãîâî æåëàíèå ÷ðåç òåãëåíå è âðúùàíå â ðàìêèòå,
óñòàíîâåíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê; íåóñâîåíè àíãàæè-
ìåíòè ïî êðåäèòè ìîãàò äà ñå ñ÷èòàò çà áåçóñëîâíî îòìåíÿåìè,
àêî óñëîâèÿòà ïîçâîëÿâàò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ãè
ïðåêðàòè äî ðàçìåðà, äî êîéòî òîâà å äîïóñòèìî;

â) ìàêñèìàëíàòà åêñïîçèöèÿ êúì îòäåëíî ôèçè÷åñêî ëèöå å
ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 100 000 åâðî;

ã) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å â ñúñòîÿíèå äà óäîñòîâåðè,
÷å óïîòðåáàòà íà êîðåëàöèîííèÿ êîåôèöèåíò å îãðàíè÷åíà çà
îòäåëíèòå ïîðòôåéëè, îñîáåíî çà òàêèâà ñ íèñêà ñòîéíîñò íà
PD, êîèòî èìàò ñëàáà ïðîìåíëèâîñò íà íèâîòî íà çàãóáèòå â
ñðàâíåíèå ñúñ ñðåäíîòî íèâî íà çàãóáè; çàìåñòíèê- ïðåäñåäà-
òåëÿò îñúùåñòâÿâà íàäçîð íà íèâîòî íà çàãóáèòå íà ðåâîëâèðà-
ùè åêñïîçèöèè íà äðåáíî íà îòäåëíèòå ïîðòôåéëè è íà öåëèÿ
ïîðòôåéë îò ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè íà äðåáíî, êàòî ìîæå
äà îáìåíÿ èíôîðìàöèÿòà çà òèïè÷íèòå õàðàêòåðèñòèêè íà òåçè
åêñïîçèöèè ñ äðóãè êîìïåòåíòíè îðãàíè;

ä) çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò å ïðèåë, ÷å òðåòèðàíåòî íà
ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè íà äðåáíî å â ñúîòâåòñòâèå ñ
áàçîâèòå ðèñêîâè õàðàêòåðèñòèêè íà îòäåëíèòå ïîðòôåéëè.

1.2.5. Åêñïîçèöèè ïî çàêóïåíè âçåìàíèÿ ñå òðåòèðàò êàòî
åêñïîçèöèè íà äðåáíî, êîãàòî â äîïúëíåíèå êúì óñëîâèÿòà ïî
ò. 2.7.1 - 2.7.5 îò ðàçäåë IV ñà èçïúëíåíè è ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) âçåìàíèÿòà ñà çàêóïåíè îò ïðîäàâà÷è, êîèòî íå ñà ñâúðçà-
íè ñ èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è íå âêëþ÷âàò çàäúëæåíèÿ,
ïðîèçòè÷àùè ïðÿêî èëè êîñâåíî îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

á) âçåìàíåòî íà ïðîäàâà÷à îò äëúæíèêà ïðîèçòè÷à îò ñäåëêà
ïîìåæäó èì êàòî íåñâúðçàíè ëèöà; íå ñå òðåòèðàò êàòî òàêèâà
åêñïîçèöèè íà âúòðåøíîôèðìåíè âçåìàíèÿ è âçåìàíèÿ ïî
êîíòðàñìåòêè íà äðóæåñòâà, êîèòî òúðãóâàò ïîìåæäó ñè;

â) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, çàêóïóâàù âçåìàíèÿòà,
ðàçïîëàãà ñ ïðàâî íà èñê çà âñè÷êè ïîñòúïëåíèÿ ïî èçêóïåíîòî
âçåìàíå èëè ïðîïîðöèîíàëåí äÿë îò òÿõ;

ã) ïîðòôåéëúò îò çàêóïåíè âçåìàíèÿ å äîñòàòú÷íî äèâåðñè-
ôèöèðàí.

1.2.6. Åêñïîçèöèè ïî çàêóïåíè âçåìàíèÿ, âúçñòàíîâÿåìè îòáè-
âè ïðè ïîêóïêè, îáåçïå÷åíèÿ èëè ÷àñòè÷íè ãàðàíöèè, îñèãóðÿ-
âàùè ïúðâà çàùèòà ñðåùó çàãóáè îò íåèçïúëíåíèå è/èëè ðàç-
ñåéâàíå, ìîãàò äà áúäàò òðåòèðàíè êàòî ïîçèöèè çà ïúðâà çàãóáà
ïðè ñåêþðèòèçèðàíå íà ïîçèöèè, áàçèðàíî íà âúòðåøåí ðåéòèíã.

1.2.7. Çà íååäíîðîäíè ïîðòôåéëè îò çàêóïåíè âçåìàíèÿ íà
äðåáíî, ïðè êîèòî çàêóïóâàùèÿò ãè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê
íå å â ñúñòîÿíèå äà ðàçãðàíè÷è åêñïîçèöèèòå, îáåçïå÷åíè ñ
íåäâèæèìî èìóùåñòâî, è ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè íà äðåáíî
îò äðóãè åêñïîçèöèè íà äðåáíî, ñå ïðèëàãà íàé-âèñîêîòî
ðèñêîâî òåãëî ïî ôîðìóëàòà çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî.

1.3. Ðèñêîâî ïðåòåãëåí ðàçìåð íà åêñïîçèöèè êúì àêöèè
à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà ðàçëè÷íè

ìåòîäè çà ðàçëè÷íèòå ïîðòôåéëè, â ñëó÷àé ÷å èíâåñòèöèîííè-
ÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà òàêàâà ïîëèòèêà; ïðè óñëîâèå ÷å
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà ðàçëè÷íè ìåòîäè, òîé
òðÿáâà äà óäîñòîâåðè, ÷å ñå ïðèëàãàò ïîñëåäîâàòåëíî è íå ñå
óïîòðåáÿâàò ñàìîöåëíî çà ïîñòèãàíå íà ïî-íèñêè èçèñêâàíèÿ;

á) íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî áóêâà „à“ çàìåñòíèê- ïðåäñåäà-
òåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè ïðèëàãàíåòî íà ðèñêîâè òåãëà çà åêñïîçè-
öèè â àêöèè êúì äðóæåñòâî çà ñïîìàãàòåëíè óñëóãè ñúãëàñíî òðåòè-
ðàíåòî çà äðóãè àêòèâè, êîèòî íÿìàò õàðàêòåð íà êðåäèòíè âçåìàíèÿ.

1.3.1. Îïðîñòåí ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâî òåãëî
à) Ðàçìåðúò íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî

îïðîñòåíèÿ ìåòîä ñå èç÷èñëÿâà, êàòî ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà ñå óìíîæè ïî ñëåäíèòå ðèñêîâè òåãëà:

Ðèñêîâî òåãëî (RW) = 190% çà åêñïîçèöèè êúì àêöèè îò
èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ, êîèòî ñà â äîáðå
äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéëè.

Ðèñêîâî òåãëî (RW) = 290% çà åêñïîçèöèè êúì áîðñîâî
òúðãóâàíè àêöèè.

Ðèñêîâî òåãëî (RW) = 370% çà âñè÷êè äðóãè åêñïîçèöèè
êúì àêöèè.

á) Êúñè ïðåêè ïîçèöèè è ïîçèöèè ïî äåðèâàòèâíè èí-
ñòðóìåíòè â èíâåñòèöèîíåí ïîðòôåéë ìîãàò äà ñå íåòèðàò
ñðåùó äúëãè ïîçèöèè â ñúùèòå öåííè êíèæà, ïðè óñëîâèå ÷å
ïúðâèòå ñà ïðåäíàçíà÷åíè çà õåäæèðàíå çà ïåðèîä íàé-ìàëêî
îò åäíà ãîäèíà; âñè÷êè äðóãè êúñè ïîçèöèè ñå òðåòèðàò êàòî
äúëãè ïîçèöèè, êàòî êúì òÿõíàòà àáñîëþòíà ñòîéíîñò ñå
ïðèëàãà ñúîòâåòíîòî ðèñêîâî òåãëî; âúâ âðúçêà ñ íåñú÷åòàíèòå
ïîçèöèè ïî ïàäåæ ñå ïðèëàãà ìåòîäúò çà åêñïîçèöèè êúì
òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ò. 1.16 îò ðàçäåë II.

â) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âçåìå ïðåäâèä
íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ çà åêñïîçèöèè êúì
àêöèè ñúãëàñíî ìåòîäèòå ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

1.3.2. Ìåòîä ñ PD/LGD îöåíêè çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâî òåãëî
à) Ðàçìåðúò íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî PD/

LGD ìåòîä ñå èç÷èñëÿâà ïî ôîðìóëèòå â ò. 1.1.1. Êîãàòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ðàçïîëàãà ñ äîñòàòú÷íà
èíôîðìàöèÿ çà óñòàíîâÿâàíå íàëè÷èåòî íà íåèçïúëíåíèå
ñúãëàñíî ò. 2.1.1 - 2.1.5. îò ðàçäåë IV, ðèñêîâîòî òåãëî íà
êàïèòàëîâèòå åêñïîçèöèè ñå óìíîæàâà ïî êîåôèöèåíò 1,5.

á) Çà âñÿêà åêñïîçèöèÿ íèâîòî íà î÷àêâàíàòà çàãóáà,
óìíîæåíî ïî 12,5, ñóìèðàíî ñ ðàçìåðà íà ðèñêîâî ïðåòåã-
ëåíàòà åêñïîçèöèÿ, íå ìîæå äà ïðåâèøàâà ðàçìåðà íà
åêñïîçèöèÿòà, óìíîæåí ïî 12,5.

â) Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè êúì
àêöèè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âçåìå ïðåäâèä
íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ñúãëàñíî ìåòîäèòå ïî
ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III. Çà åêñïîçèöèÿòà êúì ïðîäàâà÷à ñå
ïðèëàãà LGD â ðàçìåð 90%. Ïî îòíîøåíèå íà åêñïîçèöèèòå
êúì àêöèè îò èçâúíáîðñîâî òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ â
äîñòàòú÷íî äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë ñå ïðèëàãà LGD â ðàçìåð
65%, êàòî çà öåëòà ïàðàìåòúðúò M ñå ïðèåìà 5 ãîäèíè.

1.3.3. Ìåòîä íà âúòðåøíèòå ìîäåëè
à) Ðàçìåðúò íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè å ðàâåí íà

ïîòåíöèàëíàòà çàãóáà, èç÷èñëåíà ïîñðåäñòâîì âúòðåøåí ìîä-
åë çà îöåíêà è ñòîéíîñòòà íà ðèñê, óìíîæåíà ïî 12,5. Ïðè óñòàíî-
âÿâàíå ðàçìåðà íà ïîòåíöèàëíàòà çàãóáà ñå èçïîëçâà 99%-îâ
åäíîñòðàíåí äîâåðèòåëåí èíòåðâàë çà ðàçëèêèòå ìåæäó äîõîäíî-
ñòòà ïðåç òðèìåñå÷èåòî è ñúîòâåòíèÿ áåçðèñêîâ ëèõâåí ïðîöåíò,
èç÷èñëåíè íà áàçà íà èçâàäêà çà äîñòàòú÷íî äúëúã ïåðèîä.

Ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà îòäåëíà åêñïîçèöèÿ íå òðÿá-
âà äà áúäå ïî-ìàëúê îò ñóìàòà íà ìèíèìàëíàòà ðèñêîâî ïðå-
òåãëåíà åêñïîçèöèÿ ñúãëàñíî PD/LGD ìåòîä è ñúîòâåòíèÿ ðàçìåð
íà î÷àêâàíàòà çàãóáà, óìíîæåíà ïî 12,5, êàòî PD ñå èç÷èñëÿâà
ïî ò. 3.1, áóêâà „à“ îò ðàçäåë II, à LGD ïî ò. 3.2 îò ðàçäåë II.

á) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îò÷åòå íàëè÷èåòî
íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ïî îòíîøåíèå íà ïîçèöèèòå ñè
â àêöèè.

1.4. Ðèñêîâî ïðåòåãëåíè åêñïîçèöèè êúì àêòèâè, êîèòî íÿìàò
õàðàêòåð íà êðåäèòíè âçåìàíèÿ

Ðàçìåðúò íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè êúì àêòèâè,
êîèòî íÿìàò õàðàêòåð íà êðåäèòíè âçåìàíèÿ, ñå óñòàíîâÿâà, êà-
òî êúì ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà 100% ðèñêîâî òå-
ãëî, îñâåí êîãàòî åêñïîçèöèèòå ïðåäñòàâëÿâàò îñòàòú÷íà ñòîé-
íîñò è òîãàâà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèÿòà ñå
èç÷èñëÿâà, êàòî êúì ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà 100%
ðèñêîâî òåãëî è ñå ðàçäåëÿ íà ñðîêà íà äîãîâîðà, ïîñî÷åí â ãîäèíè.

2. Èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâè òåãëà çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïðè
çàêóïåíè âçåìàíèÿ

Ðèñêîâè òåãëà êúì åêñïîçèöèè íà äðåáíî è êúì òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïðè çàêóïåíè âçåìàíèÿ ñå
èç÷èñëÿâàò ñúãëàñíî ôîðìóëàòà â ò. 1.1.1, êàòî ïàðàìåòðèòå PD
è LGD ñå èç÷èñëÿâàò ñúãëàñíî ðàçäåë II, à ñòîéíîñòòà íà åêñïî-
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çèöèÿòà ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ðàçäåë III è Ì ñå ïðèåìà çà åäíà
ãîäèíà. Ïðè óñëîâèå ÷å èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðè
ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ðèñêúò îò ðàçñåéâàíå å íåñú-
ùåñòâåí, íå ñå èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà òîçè âèä ðèñê.

3. Èç÷èñëÿâàíå ðàçìåðà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà
3.1. Êîãàòî íå å óïîìåíàòî äðóãî, ñòîéíîñòòà íà ïàðàìåòðèòå

PD è LGD ñå óñòàíîâÿâà ñúãëàñíî ðàçäåë II, à ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà - ñúãëàñíî ðàçäåë III.

3.2. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà îò åêñïîçèöèè êúì òúð-
ãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè, íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà,
öåíòðàëíè áàíêè è åêñïîçèöèè íà äðåáíî ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî
ñëåäíàòà ôîðìóëà:

Î÷àêâàíà çàãóáà (EL) = PD õ LGD, è
Ðàçìåð íà î÷àêâàíàòà çàãóáà = EL õ ñòîéíîñòòà íà

åêñïîçèöèÿòà
Çà ïîçèöèè â íåèçïúëíåíèå (PD =1), êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò

ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíà îöåíêà íà LGD, EL òðÿáâà äà
áúäå ELBE - íàé-äîáðàòà îöåíêà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
çà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà ïîçèöèÿòà â íåèçïúëíåíèå ñúãëàñíî ò.
2.4.8 îò ðàçäåë IV.

Çà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà îáåêò íà òðåòèðàíå â ò. 1.1.2, EL å 0.
3.3. Ñòîéíîñòòà íà EL çà åêñïîçèöèè ïî ñïåöèàëèçèðàíî

êðåäèòèðàíå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
ìåòîäèòå ïî ò. 1.1.4, ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî òàáë. ¹ 2.

Òàáëèöà ¹ 2
Îñòàòú÷åí 

ïàäåæ 
Êàòåãî-

ðèÿ 1 
Êàòåãî-

ðèÿ 2 
Êàòåãî-

ðèÿ 3 
Êàòåãî-

ðèÿ 4 
Êàòåãî-

ðèÿ 5 
Ïî-ìàëêî îò 
2,5 ãîäèíè 0 % 0,4 % 2,8 % 8 % 50 % 

2,5 ãîäèíè 
èëè ïîâå÷å 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 % 

 Àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ å èçäàë ðàçðåøåíèå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïðåôåðåíöèàëíî äà ïðèëàãà 50%
ðèñêîâî òåãëî çà åêñïîçèöèè â êàòåãîðèÿ 1 è 70% ðèñêîâî
òåãëî çà åêñïîçèöèè â êàòåãîðèÿ 2, EL çà åêñïîçèöèèòå â
êàòåãîðèÿ 1 ùå å 0%, à çà åêñïîçèöèè â êàòåãîðèÿ 2 - 0,4%.

3.4. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà ïðè åêñïîçèöèè êúì
àêöèè, ñïðÿìî êîèòî ñå ïðèëàãà ìåòîäúò ïî ò. 1.3.1, áóêâè „à“
- „â“, ñå îïðåäåëÿ, êàòî ñå óìíîæàâà î÷àêâàíàòà çàãóáà (EL)
ïî ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà, êàòî EL å, êàêòî ñëåäâà:

3.4.1. 0,8% çà åêñïîçèöèè êúì àêöèè îò èçâúíáîðñîâî
òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ, äúðæàíè â äîñòàòú÷íî äîáðå
äèâåðñèôèöèðàíè ïîðòôåéëè;

3.4.2. 0,8% çà åêñïîçèöèè êúì áîðñîâè êàïèòàëîâè
åêñïîçèöèè;

3.4.3. 2,4% çà åêñïîçèöèè êúì âñè÷êè îñòàíàëè êàïèòàëîâè
åêñïîçèöèè.

3.5. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà ïðè åêñïîçèöèè êúì
àêöèè, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ðàçìåðà
íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ò. 1.3.2, áóêâè
„à“ - „â“, ñå èç÷èñëÿâà ïî ñëåäíèòå ôîðìóëè:

Î÷àêâàíà çàãóáà (EL) = PD õ LGD, è
Ðàçìåð íà î÷àêâàíàòà çàãóáà = EL õ ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà
3.6. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà åêñïîçèöèè êúì àêöèè,

êúäåòî ðèñêîâèòå òåãëà ñà èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ò. 1.3.3, áóêâè
„à“ - „á“, å 0%

3.7. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà ïðè ðèñê îò ðàçñåéâàíå
íà çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ ñå èç÷èñëÿâà ïî ñëåäíèòå ôîðìóëè:

Î÷àêâàíà çàãóáà (EL) = PD õ LGD, è
Ðàçìåð íà î÷àêâàíàòà çàãóáà = EL õ ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà
4. Òðåòèðàíå íà ðàçìåðà íà î÷àêâàíèòå çàãóáè
Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíàòà çàãóáà, èç÷èñëåí â ñúîòâåòñòâèå ñ

ò. 3.2, 3.3 è 3.7, ñå ïðèñïàäà îò ñóìàòà íà ïðåîöåíêèòå è
ïðîâèçèèòå çà òåçè åêñïîçèöèè. Îòáèâèòå ïî çàêóïåíèòå
åêñïîçèöèè â íåèçïúëíåíèå ñúãëàñíî ò. 1.1 íà ðàçäåë III ñå
òðåòèðàò êàòî ïðåîöåíêè. Ðàçìåðúò íà î÷àêâàíèòå çàãóáè îò
ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè, êàêòî è ñâúðçàíèòå ñ òÿõ
ïðåîöåíêè è ïðîâèçèè íå ñå âêëþ÷âàò ïðè èç÷èñëåíèåòî.

Ðàçäåë II
PD, LGD è ïàäåæ (Ì)
1. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè è

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè

1.1. PD çà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ èëè
èíñòèòóöèè å 0,03%.

1.2. Çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, çà êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà óäîñòîâåðè, ÷å îöåíêèòå
çà PD èçïúëíÿâàò ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ ïî ðàçäåë IV,
ïàðàìåòúðúò PD ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî ñëåäíèòå ïðèíöèïè:

1.2.1. çà ïúðâîñòåïåííè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
PD å ðàâåí íà ðàçìåðà íà EL, ðàçäåëåí íà LGD çà òåçè âçåìàíèÿ;

1.2.2. çà âòîðîñòåïåííè âçåìàíèÿ îò òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
PD å ðàâåí íà ðàçìåðà íà EL;

1.2.3. àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà LGD çà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ è
ìîæå äà ðàçãðàíè÷è ÷ðåç îöåíêàòà ñè çà EL ïàðàìåòðèòå PD
è LGD çà òåçè âçåìàíèÿ, ñå èçïîëçâà ñòîéíîñòòà íà PD.

1.3. Ñòîéíîñòòà ïà PD êúì äëúæíèê â íåèçïúëíåíèå å 100%.
1.4. Ïðè óñòàíîâÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ïàðàìåòúðà PD

èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âçåìå ïðåäâèä íàëè÷èåòî
íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
III. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå ïðîäàâà÷è íà
êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ, ðàçëè÷íè îò òåçè, ïðèçíàòè ïî
ïðèëîæåíèå ¹  6.

1.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ñîáñòâåíè
LGD îöåíêè, ìîæå äà êîðèãèðà PD, êàòî âçåìå ïðåäâèä
íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ñúãëàñíî ò. 1.10.

1.6. Çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ ñòîé-
íîñòòà íà ïàðàìåòúðà PD ïðè ðèñê îò ðàçñåéâàíå å ðàâíà íà EL
çà ðèñêà îò ðàçñåéâàíå. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç-
ïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà ïàðàìåòúðà LGD çà åêñïîçèöèè
êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ è ìîæå äà ðàçãðàíè÷è ÷ðåç îöåíêà-
òà ñè çà EL ïàðàìåòðèòå PD è LGD çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå, ñå èç-
ïîëçâà ñòîéíîñòòà íà PD. Ïðè óñòàíîâÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà
ïàðàìåòúðà PD èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âçåìå ïðåä-
âèä íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ïî ãëàâà äâàíà-
äåñåòà, ðàçäåë III. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå ïðî-
äàâà÷è íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ, ðàçëè÷íè îò òåçè ïî
ïðèëîæåíèå ¹ 6. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ñîá-
ñòâåíè LGD îöåíêè, ìîæå äà êîðèãèðà PD, êàòî âçåìå ïðåäâèä
íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ñúãëàñíî ò. 1.10.

1.7. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçïîëçâà
ñëåäíèòå ñòîéíîñòè íà LGD:

1.7.1. çà ïúðâîñòåïåííè íåîáåçïå÷åíè åêñïîçèöèè - 45%;
1.7.2. çà âòîðîñòåïåííè íåîáåçïå÷åíè åêñïîçèöèè - 75%
1.7.3. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà âçåìå ïîä âíèìàíèå

è ïðèåìå îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà è êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàí-
öèÿ ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà LGD ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

1.7.4. çà îáëèãàöèè ñ îáåçïå÷åíèå ïî ñìèñúëà íà ïðèëîæåíèå
¹  4 - 12,5%;

1.7.5. çà çàêóïåíè ïúðâîñòåïåííè âçåìàíèÿ êúì òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å â
ñúñòîÿíèå äà óäîñòîâåðè, ÷å îöåíêàòà ìó çà PD îòãîâàðÿ íà
èçèñêâàíèÿòà ïî ðàçäåë IV - 45%;

1.7.6. çà çàêóïåíè âòîðîñòåïåííè âçåìàíèÿ êúì òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å â
ñúñòîÿíèå äà óäîñòîâåðè, ÷å îöåíêàòà ìó çà PD îòãîâàðÿ íà
èçèñêâàíèÿòà ïî ðàçäåë IV - 100%;

1.7.7. çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïðè çàêóïåíè âçåìàíèÿ îò
òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ - 75%.

1.8. Äî 31 äåêåìâðè 2010 ã. çà îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè,
îïðåäåëåíè â ò.1.12.1- 1.12.3 îò ïðèëîæåíèå ¹  4, ñå èçïîëçâà
LGD, êîåòî å 11,25%, àêî:

1.8.1. àêòèâèòå, îïðåäåëåíè â ò. 1.12.1, áóêâè „à“ - „â“ îò
ïðèëîæåíèå ¹ 4, îáåçïå÷àâàùè îáëèãàöèèòå, ñà  ñ 1 ñòåïåí
êðåäèòíî êà÷åñòâî îò òîâà ïðèëîæåíèå;

1.8.2. àêòèâèòå, îïðåäåëåíè â ò. 1.12.1, áóêâè „ã“-„ä“ îò
ïðèëîæåíèå ¹ 4, ñå èçïîëçâàò êàòî îáåçïå÷åíèå è ïðè êîèòî
LGD e ñ îãðàíè÷åíèå äî 10% îò íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà
åìèñèÿòà îáëèãàöèè;

1.8.3. àêòèâèòå îïðåäåëåíè â ò.1.12.1, áóêâà „å“ îò
ïðèëîæåíèå ¹  4, íå ñà èçïîëçâàíè çà îáåçïå÷åíèå; èëè

1.8.4. îáåçïå÷åíèòå îáëèãàöèè èìàò êðåäèòíà îöåíêà îò
ïðèçíàòà ÀÊÐ, êîÿòî ãè å ðàçïðåäåëèëà â íàé-äîáðàòà
êàòåãîðèÿ íà êðåäèòíèòå îöåíêè.

1.9. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.7 è 1.8 ïðè îïðåäå-
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ëÿíåòî íà ðèñêà îò ðàçñåéâàíå è ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå, êîãàòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà
LGD çà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ è ìîæå äà
ðàçãðàíè÷è ÷ðåç îöåíêàòà ñè çà EL ïàðàìåòðèòå PD è LGD,
çà èçêóïåíèòå âçåìàíèÿ ñå èçïîëçâà òàêà óñòàíîâåíàòà
ñòîéíîñò íà ïàðàìåòúðà LGD.

1.10. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.7 è 1.8 èíâåñòèöèîííè-
ÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ñîáñòâåíè îöåíêè íà ïàðàìåòúðà LGD
çà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè, íàöèî-
íàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè, ìîæå äà êîðèãèðà ñòîé-
íîñòòà íà ïàðàìåòðèòå PD èëè LGD ïðè íàëè÷èå íà êðåäèòíà
çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ
ïî ðàçäåë IV è ñëåä ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà ïðèëàãà ðèñêîâè òåãëà
çà ãàðàíòèðàíè åêñïîçèöèè, óñòàíîâåíè íà áàçà êîðèãèðàíèòå
ñòîéíîñòè íà PD èëè LGD, êîèòî ñà ïî-íèñêè îò ïðèëîæèìèòå
ðèñêîâè òåãëà â ñðàâíåíèå ñ äèðåêòíàòà åêñïîçèöèÿ êúì ãàðàíòà.

1.11. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.7, 1.8 è 1.10 çà öåëè-
òå íà ò. 1.1.4 îò ðàçäåë I, LGD çà ñðàâíèìà äèðåêòíà åêñïîçèöèÿ
êúì ïðîäàâà÷ íà çàùèòà å ðàâíà íà LGD, ïðèñúäåí çà íåõå-
äæèðàí èíñòðóìåíò îò ãàðàíòà èëè íà íåõåäæèðàí èíñòðóìåíò
êúì äëúæíèêà. Èçáîðúò íà âàðèàíò çà ñðàâíåíèå ñå îïðåäåëÿ
îò íàëè÷èåòî íà îáñòîÿòåëñòâà, îò êîèòî å âèäíî, ÷å â ñëó÷àé
íà åäíîâðåìåííî íåèçïúëíåíèå íà ãàðàíòà è äëúæíèêà
ðàçìåðúò íà âúçñòàíîâåíèòå ñóìè çàâèñè îò ôèíàíñîâîòî
ñúñòîÿíèå íà ãàðàíòà èëè äëúæíèêà.

1.12. Çà öåëèòå íà ò. 1.13 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà
äà ïðèëîæè ïàäåæ Ì çà åêñïîçèöèè, âúçíèêâàùè îò ðåïî-
ñäåëêè èëè ñäåëêè çà ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè
êíèæà èëè ñòîêè, ðàâåí íà 0,5 ãîäèíè, à çà âñè÷êè îñòàíàëè
åêñïîçèöèè - 2,5 ãîäèíè. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò  ìîæå äà
èçèñêâà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ïðèëàãà Ì çà âñè÷êè
åêñïîçèöèè, êàêòî å îïðåäåëåíî ïî ò. 1.13.

1.13. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà LGD è êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè çà åêñïîçèöèè
êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè, íàöèîíàëíè ïðàâè-
òåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè, èç÷èñëÿâà Ì çà âñÿêà åäíà åêñ-
ïîçèöèÿ ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà â ò. 1.14 -1.16 êàòî Ì íå òðÿáâà
äà áúäå ïî-ãîëÿì îò 5 ãîäèíè è ñïàçâàéêè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) çà èíñòðóìåíòè, ñâúðçàíè ñ ïëàíèðàíè ïàðè÷íè ïîòîöè,
M ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

M = MAX{1; MIN{ ∑∑
t

tt
t

CFCFt /*  ; 5}},  

êúäåòî CFt å ðàçìåðúò íà t-òèÿ ïàðè÷åí ïîòîê, äúëæèì
ñúãëàñíî äîãîâîðà (ãëàâíèöè, ëèõâè, òàêñè);

á) çà äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, îáåêò íà ðàìêîâè íåòèðàùè
ñïîðàçóìåíèÿ, ñòîéíîñòòà íà Ì å ðàâíà íà ñðåäíîïðåòåãëåíèÿ
îñòàòú÷åí ïàäåæ íà åêñïîçèöèÿòà, íî íå ïî-ìàëêî îò åäíà
ãîäèíà, êàòî çà ïðåòåãëÿíåòî ñå èçïîëçâàò áàçîâèòå êîëè÷åñòâà
íà åêñïîçèöèèòå;

â) çà åêñïîçèöèè ïî íàïúëíî èëè ïî÷òè íàïúëíî îáåçïå÷åíè
ñäåëêè ñ äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè ïî ïðèëîæåíèå ¹10, êàêòî
è çà åêñïîçèöèè ïî íàïúëíî èëè ïî÷òè íàïúëíî îáåçïå÷åíè
ìàðæèí ñäåëêè, îáåêò íà ðàìêîâè íåòèðàùè ñïîðàçóìåíèÿ,
ñòîéíîñòòà íà M å ðàâíà íà ñðåäíîïðåòåãëåíèÿ îñòàòú÷åí ïàäåæ
íà åêñïîçèöèÿòà, íî íå ïî-ìàëêî îò 10 äíè, êàòî çà ïðåòåãëÿíåòî
ñå èçïîëçâàò áàçîâèòå êîëè÷åñòâà íà åêñïîçèöèèòå;

ã) êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà PD ïî îòíîøåíèå íà çàêóïåíè âçåìàíèÿ êúì òúðãîâ-
ñêè ïðåäïðèÿòèÿ, ñòîéíîñòòà íà M çà ïîëó÷åíèòå ñóìè ñå
ïðèðàâíÿâà êúì ñðåäíîïðåòåãëåíèÿ ïàäåæ íà çàêóïåíèòå âçå-
ìàíèÿ ñ ïàäåæ íàä 90 äíè; ñúùàòà ñòîéíîñò íà Ì ñå èçïîëçâà
è ïî îòíîøåíèå íà íåïîëó÷åíèòå ñóìè îò äàäåí àíãàæèìåíò çà
ïîêóïêà, ïðè óñëîâèå ÷å òîçè àíãàæèìåíò ñúäúðæà äîãîâîðíè
îãðàíè÷åíèÿ, óñëîâèÿ çà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå èëè äðóãè
óñëîâèÿ, êîèòî ïðåäïàçâàò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê îò çíà÷è-
òåëíî âëîøàâàíå íà êà÷åñòâîòî íà áúäåùèòå âçåìàíèÿ, êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñå å àíãàæèðàë äà çàêóïè â ðàìêè-
òå íà îïðåäåëåí ñðîê; ïðè îòñúñòâèå íà òàêèâà êëàóçè, M çà íå-
ïîëó÷åíèòå ñóìè ñå èç÷èñëÿâà êàòî ñáîð îò ñðîêà íà íàé-îò-
äàëå÷åíîòî âúâ âðåìåòî ïîòåíöèàëíî âçåìàíå ñúãëàñíî óñëî-
âèÿòà ïî àíãàæèìåíòà è îñòàòú÷íèÿ ñðîê íà òîçè àíãàæèìåíò,
êàòî ñòîéíîñòòà íà M íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëêà îò 90 äíè;

ä) çà âñè÷êè îñòàíàëè èíñòðóìåíòè, îñâåí ïîñî÷åíèòå â
òàçè áóêâà, èëè êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå å â
ñúñòîÿíèå äà èç÷èñëè M â ñúîòâåòñòâèå ñ áóêâà „a“, M e
ðàâåí íà ìàêñèìàëíèÿ ïåðèîä (â ãîäèíè), â ðàìêèòå íà êîéòî
äëúæíèêúò ñå îñâîáîæäàâà íàïúëíî îò ñâîèòå äîãîâîðíè
çàäúëæåíèÿ, íî íå ïî-ìàëêî îò 1 ãîäèíà;

å) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù âúòðåøíè ìîäå-
ëè ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 3 çà åêñïîçèöèèòå, çà êîèòî ñà
ïîëçâàíè òåçè ìîäåëè è ïðè óñëîâèå, ÷å íàé-äúëãîñðî÷íèÿò
ïàäåæ ïî äîãîâîð â íåòèðàùàòà ñúâêóïíîñò å ïî-äúëúã îò
åäíà ãîäèíà, èç÷èñëÿâà M ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:
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êúäåòî dfk = áåçðèñêîâ äèñêîíòîâ ôàêòîð çà áúäåù ïåðèîä
tk, à îñòàíàëèòå ïàðàìåòðè ñà îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ìåòîäà íà
âúòðåøíèòå ìîäåëè ïî ïðèëîæåíèå ¹ 3.

Èíâåñòèöèîíeí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù âúòðåøåí ìîäåë çà èç-
÷èñëÿâàíå íà åäíîñòðàííà êîðåêöèÿ íà êðåäèòíàòà îöåíêà, ìîæå
ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ äà èçïîëçâà åôåêòèâíà
êðåäèòíà äþðàöèÿ, èç÷èñëåíà ïîñðåäñòâîì âúòðåøíèÿ ìîäåë.

Çà äîãîâîðè, êîèòî èìàò ïúðâîíà÷àëí ïàäåæ ïî-ìàëêî îò
ãîäèíà, òðÿáâà äà ñå èçïîëçâà ôîðìóëàòà ïî áóêâà „à“.

æ) çà öåëèòå íà 1.1.2 îò ðàçäåë I Ì òðÿáâà äà áúäå åôåêòèâíèÿò
ïàäåæ íà êðåäèòíàòà çàùèòà, íî íå ïî-ìàëêî îò 1 ãîäèíà.

1.14. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.13, áóêâè „à“, „á“,
„ã“ è „ä“ M òðÿáâà äà å íàé-ìàëêî åäèí äåí çà:

1.14.1. íàïúëíî èëè ïî÷òè íàïúëíî îáåçïå÷åíè êðåäèòíè
äåðèâàòèâè ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹  10;

1.14.2. íàïúëíî èëè ÷àñòè÷íî îáåçïå÷åíè ìàðæèí ñäåëêè;
1.14.3. îïåðàöèè ïî ðåïî-ñäåëêè èëè ñäåëêè ïî ïðåäîñòà-

âÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè.
Çà òåçè èíñòðóìåíòè å íåîáõîäèìî äà ñà ïðåäâèäåíè åæå-

äíåâåí ïðåãëåä íà ìàðæèí äåïîçèòà è åæåäíåâíà ïðåîöåíêà,
êàêòî è âúçìîæíîñòè, êîèòî ïîçâîëÿâàò áúðçà ðåàëèçàöèÿ íà
îáåçïå÷åíèåòî â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå èëè íåïëàùàíå íà
äúëæèìèòå ñðåäñòâà çà ïîïúëâàíå íà ìàðæèí äåïîçèòà.

Çà îñòàíàëèòå êðàòêîñðî÷íè åêñïîçèöèè, êîèòî íå ñà ÷àñò
îò ñúùåñòâóâàùî ôèíàíñèðàíå íà äëúæíèêà, Ì òðÿáâà äà
íàé-ìàëêî åäèí äåí.

1.15. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè çà
åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, êîèòî ñà ñúñ ñåäàëèùå
â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãè äúðæàâè ÷ëåíêè è èìàò
êîíñîëèäèðàíè ïðîäàæáè è êîíñîëèäèðàíè àêòèâè ïî-ìàëêî
îò ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 500 ìëí. åâðî, äà èç÷èñëÿâàò
Ì ïî ôîðìóëàòà ïî ò. 1.12. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïî ñâîÿ
ïðåöåíêà ìîæå äà ïîâèøè ñóìàòà íà îáùèòå àêòèâè äî
ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà 1000 ìëí. åâðî çà òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ, èíâåñòèðàùè â íåäâèæèìî èìóùåñòâî.

1.16. Íåñúîòâåòñòâèÿòà ïî ïàäåæ òðÿáâà äà ñå òðåòèðàò
ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

2. Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
2.1. PD çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî å íàé-ìàëêî 0,03%.
2.2. PD çà äëúæíèê ïðè åêñïîçèöèÿ â íåèçïúëíåíèå å 100%.
2.3. Ñòîéíîñòòà íà PD çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïî çàêóïåíè

âçåìàíèÿ å ðàâíà íà EL çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå. Àêî èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å â ñúñòîÿíèå äà ðàçãðàíè÷è ÷ðåç
îöåíêàòà ñè çà EL ïàðàìåòðèòå PD è LGD, òîé èçïîëçâà òàêà
óñòàíîâåíàòà îöåíêà íà PD.

2.4. Ïðè óñòàíîâÿâàíå ñòîéíîñòòà íà PD ìîæå äà áúäå âçåòî
ïðåäâèä  íàëè÷èåòî íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ñúãëàñíî ò. 2.6.
Ïî îòíîøåíèå íà ðèñêà îò ðàçñåéâàíå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê íå èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà LGD, òðÿáâà äà ñà
ñïàçåíè ðàçïîðåäáèòå ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III. Çàìåñòíèê-
ïðåäåäàòåëÿò ìîæå äà ïðèçíàå ïðîäàâà÷ íà êðåäèòíà çàùèòà ñ
ãàðàíöèÿ, ðàçëè÷åí îò òåçè, ïðèçíàòè ïî ïðèëîæåíèå ¹ 6.

2.5. Îöåíêàòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà ñòîéíîñòòà
íà LGD òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà â ðàçäåë IV è äà
áúäå îäîáðåíà îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ. Ñòîéíîñòòà íà LGD
çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïðè çàêóïåíè âçåìàíèÿ å 75%. Àêî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å â ñúñòîÿíèå äà ðàçãðàíè÷è ÷ðåç
îöåíêàòà ñè çà EL ïàðàìåòðèòå PD è LGD, òîé èçïîëçâà òàêà
óñòàíîâåíàòà îöåíêà íà LGD.
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2.6. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ êðåäèòíà çà-
ùèòà ñ ãàðàíöèÿ ìîæå äà áúäå âçåòà ïðåäâèä ïðè óñòàíîâÿâàíå
íà PD èëè LGD, àêî îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ ïî
ò. 2.6.4 - 2.6.9 íà ðàçäåë IV. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå
ìîæå äà ïðèëàãà ðèñêîâè òåãëà çà ãàðàíòèðàíè åêñïîçèöèè,
óñòàíîâåíè íà áàçà êîðèãèðàíèòå ñòîéíîñòè íà PD è LGD,
êîèòî ñà ïî-íèñêè îò ïðèëîæèìèòå ðèñêîâè òåãëà â ñðàâíåíèå
ñ äèðåêòíà åêñïîçèöèÿ êúì ãàðàíòà.

2.7. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.6 çà öåëèòå íà  ò.
1.2.2 îò ðàçäåë I ñòîéíîñòòà íà LGD çà ñðàâíèìà ïðÿêà
åêñïîçèöèÿ êúì ïðîäàâà÷ íà çàùèòà å ðàâíà íà LGD, ïðèñúäåí
íà íåõåäæèðàí èíñòðóìåíò îò ãàðàíòà èëè íà íåõåäæèðàíî
óëåñíåíèå êúì äëúæíèêà. Èçáîðúò íà âàðèàíò çà ñðàâíåíèå
ñå îïðåäåëÿ îò íàëè÷èåòî íà îáñòîÿòåëñòâà, êîèòî óäîñòî-
âåðÿâàò, ÷å â ñëó÷àé íà åäíîâðåìåííî íåèçïúëíåíèå íà
ãàðàíòà è äëúæíèêà ðàçìåðúò íà âúçñòàíîâåíèòå ñóìè çàâèñè
îò ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ãàðàíòà èëè äëúæíèêà.

3. Ïðèëàãàíå íà ìåòîäà PD/LGD ïî îòíîøåíèå íà åêñïîçèöèè
êúì àêöèè

3.1. Îöåíêàòà íà PD ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî ïðèíöèïèòå çà
åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ. Çà åêñïîçèöèè êúì
àêöèè ñå èçïîëçâàò ñëåäíèòå ìèíèìàëíè ñòîéíîñòè íà PD:

3.1.1. 0,09 % çà åêñïîçèöèè êúì áîðñîâî òúðãóâàíè àêöèè,
ïðè êîèòî èíâåñòèöèÿòà å ÷àñò îò äúëãîñðî÷íè âçàèìî-
îòíîøåíèÿ ñ êëèåíò;

3.1.2. 0,09 % çà åêñïîçèöèè êúì íåáîðñîâî òúðãóâàíè àêöèè,
êúäåòî âúçâðúùàåìîñòòà íà èíâåñòèöèÿòà ñå áàçèðà íà ðåäîâíè
è ïåðèîäè÷íè ïàðè÷íè ïîòîöè, êîèòî íå ñà îò êàïèòàëîâè
ïå÷àëáè;

3.1.3. 0,40 % çà åêñïîçèöèè êúì áîðñîâî òúðãóâàíè àêöèè,
âêëþ÷âàùè äðóãè êúñè ïîçèöèè, ïîñî÷åíè â ò. 1.3.1, áóêâà
„á“ îò ðàçäåë I;

3.1.4. 1,25 % çà âñè÷êè äðóãè åêñïîçèöèè êúì àêöèè,
âêëþ÷âàùè äðóãè êúñè ïîçèöèè, ïîñî÷åíè â ò. 1.3.1, áóêâà
„á“ îò ðàçäåë I.

3.2. Ñòîéíîñòòà íà LGD çà åêñïîçèöèè êúì àêöèè îò èçâúí-
áîðñîâî òúðãóâàíè ïðåäïðèÿòèÿ, âêëþ÷åíè â äîñòàòú÷íî
äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë, å 65 %.

3.3. Çà âñè÷êè îñòàíàëè åêñïîçèöèè ñòîéíîñòòà íà ïàðàìå-
òúðà LGD å 90 %.

3.4. Ñòîéíîñòòà íà M çà âñè÷êè åêñïîçèöèè å 5 ãîäèíè.
Ðàçäåë III
Ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèèòå
1. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè  è åêñïîçèöèè íà
äðåáíî

1.1. Îñâåí àêî íå å ïðåäâèäåíî äðóãî, ñòîéíîñòòà íà áàëàíñî-
âèòå åêñïîçèöèè å ðàâíà íà áðóòíàòà ñóìà ïðåäè èçâúðøâàíå-
òî íà êîðåêöèè â òåõíèÿ ðàçìåð. Èçðå÷åíèå ïúðâî ñå ïðèëàãà
è çà àêòèâèòå, çàêóïåíè íà öåíà, ðàçëè÷íà îò äúëæèìàòà ñóìà.
Çà çàêóïåíè àêòèâè ðàçëèêàòà ìåæäó äúëæèìàòà ñóìà è íåòíàòà
ñòîéíîñò, îòðàçåíà â áàëàíñà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
ñå îçíà÷àâà êàòî îòáèâ, â ñëó÷àé ÷å äúëæèìàòà ñóìà å ïî-
ãîëÿìà, è ïðåìèÿ, àêî å ïî-ìàëêà.

1.2. Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçïîëçâà ðàìêîâè íåòèðàùè ñïîðàçóìåíèÿ ïî îòíîøåíèå íà
ðåïî-ñäåëêè èëè ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì
íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå
èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

1.3. Â ñëó÷àé íà áàëàíñîâî íåòèðàíå ìåæäó êðåäèòè è
äåïîçèòè çà óñòàíîâÿâàíå ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà ìåòîäèòå ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

1.4. Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïî ëèçèíãîâè äîãîâîðè e
ðàâíà íà äèñêîíòèðàíèòå ìèíèìàëíè ëèçèíãîâè âíîñêè.

„Ìèíèìàëíè ëèçèíãîâè âíîñêè“ ñà ïëàùàíèÿòà çà ñðîêà íà
äîãîâîðà çà ëèçèíã, êîèòî ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿò å äëúæåí èëè
ìîæå äà áúäå çàäúëæåí äà èçâúðøè, êàêòî è êîÿòî è äà å
îïöèÿ çà ïðåäîãîâàðÿíå (ò.å. ïðàâî, óïðàæíÿâàíåòî íà êîåòî
å ðàçóìíî äîïóñòèìî). Âñÿêà ãàðàíòèðàíà îñòàòú÷íà ñòîéíîñò,
îòãîâàðÿùà íà óñëîâèÿòà ïî ò. 19 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6,
îòíàñÿùè ñå äî ïðèçíàâàíå íà ïðîäàâà÷è íà çàùèòà, êàêòî è
íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà äðóãè âèäîâå

ãàðàíöèè, ïðåäâèäåíè ïî ò. 22-24 â ïðèëîæåíèå ¹ 6, ñúùî ñå
âêëþ÷âà â ìèíèìàëíèòå ëèçèíãîâè âíîñêè.

1.5. Çà èíñòðóìåíòèòå ïî ïðèëîæåíèå ¹ 10 ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè â
ïðèëîæåíèå  ¹ 3.

1.6. Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèèòå çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâî ïðå-
òåãëåíèòå ñòîéíîñòè íà çàêóïåíè âçåìàíèÿ å ðàâíà íà òåêóùèÿ
ðàçìåð íà òåçè åêñïîçèöèè, íàìàëåíè ñ êàïèòàëîâèòå èçèñêâà-
íèÿ çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå, ïðåäè ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê.

1.7. Çà åêñïîçèöèè â öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ðåïî-ñäåëêè èëè
ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà
èëè ñòîêè, ñäåëêè ñ óäúëæåí ñåòúëìåíò èëè ìàðæèí ñäåëêè,
ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå îïðåäåëÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñê-
âàíèÿòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå è çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè ñúãëàñíî
ïðèëîæèìèòå ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè. Â ñëó÷àèòå, êîãàòî ñå ïðèëà-
ãà êîìïëåêñåí ìåòîä çà ôèíàíñîâî îáåçïå÷åíèå ñúãëàñíî ïðèëî-
æåíèå ¹ 6, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå óâåëè÷àâà ñ ðàçìåðà íà
êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò çà òåçè öåííè êíèæà èëè ñòîêè. Ñòîé-
íîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïî ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå
èëè ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ñäåëêè ñ óäúë-
æåí ñåòúëìåíò èëè ìàðæèí ñäåëêè, ìîæå äà ñå îïðåäåëè ñúãëàñíî
ïðèëîæåíèå ¹ 3 èëè ÷ðåç âúòðåøíèÿ ìîäåë ïî ïðèëîæåíèå ¹ 6.

1.8. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 1.7 ñòîéíîñòòà íà
ïðåòåãëåíàòà åêñïîçèöèÿ çà êðåäèòåí ðèñê êúì öåíòðàëíà
íàñðåùíà ñòðàíà ñå óñòàíîâÿâà ïî ò. 8 îò ïðèëîæåíèå ¹ 3
ïðè óñëîâèå, ÷å åêñïîçèöèèòå íà òàçè öåíòðàëíà íàñðåùíà
ñòðàíà ñà íàïúëíî îáåçïå÷åíè íà åæåäíåâíà áàçà.

1.9. Ñòîéíîñòòà íà ïîñî÷åíèòå ïî-äîëó åêñïîçèöèè ñå
îïðåäåëÿ, êàòî ðàçìåðúò íà íåóñâîåíèòå ñóìè ñå óìíîæè ïî
êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò, êàêòî ñëåäâà:

1.9.1. 0 % êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò ïî îòíîøåíèå íà êðåäèòíè
ëèíèè, êîèòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îòìåíè
áåçóñëîâíî ïî âñÿêî âðåìå è áåç ïðåäèçâåñòèå èëè êîèòî ïîç-
âîëÿâàò àâòîìàòè÷íî îòìåíÿíå íà àíãàæèìåíòà ïðè âëîøàâàíå
ñúñòîÿíèåòî íà êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ; èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê òðÿáâà àêòèâíî äà ñëåäè ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà
äëúæíèêà, êàòî ñèñòåìàòà ìó çà âúòðåøåí êîíòðîë ñëåäâà äà
èäåíòèôèöèðà íåçàáàâíî âñÿêî âëîøàâàíå íà êðåäèòíîòî ìó
êà÷åñòâî; íåóñâîåíèòå êðåäèòíè ëèíèè íà äðåáíî ìîãàò äà ñå
òðåòèðàò êàòî áåçóñëîâíî îòìåíÿåìè, êîãàòî óñëîâèÿòà ïî
äîãîâîðà ïîçâîëÿâàò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ñå îòêàæå
îò àíãàæèìåíòà ñè äî ìàêñèìàëíèÿ ðàçìåð, äî êîéòî òîâà å
äîïóñòèìî, ñúãëàñíî îòíàñÿùîòî ñå äî çàùèòà íà ïîòðåáèòåëèòå
è ñâúðçàíîòî ñ íåÿ çàêîíîäàòåëñòâî;

1.9.2. 20 % êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò ïî îòíîøåíèå íà
åêñïîçèöèè â èçäàäåíè èëè ïîòâúðäåíè îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê êðàòêîñðî÷íè àêðåäèòèâè, âúçíèêíàëè â ðåçóëòàò
îò äâèæåíèåòî íà ñòîêè;

1.9.3. 0 % êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò ïî îòíîøåíèå íà íåóñâî-
åíè ñóìè ïî çàêóïåíè ðåâîëâèðàùè âçåìàíèÿ, ïðè óñëîâèå
÷å òåçè àíãàæèìåíòè ñà áåçóñëîâíî îòìåíÿåìè èëè äàâàò âúç-
ìîæíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê äà ãè îòìåíè ïî âñÿêî
âðåìå è áåç ïðåäèçâåñòèå; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà
àêòèâíî äà ñëåäè ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà äëúæíèêà, êàòî
ñèñòåìàòà ìó çà âúòðåøåí êîíòðîë ñëåäâà äà èäåíòèôèöèðà
íåçàáàâíî âñÿêî âëîøàâàíå íà êðåäèòíîòî ìó êà÷åñòâî;

1.9.4. 75 % êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò ïî îòíîøåíèå íà äðóãè
êðåäèòíè ëèíèè è ñïîðàçóìåíèÿ îò òèïà ðåâîëâèðàùè ñåêþ-
ðèòèçèðàíè ïîçèöèè êúì åäèí èëè íÿêîëêî èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè; è

1.9.5. ñîáñòâåíè îöåíêè çà êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè ïî
îòíîøåíèå íà åêñïîçèöèè ïî ò. 1.9.1 - 1.9.4 â ñëó÷àèòå, êîãàòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå
èçèñêâàíèÿ çà èçïîëçâàíå íà ñîáñòâåíè îöåíêè è ïðè óñëîâèå,
÷å å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

1.10. Êîãàòî äàäåí àíãàæèìåíò å îñíîâàíèå çà ïðîäúëæàâàíå
íà äðóã àíãàæèìåíò, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà
èçïîëçâà ïî-íèñêèÿ îò äâàòà êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòà,
ïðèëîæèìè çà ñúîòâåòíèòå èíäèâèäóàëíè àíãàæèìåíòè.

1.11. Âñè÷êè äðóãè çàäáàëàíñîâè åêñïîçèöèè, êîèòî íå ñà ïî-
ñî÷åíè â ò. 1.1-1.9, ïîëó÷àâàò ñëåäíèòå êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè:

1.11.1. 100 % çà ïîçèöèè ñ ïúëåí ðèñê;
1.11.2. 50 % çà ïîçèöèè ñúñ ñðåäåí ðèñê;
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1.11.3. 20 % çà ïîçèöèè ñúñ ñðåäåí/íèñúê ðèñê;
1.11.4. 0 % çà ïîçèöèè ñ íèñúê ðèñê.
Çàäáàëàíñîâèòå åêñïîçèöèè ñå ðàçïðåäåëÿò â ðèñêîâè

êàòåãîðèè ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå  ¹ 2.
2. Åêñïîçèöèè êúì àêöèè
Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà å ñòîéíîñòòà, ïðåäñòàâåíà âúâ

ôèíàíñîâèòå îò÷åòè. Ïðèåìëèâè èçìåðèòåëè çà åêñïîçèöèè
êúì àêöèè ñà, êàêòî ñëåäâà:

2.1. çà èíâåñòèöèè, êîèòî ñå îò÷èòàò ïî ñïðàâåäëèâà ñòîé-
íîñò, ïðè êîèòî ïðîìåíèòå â ñòîéíîñòòà ñå îò÷èòàò äèðåêòíî
÷ðåç ïðèõîäèòå è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà â áàëàíñà, ñòîéíîñòòà
íà åêñïîçèöèÿòà å ðàâíà íà ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò, ïîñî÷åíà
â áàëàíñà;

2.2. çà èíâåñòèöèè, êîèòî ñå îò÷èòàò ïî ñïðàâåäëèâà ñòîé-
íîñò, ïðè êîèòî ïðîìåíèòå â ñòîéíîñòòà íå ñå îò÷èòàò ÷ðåç
ïðèõîäèòå, à êàòî êîìïîíåíò íà ïå÷àëáàòà ñëåä îò÷èòàíå íà
äúëæèìèòå äàíúöè, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà å ðàâíà íà
ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò, ïîñî÷åíà â áàëàíñà;

2.3. çà èíâåñòèöèè, êîèòî ñå îò÷èòàò âúç îñíîâà íà öåíàòà íà
ïðèäîáèâàíå èëè íà ïî-íèñêàòà ñòîéíîñò ìåæäó öåíàòà íà
ïðèäîáèâàíå è ïàçàðíàòà ñòîéíîñò, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà
ñëåäâà äà áúäå öåíàòà íà ïðèäîáèâàíå èëè ïàçàðíàòà ñòîéíîñò,
ïîñî÷åíà â áàëàíñà.

3. Äðóãè àêòèâè, êîèòî íÿìàò õàðàêòåð íà êðåäèòíè
çàäúëæåíèÿ

Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà êúì äðóãè àêòèâè, êîèòî íÿìàò
õàðàêòåð íà êðåäèòíè çàäúëæåíèÿ, å ðàâíà íà ñòîéíîñòòà,
ïîñî÷åíà âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè.

Ðàçäåë IV
Ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ çà èçïîëçâàíå íà ìåòîäà, îñíîâàí

íà âúòðåøåí ðåéòèíã
1. Ðåéòèíãîâè ñèñòåìè
Îáùè ïîëîæåíèÿ
à) Ðåéòèíãîâà ñèñòåìà å ñúâêóïíîñò îò âñè÷êè ìåòîäè,

ïðîöåñè, êîíòðîëíè ìåõàíèçìè, íà÷èíè çà ñúáèðàíå íà äàííè
è èíôîðìàöèîííè ñèñòåìè, êîèòî ó÷àñòâàò ïðè îöåíêàòà íà
êðåäèòíèÿ ðèñê, îòíàñÿíåòî íà åêñïîçèöèèòå ïî êàòåãîðèè
èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè, êàêòî è îïðåäåëÿíåòî íà êîëè÷åñòâåíè
îöåíêè çà íåèçïúëíåíèå è çàãóáè çà äàäåí âèä åêñïîçèöèÿ.

á) Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïîâå÷å îò
åäíà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà, îñíîâàíèåòî çà îòíàñÿíå íà äàäåí
äëúæíèê èëè ñäåëêà êúì äàäåíà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà ñëåäâà äà
áúäå äîêóìåíòèðàíî è ïðèëàãàíî ïî íà÷èí, êîéòî ñúîòâåòñòâà
àäåêâàòíî íà íèâîòî íà ðèñêà.

â) Îöåíú÷íèòå êðèòåðèè è ïðîöåñè çà îòíàñÿíå íà
åêñïîçèöèè êúì îòäåëíè ðåéòèíãîâè ñèñòåìè ïîäëåæàò íà
ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä çà àäåêâàòíîñòòà è ïðèëîæèìîñòòà èì
ñïðÿìî òåêóùèÿ ïîðòôåéë è âúíøíè óñëîâèÿ.

1.1. Ñòðóêòóðà íà ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà
Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïðåêè îöåíêè

çà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè, òåçè îöåíêè ìîãàò äà ñå ðàçãëåæäàò
êàòî ðåçóëòàò âúðõó äàäåíà êàòåãîðèÿ îò íåïðåêúñíàòà
ðåéòèíãîâà ñêàëà.

1.1.1. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,
íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè

à) Ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà âçåìà ïðåäâèä ðèñêîâèòå
õàðàêòåðèñòèêè íà äëúæíèêà è ñäåëêàòà.

á) Ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà ñúäúðæà ðåéòèíãîâà ñêàëà, êîÿòî
äàâà êîëè÷åñòâåíà îöåíêà íà ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå íà
äëúæíèêà. Ðåéòèíãîâàòà ñêàëà ñëåäâà äà èìà íàé-ìàëêî 7
êàòåãîðèè çà ðåäîâíè äëúæíèöè è åäíà êàòåãîðèÿ çà
äëúæíèöè â íåèçïúëíåíèå.

â) Ðèñêîâà êàòåãîðèÿ íà äëúæíèêà å êàòåãîðèÿ îò
ðåéòèíãîâàòà ñêàëà, â êîÿòî ñå îòíàñÿò äëúæíèöè ïî îáîñîáåíè
êðèòåðèè çà ïðèñúæäàíå íà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà PD.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà ÿñíî äà äîêóìåíòèðà è
îáîñíîâå âðúçêàòà ìåæäó êàòåãîðèÿòà íà äëúæíèêà ïî
îòíîøåíèå íà íèâîòî íà ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå, õàðàêòåðåí
çà âñÿêà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ, è èçïîëçâàíèòå êðèòåðèè çà
ðàçãðàíè÷àâàíå íà òîâà íèâî íà ðèñê îò íåèçïúëíåíèå.

ã) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñ ïîðòôåéëè, ñúñðåäîòî÷åíè â
îïðåäåëåí ïàçàðåí ñåãìåíò è äèàïàçîí íà ðèñê îò íåèçïúëíåíèå,
ñëåäâà äà ðàçïîëàãàò ñ äîñòàòú÷íî êàòåãîðèè äëúæíèöè â ðàì-

êèòå íà òîçè äèàïàçîí çà èçáÿãâàíå îò íåîïðàâäàíà êîíöåíòðàöèÿ
íà äëúæíèöè â ðàìêèòå íà äàäåíà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ. Çíà÷èòåë-
íà êîíöåíòðàöèÿ íà äëúæíèöè â ðàìêèòå íà åäíà ðèñêîâà êàòå-
ãîðèÿ å äîïóñòèìà åäèíñòâåíî ïðè íàëè÷èå íà óáåäèòåëíè äàííè,
óäîñòîâåðÿâàùè, ÷å êàòåãîðèÿòà îáõâàùà ñðàâíèòåëíî òåñåí èí-
òåðâàë íà ïàðàìåòúðà PD è ÷å íèâîòî íà ðèñêà îò íåïëàùàíå ïðè
âñè÷êè äëúæíèöè â ðèñêîâàòà êàòåãîðèÿ ïîïàäà â òîçè èíòåðâàë.

ä) Çà äà ïîëó÷è ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà èç-
ïîëçâàíåòî íà ñîáñòâåíè îöåíêè íà ïàðàìåòúðà LGD ïðè èç÷è-
ñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, åäíà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà
òðÿáâà äà âêëþ÷âà îáîñîáåíà ðåéòèíãîâà ñêàëà çà êëàñèôèöè-
ðàíå íà îòäåëíèòå ñäåëêè â ðèñêîâè êàòåãîðèè, îòðàçÿâàùè
ñïåöèôè÷íèòå îñîáåíîñòè ïî îòíîøåíèå íà ïàðàìåòúðà LGD.

å) Ðèñêîâà êàòåãîðèÿ ñäåëêè å ðèñêîâà êàòåãîðèÿ îò ðåéòèíãî-
âàòà ñêàëà çà ñäåëêèòå, â êîÿòî òå ñå îòíàñÿò ïî îáîñîáåíè êðèòå-
ðèè çà ïðèñúæäàíå íà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà LGD. Îïðåäåëåíè-
åòî çà êàòåãîðèÿòà âêëþ÷âà êàêòî îïèñàíèå íà òîâà êàê ñå îòíà-
ñÿò åêñïîçèöèèòå â ñúîòâåòíàòà êàòåãîðèÿ, òàêà è êðèòåðèèòå
çà ðàçãðàíè÷àâàíå íà îòäåëíèòå íèâà íà ðèñê ïî êàòåãîðèè.

æ) Çíà÷èòåëíà êîíöåíòðàöèÿ íà ñäåëêè â ðàìêèòå íà äàäåíà
ðèñêîâà êàòåãîðèÿ å äîïóñòèìà åäèíñòâåíî ïðè íàëè÷èå íà
óáåäèòåëíè äàííè, óäîñòîâåðÿâàùè, ÷å êàòåãîðèÿòà îáõâàùà
ðàçóìíî òåñåí èíòåðâàë íà ïàðàìåòúðà LGD è ÷å íèâîòî íà
ðèñêà îò íåïëàùàíå ïðè âñè÷êè ñäåëêè â ðèñêîâàòà êàòåãîðèÿ
ïîïàäà â òîçè èíòåðâàë.

ç) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ìåòîäèòå, ïîñî÷åíè
â ò. 1.1.4 îò ðàçäåë I çà îïðåäåëÿíå íà ðèñêîâè òåãëà çà åêñïîçèöèè
ïî ñïåöèàëèçèðàíî êðåäèòèðàíå,íå å äëúæåí äà èìà ðåéòèíãîâà
ñêàëà íà äëúæíèêà, êîÿòî äà äàâà êîëè÷åñòâåíà îöåíêà íà ðèñêà
îò íåèçïúëíåíèå íà äëúæíèêà çà ïîñî÷åíèòå åêñïîçèöèè. Çà òåçè
åêñïîçèöèè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èìà íå ïî-
ìàëêî îò 4 êàòåãîðèè çà ðåäîâíè äëúæíèöè è ïîíå åäíà êàòåãîðèÿ
çà äëúæíèöè â íåèçïúëíåíèå.

1.1.2. Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
à) Ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî òðÿáâà äà

îò÷èòà ðèñêà íà äëúæíèêà è ñäåëêàòà, êàêòî è âñè÷êèòå èì
ñúùåñòâåíè õàðàêòåðèñòèêè.

á) Ñòåïåíòà íà ðàçãðàíè÷àâàíå íà ðèñêîâèòå êàòåãîðèè
ñëåäâà äà îñèãóðè äîñòàòú÷åí áðîé åêñïîçèöèè â äàäåíà
êàòåãîðèÿ èëè ãðóïà çà àäåêâàòíî êîëè÷åñòâåíî èçìåðâàíå è
ïîòâúðæäàâàíå õàðàêòåðèñòèêèòå çà çàãóáà ïî êàòåãîðèè èëè
ðåéòèíãîâè ãðóïè. Ïðè ðàçïðåäåëåíèåòî íà åêñïîçèöèèòå è
äëúæíèöèòå â ðèñêîâèòå êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè
ñëåäâà äà ñå èçáÿãâà ïðåêîìåðíà êîíöåíòðàöèÿ.

â) ïðîöåñúò çà îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ðèñêîâè êàòåãî-
ðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè òðÿáâà äà ãàðàíòèðà àäåêâàòíî ðàç-
ãðàíè÷àâàíå íà ðèñêà, ãðóïèðàíå íà äîñòàòú÷íî åäíîðîäíè åêñ-
ïîçèöèè è òî÷íî è ïîñëåäîâàòåëíî èçìåðâàíå íà õàðàêòå-
ðèñòèêèòå çà çàãóáàòà ïî ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè
ãðóïè. Çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ ãðóïèðàíåòî ñëåäâà äà îòðàçÿâà
ïðàêòèêèòå íà ïðîäàâà÷à è ðàçíîðîäíîñòòà íà êëèåíòèòå.

ã) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà îò÷èòà ñëåäíèòå
ðèñêîâè ôàêòîðè ïðè îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ðèñêîâè
êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè:

- ðèñêîâè õàðàêòåðèñòèêè íà äëúæíèêà;
- ðèñêîâè õàðàêòåðèñòèêè íà ñäåëêàòà, âêëþ÷èòåëíî âèäîâå

ïðîäóêòè è/èëè îáåçïå÷åíèÿ,êàòî ñå âçåìàò ïðåäâèä ñëó÷àèòå,
ïðè êîèòî íÿêîëêî åêñïîçèöèè èìàò åäíî è ñúùî îáåçïå÷åíèå;

- íàëè÷èå íà ïðîñðî÷èå, îñâåí â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñå-
äàòåëÿ, ÷å ïðîñðî÷èåòî íå ïðåäñòàâëÿâà ñúùåñòâåí ðèñêîâ
ôàêòîð çà åêñïîçèöèÿòà.

1.2. Îòíàñÿíå ïî ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè
1.2.1. Âñåêè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ

êîíêðåòíè äåôèíèöèè, ïðîöåñè è êðèòåðèè çà îòíàñÿíå íà åêñ-
ïîçèöèèòå ïî ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè â äàäåíà
ðåéòèíãîâà ñèñòåìàòà è äà îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) äåôèíèöèèòå çà ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè
è êðèòåðèèòå ñà äîñòàòú÷íî ïîäðîáíè, çà äà ïîçâîëÿò íà
ëèöàòà, îòãîâîðíè çà ïðèñúæäàíå íà ðåéòèíã, äà îòíàñÿò
äëúæíèöèòå èëè ñäåëêèòå, ïðåäñòàâëÿâàùè ñõîäíè ðèñêîâå,
êúì åäíà è ñúùà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ èëè ðåéòèíãîâà ãðóïà;
òîâà îòíàñÿíå ñå èçâúðøâà ïîñëåäîâàòåëíî ïî ãðóïè
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äåéíîñòè, ñòðóêòóðíè çâåíà è ãåîãðàôñêè ðàéîíè;
á) äîêóìåíòèðàíåòî íà ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ ñëåäâà äà

ïîçâîëÿâà íà òðåòè ëèöà äà óñòàíîâÿò îòíàñÿíåòî íà
åêñïîçèöèèòå êúì ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè,
êàêòî è äà îöåíÿò äàëè òîâà îòíàñÿíå å óìåñòíî;

â) êðèòåðèèòå ñëåäâà äà áúäàò â ñúîòâåòñòâèå ñ âúòðåøíèòå
ïðàâèëà è ñòàíäàðòè çà êðåäèòèðàíå è ñ ïîëèòèêàòà çà
òðåòèðàíå íà ïðîáëåìíè äëúæíèöè èëè ñäåëêè íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

1.2.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âçåìà ïðåäâèä öÿëàòà ïðè-
ëîæèìà èíôîðìàöèÿ ïðè îòíàñÿíå íà äëúæíèöèòå è ñäåëêèòå
êúì ðèñêîâèòå êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè. Èíôîðìà-
öèÿòà ñëåäâà äà áúäå àêòóàëíà è äà ïîçâîëÿâà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê äà ïðîãíîçèðà áúäåùîòî ñúñòîÿíèå íà åêñïîçèöèÿòà.
Ïî-îãðàíè÷åíàòà èíôîðìàöèÿ, ñ êîÿòî ðàçïîëàãà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê, èçèñêâà ïî-êîíñåðâàòèâåí ïîäõîä ïðè îòíàñÿíå
íà åêñïîçèöèèòå êúì äëúæíèöèòå è ñäåëêèòå ïî ðèñêîâè
êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà âúíøíè ðåéòèíãè êàòî áàçà ïðè îïðåäåëÿíå
íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, òîé òðÿáâà äà ñå óâåðè, ÷å ñå îò÷èòà è
íàëè÷èåòî íà äðóãà ïðèëîæèìà èíôîðìàöèÿ.

1.3. Îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèè
1.3.1. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè
à) Â ïðîöåñà ïî ðàçðåøàâàíå íà êðåäèòè âñåêè äëúæíèê ñå

îòíàñÿ êúì ñúîòâåòíà êàòåãîðèÿ äëúæíèöè.
á) Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, íà êîãîòî å ðàçðåøåíî äà

èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè íà ïàðàìåòúðà LGD è/èëè
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè, îòíàñÿ âñÿêà åêñïîçèöèÿ êúì
ñúîòâåòíàòà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ ñäåëêè êàòî åëåìåíò îò
ïðîöåñà ïî ðàçðåøàâàíå íà çàåìè.

â) èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà ìåòîäèòå, ïîñî-
÷åíè â ò. 1.1.4 îò ðàçäåë I çà îòíàñÿíå íà ðèñêîâèòå òåãëà íà åêñ-
ïîçèöèè ïî ñïåöèàëèçèðàíî êðåäèòèðàíå, îòíàñÿ âñÿêà îò òåçè
åêñïîçèöèè êúì ðèñêîâèòå êàòåãîðèè ñúãëàñíî ò. 1.1.1, áóêâà „ç“.

ã) Íà âñÿêî îòäåëíî þðèäè÷åñêî ëèöå, êúì êîåòî èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê èìà åêñïîçèöèÿ, ñå ïðèñúæäà îòäåëåí ðåéòèíã.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñò-
íèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ïðèëàãà àäåêâàòíà ïîëèòèêà çà òðåòèðàíåòî
íà èíäèâèäóàëíèòå êëèåíòè è ãðóïè ñâúðçàíè êëèåíòè.

ä) Îòäåëíè åêñïîçèöèè êúì åäèí è ñúù äëúæíèê ñå îòíàñÿò
â åäíà è ñúùà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ äëúæíèöè, íåçàâèñèìî îò
ðàçëè÷èÿòà â åñòåñòâîòî íà âñÿêà îòäåëíà ñäåëêà. Ðàçðåøàâà
ñå îòäåëíèòå åêñïîçèöèè êúì åäèí è ñúù äëúæíèê äà áúäàò
îòíåñåíè â ìíîæåñòâî êàòåãîðèè, àêî:

- åêñïîçèöèèòå ñà èçëîæåíè íà ðèñê îò òðàíñôåð ìåæäó
äúðæàâèòå, êîéòî çàâèñè îò òîâà äàëè ñà â ìåñòíà èëè â
÷óæäåñòðàííà âàëóòà;

- åêñïîçèöèè, ïðè êîèòî ñâúðçàíèòå ñ äàäåíà åêñïîçèöèÿ
ãàðàíöèè ìîãàò äà áúäàò îòðàçåíè â êîðåêöèÿ íà îòíàñÿíåòî
êúì äàäåíà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ;

- êîãàòî çàêîíîäàòåëñòâîòî, ñâúðçàíî ñúñ çàùèòà íà ïîòðåáè-
òåëèòå, òúðãîâñêà òàéíà  èëè äðóãî ïðàâíî îãðàíè÷åíèå, âúç-
ïðåïÿòñòâà îáìÿíàòà íà äàííè, îòíàñÿùè ñå äî êëèåíòà.

1.3.2. Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
Âñÿêà åêñïîçèöèÿ ñå îòíàñÿ êúì îïðåäåëåíà ðèñêîâà

êàòåãîðèÿ èëè ðåéòèíãîâà ãðóïà êàòî åëåìåíò îò ïðîöåñà ïî
ðàçðåøàâàíå íà êðåäèòè.

1.3.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà èçêëþ÷å-
íèÿòà ïðè îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèèòå êúì ðèñêîâà êàòåãîðèÿ
èëè ðåéòèíãîâà ãðóïà, êîãàòî âúç îñíîâà íà åêñïåðòíî ìíåíèå
å ïðåíåáðåãíàò ïðîöåñúò ïî îòíàñÿíå, êàêòî è îòãîâîðíèòå
ñëóæèòåëèòå, îäîáðèëè òåçè èçêëþ÷åíèÿ. Èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê àíàëèçèðà ïîñëåäâàùîòî ñúñòîÿíèå íà åêñïîçèöèèòå
è äîêóìåíòèðà äåéñòâèÿòà íà ñúîòâåòíèÿ îòãîâîðåí ñëóæèòåë.

1.4. Öÿëîñòíîñò íà ïðîöåñà ïî îòíàñÿíå
Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè
à) Îòíàñÿíåòî è ïðåãëåäà íà îòíàñÿíåòî ñëåäâà äà ñå èçâúðø-

âà èëè îäîáðÿâà ïåðèîäè÷íî îò íåçàâèñèìî ëèöå, êîåòî íÿìà
ïðÿêà ïîëçà îò âçåìàíåòî íà ðåøåíèÿ çà ðàçðåøàâàíå íà êðåäèòè.

á) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íàé-ìàëêî âåäíúæ ãîäèøíî
àêòóàëèçèðà ðèñêîâàòà êàòåãîðèÿ èëè ðåéòèíãîâàòà ãðóïà íà

äëúæíèêà èëè ñäåëêàòà. Âèñîêîðèñêîâèòå äëúæíèöè è ïðîáëåì-
íèòå åêñïîçèöèè ïîäëåæàò íà ïî-÷åñòè ïðåãëåäè. Èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê àêòóàëèçèðà îòíàñÿíåòî, êîãàòî å íàëèöå íîâà
ñúùåñòâåíà èíôîðìàöèÿ çà äëúæíèêà èëè åêñïîçèöèÿòà.

â) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èìà åôåêòèâåí ïðî-
öåñ çà ïîëó÷àâàíåòî è ñúîòâåòíîòî àêòóàëèçèðàíå íà èíôîðìà-
öèÿòà çà õàðàêòåðèñòèêèòå íà äëúæíèêà, êîèòî ùå îêàæàò âëèÿ-
íèå íà PD, è èíôîðìàöèÿòà çà õàðàêòåðèñòèêèòå íà ñäåëêàòà, êî-
èòî ùå îêàæàò âëèÿíèå íà LGD è/èëè êîíâåðñèîííèÿ êîåôèöèåíò.

ã) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âåäíúæ ãîäèøíî àêòóàëèçèðà
îòíàñÿíåòî íà äëúæíèêà è ñäåëêèòå, ïðåðàçãëåæäà õàðàê-
òåðèñòèêèòå çà çàãóáà è ïðîñðî÷èÿòà çà âñÿêà îòäåëíà ãðóïà
ñúñ ñõîäíè ðèñêîâè õàðàêòåðèñòèêè, êàêòî è ïîíå âåäíúæ
ãîäèøíî èçâúðøâà ïðåãëåä íà ïðåäñòàâèòåëíà èçâàäêà îò
èíäèâèäóàëíè åêñïîçèöèè â ðàìêèòå íà âñÿêà åäíà ãðóïà, çà äà
ïîòâúðäè, ÷å òåçè åêñïîçèöèè ñà îòíåñåíè êúì ïðàâèëíàòà ãðóïà.

1.5. Ïðèëàãàíå íà ìîäåëè
Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà

ñòàòèñòè÷åñêè èëè äðóãè àâòîìàòèçèðàíè ìåòîäè è ìîäåëè çà
îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèè êúì ðèñêîâà êàòåãîðèÿ èëè ðåéòèíãîâà
ãðóïà, ñå ñïàçâàò ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà ïðåä
çàìåñòíèê-ïðåäñåäÿòåëÿ, ÷å ìîäåëúò ïðèòåæàâà äîáðà
ïðîãíîñòè÷íà ñïîñîáíîñò è íå âîäè äî èçêðèâÿâàíå ïðè
èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ è íå ïîêàçâà
ñúùåñòâåíè îòêëîíåíèÿ; âõîäÿùèòå ïðîìåíëèâè òðÿáâà äà
äàâàò íàäåæäíà è åôåêòèâíà áàçà íà ïðîãíîçíèòå ðåçóëòàòè;

á) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å óñòàíîâèë ïðîöåñ çà
ïðîâåðêà íà âõîäÿùèòå äàííè â ìîäåëà, â òîâà ÷èñëî è îöåíêà
íà òÿõíàòà òî÷íîñò, ïúëíîòà è àäåêâàòíîñò;

â) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å óäîñòîâåðèë, ÷å èçïîëç-
âàíèòå äàííè çà ñúçäàâàíå íà ìîäåëà ñà ïðåäñòàâèòåëíè çà
ñúâêóïíîñòòà îò íàñòîÿùèòå £ äëúæíèöè èëè åêñïîçèöèè;

ã) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å óñòàíîâèë ïåðèîäè÷åí
ïðîöåñ íà óòâúðæäàâàíå íà ìîäåëà, êîéòî âêëþ÷âà
íàáëþäåíèå íà ðåçóëòàòèòå è ñòàáèëíîñòòà íà ìîäåëà, ïðåãëåä
íà ñïåöèôèêàöèèòå íà ìîäåëà è ñðàâíÿâàíå íà ðåçóëòàòèòå îò
ìîäåëà ñ íàñòúïèëèòå ñúáèòèÿ;

ä) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, â äîïúëíåíèå êúì
ñòàòèñòè÷åñêèÿ ìîäåë, èçïîëçâà åêñïåðòíî ìíåíèå è ïðåãëåä
íà îòíàñÿíèÿòà ïî ðèñêîâè êàòåãîðèè è ðåéòèíãîâè ãðóïè íà
ìîäåëà, ñ öåë äà îáåçïå÷è ïîäõîäÿùîòî ìó èçïîëçâàíå;
ïðåãëåäúò ñëåäâà äà å íàñî÷åí êúì îòêðèâàíå è îãðàíè÷àâàíå
íà ãðåøêè, ñâúðçàíè ñúñ ñëàáîñòèòå íà ìîäåëà; åêñïåðòíîòî
ìíåíèå òðÿáâà äà îò÷èòà öÿëàòà ïðèëîæèìà èíôîðìàöèÿ,
êîÿòî íå å îáõâàíàòà îò ìîäåëà; ñúâìåñòíîòî èçïîëçâàíå íà
åêñïåðòíîòî ìíåíèå è ðåçóëòàòèòå îò ìîäåëà ñå äîêóìåíòèðàò.

1.6. Äîêóìåíòèðàíå íà ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè
1.6.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà ñòðóêòó-

ðàòà è ôóíêöèîíàëíèòå õàðàêòåðèñòèêè íà èçïîëçâàíèòå
ðåéòèíãîâè ñèñòåìè. Äîêóìåíòàöèÿòà ñëåäâà äà óäîñòîâåðÿâà
ñïàçâàíåòî íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ â òîçè ðàçäåë è
âêëþ÷âà ðàçãðàíè÷àâàíåòî íà ïîðòôåéëèòå, êðèòåðèèòå çà
ïðèñúæäàíå íà ðåéòèíãè, îòãîâîðíîñòèòå è çàäúëæåíèÿòà íà
ëèöàòà, êîèòî ïðèñúæäàò ðåéòèíãè íà äëúæíèöè è åêñïîçèöèè,
÷åñòîòà íà ïðåãëåäà íà ïðèñúäåíèòå ðåéòèíãè, êîíòðîë íà
ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ îò ðúêîâîäíèòå ëèöà.

1.6.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà îáîñíîâ-
êàòà è àíàëèçèòå çà èçáîð íà êðèòåðèè çà ïðèñúæäàíå íà
ðåéòèíã, êàêòî è âñè÷êè çíà÷èìè ïðîìåíè íà òîçè ïðîöåñ,
êàòî ñå ïîñî÷âàò ïðîìåíèòå, íàïðàâåíè â ïðîöåñà íà ïðè-
ñúæäàíå. Äîêóìåíòèðàò ñå è îðãàíèçàöèÿòà ïî ïðèñúæäàíå
íà ðåéòèíãè, âêëþ÷âàùà ïðîöåñà íà ïðèñúæäàíå íà ðåéòèíãè,
è ñòðóêòóðàòà íà âúòðåøíèÿ êîíòðîë íà òîçè ïðîöåñ.

1.6.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà êîíêðåòíèòå
âúòðåøíè îïðåäåëåíèÿ çà íåèçïúëíåíèå è çàãóáà è óäîñòîâåðÿâà
ñúîòâåòñòâèåòî èì ñ îïðåäåëåíèÿòà, ïîñî÷åíè â òàçè íàðåäáà.

1.6.4. Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçïîëçâà ñòàòèñòè÷åñêè ìîäåëè â ïðîöåñà íà ïðèñúæäàíå íà
ðåéòèíã, òîé ñëåäâà äà äîêóìåíòèðà ìåòîäîëîãèÿòà èì, êàòî
äîêóìåíòàöèÿòà ñëåäâà äà:

à) äàâà ïîäðîáíî îïèñàíèå íà òåîðåòè÷íèòå ïðèíöèïè,
äîïóñêàíèÿòà è/èëè ìàòåìàòè÷åñêèòå è åìïèðè÷íèòå îñíîâè
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íà îòíàñÿíèÿòà íà îöåíêèòå êúì êàòåãîðèè, îòäåëíè äëúæíèöè,
åêñïîçèöèè èëè ãðóïè, êàêòî è èçòî÷íèöèòå íà äàííè,
èçïîëçâàíè çà îöåíêà íà ìîäåëà;

á) óñòàíîâÿâà ùàòåëåí ñòàòèñòè÷åñêè ïðîöåñ (âêëþ÷èòåëíî
òåñòîâå ñ èçïîëçâàíå íà äàííè èçâúí èçâàäêàòà è èçâúí
îáõâàíàòèÿ âðåìåâè ïåðèîä) çà óòâúðæäàâàíå  íà ìîäåëà;

â) óñòàíîâÿâà îáñòîÿòåëñòâàòà, ïðè êîèòî ìîäåëúò íå ðàáîòè
åôåêòèâíî.

1.6.5. Ïðè èçïîëçâàíå íà ìîäåë, ñúçäàäåí îò òðåòî ëèöå,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ãàðàíòèðà, ÷å îòãîâàðÿ
íà âñè÷êè óñëîâèÿ.

1.7. Ïîääúðæàíå íà áàçà äàííè
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúáèðà è ñúõðàíÿâà äàííè

îòíîñíî âúòðåøíèòå ðåéòèíãè ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà
÷ë.147 è 148, ÷ë. 152, àë. 1 è ÷ë. 153, àë. 1 - 3.

1.7.1. Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè
è íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè

à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúáèðà è ñúõðàíÿâà ñëåäíàòà
èíôîðìàöèÿ:

- èç÷åðïàòåëíè èñòîðè÷åñêè äàííè çà ðåéòèíãèòå íà
äëúæíèöèòå è ïðèçíàòèòå ãàðàíòè;

- äàòèòå, íà êîèòî ñà ïðèñúäåíè ðåéòèíãèòå;
- îñíîâíèòå äàííè è ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíè çà ïðèñúæ-

äàíå íà ðåéòèíã;
- îòãîâîðíèòå ëèöà çà ïðèñúäåíèòå ðåéòèíãè;
- èäåíòèôèêàöèÿ íà äëúæíèöèòå è åêñïîçèöèèòå, êîèòî ñà

áèëè â íåèçïúëíåíèå;
- äàòàòà íà âúçíèêâàíå è îáñòîÿòåëñòâàòà, îáóñëîâèëè

íåèçïúëíåíèåòî;
- äàííè çà ïðîãíîçíèòå ñòîéíîñòè çà ïàðàìåòúðà PD è

äåéñòâèòåëíèòå íèâà íà íåèçïúëíåíèå, çà ðåéòèíãîâèòå
êàòåãîðèè è äâèæåíèåòî ìåæäó òÿõ;

Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî íå èçïîëçâà ñîáñòâåíè
îöåíêè çà ïàðàìåòúðà LGD è/èëè êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè,
ñúáèðà è ñúõðàíÿâà äàííè, äàâàùè âúçìîæíîñò çà ñðàâíåíèå
ìåæäó äåéñòâèòåëíèòå íèâà íà LGD è ñòîéíîñòèòå, ïîñî÷åíè â
ò. 2.1.7 îò ðàçäåë II, êàêòî è ìåæäó ïîñòèãíàòèòå êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè è ñòîéíîñòèòå ïî ò. 1.9 íà ðàçäåë III.

á) èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ñîáñòâåíè îöåíêè
çà ïàðàìåòúðà LGD è/èëè êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè, ñúáèðà
è ñúõðàíÿâà ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:

- èç÷åðïàòåëíè èñòîðè÷åñêè äàííè çà ðåéòèíãèòå íà
ñäåëêèòå, îöåíêèòå çà ïàðàìåòúðà LGD è êîíâåðñèîííèòå
êîåôèöèåíòè, ñâúðçàíè ñ âñÿêà ðåéòèíãîâà ñêàëà;

- äàòèòå, íà êîèòî ñà ïðèñúäåíè ðåéòèíãèòå è ñà èçãîòâåíè
îöåíêèòå;

- îñíîâíèòå äàííè è ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíà çà îïðåäå-
ëÿíå íà ðåéòèíãà íà ñäåëêàòà, îöåíêèòå çà ïàðàìåòúðà LGD è
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè;

- îòãîâîðíèòå ëèöà, ïðèñúäèëè ðåéòèíã íà ñäåëêàòà, èçãîòâè-
ëè îöåíêà íà ïàðàìåòúðà LGD èëè êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò;

- äàííè çà ïðîãíîçíèòå è ðåàëèçèðàëèòå ñå ñòîéíîñòè çà
ïàðàìåòúðà LGD, êàêòî è çà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè,
îòíàñÿùè ñå çà åêñïîçèöèèòå â íåèçïúëíåíèå;

- äàííè çà ïàðàìåòúðà LGD íà åêñïîçèöèÿòà ïðåäè è ñëåä
îöåíêà íà åôåêòà íà ãàðàíöèÿòà/èëè êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ çà
îíåçè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ïðè êîèòî ÷ðåç LGD,
ïîâëèÿí îò ãàðàíöèÿòà/èëè êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ, ñå ðåäóöèðà
êðåäèòíèÿò ðèñê.

- äàííè çà êîìïîíåíòèòå íà çàãóáàòà çà âñÿêà åêñïîçèöèÿ â
íåèçïúëíåíèå.

1.7.2. Ïðè åêñïîçèöèè íà äðåáíî èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê ñúáèðà è ñúõðàíÿâà ñëåäíàòà èíôîðìàöèÿ:

- äàííè, èçïîëçâàíè çà îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèèòå ïî ðèñêîâè
êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè;

- äàííè çà îöåíêèòå íà ïàðàìåòðèòå PD, LGD è êîíâåðñè-
îííèòå êîåôèöèåíòè, îòíàñÿùè ñå äî êàòåãîðèèòå èëè ãðóïèòå
åêñïîçèöèè;

- èäåíòèôèêàöèÿ íà äëúæíèöèòå è åêñïîçèöèèòå, êîèòî ñà
áèëè â íåèçïúëíåíèå;

- çà åêñïîçèöèè â íåèçïúëíåíèå - äàííè çà ðèñêîâèòå
êàòåãîðèè è ðåéòèíãîâèòå ãðóïè, â êîèòî ñà áèëè îòíåñåíè
åêñïîçèöèèòå ïðåç ãîäèíàòà, ïðåäøåñòâàùà íåèçïúëíåíèåòî,

êàêòî è äàííè çà ðåàëèçèðàëèòå ñå ñòîéíîñòè íà ïàðàìåòúðà
LGD è êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè;

- äàííè çà íèâàòà íà çàãóáà ïðè êâàëèôèöèðàíèòå
ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè íà äðåáíî.

1.8. Èçïîëçâàíå íà ñòðåñ-òåñòîâå çà îöåíêà íà êàïèòàëîâàòà
àäåêâàòíîñò

1.8.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ
íàäåæäíà ïðîöåäóðà çà ñòðåñ-òåñòâàíå çà öåëèòå íà îöåíêàòà
íà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò. Ñòðåñ-òåñòîâåòå âêëþ÷âàò èäåí-
òèôèöèðàíå íà âúçìîæíè ñúáèòèÿ èëè áúäåùè ïðîìåíè â
èêîíîìè÷åñêèòå óñëîâèÿ, êîèòî áèõà îêàçàëè íåáëàãîïðèÿòåí
åôåêò âúðõó åêñïîçèöèèòå è îöåíêàòà íà âúçìîæíîñòòà
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äà óñòîè íà òàêèâà ïðîìåíè.

1.8.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðåäîâíî ïðîâåæäà ñòðåñ-
òåñòîâå, îöåíÿâàùè åôåêòà îò ïðîìÿíàòà â îïðåäåëåíè ñïåöè-
ôè÷íè óñëîâèÿ âúðõó îáùèòå êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà êðåäè-
òåí ðèñê. Òåñòîâåòå ñå èçáèðàò îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è
ïîäëåæàò íà íàäçîð îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ. Òåñòîâåòå,
êîèòî ñå ïðèëàãàò, ñëåäâà äà áúäàò îáîñíîâàíè, ïðèåìëèâî
êîíñåðâàòèâíè è â ñúñòîÿíèå äà îöåíÿò ïîíå åôåêòà îò óìåðåíà
ðåöåñèÿ. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà è îöåíÿâà
ïîòåíöèàëíàòà ìèãðàöèÿ íà åêñïîçèöèèòå ìåæäó ðåéòèíãîâè
êëàñîâå ïðè ïðèëàãàíåòî íà ñòðåñ-òåñò ñöåíàðèè. Ïîðòôåéëèòå,
ïîäëîæåíè íà ñòðåñ-òåñòîâå, òðÿáâà äà îáõâàùàò âúçìîæíî íàé-
ãîëÿìà ÷àñò îò åêñïîçèöèèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

1.8.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà ïðîöåäó-
ðèòå, ïîñî÷åíè â ò. 1.1.4 îò ðàçäåë I, ñëåäâà äà îò÷åòå è åôåêòà îò
âëîøàâàíå íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà ïðîäàâà÷à íà êðåäèòíà
çàùèòà êàòî ÷àñò îò ìåòîäà çà ñòðåñ-òåñòâàíå, îñîáåíî êîãàòî
ïðîäàâà÷úò âå÷å íå îòãîâàðÿ íà êðèòåðèèòå çà ïðèçíàâàíå.

2. Êîëè÷åñòâåíî èçìåðâàíå íà ðèñêà
2.1. Íåèçïúëíåíèå
2.1.1. Íåèçïúëíåíèå å ñúáèòèå, íàñòúïèëî ïî îòíîøåíèå íà

äàäåí äëúæíèê, êîãàòî ïîíå åäíî îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ å èçïúëíåíî:
à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñ÷èòà, ÷å äëúæíèêúò íÿìà äà

èçïëàòè èçöÿëî ñâîèòå çàäúëæåíèÿ êúì íåãî, êúì ïðåäïðèÿòèåòî
ìàéêà èëè êúì íÿêîå îò äúùåðíèòå ìó äðóæåñòâà, áåç äà ñå
ïðåäïðèåìàò äåéñòâèÿ ïî ðåàëèçèðàíå íà çàëîãà, àêî èìà òàêúâ;

á) äëúæíèêúò å â ïðîñðî÷èå ïîâå÷å îò 90 äíè ïî ñúùåñòâåíà
÷àñò îò çàäúëæåíèåòî ñè êúì èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà èëè íÿêîå îò äúùåðíèòå ìó ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðîñðî÷èå ïî çàäúëæåíèå ïî ðàçëè÷íèòå âèäîâå åêñïî-
çèöèè å, êàêòî ñëåäâà:

- Çà îâúðäðàôòè ïðîñðî÷èå å íàëèöå, êîãàòî äëúæíèêúò å
íàðóøèë äîãîâîðåíèÿ ëèìèò èëè äîãîâîðåíèÿò ëèìèò å áèë
íàìàëåí äî ðàçìåð, ïî-ìàëúê îò óñâîåíèòå îò äëúæíèêà ñóìè,
èëè äëúæíèêúò å èçòåãëèë çíà÷èòåëíà ñóìà áåç îäîáðåíèå îò
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê. Äîãîâîðåí ëèìèò å ëèìèòúò, çà
êîéòî å áèë óâåäîìåí äëúæíèêúò.

- Çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî è åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ
îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îïðåäåëÿ áðîÿ
äíè, îò êîèòî çàïî÷âà äà òå÷å ïðîñðî÷èåòî ñúãëàñíî ò. 2.1.5.

- Â ñëó÷àèòå íà åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà îïðåäåëè áðîÿ äíè, ñëåä
êîéòî çàïî÷âà äà òå÷å ïðîñðî÷èåòî.

- Â ñëó÷àèòå íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà îïðåäåëåíèåòî çà íåèçïúëíåíèå
ïðè ñäåëêà.

- Âúâ âñè÷êè ñëó÷àè åêñïîçèöèÿòà â ïðîñðî÷èå ñëåäâà äà
íàäâèøàâà ïðàã, îïðåäåëåí îò çàìåñòíèê -ïðåäñåäàòåëÿ, êîéòî
îòðàçÿâà åäíî ðàçóìíî íèâî íà ðèñêà.

2.1.2. Ïðèçíàöèòå çà âåðîÿòíîñò çà íåèçïúëíåíèå âêëþ÷âàò
ñëåäíèòå ñúáèòèÿ:

à) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ñïðÿë òåêóùîòî íà÷èñëÿâàíå
íà ëèõâè è â ðåçóëòàò îò çíà÷èòåëíî âëîøàâàíå íà êðåäèòíîòî
êà÷åñòâî íà åêñïîçèöèÿòà å èçâúðøåíà îáåçöåíêà îò ñòðàíà íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñëåä êàòî ñúùèÿò å ïîåë åêñïîçèöèÿòà,

á) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïðîäàë çàäúëæåíèåòî, ðåà-
ëèçèðàéêè ñúùåñòâåíà èêîíîìè÷åñêà çàãóáà îò âëîøåíîòî
ìó êðåäèòíî êà÷åñòâî,

â) ïîðàäè âëîøàâàíå ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå è ïëàòåæîñïî-
ñîáíîñòòà íà äëúæíèêà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñå å ñúãëàñèë
äà ïðåñòðóêòóðèðà êðåäèòíîòî çàäúëæåíèå ÷ðåç äàâàíå íà
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îòñòúïêè (îïðîùàâàíå èëè îòëàãàíå ïëàùàíåòî íà ãëàâíèöà,
ëèõâè è òàêñè), âîäåùè äî íàìàëÿâàíå ðàçìåðà íà çàäúëæåíèåòî;
òîâà ñå ïðèëàãà è çà ïðåñòðóêòóðèðàíå íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë
ïðè êàïèòàëîâè åêñïîçèöèè, îöåíåíè ÷ðåç ìåòîäà PD/LGD,

ã) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïîèñêàë îòêðèâàíå íà
ïðîöåäóðà çà îáÿâÿâàíå íà äëúæíèêà â íåñúñòîÿòåëíîñò èëè
å ïðåäïðèåë ïîäîáíè ïîñòúïêè ïîðàäè íåèçïëàòåíîòî
êðåäèòíî çàäúëæåíèå íà äëúæíèêà êúì íåãî, ïðåäïðèÿòèåòî
ìàéêà èëè íÿêîå îò íåãîâèòå äúùåðíè ïðåäïðèÿòèÿ,

ä) äëúæíèêúò å ïîèñêàë èëè å îáÿâåí â íåñúñòîÿòåëíîñò
èëè å ïîëó÷èë ñõîäíà çàùèòà è òîâà áè äîâåëî äî çàáàâÿíå
ïîãàñÿâàíåòî èëè íåèçïúëíåíèå íà êðåäèòíîòî çàäúëæåíèå
êúì èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ïðåäïðèÿòèåòî ìàéêà èëè
íÿêîå îò íåãîâèòå äúùåðíè ïðåäïðèÿòèÿ.

2.1.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù âúíøíè
äàííè, êîèòî ñàìè ïî ñåáå ñè ñà íåñúâìåñòèìè ñ îïðåäåëåíèåòî
çà íåèçïúëíåíèå, óäîñòîâåðÿâà ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ,
÷å å èçâúðøèë ïîäõîäÿùè êîðåêöèè ñ öåë ïîñòèãàíå íà
ñúîòâåòñòâèå ñ îïðåäåëåíèåòî çà íåèçïúëíåíèå.

2.1.4. Â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ïðåöåíè, ÷å çà åêñïîçèöèÿ, êîÿòî å áèëà â íåèçïúëíåíèå, íî
âå÷å íå ñà íàëèöå îáñòîÿòåëñòâàòà äà ñå ñ÷èòà çà òàêàâà, òîé
ìîæå äà ïðèñúäè ðåéòèíã íà äëúæíèêà èëè ñäåëêàòà,
ñúîòâåòñòâàù íà ðåäîâíà åêñïîçèöèÿ. Àêî âïîñëåäñòâèå ñå
óñòàíîâè, ÷å ñà íàëèöå óñëîâèÿòà ïî îïðåäåëåíèåòî çà
íåèçïúëíåíèå, ñå ñ÷èòà, ÷å å íàñòúïèëî íîâî íåèçïúëíåíèå.

2.1.5. Çà åêñïîçèöèè íà äðåáíî è åêñïîçèöèè êúì ïðåäïðèÿòèÿ
îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, ïðè óñëîâèå ÷å íàñðåùíèòå ñòðàíè ñà îò
äúðæàâà ÷ëåíêà, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îïðåäåëÿ òî÷íèÿ áðîé
äíè, îò êîèòî çàïî÷âà äà òå÷å ïðîñðî÷èåòî, ñ êîèòî âñè÷êè èí-
âåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè ñëåäâà äà ñå ñúîáðàçÿâàò ñúãëàñíî óñ-
ëîâèÿòà çà íåèçïúëíåíèå, ïîñî÷åíè â ò. 2.1.1. Îïðåäåëåíèÿò áðîé
ñëåäâà äà áúäå â ðàìêèòå íà 90-180 äíè è ìîæå äà áúäå ðàçëè÷åí
çà ðàçëè÷íè ñäåëêè. Çà åêñïîçèöèè êúì òàêèâà íàñðåùíè ñòðàíè,
íàìèðàùè ñå íà òåðèòîðèèòå íà äðóãè äúðæàâè ÷ëåíêè,
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè îïðåäåëÿò áðîé äíè, îò êîèòî çàïî÷âà äà
òå÷å ïðîñðî÷èåòî, êîèòî íå íàäâèøàâàò áðîÿ, îïðåäåëåí îò
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà ñúîòâåòíàòà äúðæàâà ÷ëåíêà.

2.2. Îáùè èçèñêâàíèÿ çà îöåíÿâàíå íà ïàðàìåòðèòå
2.2.1. Ñîáñòâåíèòå îöåíêè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê

çà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè PD, LGD, EL è êîíâåðñèîííè êîåôèöè-
åíòè îáõâàùàò âñè÷êè îòíîñèìè äàííè, èíôîðìàöèÿ è ìåòîäè.
Îöåíêèòå ñå èçâëè÷àò îò èñòîðè÷åñêèÿ îïèò è åìïèðè÷íèòå
äîêàçàòåëñòâà è íå òðÿáâà äà ñå áàçèðàò åäèíñòâåíî íà
åêñïåðòíî ìíåíèå. Îöåíêèòå òðÿáâà äà áúäàò ïðàâäîïîäîáíè
è áàçèðàíè íà ñúùåñòâåíèòå ôàêòîðè, îïðåäåëÿùè ðèñêîâèòå
ïàðàìåòðè. Ïî-îãðàíè÷åíàòà èíôîðìàöèÿ èçèñêâà ïðèëàãàíå
íà ïî-êîíñåðâàòèâåí ïîäõîä íà îöåíêà.

2.2.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà áúäå â ñúñòîÿíèå
äà ïðåäñòàâè ïîäðîáíà ðàçáèâêà çà ðåàëèçèðàíèòå çàãóáè ïî
îòíîøåíèå ÷åñòîòàòà íà íåèçïúëíåíèå, LGD, êîíâåðñèîííèÿ êîå-
ôèöèåíò èëè çàãóáàòà, êîãàòî ñå èçïîëçâàò EL îöåíêè, ðàçãðàíè-
÷àâàéêè ôàêòîðèòå, êîèòî òîé å ñ÷åë çà îïðåäåëÿùè ñòîéíîñòòà
íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâå-
ðÿâà, ÷å îöåíêèòå ìó ñà ïðåäñòàâèòåëíè çà äúëãîñðî÷åí ïåðèîä.

2.2.3. Â ïðîöåñà íà îöåíÿâàíå èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
îò÷èòà âñè÷êè ïðîìåíè â ïðàêòèêàòà ïî êðåäèòèðàíå èëè â
ïðîöåñà íà âúçñòàíîâÿâàíå íà äúëæèìèòå ñóìè ïðåç ïåðèîäèòå
íà íàáëþäåíèå ñúãëàñíî ò. 2.3.8, 2.3.13, 2.4.10, 2.4.14, 2.5.7 è 2.5.9.
Îöåíêèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñëåäâà äà îòðàçÿâàò
î÷àêâàíîòî òåõíè÷åñêî ðàçâèòèå è íîâè äàííè. Îöåíêèòå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïîäëåæàò íà àêòóàëèçèðàíå ïðè
ïîÿâà íà íîâà èíôîðìàöèÿ, íî íå ïî-ðÿäêî îò åäíà ãîäèíà.

2.2.4. Èçâàäêàòà îò åêñïîçèöèè, èçïîëçâàíà ïðè îöåíÿâà-
íåòî, ñúîòâåòñòâàùèòå èì ñòàíäàðòè çà êðåäèòèðàíå è äðóãèòå
èìàùè îòíîøåíèå õàðàêòåðèñòèêè òðÿáâà äà ñà ñðàâíèìè ñ
îáùàòà ñúâêóïíîñò îò åêñïîçèöèè è âúòðåøíè ïðàâèëà çà
êðåäèòèðàíå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êîéòî óäîñòîâå-
ðÿâà, ÷å èêîíîìè÷åñêèòå èëè ïàçàðíèòå óñëîâèÿ, êîèòî
îáóñëàâÿò äàííèòå, îòðàçÿâàò òåêóùàòà è î÷àêâàíà ïàçàðíà
ñðåäà. Áðîÿò íà åêñïîçèöèèòå â èçâàäêàòà è èçïîëçâàíèÿò çà
êîëè÷åñòâåíîòî èçìåðâàíå ïåðèîä ñà äîñòàòú÷íè çà ãàðàí-
òèðàíå òî÷íîñòòà è óñòîé÷èâîñòòà íà îöåíêèòå.

2.2.5. Çà çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ îöåíêèòå òðÿáâà äà îòðàçÿâàò
öÿëàòà ñúùåñòâåíà è ñúîòíîñèìà èíôîðìàöèÿ íà ðàçïîëîæåíèå
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êóïóâà÷, ñâúðçàíà ñ êà÷åñòâîòî
íà òåçè âçåìàíèÿ, âêëþ÷èòåëíî èíôîðìàöèÿ çà ïîäîáíè
ãðóïè, ïðåäîñòàâåíà îò ïðîäàâà÷à, îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê êóïóâà÷ èëè îò âúíøíè èçòî÷íèöè. Çàêóïóâàùèÿò
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îöåíÿâà äîñòîâåðíîñòòà íà
èíôîðìàöèÿòà, ïîëó÷åíà îò ïðîäàâà÷à.

2.2.6. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê êîðèãèðà îöåíêèòå ñ
îïðåäåëåíà êîðèãèðàùà äîáàâêà, èçðàçÿâàùà âúçìîæíè
ãðåøêè ïðè èç÷èñëåíèÿòà. Êîãàòî ìåòîäèòå è èçïîëçâàíàòà
èíôîðìàöèÿ ñà íåóäîâëåòâîðèòåëíè è àêî âúçìîæíîñòòà îò
ãðåøêè å ãîëÿìà, äîáàâêàòà ñúùî ñëåäâà äà áúäå ïî-ãîëÿìà.

2.2.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ðàçëè÷-
íè îöåíêè çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâè òåãëà è çà âúòðåøíè
öåëè, òå ñå äîêóìåíòèðàò è òÿõíàòà ïðèåìëèâîñò ñå óäîñòî-
âåðÿâà ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ

2.2.8. Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê èçïîëçâà äàííè, êîèòî
ñà îò äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ñ êîèòî ñà â åäíà
ãðóïà, òîé óäîñòîâåðÿâà, ÷å:

- ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè è êðèòåðèèòå íà äðóãèòå èí-
âåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè â ãðóïàòà ñà ïîäîáíè íà íåãîâèòå;

- ãðóïàòà å ïðåäñòàâèòåëíà çà ïîðòôåéëà, çà êîéòî ñà
èçïîëçâàíè äàííèòå;

- èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èçïîëçâà äàííèòå ïîñëåäî-
âàòåëíî âúâ âðåìåòî çà îöåíêà íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè.

2.2.9. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà äàííè,
êîèòî ñà îò äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, îòãîâîðíîñòòà
çà öåëîñòòà è çàâúðøåíîñòòà íà ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè îñòàâà
íåãîâà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà óäîñòîâåðè
ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ðàçáèðà è ïðèëàãà ïðàâèëíî
ðåéòèíãîâàòà ñè ñèñòåìà, êàêòî è ÷å íàáëþäàâà è ïðîâåðÿâà
ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ.

2.3. Ñïåöèôè÷íè èçèñêâàíèÿ çà îöåíêàòà íà ïàðàìåòúðà PD
Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,

íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè
2.3.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èç÷èñëÿâà

îöåíêàòà çà ïàðàìåòúðà PD çà âñÿêà êàòåãîðèÿ äëúæíèöè âúç
îñíîâà íà äúëãîñðî÷íà óñðåäíåíà ñòîéíîñò íà ãîäèøíèÿ
ïðîöåíò íà íåèçïúëíåíèå.

2.3.2. Ïî îòíîøåíèå íà çàêóïåíè âçåìàíèÿ íà òúðãîâñêè
ïðåäïðèÿòèÿ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà áàçèðà
îöåíêèòå ñè çà ïàðàìåòúðà EL ïî êàòåãîðèè äëúæíèöè âúç
îñíîâà íà äúëãîñðî÷íà óñðåäíåíà ñòîéíîñò íà ãîäèøíèÿ
ïðîöåíò íà íåèçïúëíåíèå.

2.3.3. Àêî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà äúëãîñðî÷-
íèòå óñðåäíåíè ñòîéíîñòè íà îöåíêèòå íà ïàðàìåòðèòå PD è
LGD çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ íà òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ âúç
îñíîâà íà îöåíêàòà çà EL, êàêòî è î÷àêâàíè ñòîéíîñòè çà
ïàðàìåòðèòå PD è LGD, îöåíêèòå ìó çà îáùèòå çàãóáè òðÿáâà
äà ñúîòâåòñòâàò íà îáùèòå èçèñêâàíèÿ çà ïàðàìåòðèòå PD è
LGD, óñòàíîâåíè â òîçè ðàçäåë, è ïîëó÷åíèÿò ïàðàìåòúð
LGD îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíåòî îò ò. 2.4.1.

2.3.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçïîëçâà òåõíè-
êèòå çà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà PD çàåäíî ñ àíàëèç. Èíâåñòèöèîííè-
ÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà îò÷èòà çíà÷åíèåòî íà åêñïåðòíèòå îöåíêè
ïðè êîìáèíèðàíå íà ðåçóëòàòèòå îò òåõíèêèòå è ïðè êîðèãèðà-
íåòî íà îãðàíè÷åíèÿòà çà óïîòðåáà íà òåõíèêè è èíôîðìàöèÿ.

2.3.5. Â ñëó÷àèòå íà èçïîëçâàíå íà ñîáñòâåíè äàííè çà èçìåð-
âàíå íà ïàðàìåòúðà PD àíàëèçúò ñëåäâà äà ïîêàçâà, ÷å èçìåðâàíè-
ÿòà ñà â ñúîòâåòñòâèå ñ âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà êðåäèòèðàíå è
ÿñíî äà ïîñî÷âà ðàçëè÷èÿòà â ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà, îáóñëàâÿùà
äàííèòå è òåêóùàòà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà. Êîãàòî ïðàâèëàòà çà
êðåäèòèðàíå èëè ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè ñà îáåêò íà ïðîìÿíà,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçïîëçâà ïî-ãîëÿìà
êîðèãèðàùà äîáàâêà ïðè èçìåðâàíåòî íà ïàðàìåòúðà PD.

2.3.6. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçìåðâà íèâàòà
íà íåèçïúëíåíèå ÷ðåç ñúïîñòàâÿíå íà ñâîèòå âúòðåøíè
ðèñêîâè êàòåãîðèè êúì ñêàëà, èçïîëçâàíà îò ÀÊÐ, òîé ñúîòíàñÿ
óñòàíîâåíèòå íèâà íà íåèçïúëíåíèå è ðèñêîâè êàòåãîðèè íà
òåçè àãåíöèè êúì ñâîèòå ïðè ñïàçâàíå íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) ïðîöåñúò íà ñúîòíàñÿíå ñå îñíîâàâà íà ñúïîñòàâÿíå íà
âúòðåøíèòå ðåéòèíãîâè êðèòåðèè ñ òåçè, èçïîëçâàíè îò ÀÊÐ,
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è íà ñðàâíÿâàíå íà âúòðåøíèòå è âúíøíèòå ðåéòèíãè çà
îáùèòå äëúæíèöè;

á) èçáÿãâàò ñå íåòî÷íîñòè èëè íåïîñëåäîâàòåëíîñò ïðè
èçïîëçâàíå íà ìåòîäà èëè èçõîäíèòå äàííè;

â) êðèòåðèèòå íà âúíøíèòå àãåíöèè, èçïîëçâàíè ïðè
êîëè÷åñòâåíàòà îöåíêà, çàñÿãàò ñàìî ðèñêà îò íåèçïúëíåíèå,
áåç äà ñå âçåìàò ïðåäâèä õàðàêòåðèñòèêèòå íà ñäåëêàòà;

ã) àíàëèçúò, èçâúðøâàí îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
âêëþ÷âà ñúïîñòàâêà è äîêóìåíòèðàíå íà èçïîëçâàíèòå îò
âúíøíèòå àãåíöèè îïðåäåëåíèÿ çà íåèçïúëíåíèå ñ
èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 2.1.1 - 2.1.5.

2.3.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïðîãíî-
ñòè÷íè ñòàòèñòè÷åñêè ìîäåëè çà îïðåäåëÿíå íà íåèçïúëíåíèå,
îöåíêàòà çà ïàðàìåòúðà PD ìîæå äà ñå èç÷èñëÿâà íà áàçà
ñðåäíà ñòîéíîñò íà îöåíêèòå çà âåðîÿòíîñòòà îò íåèçïúëíåíèå
çà îòäåëíèòå äëúæíèöè â äàäåíà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ, êàòî
ìîäåëèòå ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 1.5.1.

2.3.8. Íåçàâèñèìî äàëè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
âúíøíè, âúòðåøíè èëè ãðóïîâè èçòî÷íèöè íà äàííè èëè
êîìáèíàöèÿ îò òðèòå çà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà PD, èçïîëçâàíèÿò
èñòîðè÷åñêè ïåðèîä íà íàáëþäåíèå ïðè óñòàíîâÿâàíå íà
âåðîÿòíîñòòà îò íåèçïúëíåíèå òðÿáâà äà å íàé-ìàëêî ïåò ãîäèíè
çà ïîíå åäèí èçòî÷íèê. Êîãàòî ïåðèîäúò íà íàáëþäåíèå çà íÿêîé
èçòî÷íèê íà äàííè å ïî-ïðîäúëæèòåëåí, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïî-äúëãèÿ ïåðèîä. Èçðå÷åíèå ïúðâî ñå
ïðèëàãà è çà ìåòîäà PD/LGD çà àêöèè.

Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
2.3.9. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà îöåíêàòà çà

ïàðàìåòúðà PD çà âñÿêà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ èëè ðåéòèíãîâà
ãðóïà äëúæíèöè âúç îñíîâà íà äúëãîñðî÷íà óñðåäíåíà
ñòîéíîñò íà ãîäèøíèÿ ïðîöåíò íà íåèçïúëíåíèå.

2.3.10. Íåçàâèñèìî îò òðåòèðàíåòî ïî ò. 2.3.9, èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èç÷èñëè PD íà áàçà ðåàëèçè-
ðàíèòå çàãóáè è ñúîòâåòíàòà îöåíêà íà LGD.

2.3.11. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà âúòðåøíèòå
äàííè êàòî ïúðâè÷åí èçòî÷íèê íà èíôîðìàöèÿ çà îöåíÿâàíåòî
íà õàðàêòåðèñòèêèòå çà çàãóáà ïðè îòíàñÿíåòî íà åêñïîçèöèèòå
êúì ðèñêîâèòå êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâèòå ãðóïè. Èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà âúíøíè äàííè (â òîâà ÷èñëî
è ãðóïîâè äàííè) èëè ñòàòèñòè÷åñêè ìîäåëè, àêî ìîæå äà
óäîñòîâåðè íàëè÷èåòî íà ãîëÿìà ñòåïåí íà ñúîòâåòñòâèå ìåæäó:

- âúòðåøíèÿ ïðîöåñ íà îòíàñÿíå íà åêñïîçèöèèòå êúì
ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèíãîâè ãðóïè è ïðîöåñà,
èçïîëçâàí â èçòî÷íèêà íà âúíøíè äàííè;

- âúòðåøíèÿ ðèñêîâ ïðîôèë íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
è ñúñòàâà íà âúíøíèòå äàííè.

Ïðè çàêóïåíè âçåìàíèÿ íà äðåáíî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà âúòðåøíè è âúíøíè äàííè çà
ñðàâíåíèå. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçïîëçâà
âñè÷êè ïðèëîæèìè èçòî÷íèöè íà äàííè çà ñðàâíåíèå.

2.3.12 Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà äúëãî-
ñðî÷íèòå óñðåäíåíè ñòîéíîñòè  íà îöåíêèòå íà ïàðàìåòðèòå PD
è LGD âúç îñíîâà íà îöåíêàòà çà îáùèòå çàãóáè, êàêòî è
î÷àêâàíèòå ñòîéíîñòè çà ïàðàìåòðèòå PD è LGD, îöåíêèòå ìó
çà çàãóáèòå òðÿáâà äà ñúîòâåòñòâàò íà èçèñêâàíèÿòà çà
ïàðàìåòðèòå PD è LGD, óñòàíîâåíè â òîçè ðàçäåë, è ïîëó÷åíèÿò
ïàðàìåòúð LGD òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíåòî çà îöåíêà
íà ïàðàìåòðèòå PD è LGD, ïîñî÷åíè â òîçè ðàçäåë, êàòî
ðåçóëòàòúò ñëåäâà äà å ñúâìåñòèì ñ ïàðàìåòúðà LGD ïî ò. 2.4.1.

2.3.13. Íåçàâèñèìî äàëè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
èçïîëçâà âúíøíè, âúòðåøíè èëè ãðóïîâè èçòî÷íèöè íà äàííè
èëè êîìáèíàöèÿ îò òðèòå çà îöåíêà íà õàðàêòåðèñòèêèòå çà
çàãóáà, èçïîëçâàíèÿò èñòîðè÷åñêè ïåðèîä íà íàáëþäåíèå
òðÿáâà äà å íàé-ìàëêî ïåò ãîäèíè çà ïîíå åäèí èçòî÷íèê. Êîãà-
òî ïåðèîäúò íà íàáëþäåíèå çà íÿêîé èçòî÷íèê íà äàííè å ïî-
ïðîäúëæèòåëåí, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïî-
äúëãèÿ ïåðèîä. Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðåä-
âèäè ðàçìåðà íà çàãóáàòà ïî-òî÷íî ñ ïî-àêòóàëíè äàííè è
ñëåä ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, íå å íåîáõîäèìî
äà ñå îòäàâà åäíàêâà çíà÷èìîñò íà èñòîðè÷åñêèòå äàííè.

2.3.14. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà è àíàëèçèðà
î÷àêâàíèòå ïðîìåíè â ñòîéíîñòèòå íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè
çà âðåìåòî íà êðåäèòíàòà åêñïîçèöèÿ (åôåêòè íà ñåçîííîñò).

2.4. Ñïåöèôè÷íè èçèñêâàíèÿ êúì èçïîëçâàíåòî íà ñîáñòâåíè
LGD îöåíêè

2.4.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà îöåíêàòà íà
ïàðàìåòúðà LGD âúç îñíîâà íà óñðåäíåíèòå ðåàëèçèðàíè
ñòîéíîñòè ïî îòäåëíè êàòåãîðèè èëè ãðóïè ñäåëêè,
ïðåòåãëÿéêè íàáëþäàâàíèòå íåèçïúëíåíèÿ â èçïîëçâàíèòå
äàííè (ñðåäíà ïðåòåãëåíà ñòîéíîñò íà íåèçïúëíåíèÿ).

2.4.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà îöåíêè çà
ïàðàìåòúðà LGD, õàðàêòåðíè çà ïåðèîä íà èêîíîìè÷åñêè ñïàä,
àêî òå ñà ïî-êîíñåðâàòèâíè îò äúëãîñðî÷íèòå óñðåäíåíè
ñòîéíîñòè. Ïðè óñëîâèå, ÷å ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà ñå î÷àêâà
äà äàâà îòíîñèòåëíî ïîñòîÿííè âúâ âðåìåòî ñòîéíîñòè íà
ïàðàìåòúðà LGD ïî êàòåãîðèè èëè ãðóïè, ñå ïðàâÿò êîðåêöèè
íà îöåíêèòå íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè çà îãðàíè÷àâàíå íà
âëèÿíèåòî íà èêîíîìè÷åñêèÿ ñïàä âúðõó êàïèòàëà.

2.4.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà îò÷èòà
ñòåïåíòà íà çàâèñèìîñò ìåæäó ðèñêà, ñâúðçàí ñ äëúæíèêà, è
òîçè, ñâúðçàí ñ îáåçïå÷åíèåòî èëè ïðåäîñòàâÿùàòà ãî ñòðàíà,
êàòî ñëó÷àèòå, ïðè êîèòî å íàëèöå ñúùåñòâåíà ñòåïåí íà
çàâèñèìîñò, ñå ðàçãëåæäàò ïî-êîíñåðâàòèâíî.

2.4.4. Ïðè ðàçëè÷èå ìåæäó âàëóòèòå íà çàäúëæåíèåòî è îáåçïå-
÷åíèåòî, îöåíêàòà íà ïàðàìåòúðà LGD ïîäëåæè íà ïî-êîíñåðâà-
òèâíî òðåòèðàíå îò ñòðàíà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

2.4.5. Ïðè íàëè÷èå íà îáåçïå÷åíèå îöåíêèòå íà ïàðàìåòúðà
LGD íå ñëåäâà äà ñå áàçèðàò åäèíñòâåíî íà îöåíêàòà íà ïàçàðíàòà
ñòîéíîñò íà îáåçïå÷åíèåòî, à äà îò÷èòàò ïîñëåäèöèòå îò
ïîòåíöèàëíàòà íåâúçìîæíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà
áúðçî ðàçïîðåæäàíå ñ îáåçïå÷åíèåòî èëè íåãîâàòà ðåàëèçàöèÿ.

2.4.6. Çà äà âçåìå ïðåäâèä íàëè÷èåòî íà îáåçïå÷åíèå ïðè
îöåíÿâàíåòî íà ïàðàìåòúðà LGD, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ âúòðåøíè ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà
îáåçïå÷åíèÿòà, ïðàâíà ñèãóðíîñò è óïðàâëåíèå íà ðèñêà
ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹  6.

2.4.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âçåìà ïðåäâèä
íàëè÷èåòî íà îáåçïå÷åíèå ïðè îïðåäåëÿíå íà ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà çà êðåäèòåí ðèñê íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ñúãëàñíî
ðàçäåëè V è VI îò ïðèëîæåíèå ¹ 3, âñÿêà ñóìà îò îáåçïå÷å-
íèåòî, çà êîÿòî ñå î÷àêâà äà áúäå âúçñòàíîâåíà, íå ó÷àñòâà â
îöåíêèòå çà ïàðàìåòúðà LGD.

2.4.8. Â ñëó÷àé íà åêñïîçèöèÿ, êîÿòî âå÷å å â íåèçïúëíåíèå,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ñáîðà íà ñâîÿòà íàé-
äîñòîâåðíà îöåíêà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà âñÿêà åäíà åêñïîçèöèÿ
ïðè òåêóùèòå èêîíîìè÷åñêè óñëîâèÿ, âçåìàéêè ïðåäâèä
ñúñòîÿíèåòî íà åêñïîçèöèÿòà è âåðîÿòíîñòòà çà äîïúëíèòåëíè
íåî÷àêâàíè çàãóáè ïðåç ïåðèîäà íà óäîâëåòâîðÿâàíå.

2.4.9. Âêëþ÷åíèòå â îò÷åòà çà ïðèõîäè è ðàçõîäè íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê íåïëàòåíè äîïúëíèòåëíè íà÷èñëåíèÿ çà çàáàâà
ñå äîáàâÿò êúì îöåíêàòà çà ðàçìåðà íà åêñïîçèöèÿòà è çàãóáàòà.

Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè,
íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè

2.4.10. Îöåíêèòå çà ïàðàìåòúðà LGD ñå îñíîâàâàò íà äàííè
çà ïîíå ïåò ãîäèíè îò ïîíå åäèí èçòî÷íèê. Äàííèòå ñå
íàòðóïâàò çà âñÿêà ñëåäâàùà ãîäèíà ñëåä âúâåæäàíåòî íà
ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã äî äîñòèãàíå íà ïåðèîä îò ñåäåì
ãîäèíè çà òîçè èçòî÷íèê. Êîãàòî ïåðèîäúò íà íàáëþäåíèå çà
íÿêîé èçòî÷íèê íà ïîäõîäÿùè äàííè å ïî-äúëúã, èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê  èçïîëçâà ïî-äúëãèÿ ïåðèîä.

Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
2.4.11. Íåçàâèñèìî îò ïðèëàãàíåòî ïî ò. 2.4.1 îöåíêèòå íà

ïàðàìåòúðà LGD ìîãàò äà áúäàò èç÷èñëåíè ÷ðåç ðåàëèçè-
ðàíèòå çàãóáè è ñúîòâåòíèòå îöåíêè çà PD.

2.4.12. Íåçàâèñèìî îò ïðèëàãàíåòî ïî ò. 2.5.3 èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îòðàçè â ñâîèòå êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè èëè îöåíêàòà íà ïàðàìåòúðà LGD áúäåùèòå
óñâîÿâàíèÿ íà ñóìè.

2.4.13. Çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ íà äðåáíî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà âúòðåøíè è âúíøíè äàííè çà
îöåíÿâàíå íà ïàðàìåòúðà LGD.

2.4.14. Îöåíêèòå çà ïàðàìåòúðà LGD ñå áàçèðàò íà äàííè
îò ïåðèîä íà íàáëþäåíèå íàé-ìàëêî ïåò ãîäèíè. Íåçàâèñèìî
îò ïðèëàãàíåòî ïî ò. 2.4.1 íå å íåîáõîäèìî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê äà îòäàâà åäíàêâî çíà÷åíèå íà èñòîðè÷åñêèòå äàííè
â ñëó÷àÿ, êîãàòî òîé ìîæå äà äåìîíñòðèðà ïðåä çàìåñòíèê -
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ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ñ ïî-ñêîðîøíè äàííè ïî-äîáðå ìîæå äà
ïðåäâèäè íèâàòà íà çàãóáà.

2.5. Ñïåöèôè÷íè èçèñêâàíèÿ êúì ñîáñòâåíèòå îöåíêè íà
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè

2.5.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îöåíÿâà ðàçìåðà íà
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè ïî êàòåãîðèè èëè ãðóïè ñäåëêè
âúç îñíîâà íà óñðåäíåíèòå ðåàëèçèðàíè ñòîéíîñòè ïî îòäåëíè
êàòåãîðèè èëè ãðóïè ñäåëêè, ïðåòåãëÿéêè âñè÷êè
íàáëþäàâàíè íåèçïúëíåíèÿ îò èçïîëçâàíèòå èçòî÷íèöè íà
äàííè (ñðåäíîïðåòåãëåíà ñòîéíîñò íà íåèçïúëíåíèÿ).

2.5.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà îöåíêè çà êîíâåðñè-
îííèòå ôàêòîðè, õàðàêòåðíè çà ïåðèîä íà èêîíîìè÷åñêè ñïàä,
àêî òå ñà ïî-êîíñåðâàòèâíè îò äúëãîñðî÷íèòå óñðåäíåíè
ñòîéíîñòè. Ïðè óñëîâèå ÷å ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà ñå î÷àêâà
äà äàâà îòíîñèòåëíî ïîñòîÿííè âúâ âðåìåòî ñòîéíîñòè íà
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè ïî êàòåãîðèè èëè ãðóïè, ñå
ïðàâÿò êîðåêöèè íà îöåíêèòå çà îãðàíè÷àâàíå íà âëèÿíèåòî
íà èêîíîìè÷åñêèÿ ñïàä âúðõó êàïèòàëà.

2.5.3. Îöåíêèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà êîíâåð-
ñèîííèòå êîåôèöèåíòè òðÿáâà äà îòðàçÿâàò ïîòåíöèàëíèÿ
ðàçìåð íà äîïúëíèòåëíî óñâîåíèòå ñóìè îò äëúæíèêà äî è
ñëåä âúçíèêâàíå íà íåèçïúëíåíèåòî. Îöåíêàòà çà êîíâåð-
ñèîííèòå êîåôèöèåíòè ñëåäâà äà ñå îñíîâàâà íà ïî-âèñîêà
ñòåïåí íà êîíñåðâàòèçúì, êîãàòî ìîæå äà ñå î÷àêâà ïî-ñèëíà
ïîëîæèòåëíà êîðåëàöèÿ ìåæäó ÷åñòîòàòà íà íåèçïúëíåíèÿòà
è âåëè÷èíàòà íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè.

2.5.4. Ïðè óñòàíîâÿâàíå íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà ñâîÿòà ñïåöèôè÷íà ïîëè-
òèêà è ñòðàòåãèÿ ïî îòíîøåíèå íàáëþäåíèåòî íà êëèåíòñêèòå
ñìåòêè è ïëàùàíèÿòà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âçåìà
ïðåäâèä è ñïîñîáíîñòòà è íàìåðåíèåòî ñè äà ïðåäîòâðàòÿâà
áúäåùè óñâîÿâàíèÿ íà ñóìè ïðè îáñòîÿòåëñòâà, áëèçêè äî
òåçè ïðè íåèçïúëíåíèå, êàòî íàðóøåíèå íà äîãîâîðíè
îãðàíè÷åíèÿ èëè äðóãè òåõíè÷åñêè ñúáèòèÿ.

2.5.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ ïîä-
õîäÿùè ñèñòåìè è ïðîöåäóðè çà åæåäíåâíî íàáëþäåíèå íà ñó-
ìèòå ïî ñäåëêèòå, îòíîñèòåëíèÿ äÿë íà óñâîåíèòå ñóìè ïî àíãàæè-
ìåíòè è ïðîìåíèòå â óñâîåíèòå ñóìè ïî äëúæíèöè è êàòåãîðèè.

2.5.6. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ðàçëè÷íè
îöåíêè çà èç÷èñëÿâàíå íà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè çà
íàäçîðíè è çà âúòðåøíè öåëè, òå ñå äîêóìåíòèðàò è òÿõíàòà
ïðèåìëèâîñò ñå óäîñòîâåðÿâà ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

Åêñïîçèöèè êúì òúðãîâñêè ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòèòóöèè è
íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè

2.5.7. Îöåíêèòå çà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè ñå îñíîâà-
âàò íà äàííè çà ïîíå ïåò ãîäèíè îò ïîíå åäèí èçòî÷íèê íà èí-
ôîðìàöèÿ. Äàííèòå ñå íàòðóïâàò çà âñÿêà ñëåäâàùà ãîäèíà
äî äîñòèãàíå íà ïåðèîä îò ñåäåì ãîäèíè çà òîçè èçòî÷íèê. Êî-
ãàòî ïåðèîäúò íà íàáëþäåíèå çà íÿêîé ïîäõîäÿù èçòî÷íèê íà
äàííè å ïî-ïðîäúëæèòåëåí, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç-
ïîëçâà ïî-äúëãèÿ ïåðèîä.

Åêñïîçèöèè íà äðåáíî
2.5.8. Íåçàâèñèìî îò ïðèëàãàíåòî ïî ò. 2.5.3 èíâåñòèöèîí-

íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îòðàçè áúäåùè òåãëåíèÿ â êîíâåð-
ñèîííèòå ñè êîåôèöèåíòè èëè â îöåíêèòå ñè íà ïàðàìåòúðà LGD.

2.5.9. Îöåíêèòå çà êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè ïðè
åêñïîçèöèè íà äðåáíî ñå áàçèðàò íà èñòîðè÷åñêè ïåðèîä íà
íàáëþäåíèå íàé-ìàëêî ïåò ãîäèíè. Íåçàâèñèìî îò ïðèëàãàíåòî
ïî ò. 2.5.1 íå å íåîáõîäèìî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äà
îòäàâà åäíàêâî çíà÷åíèå íà èñòîðè÷åñêèòå äàííè, â ñëó÷àé ÷å
ìîæå äà óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ïî-
ñêîðîøíèòå äàííè ñà ïî-äîáúð ïðîãíîñòè÷åí ôàêòîð çà
áúäåùèòå óñâîåíè ñóìè.

2.6. Ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ çà îöåíêà íà åôåêòà îò
èçïîëçâàíåòî íà ãàðàíöèè è êðåäèòíè äåðèâàòèâè.

2.6.1. Èçèñêâàíèÿòà, ïî ò. 2.6.2 - 2.6.9 íå ñå ïðèëàãàò çà ãàðàí-
öèè, ïðåäîñòàâåíè îò èíñòèòóöèè è íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è
öåíòðàëíè áàíêè â ñëó÷àèòå, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
å ïîëó÷èë îäîáðåíèå çà ïðèëàãàíå íà ìåòîäà ïî ãëàâà äâà-
íàäåñåòà, ðàçäåë I çà åêñïîçèöèè êúì òàêèâà ëèöà. Â òîçè ñëó÷àé
ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III.

2.6.2. Çà ãàðàíöèè íà äðåáíî èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 2.6.3 - 2.6.9
ñå ïðèëàãàò è ïðè ðàçïðåäåëåíèåòî íà åêñïîçèöèèòå ïî

êàòåãîðèè èëè ãðóïè, êàêòî è îöåíêàòà íà ïàðàìåòúðà PD.
2.6.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ

ÿñíè êðèòåðèè çà âèäîâåòå ãàðàíòè, êîèòî ïðèçíàâà ïðè
èç÷èñëÿâàíå ðàçìåðà íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

2.6.4. Çà ïðèçíàòèòå ãàðàíòè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ïðèëàãà ïðàâèëàòà êàòî òåçè çà äëúæíèöèòå ïî ò. 1.2.1. - 1.4.

2.6.5. Ãàðàíöèÿòà ñëåäâà äà å íåîòìåíÿåìà îò ñòðàíà íà ãàðàíòà,
âàëèäíà äî ïúëíîòî óäîâëåòâîðÿâàíå íà çàäúëæåíèåòî (äî
ðàçìåðà íà ñóìàòà è ñúäúðæàíèåòî íà ãàðàíöèÿòà), èçãîòâåíà â
ïèñìåíà ôîðìà è ïðàâíî äîïóñòèìà â ñúîòâåòíîòî çàêîíî-
äàòåëñòâî, êúäåòî ñà àêòèâèòå, ïðåäìåò íà ãàðàíöèÿòà. Ãàðàíöèè,
ñúäúðæàùè óñëîâèÿ, ñúãëàñíî êîèòî ãàðàíòúò ìîæå äà íå áúäå
çàäúëæåí äà èçïúëíè íåéíèòå óñëîâèÿ (óñëîâíè ãàðàíöèè), ìîãàò
äà áúäàò ïðèçíàòè ïðè óñëîâèå, ÷å ñà îäîáðåíè îò çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà óäî-
ñòîâåðè, ÷å êðèòåðèèòå çà îïðåäåëÿíå îòðàçÿâàò âúçìîæíèÿ
åôåêò çà ïðîìÿíà â ðåäóêöèÿòà íà ðèñêà.

2.6.6. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ
ÿñíè êðèòåðèè çà ïðîìÿíà íà ðèñêîâèòå êàòåãîðèè, ðåéòèí-
ãîâèòå ãðóïè, îöåíêèòå íà ïàðàìåòúðà LGD, êàêòî è êðèòåðèè
çà ïðîöåñà íà ðàçïðåäåëåíèå íà åêñïîçèöèèòå ïî êàòåãîðèè
èëè ãðóïè â ñëó÷àé íà ïðèåìëèâè çàêóïåíè âçåìàíèÿ è òàêèâà
íà äðåáíî, êàòî òåçè êðèòåðèè òðÿáâà äà îòðàçÿâàò âëèÿíèåòî
íà íàëè÷íèòå ãàðàíöèè çà èç÷èñëÿâàíå íà ðàçìåðà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè. Òåçè êðèòåðèè ñëåäâà äà
îòãîâàðÿò íà ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ ïî ò. 1.2.1. - 1.4.

2.6.7. Êðèòåðèèòå òðÿáâà äà áúäàò ðåàëèñòè÷íè, äà âçåìàò
ïðåäâèä ñïîñîáíîñòòà è íàìåðåíèåòî íà ãàðàíòà äà èçïúëíè
çàäúëæåíèåòî ñè, âåðîÿòíèÿ ìîìåíò íà ïëàùàíåòî îò ãàðàíòà,
ñòåïåíòà íà âçàèìîçàâèñèìîñò ìåæäó ñïîñîáíîñòòà íà ãàðàíòà
çà èçïúëíåíèå íà ãàðàíöèÿòà ñúñ ñïîñîáíîñòòà íà äëúæíèêà
äà èçïëàòè çàäúëæåíèåòî ñè è îñòàòú÷íèÿ ðèñê îò äëúæíèêà.

2.6.8. Ìèíèìàëíèòå èçèñêâàíèÿ êúì ãàðàíöèèòå ïî òîçè ðàç-
äåë ñå ïðèëàãàò è ïðè èçïîëçâàíå íà êðåäèòíè äåðèâàòèâè êúì
åäíî ëèöå. Ïðè íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó áàçèñíîòî âçåìàíå è ðåôå-
ðåíòíîòî çàäúëæåíèå ïî êðåäèòåí äåðèâàòèâ èëè çàäúëæåíèå,
èçïîëçâàíî çà îïðåäåëÿíå íàñòúïâàíåòî íà êðåäèòíî ñúáèòèå,
ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 26 îò ïðèëîæåíèå ¹ 6. Òåçè èçèñê-
âàíèÿ ñå ïðèëàãàò è çà ðàçïðåäåëÿíå íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî è
ïðèåìëèâè çàêóïåíè âçåìàíèÿ ïî êàòåãîðèè èëè ãðóïè.

2.6.9. Êðèòåðèèòå ñëåäâà äà îò÷èòàò ñòðóêòóðàòà íà
ïëàùàíèÿòà ïî êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ è äà îöåíÿâàò íåéíîòî
âëèÿíèå âúðõó ðàçìåðà è ìîìåíòèòå íà âúçñòàíîâÿâàíå íà
ñóìè è îñòàòú÷íèÿ ðèñê. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà
äà îò÷èòà ðàçìåðà íà äðóãèòå ôîðìè íà îñòàòú÷åí ðèñê.

2.7. Ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ
2.7.1. Óñëîâèÿòà ïî ñäåëêàòà ñëåäâà äà ãàðàíòèðàò, ÷å ïðè

âñè÷êè ïðåäâèäèìè îáñòîÿòåëñòâà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
å â ñúñòîÿíèå äà êîíòðîëèðà è äà ñå ðàçïîðåæäà ñ âñè÷êè ïàðè÷-
íè ïîñòúïëåíèÿ ïî âçåìàíåòî. Êîãàòî äëúæíèêúò èçâúðøâà ïëà-
ùàíèÿ êúì ïðîäàâà÷à èëè îáñëóæâàùîòî ëèöå, èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ïðîâåðÿâà  ðåäîâíî äàëè òåçè ïëàùàíèÿ ñå
ïðåõâúðëÿò èçöÿëî ñúãëàñíî äîãîâîðíèòå óñëîâèÿ. Îáñëóæ-
âàùî ëèöå å ïðåäïðèÿòèå, êîåòî åæåäíåâíî óïðàâëÿâà ãðóïà
îò çàêóïåíè âçåìàíèÿ èëè ñâúðçàíèòå ñ òÿõ êðåäèòíè åêñïîçèöèè.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè,
îñèãóðÿâàùè çàùèòà íà ñîáñòâåíîñòòà âúðõó âçåìàíèÿòà è
ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ ïðè íåñúñòîÿòåëíîñò èëè îò çàêîíîâè
ïðå÷êè, êîèòî ìîãàò ñúùåñòâåíî äà âúçïðåïÿòñòâàò êðåäèòîðà
ïðè ëèêâèäèðàíåòî èëè  ïðåõâúðëÿíåòî íà âçåìàíèÿòà èëè ïðè
çàïàçâàíå íà êîíòðîëà âúðõó ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ.

2.7.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçâúðøâà íà-
áëþäåíèå íà êà÷åñòâîòî íà çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ è ôèíàí-
ñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ïðîäàâà÷à è îáñëóæâàùîòî ëèöå, êàòî:

- îöåíÿâà çàâèñèìîñòòà íà êà÷åñòâîòî íà çàêóïåíèòå âçåìà-
íèÿ îò ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ïðîäàâà÷à è îáñëóæâàùîòî
ëèöå è ðàçïîëàãà ñ âúòðåøíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè, îñèãó-
ðÿâàùè ïîäõîäÿùà çàùèòà ñðåùó íåïðåäâèäåíè îáñòîÿ-
òåëñòâà, âêëþ÷èòåëíî îïðåäåëÿíå íà âúòðåøåí ðèñêîâ ðåé-
òèíã çà âñåêè ïðîäàâà÷ è îáñëóæâàùî ëèöå;

- ðàçïîëàãà ñ ÿñíè è åôåêòèâíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà èç-
áîð íà ïðîäàâà÷ è îáñëóæâàùî ëèöå; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê èçâúðøâà ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà îò÷åòèòå, èçãîòâåíè îò
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ïðîäàâà÷èòå è îáñëóæâàùèòå ëèöà, çà óñòàíîâÿâàíå íà èçìàìè,
îïåðàòèâíè ñëàáîñòè, êðåäèòíàòà ïîëèòèêà íà ïðîäàâà÷à è
ïðàâèëàòà çà ñúáèðàíå íà âçåìàíèÿ íà îáñëóæâàùîòî ëèöå;
êîíñòàòàöèèòå îò òåçè ïðåãëåäè ñå äîêóìåíòèðàò;

- îöåíÿâà õàðàêòåðèñòèêèòå íà ãðóïàòà îò çàêóïåíè âçåìàíèÿ,
â òîâà ÷èñëî è íà àâàíñîâè òàêèâà, èñòîðèÿòà íà ïðîñðî÷èÿòà
êúì ïðîäàâà÷à, íåîáñëóæâàíèòå çàäúëæåíèÿ è ïðîâèçèèòå çà
òÿõ, óñëîâèÿòà íà ïëàùàíå è âúçìîæíîñòòà çà ïðèõâàùàíèÿ
ñðåùó íàñðåùíè âçåìàíèÿ;

- ðàçïîëàãà ñ åôåêòèâíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà íàáëþäåíèå
íà êîíöåíòðàöèÿòà â îáùàòà åêñïîçèöèÿ êúì îòäåëåí äëúæíèê
â ãðóïàòà è ìåæäó îòäåëíèòå ãðóïè çàêóïåíè âçåìàíèÿ;

- îñèãóðÿâà ñâîåâðåìåííî ïîäðîáíè äàííè çà ïàäåæíàòà
ñòðóêòóðà è ðàçñåéâàíåòî íà âçåìàíèÿòà â ñúîòâåòñòâèå ñ
êðèòåðèèòå ìó çà çàêóïóâàíå íà âçåìàíèÿ, êàêòî è åôåêòèâíè
ñïîñîáè çà íàáëþäåíèå è ïîòâúðæäåíèå íà ïðàêòèêèòå íà
ïðîäàâà÷à çà ïðèäîáèâàíå íà âçåìàíèÿ è åôåêòà îò ðàçñåéâàíå.

2.7.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñúñ
ñèñòåìè è ïðîöåäóðè çà ðàííî ðàçïîçíàâàíå íà âëîøàâàíåòî íà
ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ïðîäàâà÷à è êà÷åñòâîòî íà çàêóïåíèòå
âçåìàíèÿ, íàñî÷åíè êúì âúçíèêâàùèòå ïðîáëåìè. Ïî-ñïåöèàëíî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçãîòâè ÿñíè è åôåêòèâíè
ïðàâèëà, ïðîöåäóðè è èíôîðìàöèîííè ñèñòåìè çà íàáëþäåíèå
íà íàðóøåíèÿòà íà äîãîâîðíèòå îãðàíè÷åíèÿ è ÿñíè è
åôåêòèâíè ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà ïðåäïðèåìàíå íà ïðàâíè
äåéñòâèÿ è óðåæäàíå íà ïðîáëåìíè çàêóïåíè âçåìàíèÿ.

2.7.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ ÿñ-
íè è åôåêòèâíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà êîíòðîë âúðõó çàêóïå-
íèòå âçåìàíèÿ, êðåäèòè è ïàðè÷íè íàëè÷íîñòè. Ïî-ñïåöèàëíî
âúòðåøíè ïðàâèëà òðÿáâà äà îïðåäåëÿò âñè÷êè ñúùåñòâåíè åëå-
ìåíòè íà ïðîãðàìèòå çà çàêóïóâàíå íà âçåìàíèÿ, âêëþ÷èòåëíî
ðàçìåð íà àâàíñîâèòå ïëàùàíèÿ êúì ïðîäàâà÷à, ïðèåìëèâèòå
îáåçïå÷åíèÿ, èçèñêóåìàòà äîêóìåíòàöèÿ, ëèìèòèòå çà êîíöåí-
òðàöèÿ è óïðàâëåíèåòî íà ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ. Òåçè åëåìåí-
òè ñëåäâà äà îò÷èòàò âñè÷êè ïðèñúùè è ñúùåñòâåíè ôàêòîðè, â
òîâà ÷èñëî ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå íà ïðîäàâà÷à è îáñëóæâàùîòî
ëèöå, êîíöåíòðàöèÿòà íà ðèñê, òåíäåíöèèòå â êà÷åñòâîòî íà èç-
êóïåíèòå âçåìàíèÿ è êëèåíòèòå íà ïðîäàâà÷à. Âúòðåøíèòå ñèñ-
òåìè òðÿáâà äà ïîçâîëÿâàò àâàíñîâî ïëàùàíå ñàìî ïðè ïðåäîñòà-
âÿíå íà îïðåäåëåíàòà äîêóìåíòàöèÿ è ñúîòâåòíîòî îáåçïå÷åíèå.

2.7.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ åôåêòè-
âåí âúòðåøåí ïðîöåñ çà îöåíêà ñïàçâàíåòî íà âñè÷êè âúòðåøíè
ïðàâèëà è ïðîöåäóðè, êîéòî âêëþ÷âà: ïåðèîäè÷åí îäèò íà âñè÷-
êè êðèòè÷íè ôàçè â ïðîãðàìàòà çà èçêóïóâàíå íà âçåìàíèÿ; ïî-
òâúðæäåíèå çà ðàçãðàíè÷åíèåòî â çàäúëæåíèÿòà çà îöåíÿâàíå
íà ïðîäàâà÷à è íà îáñëóæâàùîòî ëèöå è îöåíÿâàíå íà äëúæíèêà,
à ñúùî òàêà è çà îöåíÿâàíå íà ïðîäàâà÷à è íà îáñëóæâàùîòî ëèöå è
çàäúëæåíèÿòà çà öåëåâè îäèò íà ïðîäàâà÷à è íà îáñëóæâàùîòî
ëèöå; êàêòî è îöåíêà íà îïåðàöèèòå, êâàëèôèêàöèÿòà è îïèòà íà
ïåðñîíàëà,

3. Óòâúðæäàâàíå íà âúòðåøíè îöåíêè
3.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ðàçïîëàãà ñ èç÷åð-

ïàòåëíè ïðîöåäóðè çà óòâúðæäàâàíå íà òî÷íîñòòà è öåëîñòòà
íà ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè, ïðîöåñèòå è îöåíêàòà íà âñè÷êè îòíî-
ñèìè ðèñêîâè ïàðàìåòðè. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà
äà óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å âúòðåøíèÿò ïðî-
öåñ ïî óòâúðæäàâàíå ïîçâîëÿâà ïîñëåäîâàòåëíà è ñúäúðæàòåëíà
îöåíêà íà ðåçóëòàòèòå îò ñèñòåìèòå çà ïðèñúæäàíå íà âúòðåøíè
ðåéòèíãè è îöåíÿâàíå íà ðèñêà.

3.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà ïåðèîäè÷íî äà
ñðàâíÿâà î÷àêâàíèòå ñòîéíîñòè íà ïàðàìåòúðà PD ñ ðåàëèçè-
ðàíèòå íèâà íà íåèçïúëíåíèå çà âñÿêà ðèñêîâà êàòåãîðèÿ, êîãàòî
òåçè íèâà ñà èçâúí î÷àêâàíîòî äîïóñòèìî îòêëîíåíèå çà äàäåíàòà
êàòåãîðèÿ, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà àíàëèçèðà
ïðè÷èíèòå çà òîâà. Êîãàòî èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà
ïàðàìåòúðà LGD è/èëè êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè, èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà àíàëîãè÷åí àíàëèç. Ïðè òàêèâà
àíàëèçè ñå èçïîëçâàò âúçìîæíî íàé-äúëãè ðåäîâå îò èñòîðè-
÷åñêè äàííè, êàòî èçïîëçâàíèòå ìåòîäè è äàííè ñå äîêóìåíòèðàò
è îñúâðåìåíÿâàò ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî.

3.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà óòâúðæäàâàíå
è ïîñðåäñòâîì äðóãè êîëè÷åñòâåíè òåõíèêè è ñðàâíåíèå ñ
îòíîñèìè èçòî÷íèöè íà âúíøíè äàííè. Èçïîëçâàíèòå äàííè

ñëåäâà äà ñà ïîäõîäÿùè çà ïîðòôåéëà, äà ñå àêòóàëèçèðàò
ïåðèîäè÷íî è äà ïîêðèâàò óìåñòåí ïåðèîä íà íàáëþäåíèå.
Âúòðåøíàòà îöåíêà íà ðåçóëòàòèòå íà ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà
òðÿáâà äà ñå áàçèðà íà âúçìîæíî íàé-äúëúã âðåìåâè ïåðèîä.

3.4. Èçïîëçâàíèòå ìåòîäè è äàííè ïðè óòâúðæäàâàíåòî ÷ðåç
êîëè÷åñòâåíè òåõíèêè ñëåäâà äà áúäàò ñúïîñòàâèìè âúâ
âðåìåòî. Ïðîìåíè â ìåòîäèòå, íà÷èíèòå çà ïðîâåðêà íà âàëèä-
íîñòòà, êàêòî è äàííèòå (èçòî÷íèöè íà äàííè è ðàçãëåæäàíè
ïåðèîäè) ñå äîêóìåíòèðàò.

3.5. Êîãàòî èçïîëçâà ñîáñòâåíè îöåíêè çà EL, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ íàäåæäíè âúòðåøíè ïðîöå-
äóðè â ñëó÷àè, ïðè êîèòî îòêëîíåíèÿòà íà ðåàëèçèðàíèòå îò
î÷àêâàíèòå ñòîéíîñòè íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè èëè êîíâåðñèîí-
íèòå êîåôèöèåíòè ñà çíà÷èòåëíè, çà äà ïîñòàâÿò êîðåêòíîñòòà
íà îöåíêèòå ïîä ñúìíåíèå. Òåçè ïðîöåäóðè òðÿáâà äà âçåìàò ïðåä-
âèä ñòîïàíñêàòà öèêëè÷íîñò è ñèñòåìíàòà ïðîìåíëèâîñò â íèâàòà
íà íåèçïúëíåíèå. Êîãàòî ðåàëèçèðàíèòå ñòîéíîñòè ïðîäúëæàâàò
äà ñà ïî-âèñîêè îò î÷àêâàíèòå, îöåíêèòå ñå çàâèøàâàò, çà äà
îòðàçÿò èñòîðè÷åñêèòå äàííè çà íåèçïúëíåíèÿòà è çàãóáèòå.

4. Èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíà ñòîéíîñò íà
åêñïîçèöèè êúì àêöèè ÷ðåç èçïîëçâàíå íà âúòðåøíè ìîäåëè

4.1. Êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ è êîëè÷åñòâåíî îïðåäåëÿíå íà
ðèñêà

Çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî íà èçèñêâàíèÿòà çà åêñïîçèöèè
êúì àêöèè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñïàçâà ñëåäíèòå
ñòàíäàðòè:

4.1.1. Èç÷èñëåíàòà ñòîéíîñò íà ïîòåíöèàëíàòà çàãóáà òðÿáâà
äà å óñòîé÷èâà ñïðÿìî íàñòúïâàíå íà íåáëàãîïðèÿòíè ïàçàðíè
ïðîìåíè, îêàçâàùè âëèÿíèå âúðõó äúëãîñðî÷íèÿ ðèñêîâ ïðî-
ôèë íà ïîðòôåéëèòå. Èçïîëçâàíèòå äàííè ïðè óñòàíîâÿâàíåòî
íà ðàçïðåäåëåíèåòî íà äîõîäíîñòòà îòðàçÿâàò íàé-äúëãèÿ ïå-
ðèîä, çà êîéòî èìà íàëè÷íà è ñúäúðæàòåëíà èíôîðìàöèÿ çà
ðèñêîâèÿ ïðîôèë çà åêñïîçèöèè êúì àêöèè íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê. Èçïîëçâàíèòå äàííè ñëåäâà äà áúäàò äîñòàòú÷-
íè, çà äà îñèãóðÿò êîíñåðâàòèâíè, ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìè è
íàäåæäíè îöåíêè çà çàãóáèòå, êîèòî íå ñå îñíîâàâàò  åäèíñòâåíî
íà ñóáåêòèâíî èëè åêñïåðòíî ìíåíèå. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñ-
ðåäíèê óäîñòîâåðÿâà ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å çàëîæå-
íèòå ïðè èçïîëçâàíèòå ñòðåñ-òåñòîâå øîêîâå îñèãóðÿâàò êîí-
ñåðâàòèâíà îöåíêà íà ïîòåíöèàëíèòå çàãóáè çà ñúîòâåòíèÿ
äúëãîñðî÷åí ïàçàðåí èëè ñòîïàíñêè öèêúë. Èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê äîïúëâà åìïèðè÷íèÿ àíàëèç íà íàëè÷íèòå äàííè ñ
êîðåêöèè,îáóñëîâåíè îò ðàçëè÷íè ôàêòîðè çà ïîëó÷àâàíå íà
äîñòàòú÷íî ðåàëèñòè÷íè è êîíñåðâàòèâíè ðåçóëòàòè îò ìîäåëà.
Ïðè èçãðàæäàíå íà ìîäåëèòå çà ñòîéíîñò íà ðèñê (VaR) çà èçìåð-
âàíå íà ïîòåíöèàëíèòå òðèìåñå÷íè çàãóáè, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà òðèìåñå÷íè äàííè èëè ïî-êðàòêî-
ñðî÷íè äàííè, ïðåîáðàçóâàíè â òðèìåñå÷åí åêâèâàëåíò ÷ðåç
ïîäõîäÿù àíàëèòè÷åí ìåòîä, ïîäêðåïåí îò åìïèðè÷íè äîêàçà-
òåëñòâà è ÷ðåç ðàçðàáîòåí è äîêóìåíòèðàí àíàëèç. Òîçè ìåòîä
ñå ïðèëàãà ïîñëåäîâàòåëíî âúâ âðåìåòî è ñúñ ñòåïåí íà êîíñåðâà-
òèâíîñò, ïî-âèñîêà, êîãàòî íàëè÷íèòå äàííè ñà îãðàíè÷åíè.

4.1.2. Èçïîëçâàíèòå ìîäåëè ñëåäâà äà îáõâàùàò â ïîäõîäÿùà
ñòåïåí âñè÷êè ñúùåñòâåíè ðèñêîâå, ñâúðçàíè ñ äîõîäíîñòòà
íà àêöèèòå, âêëþ÷èòåëíî îáùèÿ è ñïåöèôè÷íèÿ ïàçàðåí ðèñê
íà åêñïîçèöèèòå íà ïîðòôåéëà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.
Âúòðåøíèòå ìîäåëè îáÿñíÿâàò ïî ïîäõîäÿù íà÷èí èñòîðè÷åñ-
êèòå êîëåáàíèÿ â öåíèòå, îáõâàùàò âåëè÷èíàòà è ïðîìåíèòå â
ñúñòàâà íà ïîòåíöèàëíèòå êîíöåíòðàöèè è ðåçóëòàòèòå èì ñà
óñòîé÷èâè â íåáëàãîïðèÿòíà ïàçàðíà ñðåäà. Ñúâêóïíîñòòà
îò èçïîëçâàíèòå ïðè îöåíÿâàíåòî ðèñêîâè åêñïîçèöèè òðÿáâà
äà ñúîòâåòñòâà â ãîëÿìà ñòåïåí èëè äà å ñðàâíèìà ñ åêñïî-
çèöèèòå êúì àêöèè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

4.1.3. Âúòðåøíèÿò ìîäåë ñúîòâåòñòâà íà ðèñêîâèÿ ïðîôèë
è ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåéëà îò àêöèè. Êîãàòî èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ïðèòåæàâà åêñïîçèöèè, êîèòî ñà ïðåäìåò íà
ñúùåñòâåíà íåëèíåéíà çàâèñèìîñò, âúòðåøíèÿò ìîäåë ñëåäâà
äà îáõâàùà àäåêâàòíî ñâúðçàíèÿ ñ òåçè èíñòðóìåíòè ðèñê.

4.1.4. Ñúîòíàñÿíåòî íà îòäåëíèòå ïîçèöèè êúì òåõíè àíàëîçè,
ïàçàðíè èíäåêñè è ðèñêîâè ôàêòîðè ñëåäâà äà áúäå ïðàâäî-
ïîäîáíî è äîáðå îáîñíîâàíî.

4.1.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà ÷ðåç åìïè-
ðè÷åí àíàëèç óìåñòíîñòòà íà ðèñêîâèòå ôàêòîðè, âêëþ÷èòåëíî
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ñïîñîáíîñòòà èì äà îáõâàùàò îáùèÿ è ñïåöèôè÷íèÿ ðèñê.
4.1.6. Ïðè îöåíêèòå çà ïðîìåíëèâîñòòà íà äîõîäíîñòòà íà

åêñïîçèöèèòå êúì àêöèè ñå èçïîëçâàò îòíîñèìèòå è íàëè÷íèòå
äàííè, èíôîðìàöèÿ è ìåòîäè. Èçïîëçâàò ñå ïðîâåðåíè îò
íåçàâèñèìî ëèöå âúòðåøíè èëè âúíøíè äàííè (â òîâà ÷èñëî è
ãðóïîâè äàííè).

4.1.7. Âúâåäåíè ñà ïðåöèçíè è èç÷åðïàòåëíè ïðîöåäóðè çà
ñòðåñ òåñòîâå.

4.2. Ïðîöåäóðè è êîíòðîëíè ìåõàíèçìè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà
Ïî îòíîøåíèå íà ðàçðàáîòâàíåòî è èçïîëçâàíåòî íà âúòðåø-

íè ìîäåëè çà öåëèòå íà óñòàíîâÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñê-
âàíèÿ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê âúâåæäà ïðàâèëà, ïðîöåäó-
ðè è êîíòðîëíè ìåõàíèçìè çà îáåçïå÷àâàíå öÿëîñòíîñòòà íà
ìîäåëà è ìîäåëèðàùèÿ ïðîöåñ, êîèòî âêëþ÷âàò:

4.2.1. Âúòðåøíèÿò ìîäåë å íåðàçäåëíà ÷àñò îò öÿëîñòíàòà
óïðàâëåíñêà èíôîðìàöèîííà ñèñòåìà è îò óïðàâëåíèåòî íà
ïîçèöèèòå â àêöèè â èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë. Ìîäåëúò å
íåðàçäåëíà ÷àñò è îò èíôðàñòðóêòóðàòà çà óïðàâëåíèå íà
ðèñêà â ñëó÷àèòå, êîãàòî òîé ñå èçïîëçâà çà èçìåðâàíå è
îöåíÿâàíå äîõîäíîñòòà íà ïîðòôåéëà îò àêöèè ñúñ è áåç
îò÷èòàíå íà ðèñêà, çà ðàçïðåäåëÿíå íà èêîíîìè÷åñêèÿ êàïèòàë
ïî åêñïîçèöèè è çà îöåíÿâàíå íà îáùàòà êàïèòàëîâà
àäåêâàòíîñò è ïðîöåñà ïî óïðàâëåíèå íà èíâåñòèöèèòå.

4.2.2. Ñúçäàâàíå íà óïðàâëåíñêè ñèñòåìè, ïðîöåäóðè è
êîíòðîëíè ôóíêöèè, îáåçïå÷àâàùè ïåðèîäè÷åí è íåçàâèñèì
ïðåãëåä íà âñè÷êè åëåìåíòè íà ïðîöåñà ïî èçïîëçâàíå íà
âúòðåøíèÿ ìîäåë, â òîâà ÷èñëî îäîáðåíèåòî íà ïðîìåíè â
ìîäåëèòå, ïðåãëåä íà âõîäÿùèòå äàííè è ðåçóëòàòèòå íà ìîäåëà
(íàïð. ïîòâúðæäàâàíå îöåíêèòå íà ðèñêà). Òîçè ïðåãëåä
îöåíÿâà òî÷íîñòòà, ïúëíîòàòà è óìåñòíîñòòà íà âõîäÿùèòå
äàííè è ðåçóëòàòèòå íà ìîäåëà ñ öåë îòêðèâàíå è îãðàíè÷àâàíå
íà ïîòåíöèàëíè ãðåøêè, äúëæàùè ñå íà èçâåñòíèòå ñëàáîñòè è
óñòàíîâÿâàíå íà íîâè. Ïðåãëåäúò ìîæå äà ñå èçâúðøâà îò
íåçàâèñèìî âúòðåøíî çâåíî èëè íåçàâèñèìà òðåòî ëèöå.

4.2.3. Ïîäõîäÿùè ñèñòåìè è ïðîöåäóðè çà íàáëþäåíèå íà
èíâåñòèöèîííèòå îãðàíè÷åíèÿ è íà ðèñêîâèòå åêñïîçèöèè íà
ïîçèöèèòå â àêöèè.

4.2.4. Çâåíàòà, îòãîâîðíè çà ïðîåêòèðàíå è âíåäðÿâàíå íà
ìîäåëà, ñëåäâà äà áúäàò ôóíêöèîíàëíî íåçàâèñèìè îò çâåíàòà,
îòãîâîðíè çà óïðàâëåíèåòî íà èíäèâèäóàëíèòå èíâåñòèöèè.

4.2.5. Ïîäõîäÿùà êâàëèôèêàöèÿ è êîìïåòåíòíîñò íà ëèöàòà,
îòãîâîðíè çà îòäåëíèòå åòàïè íà ïðîöåñà ïî ìîäåëèðàíå.

4.3. Óòâúðæäàâàíå è äîêóìåíòàöèÿ
4.3.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ íàäåæäíè

ñèñòåìè çà óòâúðæäàâàíå òî÷íîñòòà è öåëåñúîáðàçíîñòòà íà
âúòðåøíèòå ìîäåëè è ïðîöåñà íà ìîäåëèðàíå, êàòî âñè÷êè
ñúùåñòâåíè åëåìåíòè ñå äîêóìåíòèðàò.

4.3.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà ïðîöåñà íà âúòðåø-
íî óòâúðæäàâàíå çà ïîñëåäîâàòåëíà è ñúäúðæàòåëíà îöåíêà íà
ðåçóëòàòèòå îò âúòðåøíèòå ìîäåëè è ïðîöåñèòå ïî ìîäåëèðàíå.

4.3.3. Èçïîëçâàíèòå äàííè è òåõíèêè çà êîëè÷åñòâåíî
óòâúðæäàâàíå ñëåäâà äà áúäàò ñúïîñòàâèìè âúâ âðåìåòî, êàòî
âñÿêà òÿõíà ïðîìÿíà (êàêòî â èçòî÷íèöèòå íà äàííè, òàêà è â
ðàçãëåæäàíèòå ïåðèîäè) ñå äîêóìåíòèðà.

4.3.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïåðèîäè÷íî ñðàâíÿâà è äîêó-
ìåíòèðà äåéñòâèòåëíàòà äîõîäíîñò, âêëþ÷âàùà ðåàëèçèðàíè è
íåðåàëèçèðàíè ïå÷àëáè è çàãóáè, ñúñ ñúîòâåòíèòå ðåçóëòàòè îò
ìîäåëà ÷ðåç èçïîëçâàíå íà èñòîðè÷åñêè äàííè çà âúçìîæíî
íàé-äúëúã ïåðèîä. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà
èçïîëçâàíèòå ìåòîäè è äàííè ïðè òåçè ñðàâíåíèÿ. Àíàëèçèòå è
äîêóìåíòàöèÿòà ñå àêòóàëèçèðàò ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî.

4.3.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà óòâúðæäàâàíå
è ïîñðåäñòâîì äðóãè êîëè÷åñòâåíè òåõíèêè è ñðàâíåíèå ñ
îòíîñèìè èçòî÷íèöè íà âúíøíè äàííè. Èçïîëçâàíèòå äàííè
ñëåäâà äà ñà ïîäõîäÿùè çà ïîðòôåéëà, äà ñå àêòóàëèçèðàò
ïåðèîäè÷íî è äà ïîêðèâàò óìåñòåí ïåðèîä íà íàáëþäåíèå.
Âúòðåøíàòà îöåíêà íà ðåçóëòàòèòå îò èçïîëçâàíåòî íà
ìîäåëèòå ñå áàçèðà íà  âúçìîæíî íàé-äúëúã âðåìåâè ïåðèîä.

4.3.6.Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ðàçïîëàãà ñ
íàäåæäíè âúòðåøíè ïðîöåäóðè çà ñëó÷àè, ïðè êîèòî
îòêëîíåíèÿòà íà ðåàëèçèðàíèòå îò î÷àêâàíèòå ñòîéíîñòè íà
äîõîäíîñòòà ïî ïîçèöèèòå ñà çíà÷èòåëíè, çà äà ïîñòàâÿò
êîðåêòíîñòòà íà îöåíêèòå ïîä ñúìíåíèå. Òåçè ñòàíäàðòè ñëåäâà

äà ñà ñúîáðàçåíè ñúñ ñòîïàíñêàòà öèêëè÷íîñò è ñèñòåìíèòå
êîëåáàíèÿ â äîõîäíîñòòà. Âñè÷êè êîðåêöèè â ðåçóëòàò íà
ïðåãëåäèòå, íàïðàâåíè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà çà
èçâúðøâàíå íà ïðåãëåä, ñå äîêóìåíòèðàò.

4.3.7. Âúòðåøíèÿò ìîäåë è ïðîöåñúò íà ìîäåëèðàíå ñå
äîêóìåíòèðàò, â òîâà ÷èñëî è îòãîâîðíîñòèòå íà ëèöàòà,
âêëþ÷åíè â ïðîöåñèòå ïî ìîäåëèðàíå, ïðåãëåä è îäîáðåíèå.

5. Êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå è êîíòðîë
5.1. Êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå
5.1.1. Âñè÷êè ñúùåñòâåíè àñïåêòè íà ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ è

ïðîöåñà ïî îöåíÿâàíå ñëåäâà äà áúäàò îäîáðåíè îò óïðàâëåí-
ñêèòå îðãàíè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èëè îïðåäåëåíà
îò íåãî êîìèñèÿ è îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà. Òå òðÿáâà äà
ïîçíàâàò ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
è äà ðàçáèðàò ñâúðçàíèòå ñ òÿõ óïðàâëåíñêè îò÷åòè.

5.1.2. Îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà óâåäîìÿâàò óïðàâëåíñêè-
òå îðãàíè èëè óïúëíîìîùåíèòå îò íåãî ëèöà çà ñúùåñòâåíèòå
ïðîìåíè èëè îòêëîíåíèÿ îò óñòàíîâåíèòå ïðàâèëà, êîèòî
îêàçâàò ñúùåñòâåíî âëèÿíèå âúðõó ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè.

5.1.3. Îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà ñëåäâà äà ïîçíàâàò
ñòðóêòóðàòà è ôóíêöèîíèðàíåòî íà ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè è
äà ñëåäÿò òåêóùî çà ïðàâèëíàòà èì ðàáîòà. Çâåíàòà çà êîíòðîë
íà êðåäèòíèÿ ðèñê èíôîðìèðàò òåçè ëèöà çà ðåçóëòàòèòå îò
ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ, íóæäàåùèòå ñå îò ïîäîáðåíèå îáëàñòè
è äåéñòâèÿòà çà îòñòðàíÿâàíå íà âå÷å óñòàíîâåíèòå ñëàáîñòè.

5.1.4. Àíàëèçúò íà ïðîôèëà íà êðåäèòíèÿ ðèñê, áàçèðàí íà
âúòðåøíè ðåéòèíãè, å îñíîâíà ÷àñò îò óïðàâëåíñêèòå îò÷åòè,
ïðåäîñòàâÿíè íà ëèöàòà ïî-ãîðå. Òå çàäúëæèòåëíî âêëþ÷âàò
ðèñêîâèÿ ïðîôèë è îöåíêèòå íà ñúîòâåòíèòå ðèñêîâè
ïàðàìåòðè ïî êàòåãîðèè, ìèãðàöèÿòà ìåæäó ðèñêîâèòå
êàòåãîðèè, ñðàâíåíèå íà ðåàëèçèðàíèòå ñ î÷àêâàíèòå íèâà íà
íåèçïúëíåíèå, çàãóáè ïðè íåèçïúëíåíèå è êîíâåðñèîííè
êîåôèöèåíòè è ðåçóëòàòèòå îò íàïðàâåíèòå ñòðåñ-òåñòîâå.
Ïåðèîäè÷íîñòòà íà äîêëàäâàíå ñå îïðåäåëÿ îò çíà÷èìîñòòà,
âèäà è ïîëó÷àòåëÿ íà èíôîðìàöèÿòà.

5.2. Êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê
5.2.1. Çâåíîòî çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê å íåçàâèñèìî

îò óïðàâëåíñêèòå îðãàíè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è
çâåíàòà ïî ñúçäàâàíå èëè ïîäíîâÿâàíåòî íà åêñïîçèöèèòå è ñå
îò÷èòà äèðåêòíî ïðåä îòãîâîðíèòå ðúêîâîäíè ëèöà. Çâåíîòî
å îòãîâîðíî çà ñòðóêòóðèðàíåòî èëè èçáîðà, ïðèëîæåíèåòî,
íàäçîðà è ðåçóëòàòèòå íà ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà, ñúùî òàêà
ðåäîâíî èçãîòâÿ è àíàëèçèðà äîêëàäè çà ðåçóëòàòèòå íà
ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà.

5.2.2. Çâåíîòî çà êîíòðîë íà êðåäèòíèÿ ðèñê èìà ñëåäíèòå
çàäúëæåíèÿ:

à) òåñòâàíå è íàáëþäåíèå íà ðèñêîâèòå êàòåãîðèè è ãðóïè;
á) èçãîòâÿíå è àíàëèç íà îáîáùåíè îò÷åòè, ñúäúðæàùè äàííè

èëè ðåçóëòàòè îò è çà ðåéòèíãîâèòå ñèñòåìè;
â) âúâåæäàíå íà ïðîöåäóðè çà ïîòâúðæäàâàíå ïðàâèëíîòî

ïðèëàãàíå íà îïðåäåëåíèÿòà çà ðèñêîâè êàòåãîðèè èëè ðåéòèí-
ãîâè ãðóïè ïî ñòðóêòóðíè çâåíà è ãåîãðàôñêè ðåãèîíè;

ã) ïðåãëåä è äîêóìåíòèðàíå íà ïðîìåíèòå â ðåéòèíãîâèÿ
ïðîöåñ, â òîâà ÷èñëî è ïðè÷èíèòå çà òÿõ;

ä) ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà ïðîãíîñòè÷íàòà ñïîñîáíîñò íà
ðåéòèíãîâèòå êðèòåðèè, êàòî âñÿêà ïðîìÿíà â ðåéòèíãîâèÿ
ïðîöåñ, êðèòåðèèòå èëè èíäèâèäóàëíèòå ðåéòèíãîâè
ïàðàìåòðè ñå äîêóìåíòèðà è ñúõðàíÿâà;

å) êîíòðîë íà ðåéòèíãîâèòå ìîäåëè, àêòèâíî ó÷àñòèå â
ñòðóêòóðèðàíåòî èëè èçáîðà, ïðèëîæåíèåòî è óòâúðæ-
äàâàíåòî íà ìîäåëèòå, èçïîëçâàíè â ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ;

æ) íàäçîð âúðõó ìîäåëèòå, èçïîëçâàíè â ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ;
ç) òåêóù ïðåãëåä è èçâúðøâàíå íà ïðîìåíè â ìîäåëèòå,

èçïîëçâàíè â ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ.
5.2.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù äàííè ñúãëàñíî

ò. 2.2.9. - 2.2.10, ìîæå äà âúçëàãà íà òðåòè ëèöà ñëåäíèòå äåéíîñòè:
- èçãîòâÿíå íà äàííè, îòíàñÿùè ñå äî òåñòâàíåòî è

íàáëþäàâàíåòî íà êàòåãîðèè è ãðóïè;
- èçãîòâÿíå íà îáîáùåíè äîêëàäè îò ðåéòèíãîâàòà ñèñòåìà

íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;
- èçãîòâÿíå íà äàííè, îòíàñÿùè ñå äî ïðåãëåäà íà

ðåéòèíãîâèòå êðèòåðèè çà îöåíêà, àêî ñúùèòå ïðåäîñòàâÿò
âúçìîæíîñò çà ïðåäâèæäàíå íà ðèñêà;
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- äîêóìåíòèðàíå íà ïðîìåíèòå â ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ,
êðèòåðèè èëè îòäåëíè ðåéòèíãîâè ïàðàìåòðè;

- èçãîòâÿíå íà äàííè, îòíàñÿùè ñå äî íåïðåêúñíàòèÿ ïðåãëåä
è èçìåíåíèå íà ìîäåëèòå, èçïîëçâàíè â ðåéòèíãîâèÿ ïðîöåñ.

5.2.4. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ò. 5.2.3, òðÿáâà äà:
à) ðàçïîëàãà ñúñ öÿëàòà èíôîðìàöèÿ îò òðåòèòå ëèöà, êîÿòî

å íåîáõîäèìà çà óñòàíîâÿâàíå çïàçâàíåòî íà èçèñêâàíèÿòà;
á) îñèãóðè äîñòúï çà èçâúðøâàíå ïðîâåðêè íà ìÿñòî äî

ñúùàòà ñòåïåí, äî êîÿòî òàêèâà ìîãàò äà ñå èçâúðøâàò ñïðÿìî
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

5.3. Âúòðåøåí êîíòðîë
Ñïåöèàëèçèðàíàòà ñëóæáà çà âúòðåøåí êîíòðîë èëè äðóãî

ñúâìåñòèìî íåçàâèñèìî îäèòèðàùî çâåíî èçâúðøâà âåäíúæ
ãîäèøíî ïðåãëåä íà äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
è ðåéòèíãîâèòå ìó ñèñòåìè, â òîâà ÷èñëî äåéíîñòòà ïî
êðåäèòèðàíå è îöåíêà íà ðèñêîâèòå ïàðàìåòðè è
êîíâåðñèîííèòå êîåôèöèåíòè.

Ïðèëîæåíèå ¹  6
êúì ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III

Ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê
Îáùè ïîëîæåíèÿ
1. Çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî

ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, èëè ïî ìå-
òîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II, èíâåñ-
òèöèîííèÿò ïoñðåäíèê ìîæå äà îò÷èòà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ
ðèñê ïðè ñïàçâàíå íà èçèñêâàíèÿòà îò òîâà ïðèëîæåíèå.

2. Ïðàâèëà çà ïðèëàãàíå íà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê.
2.1 Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êîèòî îò÷èòàò ðåäóêöèÿ

íà êðåäèòåí ðèñê èëè î÷àêâàíà çàãóáà, ñà äëúæíè äà ïðèëàãàò
ïðàâèëà è ïðîöåäóðè çà åôåêòèâíî óïðàâëåíèå è êîíòðîë íà
ðèñêîâåòå, ïðîèçòè÷àùè îò äåéñòâèÿòà ïî ðåäóêöèÿ íà
êðåäèòíèÿ ðèñê.

2.2. Êîãàòî ñå îò÷èòà ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê èëè
î÷àêâàíàòà çàãóáà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà è
öÿëîñòíà îöåíêà íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ.

2.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäè è êîíòðîëèðà ÷ðåç
ïîäõîäÿùè ïèñìåíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè îñòàòú÷íèÿ ðèñê,
ïðîèçòè÷àù îò ïî-íèñêà åôåêòèâíîñò îò î÷àêâàíàòà íà
èçïîëçâàíèòå òåõíèêè çà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê.

2.4. Ïðè ðåïî-ñäåëêè íåòíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèÿòà ñå
ñ÷èòà çà áàçîâà åêñïîçèöèÿ.

Îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà
3. Íåòèðàíå íà áàëàíñîâè ïîçèöèè ñ åäíà íàñðåùíà ñòðàíà
3.1. Áàëàíñîâèòå ïîçèöèè íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ìîãàò äà ñå

íåòèðàò, êîãàòî å íàëèöå ñïîðàçóìåíèå çà íåòèðàíå ñ
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

3.2. Íåòèðàíåòî ïî ò. 3.1 ñå ïðèëàãà, êîãàòî ñà íàëèöå
ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

3.2.1. ïðåäâèäåíî å, ÷å â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå, íåïëàòå-
æîñïîñîáíîñò èëè íåñúñòîÿòåëíîñò åäíàòà ñòðàíà äúëæè íà
äðóãàòà íåòíèÿ ðàçìåð íà çàäúëæåíèåòî;

3.2.2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å óäîñòîâåðèë, ÷å
ñïîðàçóìåíèåòî çà íåòèðàíå å ïðàâíî âàëèäíî è ïðèëîæèìî
âúâ âñè÷êè ñëó÷àè ïî ñúîòâåòíèòå çàêîíîäàòåëñòâà, âêëþ÷è-
òåëíî â ñëó÷àé íà íåïëàòåæîñïîñîáíîñò èëè íåñúñòîÿòåëíîñò
íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

3.2.3. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å â ñúñòîÿíèå äà óñòàíîâè
ïî âñÿêî âðåìå âçåìàíèÿòà è çàäúëæåíèÿòà, ïðåäìåò íà
ñïîðàçóìåíèåòî çà íåòèðàíå;

3.2.4 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íàáëþäàâà è êîíòðîëèðà
ðèñêîâåòå, ñâúðçàíè ñ ïðåêðàòÿâàíåòî íà êðåäèòíîòî
îáåçïå÷åíèå; è

3.2.5 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íàáëþäàâà è êîíòðîëèðà
åêñïîçèöèèòå íà íåòíà îñíîâà.

3.3. Íåòèðàíåòî ïî ò. 3.1 íà áàëàíñîâè ïîçèöèè íå ñå ïðèçíàâà,
êîãàòî ñå èçâúðøâà âúç îñíîâà íà ðàìêîâî ñïîðàçóìåíèå çà
íåòèðàíå íà ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå
â çàåì íà öåííè êíèæà èëè äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòà-
ëîâèÿ ïàçàð. Â òåçè ñëó÷àè ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 5 - 7.

4. Äåáèòíè è êðåäèòíè áàëàíñîâè ïîçèöèè íà êëèåíò ìîãàò
äà ñå íåòèðàò, êîãàòî å â ñèëà äîãîâîð çà çàëîã, íåçàâèñèìî
äàëè òîé å ñêëþ÷åí ñàìîñòîÿòåëíî, ïðåäñòàâëÿâà ÷àñò îò
îñíîâíîòî çàäúëæåíèå, ÷àñò îò ðàìêîâ äîãîâîð èëè îò

äîãîâîð ïðè îáùè óñëîâèÿ.
5. Ðàìêîâè ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå íà ðåïî-ñäåëêè,

ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà
èëè ñòîêè è äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð

5.1. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù êîìïëåêñåí ìå-
òîä ïî ò. 34, ìîæå äà èçâúðøè íåòèðàíå ìåæäó ïîçèöèè, îáåêò
íà ðàìêîâè äîãîâîðè çà íåòèðàíå íà ðåïî-ñäåëêè, ñäåëêè ïî
ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè è
äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð, êîãàòî ðàì-
êîâèÿò äîãîâîð çà íåòèðàíå îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò.6.

5.2. Îñâåí íà èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà ñåäìà ïðèåòîòî îáåçïå÷å-
íèå è ïîëó÷åíèòå öåííè êíèæà ïî ñèëàòà íà ðàìêîâî ñïîðàçóìå-
íèå çà íåòèðàíå òðÿáâà äà îòãîâàðÿò íà êðèòåðèèòå ïî ò. 8 - 10.

6. Ðàìêîâèòå ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå ïî ò. 5 ñå ïðèçíàâàò
çà öåëèòå íà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê, êîãàòî îòãîâàðÿò
åäíîâðåìåííî íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

6.1.ñïîðàçóìåíèåòî å ïðàâíî âàëèäíî è ïðèëîæèìî â ñúîò-
âåòíèòå çàêîíîäàòåëñòâà, âêëþ÷èòåëíî â ñëó÷àé íà íåïëàòå-
æîñïîñîáíîñò èëè íåñúñòîÿòåëíîñò íà íàñðåùíàòà ñòðàíà;

6.2. ñïîðàçóìåíèåòî îñèãóðÿâà íà èçïðàâíàòà ñòðàíà ïðàâîòî
äà ïðåêðàòè è ïðèêëþ÷è ñâîåâðåìåííî âñè÷êè ñäåëêè, îáåêò
íà ñïîðàçóìåíèåòî, â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå, íåïëàòåæîñïî-
ñîáíîñò èëè íåñúñòîÿòåëíîñò íà äðóãàòà ñòðàíà ïî ñïîðàçóìåíèåòî;

6.3. Ñïîðàçóìåíèåòî óðåæäà íåòèðàíåòî ìåæäó äîõîäèòå
è çàãóáèòå ïî ñäåëêèòå, êàòî åäíàòà ñòðàíà äúëæè íà äðóãàòà
åäèíñòâåíî íåòíèÿ ðàçìåð íà çàäúëæåíèåòî;

6.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòãîâàðÿ íà ìèíèìàëíèòå
èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ ñúãëàñíî
ò. 11.

Ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ
7. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà îïðîñòåí

ìåòîä èëè êîìïëåêñåí ìåòîä çà ðåäóêöèÿ íà êðåäèòíèÿ ðèñê
ïðè èçïîëçâàíå íà ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ.

8. Ôèíàíñîâèòå îáåçïå÷åíèÿ, êîèòî ñå ïðèçíàâàò, ñà:
8.1. Ïàðè÷íè äåïîçèòè è ïðèðàâíåíè íà òÿõ ïàðè÷íè

èíñòðóìåíòè, äúðæàíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.
8.2. Äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò íàöèîíàëíè ïðàâè-

òåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè, êîèòî ïîëó÷àâàò ÷åòâúðòà èëè
ïî-âèñîêà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà÷åñòâî âúç îñíîâà íà îöåíêà,
ïðèñúäåíà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ, è âêëþ÷âàò:

8.2.1. èçäàäåíè îò ðåãèîíàëíè èëè ìåñòíè îðãàíè, äúëãîâè
öåííè êíèæà, åêñïîçèöèèòå â êîèòî ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ
ìåòîä ñå ðàçãëåæäàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíîòî
ïðàâèòåëñòâî, ñúãëàñíî ÷èåòî çàêîíîäàòåëñòâî ñà èçäàäåíè;

8.2.2. èçäàäåíè îò ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð,
äúëãîâè öåííè êíèæà, êîèòî ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì
íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî ïî ò. 1.4.43 îò ïðèëîæåíèå ¹ 4;

8.2.3. èçäàäåíè îò ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå èëè
ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè, äúëãîâè öåííè êíèæà, çà êîèòî
ïðè ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ñå ïðèëàãà íóëåâî ðèñêîâî òåãëî.

8.3. Äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò èíñòèòóöèè èëè
äðóãè ëèöà, êîèòî ïîëó÷àâàò òðåòà èëè ïî-âèñîêà ñòåïåí íà
êðåäèòíî êà÷åñòâî âúç îñíîâà íà îöåíêà, ïðèñúäåíà îò
ïðèçíàòà ÀÊÐ, è âêëþ÷âàò:

8.3.1. äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò ðåãèîíàëíè èëè
ìåñòíè îðãàíè, êîèòî ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä íå ñå
òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíîòî ïðàâèòåëñòâî,
ñúãëàñíî ÷èåòî çàêîíîäàòåëñòâî ñà èçäàäåíè;

8.3.2. äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò ïðåäïðèÿòèÿ îò
ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, êîèòî ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì
èíñòèòóöèè ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

8.3.3. äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò ìåæäóíàðîäíè
áàíêè çà ðàçâèòèå, ðàçëè÷íè îò òåçè, ïîëó÷àâàùè 0% ðèñêîâî
òåãëî ïðè ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä.

8.4. Äúëãîâè öåííè êíèæà ñ ïðèñúäåíà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ
êðàòêîñðî÷íà îöåíêà, ñúîòâåòñòâàùà íà òðåòà èëè ïî-
áëàãîïðèÿòíà ñòåïåí çà êðåäèòíî êà÷åñòâî.

8.5  Àêöèè è êîíâåðòèðóåìè îáëèãàöèè, âêëþ÷åíè â îñíîâåí
áîðñîâ èíäåêñ.

8.6.  Çëàòî.
8.7. Ïðè óñëîâèå, ÷å öåííàòà êíèãà èìà äâå êðåäèòíè îöåíêè

îò ïðèçíàòè ÀÊÐ, ñå âçåìà ïðåäâèä ïî-íèñêàòà îöåíêà. Â
ñëó÷àèòå, êîãàòî èìà ïîâå÷å îò äâå êðåäèòíè îöåíêè îò
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ïðèçíàòè ÀÊÐ, ñå âçåìàò äâåòå íàé-âèñîêè, êîãàòî ñà åäíàêâè,
à àêî òå ñå ðàçëè÷àâàò, ñå âçåìà ïðåäâèä ïî-íèñêàòà îò äâåòå.

9. Ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ ìîãàò äà áúäàò è:
9.1. Äúëãîâè öåííè êíèæà, êîèòî íÿìàò ïðèñúäåíà êðåäèòíà

îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ, àêî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå êðèòåðèè:
9.1.1. äúëãîâèòå öåííè êíèæà ñå êîòèðàò íà ïðèçíàòà áîðñà;
9.1.2. äúëãîâèòå öåííè êíèæà ñà êâàëèôèöèðàíè êàòî

ïúðâîñòåïåíåí äúëã;
9.1.3. âñè÷êè äðóãè äúëãîâè öåííè êíèæà îò ñúùèÿ ðàíã íà èí-

ñòèòóöèÿòà åìèòåíò èìàò ïðèñúäåíà êðåäèòíà îöåíêà, ñúîòâåò-
ñòâàùà íà òðåòà èëè ïî-äîáðà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà÷åñòâî;

9.1.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äåêëàðèðà, ÷å íå ðàçïî-
ëàãà ñ èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ïðèñúæäàíåòî íà êðåäèòíà îöåíêà,
ïî-íåáëàãîïðèÿòíà îò òðåòà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà÷åñòâî; è

9.1.5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å â ñúñòîÿíèå äà óäî-
ñòîâåðè ïðåä êîìèñèÿòà, ÷å ïàçàðíàòà ëèêâèäíîñò íà èíñò-
ðóìåíòà å äîñòàòú÷íî âèñîêà çà öåëèòå íà îáåçïå÷åíèåòî.

9.2. Äÿëîâå â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå, àêî
ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

9.2.1.  èìàò åæåäíåâíè ïóáëè÷íî îïîâåñòåíè öåíè íà îáðàòíî
èçêóïóâàíå;

9.2.2. ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå èíâåñòèðà
ñàìî â èíñòðóìåíòè ïî ò. 8.1 - 9.1.

9.3. Èçïîëçâàíåòî îò ñòðàíà íà ïðåäïðèÿòèåòî çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå íà äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè ñ öåë õåäæèðàíå íà
ðèñêà íå îãðàíè÷àâà ïðèçíàâàíåòî íà äÿëîâåòå ìó çà ïðèåì-
ëèâî îáåçïå÷åíèå ñúãëàñíî ò. 9.2.

10. Äîïúëíèòåëíèòå ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ, êîèòî ñå
ïðèçíàâàò ïî êîìïëåêñíèÿ ìåòîä, ñà:

10.1. àêöèè è êîíâåðòèðóåìè îáëèãàöèè, íåâêëþ÷åíè â
îñíîâåí áîðñîâ èíäåêñ, íî äîïóñíàòè äî íà ïðèçíàòà áîðñà; è

10.2. äÿëîâå â ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå,
êîèòî èìàò åæåäíåâíè ïóáëè÷íî îïîâåñòåíè öåíè íà îáðàòíî
èçêóïóâàíå è îñâåí â èíñòðóìåíòèòå ïî ò. 9.2.2 ìîãàò äà
èíâåñòèðàò è â èíñòðóìåíòèòå ïî ò. 10.1.

11. Ìèíèìàëíè  èçèñêâàíèÿ êúì ôèíàíñîâèòå îáåçïå÷åíèÿ
Îáåçïå÷åíèÿòà ïî ò. 8 ñå ïðèçíàâàò çà öåëèòå íà ðåäóêöèÿòà

íà êðåäèòíèÿ ðèñê, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:
11.1.  óñëîâèÿ çà íèñêà êîðåëàöèÿ:
11.1.1. äà íå å íàëèöå ñúùåñòâåíà ïîëîæèòåëíà êîðåëàöèÿ

ìåæäó êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà äëúæíèêà è ñòîéíîñòòà íà
îáåçïå÷åíèåòî;

11.1.2. öåííèòå êíèæà äà íå ñà èçäàäåíè îò äëúæíèêà èëè îò
ëèöå îò ñúùàòà ãðóïà, îñâåí â ñëó÷àèòå íà èçäàäåíè îò
äëúæíèêà îáëèãàöèè ñ ïîêðèòèå, ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà
ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä, êîãàòî êíèæàòà ñà ïðèåòè êàòî
îáåçïå÷åíèå ïî ñïîðàçóìåíèÿ çà îáðàòíî èçêóïóâàíå è ñà
èçïúëíåíè èçèñêâàíèÿòà ïî áóêâà „à“;

11.2. èçèñêâàíèÿ çà ïðàâíà ñèãóðíîñò - èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåä-
íèê ñïàçâà âñè÷êè äîãîâîðíè è íîðìàòèâíè èçèñêâàíèÿ è ïðåä-
ïðèåìà âñè÷êè íåîáõîäèìè äåéñòâèÿ îòíîñíî ïðèëîæèìîñòòà
íà äîãîâîðèòå çà îáåçïå÷åíèå ñïðÿìî ñúîòâåòíèòå çàêîíîäàòåëñòâà;

11.3. Îïåðàòèâíè èçèñêâàíèÿ:
11.3.1. äîãîâîðèòå çà îáåçïå÷åíèå ñà äîêóìåíòèðàíè;
11.3.2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ äîêóìåí-

òèðàíè ïðàâèëà è ïðîöåäóðè îòíîñíî ïðèåìàíèòå îáåçïå÷åíèÿ
ïî âèä è ðàçìåð;

11.3.3. íàëèöå å ÿñíà è íàäåæäíà ïðîöåäóðà çà ñâîåâðåìåííî
ðåàëèçèðàíå íà îáåçïå÷åíèÿòà è êîíòðîë íà ñâúðçàíèòå ñ òîçè
ïðîöåñ ðèñêîâå, âêëþ÷èòåëíî: íåèçïúëíåíèå èëè ïðîìÿíà â
ðàçìåðà íà êðåäèòíîòî îáåçïå÷åíèå; íåïðàâèëíà îöåíêà íà
îáåçïå÷åíèåòî; ðèñêîâå ïðè ðåàëèçàöèÿòà íà îáåçïå÷åíèåòî;
ðèñê îò êîíöåíòðàöèÿ, ïðîèçòè÷àù îò ïðèäîáèâàíå íà îáåç-
ïå÷åíèåòî; âëèÿíèå âúðõó îáùèÿ ðèñêîâ ïðîôèë íà ïîñðåäíèêà;

11.3.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåîöåíÿâà îáåçïå÷åíèåòî
ïî ïàçàðíè öåíè ïîíå âåäíúæ íà âñåêè øåñò ìåñåöà èëè ïî-÷åñòî,
êîãàòî å íàëèöå èëè ñå î÷àêâà íàìàëåíèå â ïàçàðíàòà ìó ñòîéíîñò;

11.3.5. â ñëó÷àèòå, êîãàòî îáåçïå÷åíèåòî ñå äúðæè îò òðåòà
ñòðàíà - çàëîãîäúðæàòåë, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å
ïðåäïðèåë íåîáõîäèìèòå äåéñòâèÿ, çà äà ñå óâåðè, ÷å òðåòàòà
ñòðàíà îò÷èòà îáåçïå÷åíèåòî îòäåëíî îò ñâîèòå àêòèâè;

11.3.6. â ñëó÷àèòå íà èçïîëçâàíå íà îïðîñòåíèÿ ïîäõîä çà
ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê îñòàòú÷íèÿò ñðîê íà îáåç-

ïå÷åíèåòî íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëúê îò îñòàòú÷íèÿ ñðîê íà
åêñïîçèöèÿòà, êîÿòî îáåçïå÷àâà.

Äðóãè îáåçïå÷åíèÿ
12. Ïàðè÷íè äåïîçèòè è ïðèðàâíåíè ïàðè÷íè èíñòðóìåíòè
12.1. Ïàðè÷åí äåïîçèò èëè ïðèðàâíåí íà íåãî ïàðè÷åí

èíñòðóìåíò, ïðåäîñòàâåíè ïî ñèëàòà íà äîãîâîð çà çàëîã ïðè
êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ â ïîëçà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
ñå ïðèçíàâà çà ïðèåìëèâà êðåäèòíà çàùèòà, êîãàòî ñà
èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

12.1.1. âçåìàíåòî íà äëúæíèêà îò òàçè êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ
å äåéñòâèòåëíî, áåçóñëîâíî è íåîòìåíèìî, çàëîæåíî èëè
ïðåîòñòúïåíî â ïîëçà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, è å
ïðàâíî âàëèäíî è ïðèëîæèìî â ñúîòâåòíèòå çàêîíîäàòåëñòâà;

12.1.2. êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ çàëîãîäúðæàòåë å óâåäîìåíà
çà ó÷ðåäÿâàíå íà çàëîãà èëè ïðåîòñòúïâàíåòî ìó, êàòî â
ðåçóëòàò îò óâåäîìëåíèåòî çàëîãîäúðæàòåëÿò å â ñúñòîÿíèå
äà èçâúðøè ïëàùàíèÿòà åäèíñòâåíî êúì èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê èëè äðóãà, ïîñî÷åíà îò íåãî ñòðàíà.

12.2. Çà öåëèòå íà óñòàíîâÿâàíå åôåêòà îò êðåäèòíî
îáåçïå÷åíèå ïàðè÷åí äåïîçèò ïðè êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ
çàëîãîäúðæàòåë ñå ïðèðàâíÿâà íà ãàðàíöèÿ îò òàçè êðåäèòíà
èíñòèòóöèÿ, êàòî ñå ñïàçâàò èçèñêâàíèÿòà íà ò. 56 è 57.

13. Æèâîòîçàñòðàõîâàòåëíè ïîëèöè
13.1. Æèâîòîçàñòðàõîâàòåëíè ïîëèöè, ïðåäîñòàâåíè êàòî

çàëîã â ïîëçà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñå ïðèçíàâàò çà
ïðèåìëèâà êðåäèòíà çàùèòà, êàòî çà ñòîéíîñò ñå ïðèåìà
îòêóïíàòà ñòîéíîñò íà ïîëèöàòà.

13.2. Êðåäèòíàòà çàùèòà ïîä ôîðìàòà íà æèâîòîçàñòðà-
õîâàòåëíà ïîëèöà ñëåäâà äà îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

13.2.1 çàñòðàõîâàòåëÿò å ïðèçíàò êàòî ïðèåìëèâ ãàðàíò çà
ïðåäîñòàâÿíå íà êðåäèòíà çàùèòà â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 19;

13.2.2. çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà å ïðåäîñòàâåíà êàòî çàëîã
èëè ïðåîòñòúïåíà â ïîëçà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è
ñïîðàçóìåíèåòî èìà äåéñòâèå è å ïðèëîæèìî âúâ âñè÷êè
ñúîòâåòíè çàêîíîäàòåëñòâà;

13.2.3. çàñòðàõîâàòåëÿò å óâåäîìåí çà çàëîãà èëè ïðåîòñòúï-
âàíåòî íà ïîëèöàòà, â ðåçóëòàò íà êîåòî íå ìîæå äà îòìåíè
ïîëèöàòà èëè èçïëàùàíåòî íà ñóìè ïî íåÿ áåç ñúãëàñèåòî íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

13.2.4.  îòêóïíàòà ñòîéíîñò íà ïîëèöàòà å íåñíèæàåìà ïî ðàçìåð;
13.2.5. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïðàâî äà ïðåäÿâè

ïîëèöàòà è äà ïîëó÷è ñâîåâðåìåííî îòêóïíàòà ñòîéíîñò â
ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå îò ñòðàíà íà çàåìîïîëó÷àòåëÿ;

13.2.6. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å óâåäîìåí îò çàñòðàõîâà-
íèÿ çà âñè÷êè ñëó÷àè, êîèòî ïðåäâèæäàò íåïëàùàíå ïî ïîëèöàòà;

13.2.7. êðåäèòíàòà çàùèòà òðÿáâà äà å ïðåäîñòàâåíà íàé-ìàëêî
çà ñðîêà íà ïîãàñÿâàíå íà çàåìà; â ñëó÷àé ÷å ïîëèöàòà èçòè÷à
ïðåäè èçòè÷àíåòî íà ñðîêà íà çàåìà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
òðÿáâà äà îñèãóðè ñóìàòà, ïîëó÷åíà ïî ïîëèöàòà, äà ïðîäúëæè
äà ñëóæè êàòî ãàðàíöèÿ äî èçòè÷àíåòî íà ñðîêà íà çàåìà.

13.3.  Æèâîòîçàñòðàõîâàòåëíèòå ïîëèöè ñå ðàçãëåæäàò êàòî
ãàðàíöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëíîòî äðóæåñòâî â ñúîòâåòñòâèå ñ ò.
54.2, êàòî ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 56 è 57.

14. Èíñòðóìåíòè, èçêóïóâàíè ïðè ïîèñêâàíå
14.1. Èíñòðóìåíòè, èçäàäåíè îò äðóãè èíñòèòóöèè, êîèòî ùå áú-

äàò îáðàòíî èçêóïåíè ïðè ïîèñêâàíå, ñå ïðèçíàâàò çà ïðèåìëèâà
êðåäèòíà çàùèòà, êîãàòî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

14.1.1. èíñòèòóöèÿòà èçäàòåë èìà êðåäèòíà îöåíêà, îòãî-
âàðÿùà íà ïúðâà ñòåïåí êðåäèòíî êà÷åñòâî çà åêñïîçèöèè
êúì êðåäèòíè èíñòèòóöèè ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

14.1.2. èíñòèòóöèÿòà ìîæå äà óäîñòîâåðè ïðåä çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ïàçàðíàòà ëèêâèäíîñò íà èíñòðóìåíòà å
äîñòàòú÷íî âèñîêà.

14.2. Èíñòðóìåíòèòå ïî ò. 14.1 ñå ðàçãëåæäàò êàòî ãàðàíöèÿ
íà èíñòèòóöèÿòà åìèòåíò â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 54.2. Èçèñêâàíèÿòà
ïî ò. 56 è 57 ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî è çà òàçè ãàðàíöèÿ.

14.3. Ñòîéíîñòòà íà êðåäèòíàòà çàùèòà ñå îïðåäåëÿ, êàêòî
ñëåäâà:

14.3.1. êîãàòî èíñòðóìåíòúò ñå èçêóïóâà ïî íîìèíàëíà
ñòîéíîñò - ïî íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò;

14.3.2.  êîãàòî èíñòðóìåíòúò ñå èçêóïóâà ïî ïàçàðíè öåíè
- ïî ñòîéíîñòòà, èç÷èñëåíà êàòî çà äúëãîâè öåííè êíèæà
ñúãëàñíî ò. 8.3.3.
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Äîïúëíèòåëíè îáåçïå÷åíèÿ è ïðîäàâà÷è íà çàùèòà ïðè
ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã

15. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå ñè åêñïîçèöèè è î÷àêâàíèòå çàãóáè ÷ðåç ìåòîäà
íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, îñâåí îáåçïå÷åíèÿòà ïî ò. 11 äî 14 è
ãàðàíöèèòå, èçäàäåíè îò ëèöàòà ïî ò. 19, ñå ïðèçíàâàò è
îáåçïå÷åíèÿòà â ò. 16.

16. Íåäâèæèìî èìóùåñòâî
16.1. Æèëèùåí èìîò, îòãîâàðÿù íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 16.2

- 16.4, ò. 17.2 - 17.4, êîéòî å èëè ùå áúäå îáèòàâàí èëè îòäàâàí
ïîä íàåì îò ñîáñòâåíèêà, êàêòî è îôèñè è äðóãè òúðîâñêè
îáåêòè, ñå ïðèçíàâàò çà ïðèåìëèâî îáåçïå÷åíèå, àêî ñà
èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

16.1.1. ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò íà èìîòà íå ñå âëèÿå ñúùåñòâåíî
îò êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà äëúæíèêà; òîâà èçèñêâàíå íå ñå âçåìà
ïðåäâèä, êîãàòî ñòîéíîñòòà íà èìîòà è ñúñòîÿíèåòî íà êðåäèòî-
ïîëó÷àòåëÿ ñà ïîâëèÿíè îò ìàêðîèêîíîìè÷åñêè ôàêòîðè;

16.1.2. ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò íà êðåäèòîïîëó÷à-
òåëÿ íå ñå âëèÿå ñúùåñòâåíî îò ïðîìåíè â ñúñòîÿíèåòî íà
èìîòà èëè ïðàâîòî íà ñòðîåæ, à îò ñïîñîáíîñòòà íà äëúæíèêà
äà èçïîëçâà äðóãè èçòî÷íèöè çà èçïëàùàíå íà çàäúëæåíèÿòà
ñè; ïîãàñÿâàíåòî íà êðåäèòà íå çàâèñè ñúùåñòâåíî îò
ïàðè÷íèòå ïîñòúïëåíèÿ îò èìîòà, ñëóæåù çà îáåçïå÷åíèå.

16.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà ïðåîöåíêà íà
íåäâèæèìèÿ èìîò íàé-ìàëêî âåäíúæ ãîäèøíî, àêî å òúðãîâñêè
îáåêò, è âåäíúæ íà òðè ãîäèíè, àêî å æèëèùåí èìîò. Ïðåîöåíêà
ñå èçâúðøâà è ïðè çíà÷èìè ïðîìåíè â óñëîâèÿòà íà ïàçàðà.

16.3. Êîãàòî å íàëèöå èíôîðìàöèÿ, óêàçâàùà âúçìîæíî
ñúùåñòâåíî íàìàëåíèå â ñòîéíîñòòà íà èìîòà, ïîñëåäâàùàòà
îöåíêà íà èìîòà ïîäëåæè íà ïðåãëåä îò íåçàâèñèì îöåíèòåë.

16.4. Êîãàòî çàåìúò ïðåâèøàâà ëåâîâàòà ðàâíîñòîéíîñò íà
3 ìèëèîíà åâðî èëè 5% îò ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê, îöåíêàòà íà èìîòà ïîäëåæè íà ïðåãëåä îò
íåçàâèñèì îöåíèòåë íà âñåêè äâå ãîäèíè.

17. Çà äà áúäå ïðèçíàòî çà îáåçïå÷åíèå äàäåíî íåäâèæèìî
èìóùåñòâî ïî ò. 16, ñëåäâà äà ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

17.1. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçðè÷íî å îïðåäåëèë â
ñâîèòå ïðàâèëà çà êðåäèòèðàíå âèäîâåòå èìîòè, ïðèåìàíè
êàòî îáåçïå÷åíèå;

17.2. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè
çà íàáëþäåíèå àäåêâàòíîñòòà íà çàñòðàõîâàòåëíîòî ïîêðèòèå
íà íåäâèæèìîòî èìóùåñòâî;

17.3. èïîòåêàòà å âàëèäíà è ïðèëîæèìà â ñúîòâåòíèòå çàêîíî-
äàòåëñòâà, ñâîåâðåìåííî è íàäëåæíî âïèñàíà è ðåàëèçèðóåìà
â ðàçóìíè ñðîêîâå;

17.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà ïåðèîäè÷åí
ïðåãëåä çà ñïàçâàíå îò êëèåíòà íà óñëîâèÿòà ïî äîãîâîðèòå
çà êðåäèò è îáåçïå÷åíèå, êàêòî è äðóãè çàêîíîâè èçèñêâàíèÿ;

17.5. ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî å ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà
èìîòà ïðè ñïàçâàíå íà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

17.5.1. óñòàíîâÿâàíåòî íà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò ñëåäâà äà áúäå
ÿñíî äîêóìåíòèðàíî;

17.5.2. ïàçàðíàòà ñòîéíîñò îò÷èòà íàëè÷èåòî íà ñïåêóëà-
òèâíè åëåìåíòè;

17.5.3. ïàçàðíàòà ñòîéíîñò îò÷èòà íàëè÷èåòî íà äðóãè òå-
æåñòè âúðõó èìîòà.

18. Èíñòèòóöèè, çàñòðàõîâàòåëíè, ïðåçàñòðàõîâàòåëíè äðóæåñò-
âà è àãåíöèè çà åêñïîðòíî êðåäèòèðàíå ñå ïðèçíàâàò çà ïðîäà-
âà÷è íà êðåäèòíà çàùèòà, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

18.1. ïðîäàâà÷úò èìà äîñòàòú÷åí ïðîôåñèîíàëåí îïèò ïðè
îñèãóðÿâàíåòî íà çàùèòà;

18.2. ïðîäàâà÷úò å îáåêò íà íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ, åêâèâà-
ëåíòíè íà èçèñêâàíèÿòà ïî òàçè íàðåäáà, èëè êúì ìîìåíòà íà
ïðåäîñòàâÿíå íà çàùèòàòà å èìàë ïðèñúäåíà îöåíêà îò ïðèçíàòà
ÀÊÐ, îòãîâàðÿùà íà òðåòà èëè ïî-âèñîêà ñòåïåí çà êðåäèòíî
êà÷åñòâî ñïîðåä ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

18.3. êúì ìîìåíòà íà ïðåäîñòàâÿíå íà êðåäèòíàòà çàùèòà
èëè âïîñëåäñòâèå íà ïðîäàâà÷à å ïðèñúäåí âúòðåøåí ðåéòèíã,
ñúîòâåòñòâàù íà âåðîÿòíîñò îò íåèçïúëíåíèå (PD), ðàâíà èëè
ïî-íèñêà îò îòãîâàðÿùàòà íà âòîðà ñòåïåí çà êðåäèòíî
êà÷åñòâî ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

18.4. ïðîäàâà÷úò èìà òåêóù âúòðåøåí ðåéòèíã, ñúîòâåò-

ñòâàù íà âåðîÿòíîñò îò íåèçïúëíåíèå (PD), ðàâíà èëè ïî-
íèñêà îò îòãîâàðÿùàòà íà òðåòà ñòåïåí çà êðåäèòîñïîñîíáîñò
ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

18.5. êîãàòî ïðîäàâà÷úò íà êðåäèòíà çàùèòà å ÀÅÊ, èçäàäå-
íèòå îò ïðàâèòåëñòâî íàñðåùíè ãàðàíöèè íå ñå ïðèçíàâàò.

Çàùèòà ñ ãàðàíöèè
19. Ãàðàíòè ìîãàò äà áúäàò:
19.1. íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà è öåíòðàëíè áàíêè;
19.2. ðåãèîíàëíè è ìåñòíè îðãàíè;
19.3. ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå;
19.4. ìåæäóíàðîäíè îðãàíèçàöèè, ïîëó÷àâàùè 0% ðèñêîâî

òåãëî ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;
19.5. ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, åêñïîçèöèè êúì

êîèòî ñå ïðèðàâíÿâàò íà åêñïîçèöèè êúì èíñòèòóöèè èëè êúì
íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

19.6. èíñòèòóöèè;
19.7. äðóãè þðèäè÷åñêè ëèöà, âêëþ÷èòåëíî ïðåäïðèÿòèÿ

ìàéêè, äúùåðíè äðóæåñòâà è àñîöèèðàíè ïðåäïðèÿòèÿ íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êîèòî èìàò ïðèñúäåíà îöåíêà îò
ïðèçíàòà ÀÊÐ, ñúîòâåòñòâàùà íà âòîðà èëè ïî-âèñîêà ñòåïåí
íà êðåäèòíî êà÷åñòâî.

20. Êðåäèòíè äåðèâàòèâè
20.1. Ïðèåìëèâè êàòî îáåçïå÷åíèå ñà ñëåäíèòå êðåäèòíè

äåðèâàòèâè, ñëîæíè êðåäèòíè äåðèâàòèâè èëè òàêèâà, êîèòî
èìàò ïîäîáíà èêîíîìè÷åñêà ñúùíîñò:

20.1.1. ñóàï çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå;
20.1.2. ñóàï çà îáùà äîõîäíîñò;
20.1.3. öåííè êíèæà, ñâúðçàíè ñ êðåäèòåí ðèñê  äî ðàçìåðà

íà òÿõíîòî ïàðè÷íî ïîêðèòèå.
20.2. Êðåäèòíàòà çàùèòà íå ñå ïðèçíàâà, êîãàòî èíâåñòè-

öèîííèÿò ïîñðåäíèê å çàêóïèë ñóàï çà îáùà äîõîäíîñò è îò÷è-
òà íåòíèòå ïîñòúïëåíèÿ ïî ñäåëêàòà êàòî íåòåí äîõîä, à íå
îò÷èòà ñúîòâåòíîòî íàìàëåíèå â ñòîéíîñòòà íà ïîêðèòèÿ àêòèâ.

21. Âúòðåøíî õåäæèðàíå
21.1.Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñúùåñòâÿâà

âúòðåøíî õåäæèðàíå, èçïîëçâàíèòå êðåäèòíè äåðèâàòèâè ñå
ïðèçíàâàò çà êðåäèòíà çàùèòà, êîãàòî êðåäèòíèÿò ðèñê îò
òúðãîâñêèÿ ïîðòôåéë å ïðåõâúðëåí íà âúíøíà òðåòà ñòðàíà
(ïðèçíàò ïðîäàâà÷ íà êðåäèòíà çàùèòà).

21.2. Êîãàòî å èçïúëíåíî óñëîâèåòî ïî ò. 21.1, ñå ïðèëàãàò
ïðàâèëàòà çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
è î÷àêâàíè çàãóáè ïðè çàùèòà ñ ãàðàíöèè.

22. Ãàðàíöèèòå è êðåäèòíèòå äåðèâàòèâè ñå ïðèçíàâàò çà
îáåçïå÷åíèå, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

22.1. Êðåäèòíàòà çàùèòà å ïðÿêà.
22.2. Ñòåïåíòà íà ïîêðèòèå îò êðåäèòíàòà çàùèòà å ÿñíî

îïðåäåëåíà è íåîñïîðèìà.
22.3. Êðåäèòíàòà çàùèòà å âàëèäíà è ïðèëîæèìà â ñúîòâåò-

íèòå çàêîíîäàòåëñòâà.
22.4. Äîãîâîðúò çà êðåäèòíà çàùèòà íå ñúäúðæà êëàóçè,

èçïúëíåíèåòî íà êîèòî å èçâúí ïðåêèÿ êîíòðîë íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê, òàêà ÷å:

22.4.1. äà ïîçâîëè íà ãàðàíòà äà ïðåêðàòè äîãîâîðà åäíîñòðàííî;
22.4.2. äà ïîâèøè äåéñòâèòåëíèòå ðàçõîäè çà çàùèòàòà, ðåçóëòàò

îò âëîøàâàíå êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà îáåçïå÷åíàòà åêñïîçèöèÿ;
22.4.3. äà ïîïðå÷è íà ãàðàíòà äà èçïúëíè çàäúëæåíèåòî çà

ñâîåâðåìåííî ïëàùàíå, â ñëó÷àé ÷å ïúðâîíà÷àëíèÿò äëúæíèê
íå èçâúðøè íÿêîå îò äúëæèìèòå ïëàùàíèÿ â ñðîê; èëè

22.4.4. äà ïîçâîëè íàìàëÿâàíå íà ñðîêà íà äåéñòâèå íà
çàùèòàòà îò ñòðàíà íà ãàðàíòà.

22.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà óäîñòîâåðè, ÷å:
22.5.1. ðàçïîëàãà ñúñ ñèñòåìè çà óïðàâëåíèå íà ïîòåíöèàëíà

êîíöåíòðàöèÿ íà ðèñê, ïðîèçòè÷àù îò èçïîëçâàíåòî íà
ãàðàíöèè è êðåäèòíè äåðèâàòèâè; è

22.5.2. ñòðàòåãèÿòà çà èçïîëçâàíå íà ãàðàíöèè è êðåäèòíè äåðè-
âàòèâè ñúîòâåòñòâà íà ðèñêîâèÿ ïðîôèë íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê.

23. Íàñðåùíè ãàðàíöèè
23.1. Êîãàòî äàäåíà åêñïîçèöèÿ å îáåçïå÷åíà ñ ãàðàíöèÿ, ïîêðè-

òà îò ñâîÿ ñòðàíà ñ íàñðåùíà ãàðàíöèÿ, ñúùàòà ìîæå äà ñå òðåòèðà
êàòî åêñïîçèöèÿ êúì èçäàòåëÿ íà íàñðåùíàòà ãàðàíöèÿ, àêî òîé å:

23.1.1.  íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî èëè öåíòðàëíà áàíêà;
23.1.2. ðåãèîíàëåí èëè ìåñòåí îðãàí, êîéòî ñå òðåòèðà êàòî
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íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;
23.1.3. ìåæäóíàðîäíà áàíêà çà ðàçâèòèå, ïîëó÷àâàùà 0%

ðèñêîâî òåãëî ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;
23.1.4. ïðåäïðèÿòèå îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, åêñïîçèöèèòå êúì

êîåòî ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî
èëè êúì èíñòèòóöèè ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä.

23.2.  Ãàðàíöèèòå ñå ïðèçíàâàò, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

23.2.1.  íàñðåùíàòà ãàðàíöèÿ ïîêðèâà âñè÷êè åëåìåíòè íà
ðèñêà ïî âçåìàíåòî;

23.2.2. ïðÿêàòà è íàñðåùíàòà ãàðàíöèÿ îòãîâàðÿò íà èçèñê-
âàíèÿòà â ò. 22 è 24, ñ èçêëþ÷åíèå íà èçèñêâàíåòî ïî ò. 22.1; è

23.2.3. ïîêðèòèåòî å íàäåæäíî è íå ñúùåñòâóâàò îáñòîÿòåë-
ñòâà, êîèòî äà ïðåäïîëàãàò ïî-íèñêà åôåêòèâíîñò â ñðàâíåíèå
ñ ïðÿêà ãàðàíöèÿ, èçäàäåíà îò ñúùèÿ ãàðàíò.

24. Äîïúëíèòåëíè èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà ãàðàíöèè
24.1. Ãàðàíöèèòå ïî ò. 22.1 - 22.4 è ò. 23.1 òðÿáâà äà

îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå äîïúëíèòåëíè èçèñêâàíèÿ:
24.1.1. â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå îò ñòðàíà íà êëèåíòà èíâå-

ñòèöèîííèÿò  ïîñðåäíèê èìà ïðàâî äà èçèñêà ñâîåâðåìåííî
ïëàùàíå îò ñòðàíà íà ãàðàíòà çà âñè÷êè äúëæèìè ñóìè ïî
âçåìàíåòî, ïî îòíîøåíèå íà êîåòî å ïðåäîñòàâåíà ãàðàíöèÿòà,
íåçàâèñèìî äàëè å çàâåäåí èñê ñðåùó äëúæíèêà;

24.1.2. ãàðàíöèÿòà å èçðè÷íî äîêóìåíòèðàíî çàäúëæåíèå,
ïîåòî îò ãàðàíòà;

24.1.3. ãàðàíöèÿòà ïîêðèâà âñè÷êè î÷àêâàíè îò äëúæíèêà
ïëàùàíèÿ, à êîãàòî îïðåäåëåíè âèäîâå ïëàùàíèÿ ñà èçêëþ-
÷åíè îò îáõâàòà íà ãàðàíöèÿòà, ñòîéíîñòòà £ ñå êîðèãèðà
ñúîáðàçíî îãðàíè÷åíîòî ïîêðèòèå.

24.2. Â ñëó÷àè íà ãàðàíöèè, ïðåäîñòàâåíè ïî îäîáðåíè
âçàèìíè ñõåìè çà ãàðàíòèðàíå, èëè íàñðåùíè ãàðàíöèè,
èçäàäåíè îò ëèöàòà ïî ò. 23.1, èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 24.1 ñå ñ÷èòàò
çà èçïúëíåíè, àêî å ñïàçåíî ïîíå åäíî îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

24.2.1. èíâåñòèöèîííèÿò  ïîñðåäíèê èìà ïðàâîòî â óñòàíîâåí
ñðîê äà ïîëó÷è îò ãàðàíòà ïðîïîðöèîíàëíî íà ïîêðèòèåòî íà ãà-
ðàíöèÿòà ïëàùàíå, îïðåäåëåíî íà áàçà îöåíêà íà èêîíîìè÷åñêà-
òà çàãóáà, êîÿòî èíâåñòèöèîííèÿò  ïîñðåäíèê áè ïîíåñúë; èëè

24.2.2. èíâåñòèöèîííèÿò  ïîñðåäíèê ìîæå äà óäîñòîâåðè
ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å èêîíîìè÷åñêàòà çàãóáà å
ïîêðèòà îò ïðåäîñòàâåíàòà ãàðàíöèÿ.

24.3. Èêîíîìè÷åñêà çàãóáà ïî ñìèñúëà íà ò. 24.2.2 ñà
çàãóáèòå âñëåäñòâèå íà íåèçäúëæåíè ïëàùàíèÿ îò ñòðàíà íà
äëúæíèêà, âêëþ÷èòåëíî ëèõâè è äðóãè âèäîâå ïëàùàíèÿ.

25. Äîïúëíèòåëíè èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà êðåäèòíè
äåðèâàòèâè:

25.1. Êðåäèòíèòå äåðèâàòèâè ïî ò. 20.1 ñå ïðèçíàâàò, êîãàòî
ñà ñïàçåíè è äîïúëíèòåëíèòå èçèñêâàíèÿ ïî ò. 25.2 - 25.6.

25.2. Êðåäèòíèòå ñúáèòèÿ ïî êðåäèòíèÿ äåðèâàòèâ âêëþ÷âàò:
25.2.1. ïðîñðî÷âàíå íà äúëæèìè ïëàùàíèÿ ïî óñëîâèÿòà íà

áàçîâîòî çàäúëæåíèå, êàòî ãðàòèñíèÿò ïåðèîä ïî äåðèâàòèâà å
ñúùèÿò èëè ïî-êðàòúê îò òîçè íà îñíîâíîòî çàäúëæåíèå;

25.2.2. îáÿâÿâàíå â íåïëàòåæîñïîñîáíîñò è íåñúñòîÿòåëíîñò;
25.2.3. ïðåñòðóêòóðèðàíå íà áàçîâèòå çàäúëæåíèÿ, âêëþ÷è-

òåëíî îïðîùàâàíå èëè îòëàãàíå íà ïëàùàíèÿ ïî ãëàâíèöà,
ëèõâè èëè òàêñè, êîåòî âîäè äî çàãóáà îò êðåäèòíî åñòåñòâî.

25.3. Àêî óñëîâèåòî ïî ò. 25.2.3 íå å ñïàçåíî, êðåäèòíîòî ïîêðè-
òèå ìîæå äà áúäå ïðèçíàòî â íàìàëåí ðàçìåð ñúãëàñíî ò. 54.

25.4. Íàñòúïâàíåòî íà êðåäèòíî ñúáèòèå ñå óñòàíîâÿâà îò
ëèöàòà, èçðè÷íî îïðåäåëåíè â äîãîâîðà çà îáåçïå÷åíèå, êàòî
ïîíå åäíî îò òÿõ íå å ïðîäàâà÷ íà çàùèòàòà. Ïîëó÷àòåëÿò íà
çàùèòàòà èìà ïðàâî è âúçìîæíîñò äà óâåäîìè ïðîäàâà÷à çà
íàñòúïâàíåòî íà êðåäèòíî ñúáèòèå.

25.5. Çà êðåäèòíè äåðèâàòèâè, äîïóñêàùè ïàðè÷åí ñåòúë-
ìåíò, òðÿáâà äà áúäå âúâåäåí ïðîöåñ çà íàäåæäíî îöåíÿâàíå
íà çàãóáàòà, âêëþ÷âàù ÿñíî îïðåäåëåí ïåðèîä çà îöåíêà íà
áàçîâîòî çàäúëæåíèå ñëåä íàñòúïâàíå íà êðåäèòíî ñúáèòèå.

25.6. Êîãàòî ñåòúëìåíòúò ïî êðåäèòåí äåðèâàòèâ ïðåäïîëàãà
ïðåõâúðëÿíå íà áàçîâîòî çàäúëæåíèå îò ïîëó÷àòåëÿ êúì
ïðîäàâà÷à íà çàùèòà, óñëîâèÿòà íà áàçîâîòî çàäúëæåíèå íå
ñëåäâà äà âúçïðåïÿòñòâàò íàâðåìåííîòî ìó ïðåõâúðëÿíå.

26. Íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó áàçîâîòî è ðåôåðåíòíîòî çàäúëæå-
íèå ïðè êðåäèòåí äåðèâàòèâ (ò.å. çàäúëæåíèåòî, èçïîëçâàíî çà
îïðåäåëÿíå íà ïàðè÷íèÿ ñåòúëìåíò èëè íà àêòèâèòå, ðàçðåøåíè

çà äîñòàâêà) èëè ìåæäó áàçîâîòî çàäúëæåíèå è çàäúëæåíèåòî,
êîåòî ñå èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå äàëè å íàñòúïèëî êðåäèòíî
ñúáèòèå, å äîïóñòèìî, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

26.1. ðåôåðåíòíîòî çàäúëæåíèå èëè çàäúëæåíèåòî, êîåòî
ñå èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå äàëè å íàñòúïèëî êðåäèòíî ñúáèòèå,
å ñúñ ñúùèÿ èëè ïî-íèñúê ðàíã îò áàçîâîòî çàäúëæåíèå; è

26.2. áàçîâîòî è ðåôåðåíòíîòî çàäúëæåíèå, ñúîòâåòíî çàäúëæå-
íèåòî, êîåòî ñå èçïîëçâà çà îïðåäåëÿíå äàëè å íàñòúïèëî êðåäèò-
íî ñúáèòèå, ñà íà åäèí äëúæíèê è ñà íàëèöå ïðàâíî âàëèäíè
êëàóçè, óðåæäàùè „ñâúðçàíî íåèçïúëíåíèå“ (cross default).

27. Èçèñêâàíèÿ êúì ïðîäàâà÷èòå íà çàùèòà ïðè òðåòèðàíå
ïî ò. 1.1.2, ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

27.1. Çà êðåäèòíà çàùèòà, ïðîèçòè÷àùà îò ãàðàíöèè èëè êðå-
äèòíè äåðèâàòèâè, ñëåäâà äà ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

27.1.1  Áàçîâîòî çàäúëæåíèå å:
à) åêñïîçèöèÿ êúì òúðãîâñêî ïðåäïðèÿòèå ïî ÷ë. 113, ñ èçêëþ-

÷åíèå íà çàñòðàõîâàòåëíè è ïðåçàñòðàõîâàòåëíè äðóæåñòâà;
á) åêñïîçèöèÿ êúì ðåãèîíàëíè èëè ìåñòíè îðãàíè, ïðåäïðèÿ-

òèÿ îò ïóáëè÷íèÿ ñåêòîð, êîÿòî íå ñå òðåòèðà êàòî åêñïîçèöèÿ
êúì íàöèîíàëíî ïðàâèòåëñòâî èëè öåíòðàëíè áàíêè ïî ÷ë. 113, èëè

â) åêñïîçèöèÿ êúì ìàëêè è ñðåäíè ïðåäïðèÿòèÿ, êîÿòî ñå
òðåòèðà êàòî åêñïîçèöèÿ íà äðåáíî ïî ÷ë. 113, àë. 4;

27.1.2. Äëúæíèöèòå ïî áàçîâèòå çàäúëæåíèÿ íå ñà îò åäíà
ãðóïà ñ ïðîäàâà÷à íà çàùèòà.

27.1.3.  Åêñïîçèöèèòå ñà õåäæèðàíè ïîñðåäñòâîì íÿêîé îò
ñëåäíèòå èíñòðóìåíòè:

à) ãàðàíöèè, âêëþ÷èòåëíî êðåäèòíè äåðèâàòèâè, òðåòèðàíè
êàòî òàêèâà, èçäàäåíè îò åäíî ëèöå;

á) ãðóïà îò êðåäèòíè äåðèâàòèâè çà ïúðâî íåèçïúëíåíèå -
òðåòèðàíåòî ñå ïðèëàãà ñïðÿìî äåðèâàòèâà, êîéòî èìà íàé-
íèñúê ðàçìåð íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà åêñïîçèöèÿ;

â) ãðóïà îò êðåäèòíè äåðèâàòèâè çà n-òî íåèçïúëíåíèå - êàòî
ïîëó÷åíàòà çàùèòà ñå ïðèçíàâà, êîãàòî ïðåäè òîâà å ïðèçíàòà
çàùèòà çà (n-1-òî) íåèçïúëíåíèå èëè n-1 åêñïîçèöèè âå÷å ñà èç-
ïàäíàëè â íåèçïúëíåíèå; òðåòèðàíåòî ñå ïðèëàãà ñïðÿìî çàäúë-
æåíèåòî ñ íàé-íèñúê ðàçìåð íà ðèñêîâîïðåòåãëåíà åêñïîçèöèÿ.

27.1.4  Êðåäèòíàòà çàùèòà îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò .
22 è ò. 24 - 26.

27.1.5  Ðèñêîâîòî òåãëî íà åêñïîçèöèÿòà ïðåäè ïðèëàãàíåòî
íà êðåäèòíàòà çàùèòà íå å îáóñëîâåíî îò íàëè÷èåòî £.

27.1.6. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïðàâî äà èçèñêà
ïëàùàíå îò ïðîäàâà÷à íà çàùèòàòà, áåç äà å íåîáõîäèìî
ïðåäïðèåìàíå íà ïðàâíè äåéñòâèÿ ñðåùó äëúæíèêà, êàòî
óñòàíîâÿâà, äîêîëêîòî å âúçìîæíî íàìåðåíèåòî íà ïðîäàâà÷à
íà çàùèòà çà ïëàùàíå â ñëó÷àé íà êðåäèòíî ñúáèòèå.

27.1.7. Êðåäèòíàòà çàùèòà îñèãóðÿâà ïúëíî ïîêðèòèå íà
õåäæèðàíàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà ñðåùó çàãóáè îò
êðåäèòíèòå ñúáèòèÿ, ïîñî÷åíè â äîãîâîðà.

27.1.8. Ïðåõâúðëÿåìîñòòà íà çàåìèòå, öåííèòå êíèæà èëè óñëîâ-
íèòå çàäúëæåíèÿ å ïðàâíî âàëèäíà, êîãàòî ñåòúëìåíòúò ïðåäïî-
ëàãà ïðåõâúðëÿíå íà áàçîâîòî çàäúëæåíèå. Êîãàòî èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê âúçíàìåðÿâà äà äîñòàâè çàäúëæåíèå, ðàçëè÷íî
îò áàçîâîòî çàäúëæåíèå, òîé ñëåäâà äà ñå óâåðè, ÷å òîâà
çàäúëæåíèå å äîñòàòú÷íî ëèêâèäíî è å ñïîñîáåí äà ãî çàêóïè.

27.1.9. Óñëîâèÿòà ïî äîãîâîðèòå çà êðåäèòíà çàùèòà ñà ïîòâúð-
äåíè â ïèñìåíà ôîðìà îò  ïðîäàâà÷à íà çàùèòàòà è îò ïîñðåäíèêà.

27.1.10. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïðîöåäóðè çà óñòà-
íîâÿâàíå íà âúçìîæíà âèñîêà êîðåëàöèîííà çàâèñèìîñò ìåæäó
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà ïðîäàâà÷à íà çàùèòà è òàçè íà äëúæíèêà
ïî áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ, äúëæàùà ñå íà îáùà çàâèñèìîñò îò
ðèñêîâè ôàêòîðè, ðàçëè÷íè îò ñèñòåìàòè÷íèÿ ðèñê.

27.1.11. Â ñëó÷àé íà çàùèòà ñðåùó ðèñê îò ðàçñåéâàíå ïðîäàâà÷úò
íà çàêóïåíè âçåìàíèÿ è ïðîäàâà÷úò íà çàùèòà íå ñà îò åäíà ãðóïà.

Èç÷èñëÿâàíå íà êîðèãèðàíà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿ
28. Çà èç÷èñëÿâàíå åôåêòà îò ïðèëàãàíåòî íà êðåäèòíà çàùèòà

èíâåñòèöèîííèÿò  ïîñðåäíèê èçïîëçâà åäèí îò ñëåäíèòå ìåòîäè:
28.1. Îïðîñòåí ìåòîä - ìîæå äà ñå èçïîëçâà ñàìî îò èíâåñòèöèî-

íåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä çà êðåäèòåí ðèñê;
28.2. Êîìïëåêñåí ìåòîä - ìîæå äà ñå èçïîëçâà ñàìî îò

èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ïðèëàãàùè ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä
èëè ìåòîä íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã áåç èç÷èñëÿâàíå íà ñîáñòâåíè
êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè

28.3. Âúòðåøåí ìîäåë



Áþëåòèí 12/2006   ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

79

29. Ïàðè÷íè ñðåäñòâà, öåííè êíèæà è ñòîêè, ïîëó÷åíè èëè
ïðåäîñòàâåíè ïðè ðåïî ñäåëêè è ñäåëêè ïî ïðåäîñòÿâàíå/
ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ñå òðåòèðàò
êàòî ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ.

30. Äúëãîâèòå öåííè êíèæà, êîèòî îòãîâàðÿò íà
èçèñêâàíèÿòà çà êðåäèòíè äåðèâàòèâè ïî  ò. 22 – 26, îáâúðçàíè
ñ îòïóñíàòè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çàåìè, ñå ïðèçíàâàò
çà ïàðè÷åí çàëîã ïî ò. 8.

31. Ïðè áàëàíñîâî íåòèðàíå ñúñ çàåìè èëè äåïîçèòè
êðåäèòèðàùàòà èíñòèòóöèÿ ãè òðåòèðà êàòî çàëîã íà ïàðè÷íè
ñðåäñòâà.

Îïðîñòåí ìåòîä
32. Ïðè îïðîñòåíèÿ ìåòîä èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè

èçïîëçâàò ðèñêîâèòå òåãëà, ïîñî÷åíè â ò. 33, êàòî ñòîéíîñòòà
íà ïðèçíàòîòî îáåçïå÷åíèå å íåãîâàòà ïàçàðíà ñòîéíîñò.

33. Êúì íåïîêðèòàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà ðèñêîâî
òåãëî, ñúîòâåòñòâàùî íà íåîáåçïå÷åíà åêñïîçèöèÿ êúì êðåäèòîïî-
ëó÷àòåëÿ. Êúì ïîêðèòàòà ñ ôèíàíñîâî îáåçïå÷åíèå ÷àñò îò åêñ-
ïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà ðèñêîâî òåãëî, ñúîòâåòñòâàùî íà îáåç-
ïå÷åíèåòî ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä, êàòî ðèñêîâîòî
òåãëî å íàé-ìàëêî 20%, îñâåí â ñëó÷àèòå ïî ò. 33.1 - 33.4.

33.1. Ðèñêîâî òåãëî îò 0% ñå ïðèëàãà ñïðÿìî îáåçïå÷åíàòà
÷àñò îò åêñïîçèöèÿ, ïðîèçòè÷àùà îò ðåïî-ñäåëêè èëè ñäåëêè
ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè,
îòãîâàðÿùà íà êðèòåðèèòå ïî ò. 43, àë. 2. Êîãàòî íàñðåùíàòà
ñòðàíà ïî ñäåëêàòà íå å îñíîâåí ïàçàðåí ó÷àñòíèê, ñå ïðèëàãà
ðèñêîâî òåãëî 10%.

33.2.Ðèñêîâî òåãëî îò 0% ñå ïðèëàãà ñïðÿìî îáåçïå÷åíàòà
÷àñò îò ñòîéíîñòòà íà äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, çà êîèòî ñà
èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

33.2.1. ïðåäìåò ñà íà åæåäíåâíà ïðåîöåíêà ïî ïàçàðíè öåíè;
33.2.2. îáåçïå÷åíèåòî å ïàðè÷åí äåïîçèò èëè ïîäîáåí

èíñòðóìåíò;
33.2.3. âàëóòèòå íà îáåçïå÷åíèåòî è äåðèâàòèâíèÿò èíñòðó-

ìåíò ñúâïàäàò.
33.3. Ðèñêîâî òåãëî îò 10% ñå ïðèëàãà ñïðÿìî îáåçïå÷åíàòà

÷àñò îò ñòîéíîñòòà íà äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, îáåçïå÷åíè
ñ äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò:

33.3.1. íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè,
ïîëó÷àâàùè 0% ðèñêîâî òåãëî ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

33.3.2. ðåãèîíàëíè è ìåñòíè îðãàíè, åêñïîçèöèèòå êúì êîèòî
ñå òðåòèðàò êàòî åêñïîçèöèè êúì íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà
èëè öåíòðàëíè áàíêè;

33.3.3. ìåæäóíàðîäíè áàíêè çà ðàçâèòèå è ìåæäóíàðîäíè
îðãàíèçàöèè, ïîëó÷àâàùè 0% ðèñêîâî òåãëî ïî ñòàíäàðòè-
çèðàíèÿ ìåòîä.

33.4. Ðèñêîâî òåãëî îò 0% ñå ïðèëàãà çà èíñòðóìåíòè, ïðè
êîèòî îáåçïå÷åíèåòî å äåíîìèíèðàíî â ñúùàòà âàëóòà è å
èçïúëíåíî åäíî îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

33.4.1. îáåçïå÷åíèåòî å ïàðè÷åí äåïîçèò èëè ïîäîáåí
èíñòðóìåíò;

33.4.2. îáåçïå÷åíèåòî å äúëãîâè öåííè êíèæà ïî ò. 33.2,
êàòî ïàçàðíàòà ìó ñòîéíîñò å íàìàëåíà ñ 20%.

Êîìïëåêñåí ìåòîä
34. Ïðè èçïîëçâàíåòî íà êîìïëåêñåí ìåòîä èíâåñòèöèîííè-

ÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà ïðîìåíëèâîñòòà â ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà
îáåçïå÷åíèÿòà ÷ðåç èçïîëçâàíåòî íà íàäçîðíè èëè ñîáñòâåíè
êîðåêöèè.

35. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî èçïîëçâà ñîáñòâåíè
êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò, ñëåäâà äà ïðèëàãà òîçè ìåòîä çà
âñè÷êè åêñïîçèöèè êúì êðåäèòåí ðèñê, ñ èçêëþ÷åíèå íà òåçè
åêñïîçèöèè, êîèòî ôîðìèðàò íåñúùåñòâåíè ïîðòôåéëè.

35.1. Êîãàòî îáåçïå÷åíèåòî ñå ñúñòîè îò íÿêîëêî ïðèçíàòè
ïîçèöèè, ðàçìåðúò íà êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò ñå
èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

Η = ∑ αι Ηι,
êúäåòî:
ai e ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà i-òèÿ èíñòðóìåíò è
ñòîéíîñòòà íà öÿëîòî îáåçïå÷åíèå, à Íi å ïðèëîæèìàòà çà
èíñòðóìåíòà íàäçîðíà êîðåêöèÿ.

35.2. Êîãàòî îáåçïå÷åíèåòî å äåíîìèíèðàíî âúâ âàëóòà,
ðàçëè÷íà îò òàçè íà îñíîâíàòà åêñïîçèöèÿ, êúì êîðåêöèÿòà çà
ïðîìåíëèâîñò â ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî ïî ò. 34 ñå äîáàâÿ

êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò íà âàëóòíèÿ êóðñ.
35.3. Â ñëó÷àèòå ïî ò. 35.2, êîãàòî åêñïîçèöèÿòà å â

èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, ïðåäìåò íà îäîáðåíè
îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå, ñå
ïðèëàãà ñàìî åäíà êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò íà âàëóòíèÿ
êóðñ. Òîâà òðåòèðàíå ñå ïðèëàãà íåçàâèñèìî îò áðîÿ íà
âàëóòèòå ïî ñäåëêèòå, îáõâàíàòè îò íåòèðàùîòî ñïîðàçóìåíèå.

36. Íàäçîðíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò
36.1. Ïðè ìåòîäà íà íàäçîðíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò, êîãà-

òî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçâúðøâà åæåäíåâíà ïðåîöåíêà
íà îáåçïå÷åíèÿòà, ñå èçïîëçâàò êîåôèöèåíòèòå îò òàáë. ¹ 1 - 4.

Òàáëèöà ¹ 1. Íàäçîðíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò
Ñòåïåí  
íà êðå-
äèòíî 

êà÷åñò- 
âî íà 
äúë-

ãîâàòà  
öåííà  
êíèãà 

Îñòàòú÷åí 
ñðîê 

Êîðåêöèè çà 
ïðîìåíëèâîñò (%)  

çà äúëãîâè èíñòðóìåíòè, 
åìèòèðàíè îò ëèöàòà  

ïî ò. 8.2 

Êîðåêöèè  
çà ïðîìåíëèâîñò (%)  

çà äúëãîâè èíñòðóìåíòè, 
åìèòèðàíè îò ëèöàòà  

ïî ò. 8.3 è 8.4 

  20-äíå-
âåí 

10-äíå-
âåí 

5-äíå-
âåí 

20-äíå-
âåí 

10-äíå-
âåí 

5-äíå-
âåí 

 1  “1 ã. 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1“5 ã. 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>5 ã. 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657

2 - 3 “1ã. 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1“5 ã. 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
>5 ã. 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485

4 “1 ã. 21,213 15 10,607 - - -
>1“5 ã. 21,213 15 10,607 - - -
>5 ã. 21,213 15 10,607 - - -

Òàáëèöà ¹  2
Ñòåïåí 
íà êðå-
äèòíî 

êà÷åñò-
âî íà 

êðàòêî-
ñðî÷íà-
òà äúë-

ãîâà 
öåííà 
êíèãà 

Êîðåêöèè çà 
ïðîìåíëèâîñò (%) çà 

äúëãîâè èíñòðóìåíòè ñ 
êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà 
îöåíêà, åìèòèðàíè îò 

ëèöàòà ïî ò. 8.2 

Êîðåêöèè çà 
ïðîìåíëèâîñò (%) çà 

äúëãîâè èíñòðóìåíòè ñ 
êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà 
îöåíêà, åìèòèðàíè îò 
ëèöàòà ïî ò. 8.3 è 8.4 

 20-äíå-
âåí 

10-äíå-
âåí 

5-äíå-
âåí 

20-äíå-
âåí 

10-äíå-
âåí 

5-äíå-
âåí 

1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 
2 - 3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 

 Òàáëèöà ¹ 3. Äðóãè îáåçïå÷åíèÿ

Ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ 

 20-äíå-
âåí 

10-äíå-
âåí 

5-äíå-
âåí 

Àêöèè è êîíâåðòèðóåìè îáëèãàöèè, 
âêëþ÷åíè â îñíîâåí áîðñîâ èíäåêñ 21,213 15 10,607 

Àêöèè è êîíâåðòèðóåìè îáëèãàöèè, 
äîïóñíàòè äî ïðèçíàòà áîðñà 35,355 25 17,678 

Ïàðè÷íè ñðåäñòâà 0 0 0 
Çëàòî 21,213 15 10,607 

 

Òàáëèöà ¹ 4. Êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò (%) ïðè
íåñúîòâåòñòâèå íà âàëóòèòå

Ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ 
20-äíåâåí 10-äíåâåí 5-äíåâåí 

11,314 8 5,657 
 36.2.  Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå èçâúðøâà
åæåäíåâíà ïðåîöåíêà, ñå ñïàçâàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 42.

36.3. Ïðè îïðåäåëÿíåòî íà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò ïî
ò. 36.1., ïåðèîäèòå çà ðåàëèçàöèÿ ñå ïðèåìàò, êàêòî ñëåäâà:
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36.3.1.  ïðè îáåçïå÷åíè êðåäèòíè ñäåëêè: äâàäåñåò ðàáîòíè äíè;
36.3.2. ïðè ðåïî-ñäåëêè ñ ïðåäìåò öåííè êíèæà è ïðè ñäåëêè

ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà: ïåò
ðàáîòíè äíè;

36.3.3. äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð: äåñåò
ðàáîòíè äíè.

36.4.  Åêñïîçèöèè â öåííè êíèæà èëè ñòîêè, ïðèäîáèòè èëè
ïðåäîñòàâåíè ÷ðåç ðåïî-ñäåëêè, èëè ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/
ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà è ñòîêè, êîèòî íå îòãîâàðÿò
íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 8 è 9, ñå èçïîëçâà êîðåêöèÿòà çà
ïðîìåíëèâîñò êàòî çà íåâêëþ÷åíè â îñíîâåí èíäåêñ àêöèè,
òúðãóâàíè íà ïðèçíàòà áîðñà.

36.5. Çà åêñïîçèöèè â äÿëîâå íà ïðåäïðèÿòèÿ çà êîëåêòèâíî
èíâåñòèðàíå ñå èçïîëçâà ñðåäíîïðåòåãëåíà êîðåêöèÿ çà ïðîìåí-
ëèâîñò çà àêòèâèòå, â êîèòî å èíâåñòèðàëî ïðåäïðèÿòèåòî, êàòî
ñå âçåìàò ïðåäâèä ïåðèîäèòå íà ðåàëèçàöèÿ çà âñåêè åäèí àêòèâ
ñúãëàñíî ò. 36.3, 36.4, 36.6. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
íå ðàçïîëàãà ñ èíôîðìàöèÿ îòíîñíî àêòèâèòå, â êîèòî ñà
èíâåñòèöèèòå, êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò å ìàêñèìàëíàòà
êîðåêöèÿ, ïðèëîæèìà êúì àêòèâèòå, â êîèòî ïðåäïðèÿòèåòî çà
êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå èìà ïðàâî äà èíâåñòèðà.

36.6. Ïðè åêñïîçèöèè â äúëãîâè öåííè êíèæà áåç ïðèñúäåí
ðåéòèíã, îòãîâàðÿùè íà êðèòåðèèòå ïî ò. 9.1, ñå èçïîëçâà
êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò çà öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò
èíñòèòóöèè èëè êîðïîðàòèâíè ïðåäïðèÿòèÿ ñ âúíøíà
êðåäèòíà îöåíêà, ñúîòâåòñòâàùà íà âòîðà èëè òðåòà ñòåïåí çà
êðåäèòíî êà÷åñòâî.

Ñîáñòâåíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò
37. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîí-

íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà ñîáñòâåíè êîðåêöèè çà
ïðîìåíëèâîñò íà îáåçïå÷åíèåòî, êîãàòî ñà ñïàçåíè êà÷åñòâåíèòå
èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 38 - 40 è êîëè÷åñòâåíèòå èçèñêâàíèÿ ïî ò. 41.

37.1. Ïðè åêñïîçèöèè â äúëãîâè öåííè êíèæà ñ
èíâåñòèöèîíåí ðåéòèíã, ïðèñúäåí îò ïðèçíàòà ÀÊÐ,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èç÷èñëè êîðåêöèÿ çà
ïðîìåíëèâîñò ïî êàòåãîðèè äúëãîâè êíèæà.

37.2. Ïðè îïðåäåëÿíå íà âèäîâåòå êàòåãîðèè ïî ò. 37.1
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îò÷èòà âèäà íà òåõíèÿ èçäàòåë,
êðåäèòíàòà îöåíêà íà êíèæàòà, òåõíèÿ îñòàòú÷íèÿ ñðîê è
ìîäèôèöèðàíàòà èì äþðàöèÿ. Êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò
ñëåäâà äà ñà ïðåäñòàâèòåëíè çà äúëãîâèòå öåííè êíèæà,
âêëþ÷åíè â ñúîòâåòíàòà êàòåãîðèÿ.

37.3. Ïðè åêñïîçèöèè â äúëãîâè öåííè êíèæà ñ ðåéòèíã, ïðè-
ñúäåí îò ïðèçíàòà ÀÊÐ, ïî-íèñúê îò èíâåñòèöèîííèÿ, êàêòî è
çà äðóãèòå îáåçïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿ-
âà êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò ïîîòäåëíî çà âñÿêà åêñïîçèöèÿ.

37.4. Ïðè îïðåäåëÿíå íà êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò íà
îáåçïå÷åíèåòî èëè çà íåñúîòâåòñòâèå íà âàëóòèòå íå ñå âçåìàò
ïðåäâèä êîðåëàöèîííèòå çàâèñèìîñòè ìåæäó îñíîâíàòà
åêñïîçèöèÿ, îáåçïå÷åíèåòî è/èëè âàëóòíèÿ êóðñ.

38.Êîëè÷åñòâåíè êðèòåðèè
38.1. Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ñîáñòâåíèòå êîðåêöèè çà ïðîìåí-

ëèâîñò èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà 99-ïðîöåíòîâ
åäíîñòðàíåí äîâåðèòåëåí èíòåðâàë íà ðàçïðåäåëåíèå.

38.2. Êîãàòî íå ñå èçâúðøâà åæåäíåâíà ïðåîöåíêà íà
îáåçïå÷åíèÿòà, ñå ñïàçâàò èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 42.

38.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê àêòóàëèçèðà îöåíêèòå
ñè çà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò íàé-ìàëêî âåäíúæ íà òðè
ìåñåöà èëè ïî-÷åñòî, êîãàòî ïàçàðíèòå óñëîâèÿ íàëàãàò òîâà.

39. Ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ
39.1. Ïðè îïðåäåëÿíå íà ñîáñòâåíèòå êîðåêöèè çà ïðîìåíëè-

âîñò èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ñïàçâà ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ çà ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ: 20 ðàáîòíè äíè çà ñåêþ-
ðèòèçèðàíè çàåìíè ñäåëêè; 5 ðàáîòíè äíè çà ðåïî-ñäåëêè; 10
ðàáîòíè äíè çà äðóãè ñäåëêè, èçâúðøåíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð.

39.2. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ êîðåêöè-
èòå çà ïðîìåíëèâîñò íà áàçà ïî-êúñ èëè ïî-äúëúã ïåðèîä íà
ðåàëèçàöèÿ îò îïðåäåëåíèÿ ïî ò. 39.1, ïðèâåæäàíåòî êúì
íåîáõîäèìèÿ ïåðèîä çà ðåàëèçàöèÿ ñå èçâúðøâà ñúãëàñíî
âðåìåâèÿ êîðåí êâàäðàòåí ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

 
NMNM TTHH /=êúäåòî:

HM å íåîáõîäèìàòà êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò;

TM - ñúîòâåòñòâàùèÿò íà HM ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ;
HN - óñòàíîâåíàòà êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò çà ïåðèîäà TN,
èçïîëçâàí êàòî áàçà.

39.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà óâåëè÷è
ïåðèîäà íà ðåàëèçàöèÿ, êîãàòî ñúùåñòâóâàò îáñòîÿòåëñòâà,
ïðåäïîëàãàùè âëîøàâàíå ëèêâèäíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî.

39.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèêúò ïðîâåæäà ñòðåñ-
òåñòîâå çà óñòàíîâÿâàíå äàëè èçïîëçâàíèòå èñòîðè÷åñêèòå
äàííè âîäÿò äî ïîäöåíÿâàíå íà î÷àêâàíàòà ïðîìåíëèâîñò.

40. Èçïîëçâàíèÿò èñòîðè÷åñêè ïåðèîä çà íàáëþäåíèå ïðè
èç÷èñëÿâàíå íà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò ñëåäâà äà áúäå ñ
ïðîäúëæèòåëíîñò íàé-ìàëêî åäíà ãîäèíà.

40.1. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðåòåãëÿ
íàáëþäåíèÿòà èëè èçïîëçâà äðóãè ìåòîäè çà íàáëþäåíèå,
åôåêòèâíèÿò ïåðèîä íà íàáëþäåíèå ñëåäâà äà áúäå ïîíå åäíà
ãîäèíà, êàòî ñðåäíîïðåòåãëåíèÿò èíòåðâàë ìåæäó îòäåëíèòå
íàáëþäåíèÿ íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëúê îò 6 ìåñåöà.

40.2. Â ñëó÷àé íà ïîâèøåíî êîëåáàíèå íà ïàçàðíèòå öåíè
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà èçèñêâà êîðåêöèèòå çà
ïðîìåíëèâîñò äà ñå èç÷èñëÿâàò çà ïî-êðàòêè ïåðèîäè íà
íàáëþäåíèå.

40.3. Êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò òðÿáâà äà ñå ïðåèç÷èñëÿ-
âàò âåäíúæ íà òðè ìåñåöà, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
îáíîâÿâà íàáëþäåíèÿòà ñè, è ïî-÷åñòî, àêî èìà ñúùåñòâåíà
ïðîìÿíà íà ïàçàðíèòå öåíè.

Êà÷åñòâåíè êðèòåðèè
41. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà îöåíêèòå çà ïðî-

ìåíëèâîñò â åæåäíåâíèÿ ïðîöåñ ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà, âêë÷è-
òåëíî è ïî îòíîøåíèå íà âúòðåøíèòå ëèìèòè ïî åêñïîçèöèè.

41.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà óñòàíîâè ïðîöåäó-
ðè çà íàáëþäåíèå è ñïàçâàíå íà âúòðåøíèòå ïðàâèëà è ìåõàíèçìè
çà êîíòðîë íà ñèñòåìèòå çà îöåíêà íà êîðåêöèèòå çà ïðîìåí-
ëèâîñò è óïîòðåáàòà èì â ïðîöåñà íà óïðàâëåíèå íà ðèñêà.

41.2. Îïðåäåëÿíåòî íà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò å îáåêò
íà ðåäîâåí ïðåãëåä â ðàìêèòå íà ïðîöåñà íà âúòðåøåí êîíòðîë
íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, êàòî íàé-ìàëêî âåäíúæ
ãîäèøíî ñå èçâúðøâà ïðåãëåä è îäîáðåíèå íà:

41.2.1. èçïîëçâàíåòî íà êîðåêöèèòå â åæåäíåâíèÿ ïðîöåñ
ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà;

41.2.2. ñúùåñòâåíèòå ïðîìåíè â ïðîöåäóðàòà çà îïðåäåëÿíå
íà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò;

41.2.3. ïîñëåäîâàòåëíîñòòà, àêòóàëíîñòòà, íàäåæäíîñòòà è
íåçàâèñèìîñòòà íà èçïîëçâàíèòå èçòî÷íèöè íà äàííè; è

41.2.4. òî÷íîñòòà è öåëåñúîáðàçíîñòòà íà äîïóñêàíèÿòà çà
ïðîìåíëèâîñò.

42. Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå èçâúðøâà
åæåäíåâíà ïðåîöåíêà íà îáåçïå÷åíèÿòà, íàäçîðíèòå è
ñîáñòâåíèòå êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò ñå îïðåäåëÿò ñúãëàñíî
âðåìåâèÿ êîðåí êâàäðàòåí ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

 

M

MR
M T

TN HH )1( −+
=

êúäåòî:
H å íåîáõîäèìàòà êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò;
HM - êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò ïðè åæåäíåâíà ïðåîöåíêà;
NR - áðîÿò ðàáîòíè äíè ìåæäó ïðåîöåíêèòå;
TM - ïåðèîäúò íà ðåàëèçàöèÿ çà êîíêðåòíèÿ òèï ñäåëêà.

Óñëîâèÿ çà ïðèëàãàíå íà 0% êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò
43. Çà åêñïîçèöèè ïî ðåïî-ñäåëêè è ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/

ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ìîæå äà ïðèëàãà íóëåâ ïðîöåíò êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò,
êîãàòî ñà èçïúëíåíè óñëîâèÿòà ïî ò. 43.3.

43.1. Êîãàòî â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà å ðàçðåøåíî ïðèëàãàíåòî
íà 0% êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò ïî îòíîøåíèå íà ðåïî-ñäåëêè
è ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà äúðæàâíè öåííè
êíèæà, èçäàäåíè îò òàçè äúðæàâà ÷ëåíêà, èíâåñòèöèîííèÿò ïî-
ñðåäíèê ìîæå äà ïðèëîæè íóëåâ ïðîöåíò êîðåêöèÿ çà òåçè ñäåëêè.

43.2. Ïðèëàãàíåòî íà 0% êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò íå å
ðàçðåøåíî, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà
ìåòîäà íà âúòðåøíèòå ìîäåëè.

43.3. Çà ïðèëàãàíå íóëåâ ïðîöåíò (0%) êîðåêöèÿ çà ïðîìåí-
ëèâîñò òðÿáâà äà ñà èçïúëíåíè åäíîâðåìåííî ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

43.3.1. åêñïîçèöèÿòà è îáåçïå÷åíèåòî ïðåäñòàâëÿâàò
ïàðè÷íè ñðåäñòâà èëè äúëãîâè öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò
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íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà èëè öåíòðàëíè áàíêè, îòãîâàðÿùè
íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 8.2 è ïîëó÷àâàùè 0% ðèñêîâî òåãëî
ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;

43.3.2.  åêñïîçèöèÿòà è îáåçïå÷åíèåòî ñà äåíîìèíèðàíè â
åäíà âàëóòà;

43.3.3. ïàäåæúò íà ñäåëêàòà íå íàäâèøàâà åäèí ðàáîòåí
äåí, îñâåí êîãàòî åêñïîçèöèÿòà è îáåçïå÷åíèåòî ñà ïðåäìåò
íà åæåäíåâíà ïðåîöåíêà ïî ïàçàðíè öåíè èëè ïîääúðæàíå íà
îáåçïå÷åíèå ïî ìàðæèí ñìåòêà;

43.3.4. â ñëó÷àé íà íàðóøàâàíå óñëîâèÿòà ïî ìàðæèí
ñìåòêàòà ïåðèîäúò îò ïîñëåäíàòà ïàçàðíà ïðåîöåíêà äî
ðåàëèçàöèÿòà íà îáåçïå÷åíèåòî íå íàäõâúðëÿ 4 ðàáîòíè äíè;

43.3.5.  ñäåëêàòà å óðåäåíà ïîñðåäñòâîì ñèñòåìà çà ñåòúëìåíò,
ïðåäíàçíà÷åíà çà òàêúâ âèä ñäåëêè;

43.3.6.  íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî ñäåëêàòà å èíñòèòóöèîíàëåí
èíâåñòèòîð;

43.3.7. ñïîðàçóìåíèåòî å äîêóìåíòèðàíî ñúãëàñíî îáùîïðè-
åòèòå ïðàâèëà çà ïîäîáåí âèä ñäåëêè;

43.3.8. óñëîâèÿòà ïî ñäåëêàòà ïðåäâèæäàò íåçàáàâíî ïëàùàíå
â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà ïî ñäåëêàòà, âêëþ÷è-
òåëíî çàäúëæåíèåòî äà ïðåâåäå ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà èëè öåííèòå
êíèæà èëè äà îñèãóðè èçèñêóåìèÿ ðàçìåð ïî ìàðæèí ñìåòêàòà.

44. Èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, èçïîëçâàùè êîìïëåêñíèÿ
ìåòîä çà ôèíàíñîâè îáåçïå÷åíèÿ, èç÷èñëÿâàò íåòíà êîðèãèðàíà
ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

E* = max {0, [EVA - CVAM]},
êúäåòî:
E* å íåòíàòà êîðèãèðàíà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà;
EVA = E x (1+HE),
êúäåòî:
ÅVA å êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà (ïðè åêñïîçèöèè
â èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè ÅVA = E);
Å - ñòîéíîñòòà íà íåîáåçïå÷åíàòà åêñïîçèöèÿ;
HE - êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò íà åêñïîçèöèÿòà;
CVAM = CVA x M,
êúäåòî:
CVAM  e êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà îáåçïå÷åíèåòî;
M - êîðåêöèÿòà çà íåñúîòâåòñòâèå íà ïàäåæèòå ïî ôîðìóëà
10;
CVA = C x (1-HC-HFX),
êúäåòî:
CVA å êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà îáåçïå÷åíèåòî ïðåäè îò÷èòàíå
íà íåñúîòâåòñòâèÿ íà ïàäåæèòå;
C   - ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî;
HC - êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò íà îáåçïå÷åíèåòî;
HFX - êîðåêöèÿòà çà íåñúîòâåòñòâèå íà âàëóòèòå;

Íåçàâèñèìî îò èçïîëçâàíèÿ ìåòîä çà êðåäèòåí ðèñê çà
öåëèòå íà ò. 44 èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè èçïîëçâàò
ñòîéíîñòòà íà çàäáàëàíñîâèòå ïîçèöèè ïðåäè ïðèëàãàíå íà
êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè.

Èç÷èñëÿâàíå íà î÷àêâàíèòå çàãóáè è ðàçìåðà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå àêòèâè

45. Çà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä
çà êðåäèòåí ðèñê ñå ïðèåìà íåòíàòà êîðèãèðàíà ñòîéíîñò íà
åêñïîçèöèÿòà, èç÷èñëåíà ïî ðåäà íà ò. 44.

45.1. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èçïîëçâàù ìåòîä íà
âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà êðåäèòåí ðèñê áåç èç÷èñëÿâàíå íà
ñîáñòâåíè êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè, èç÷èñëÿâà íåòíà
êîðèãèðàíà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ñúãëàñíî ôîðìóëà ïî ò.
35.1, êàòî ñïàçâà ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

45.1.1. èçïîëçâà íàäçîðíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò, êàòî
ñå îò÷èòàò íåñúîòâåòñòâèåòî íà âàëóòèòå è ïàäåæèòå, êàêòî è
èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 42;

45.1.2.  ïðèëàãà ñå 10-äíåâåí ïåðèîä íà ðåàëèçàöèÿ.
45.2. Êîðèãèðàíàòà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà „Çàãóáà ïðè

íåèçïúëíåíèå“, êîÿòî ñå èçïîëçâà ïðè ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà
âúòðåøíèÿ ðåéòèíã, ñå óñòàíîâÿâà  ñúãëàñíî ñëåäíàòà
ôîðìóëà:

LGD* =  LGD x (E*/E),
êúäåòî:
LGD* å êîðèãèðàíàòà îöåíêà íà ïàðàìåòúðà LGD çà öåëèòå
íà ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã;
LGD - îöåíêàòà íà ïàðàìåòúðà LGD ñïðÿìî íåîáåçïå÷åíàòà
åêñïîçèöèÿ;

Å* - êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ñúãëàñíî
ôîðìóëàòà ïî ò. 44;
E - ñòîéíîñòòà íà íåîáåçïå÷åíàòà åêñïîçèöèÿ;

Ðàìêîâè ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå íà ðåïî ñäåëêè, ñäåëêè
ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè
ñòîêè  è äðóãè ñäåëêè, èçâúðøåíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð

46. Êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà ïîçèöèèòå ïî ðàìêîâè
ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå íà ðåïî ñäåëêè, ñäåëêè ïî
ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà èëè ñòîêè,
êàêòî è äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð, ñå
óñòàíîâÿâà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:
E* = max {0, [(„(E) - „(C)) + „(|NPS| x Hsec) + („|Efx| x Hfx)]},
êúäåòî:
E* e êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà;
E - ñòîéíîñòòà íà âñÿêà îòäåëíà åêñïîçèöèÿ â ðàìêîâîòî
ñïîðàçóìåíèå ïðè ëèïñà íà êðåäèòíà çàùèòà;
C - ñòîéíîñòòà íà ïîëó÷åíèòå/ïðåäîñòàâåíè â çàåì ïàðè÷íè
ñðåäñòâà èëè öåííè êíèæà è ñòîêè;
NPS - íåòíàòà ïîçèöèÿ â åäèí è ñúù âèä öåííè êíèæà èëè ñòîêè;
Efx - íåòíàòà ïîëîæèòåëíà èëè îòðèöàòåëíà ïîçèöèÿ çà âñÿêà
âàëóòà, ðàçëè÷íà îò âàëóòàòà íà ñåòúëìåíòà;
Hsec - êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò çà ñúîòâåòíèÿ âèä öåííà
êíèãà èëè ñòîêà;
Hfx - êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò çà ñúîòâåòíàòà ÷óæäå-
ñòðàííà âàëóòà.

46.1. Íåòíàòà ïîçèöèÿ íà âñåêè âèä öåííà êíèãà èëè ñòîêà,
ïðåäìåò íà ðàìêîâî ñïîðàçóìåíèå, ñå óñòàíîâÿâà, êàòî îò
îáùàòà ñòîéíîñò íà ïðåäîñòàâåíèòå öåííè êíèæà èëè ñòîêè ñå
èçâàæäà ñòîéíîñòòà íà ïîëó÷åíèòå â çàåì öåííè êíèæà èëè
ñòîêè îò ñúùèÿ âèä. Öåííè êíèæà îò åäèí âèä ñà öåííè êíèæà,
èçäàäåíè îò åäíè åìèòåíò, íà åäíà è ñúùà äàòà, ñ åäíàêâè
ïàäåæè è ïðè åäíàêâè óñëîâèÿ.

46.2. Íåòíàòà ïîçèöèÿ âúâ âñÿêà âàëóòà, ðàçëè÷íà îò
âàëóòàòà íà ñåòúëìåíòà ïî ðàìêîâîòî ñïîðàçóìåíèå, ñå
óñòàíîâÿâà êàòî ðàçëèêà ìåæäó:

46.2.1. ñòîéíîñòòà íà ïðåäîñòàâåíèòå öåííè êíèæà è ïàðè÷íè
ñðåäñòâà, äåíîìèíèðàíè â òàçè âàëóòà, è

46.2.2. ñòîéíîñòòà íà ïîëó÷åíèòå â çàåì öåííè êíèæà è
ïàðè÷íè ñðåäñòâà, äåíîìèíèðàíè â ñúùàòà âàëóòà.

46.3. Êîðåêöèÿòà íà ïðîìåíëèâîñò çà âèä öåííè êíèæà èëè
ïàðè÷íè ñðåäñòâà òðÿáâà äà ñå ïðèëîæè êúì àáñîëþòíàòà
ñòîéíîñò íà ïîëîæèòåëíàòà èëè îòðèöàòåëíàòà íåòíà ïîçèöèÿ
íà öåííèòå êíèæà îò òîçè âèä.

46.4. Êîðåêöèÿòà çà ïðîìåíëèâîñò íà âàëóòíèÿ ðèñê òðÿáâà
äà ñå ïðèëàãà êúì ïîëîæèòåëíàòà èëè îòðèöàòåëíàòà ïîçèöèÿ
çà âñåêè âèä âàëóòà, ðàçëè÷åí îò âàëóòàòà íà ñåòúëìåíòà ïî
ðàìêîâîòî ñïîðàçóìåíèå

47. Èçïîëçâàíèòå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñîáñòâåíè
èëè íàäçîðíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò ñëåäâà äà îòãîâàðÿò
íà èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 38 - 43.

48. Íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæèòå ñå òðåòèðà ñúãëàñíî
ò. 58-60.

49.  Çà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä
èëè ïî ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã çà êðåäèòåí ðèñê ñå
ïðèåìà êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà, èç÷èñëåíà
ïî ðåäà íà ò. 46.1.

Âúòðåøíè ìîäåëè
50. Çà èç÷èñëÿâàíå íà êîðèãèðàíèÿ ðàçìåð íà åêñïîçèöèèòå

èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà âúòðåøåí ìîäåë,
êîéòî îò÷èòà êîðåëàöèîííèòå çàâèñèìîñòè ìåæäó èíñòðó-
ìåíòèòå, ïðåäìåò íà îáùî ñïîðàçóìåíèå çà íåòèðàíå, êàêòî è
òÿõíàòà ëèêâèäíîñò. Ðåçóëòàòúò îò èçïîëçâàíåòî íà âúòðåøíèÿ
ìîäåë å îöåíêà íà ïîòåíöèàëíàòà ïðîìÿíà â ñòîéíîñòòà íà
íåîáåçïå÷åíàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà.

50.1 Âúòðåøíèÿò ìîäåë ñå èçïîëçâà íåçàâèñèìî îò ìîäåëà
çà êðåäèòåí ðèñê, êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å èçáðàë.

50.2. Ñ ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà âúòðåøíèÿ ñè ìîäåë è çà
ìàðæèí çàåìíè ñäåëêè, êîãàòî òå ñà ïîêðèòè îò äâóñòðàííî
ðàìêîâî ñïîðàçóìåíèå çà íåòèðàíå.

50.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà òîçè ìåòîä çà
âñè÷êè íàñðåùíè ñòðàíè è öåííè êíèæà, ñ èçêëþ÷åíèå íà
íåñúùåñòâåíèòå ïîðòôåéëè, çà êîèòî å ðàçðåøåíî èçïîëçâàíåòî
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íà íàäçîðíè èëè ñîáñòâåíè êîðåêöèè çà ïðîìåíëèâîñò, è
äåðèâàòèâíèòå èíñòðóìåíòè, çà êîèòî ñå ïðèëàãà ÷ë. 66-70

50.4. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà ïðàâî äà ïðèëàãà âúò-
ðåøåí ìîäåë, ïðè óñëîâèå ÷å å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå çà ïðèëà-
ãàíå íà âúòðåøåí ìîäåë çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà ñúãëàñíî ÷ë.134.

51. Ñ ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèî-
íåí ïîñðåäíèê, êîéòî íå èçïîëçâà âúòðåøåí ìîäåë çà óïðà-
âëåíèå íà ðèñêà, ìîæå äà èçïîëçâà âúòðåøåí ìîäåë ïî ò. 50,
êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå èçèñêâàíèÿ:

51.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å âíåäðèë öÿëîñòíà è
íàäåæäíà ñèñòåìà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà, ïðîèçòè÷àù îò
ñäåëêèòå, ïðåäìåò íà ðàìêîâè ñïîðàçóìåíèÿ çà íåòèðàíå.

51.2. Âúòðåøíèÿò ìîäåë, èçïîëçâàí îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê çà èç÷èñëåíèå íà ïîòåíöèàëíàòà ïðîìåíëèâîñò íà
öåíèòå, å íåðàçäåëíà ÷àñò îò åæåäíåâíèÿ ïðîöåñ íà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà è îáõâàùà äîñòàòú÷åí áðîé ðèñêîâè ôàêòîðè çà
èçìåðâàíå íà ñúùåñòâåíèòå öåíîâè ðèñêîâå.

51.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ îòäåë çà
êîíòðîë íà ðèñêà, êîéòî:

51.3.1. å íåçàâèñèì îò çâåíàòà çà îñúùåñòâÿâàíå íà ñäåëêèòå;
51.3.2. ðàçïîëàãà ñúñ ñëóæèòåëè, ïîäõîäÿùî êâàëèôè-

öèðàíè çà ïðèëàãàíåòî íà óñúâúðøåíñòâàíè ìîäåëè â îáëàñòòà
íà óïðàâëåíèåòî íà ðèñêà;

51.3.3. å îòãîâîðåí çà ðàçðàáîòâàíåòî è âíåäðÿâàíåòî íà
ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà;

51.3.4. èçãîòâÿ åæåäíåâíè îò÷åòè è àíàëèçè íà èçõîäíèòå
äàííè îò ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà, êàêòî è ïðåäëàãà
êîíêðåòíè ìåðêè çà ñïàçâàíå íà óñòàíîâåíèòå ëèìèòè;

51.3.5. ïðåäîñòàâÿ îò÷åòèòå íà êîìïåòåíòíèòå ðúêîâîäíè ëèöà,
îïðàâîìîùåíè äà âçåìàò ðåøåíèÿ îòíîñíî êîðåêöèè â ðàçìåðà
íà îòäåëíè ïîçèöèè èëè íà îáùàòà ðèñêîâà åêñïîçèöèÿ;

51.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ äîñòîâåðíè
èñòîðè÷åñêè äàííè çà îñèãóðÿâàíå íà òî÷íîñòòà íà îöåíêèòå
çà ðèñêà, ïîëó÷åíè îò áåê-òåñòîâå íà âúòðåøíèÿ ìîäåë çà
ïåðèîä îò ïîíå åäíà ãîäèíà.

51.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïåðèîäè÷íî ïðîâåæäà
çàäúëáî÷åíè ñòðåñ-òåñòîâå, ðåçóëòàòèòå îò êîèòî ñå ïðåãëåæäàò
îò êîìïåòåíòíèòå ðúêîâîäíè ëèöà è ñå âçåìàò ïðåäâèä ïðè
îïðåäåëÿíåòî íà ïðàâèëàòà ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà.

51.6.  Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ ïðîöåäóðè
çà íàáëþäåíèå è ñïàçâàíå íà äîêóìåíòèðàíèòå âúòðåøíè
ïðàâèëà è ìåõàíèçìè çà êîíòðîë, îòíàñÿùè ñå äî öÿëîñòíîòî
ôóíêöèîíèðàíå íà ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà ðèñêà.

51.7. Çâåíîòî çà âúòðåøåí îäèò íà èíâåñòèöèîíííèÿ
ïîñðåäíèê ïðîâåæäà ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà ñèñòåìèòå çà
èçìåðâàíå íà ðèñêà, îáõâàùàù äåéíîñòòà íà çâåíîòî çà
òúðãîâèÿ è çâåíîòî çà êîíòðîë íà ðèñêà.

51.8. Ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî ïîñðåäíèêúò ïðîâåæäà ïðåãëåä
íà ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà.

51.9. Èçïúëíåíè ñà èçèñêâàíèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹ 3.
52. Èç÷èñëåíèåòî íà ïîòåíöèàëíàòà ïðîìÿíà â ñòîéíîñòòà

íà íåîáåçïå÷åíàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà å ïðåäìåò íà ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

52.1. ïîòåíöèàëíàòà ïðîìÿíà â ñòîéíîñòòà ñå èç÷èñëÿâà ïîíå
âåäíúæ äíåâíî.

52.2. Èçïîëçâà ñå 99-ïðîöåíòîâ åäíîñòðàíåí äîâåðèòåëåí
èíòåðâàë.

52.3.  Ïðèëàãàò ñå ñëåäíèòå ïåðèîäè íà ðåàëèçàöèÿ:
52.3.1. Ïðè ðåïî ñäåëêè ñ ïðåäìåò öåííè êíèæà è ïðè ñäåëêè

ïî ïðåäîñòàâÿíå/ïîëó÷àâàíå â çàåì íà öåííè êíèæà - ïåò
ðàáîòíè äíè;

52.3.2. äðóãè ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð: äåñåò
ðàáîòíè äíè.

52.4. Èçïîëçâàíèÿò èñòîðè÷åñêè ïåðèîä çà íàáëþäåíèå
ñëåäâà äà áúäå ñ ïðîäúëæèòåëíîñò íàé-ìàëêî åäíà ãîäèíà, à â
ñëó÷àé íà ïîâèøåíî êîëåáàíèå íà ïàçàðíèòå öåíè - ïî-êðàòúê;

52.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê àêòóàëèçèðà îöåíêèòå
ñè çà êîðåêöèèòå çà ïðîìåíëèâîñò íàé-ìàëêî âåäíúæ íà òðè
ìåñåöà èëè ïî-÷åñòî, êîãàòî ïàçàðíèòå óñëîâèÿ íàëàãàò òîâà.

52.6. Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà åìïèðè÷íè êîðåëàöèîííè
çàâèñèìîñòè â ðàìêèòå íà ðèñêîâèòå êàòåãîðèè è ìåæäó òÿõ,
ïðè óñëîâèå ÷å óäîñòîâåðè, ÷å ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà

çàâèñèìîñòèòå å íàäåæäíà è öÿëîñòíî èíòåãðèðàíà.
53. Ñòîéíîñòòà íà êîðèãèðàíàòà åêñïîçèöèÿ ïðè èçïîëçâàíåòî

íà âúòðåøíè ìîäåëè ñå îïðåäåëÿ ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:
E* = max {0, [( „E - „C ) + (VaR)]},
êúäåòî:
Å* å êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà;
E - ñòîéíîñòòà íà âñÿêà îòäåëíà åêñïîçèöèÿ â ðàìêîâîòî
ñïîðàçóìåíèå ïðè ëèïñà íà êðåäèòíà çàùèòà;
C - ñòîéíîñòòà íà ïîëó÷åíèòå/ïðåäîñòàâåíèòå â çàåì ïàðè÷íè
ñðåäñòâà èëè öåííè êíèæà è ñòîêè;
VaR - ñòîéíîñòòà ïîä ðèñê, ïîëó÷åíà îò âúòðåøíèÿ ìîäåë.

Ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâàò âúç îñíîâà
íà äàííè îò ìîäåëà êúì ïðåäèøíèÿ ðàáîòåí äåí.

Çàùèòà ñ ãàðàíöèè
Èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è

î÷àêâàíèòå çàãóáè
54. Ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà ÷ðåç ãàðàíöèÿ å ñòîéíîñòòà íà

ñóìàòà, êîÿòî ïðîäàâà÷úò íà çàùèòà å ïîåë çàäúëæåíèåòî äà
ïëàòè â ñëó÷àé íà íåèçïúëíåíèå îò ñòðàíà íà äëúæíèêà èëè
ïðè íàñòúïâàíå íà äðóãè îïðåäåëåíè êðåäèòíè ñúáèòèÿ.

54.1. Â ñëó÷àé íà êðåäèòíè äåðèâàòèâè, êîèòî íå âêëþ÷âàò
êàòî êðåäèòíî ñúáèòèå îïðîùàâàíå èëè îòëàãàíå ïëàùàíåòî
íà ãëàâíèöàòà, ëèõâè èëè òàêñè, êîåòî âîäè äî çàãóáè îò
êðåäèòåí õàðàêòåð çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, ñòîéíîñòòà
íà êðåäèòíàòà çàùèòà ñå íàìàëÿâà, êàêòî ñëåäâà:

54.1.1. êîãàòî ñóìàòà, êîÿòî ïðîäàâà÷úò íà çàùèòà ñå å
çàäúëæèë äà ïëàòè â ñëó÷àé íà êðåäèòíî ñúáèòèå, íå íàäâèøàâà
ñòîéíîñòòà íà çàùèòåíàòà åêñïîçèöèÿ, ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà
ñå íàìàëÿâà ñ 40%;

54.1.2. êîãàòî ñóìàòà, êîÿòî ïðîäàâà÷úò íà çàùèòà ñå å
çàäúëæèë äà ïëàòè â ñëó÷àé íà êðåäèòíî ñúáèòèå, íàäâèøàâà
ñòîéíîñòòà íà çàùèòåíàòà åêñïîçèöèÿ, ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà
ñå íàìàëÿâà äî 60% îò ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà.

54.2. Â ñëó÷àé íà íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó âàëóòàòà íà
åêñïîçèöèÿòà è âàëóòàòà íà îáåçïå÷åíèåòî ñòîéíîñòòà íà
çàùèòàòà ñå óñòàíîâÿâà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

G* = G x (1-HFX),
êúäåòî:
G* å êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíàòà çàùèòà;
G - ñòîéíîñòòà íà êðåäèòíàòà çàùèòà;
Hfx - íàäçîðíàòà èëè ñîáñòâåíàòà êîðåêöèÿ çà ïðîìåíëèâîñò
ïðè íåñúîòâåòñòâèå íà âàëóòèòå.

55. Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ïðåõâúðëÿ êúì ïðîäàâà÷
íà çàùèòà ÷àñò îò ðèñêà ïî äàäåíà åêñïîçèöèÿ, ðàçïðåäåëåí â
åäèí èëè ïîâå÷å òðàíøîâå ñ ðàçëè÷åí ðèñê, ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåä-
áèòå íà ïðèëîæåíèå ¹ 7. Ïðàãúò íà ñúùåñòâåíîñò íà çàãóáèòå,ïîä
êîéòî íå ñå èçâúðøâàò ïëàùàíèÿ, ñå òðåòèðà êàòî çàäúðæàíà îò
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïîçèöèÿ ñðåùó ïúðâè ïî ðåä çàãóáè.

56. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ñòàíäàðòèçèðàí
ìåòîä, ïðåòåãëÿ åêñïîçèöèèòå, êàêòî ñëåäâà:

56.1. ÷àñòòà îò åêñïîçèöèÿòà, íàïúëíî ïîêðèòà ñ ïðèçíàòè
ãàðàíöèè, ñå ïðåòåãëÿ ñ ðèñêîâîòî òåãëî íà ïðîäàâà÷à íà
çàùèòà ñëåä êîðåêöèÿ íà ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà çà íåñúîò-
âåòñòâèå íà ïàäåæèòå;

56.2. íåïîêðèòàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà ñå ïðåòåãëÿ ñ ðèñ-
êîâîòî òåãëî íà äëúæíèêà;

56.3. çà ÷àñòè÷íî ãàðàíòèðàíè åêñïîçèöèè, ïðè êîèòî ïîêðè-
òàòà è íåïîêðèòàòà ÷àñò ñà åäíàêâè ïî ðàíã, èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê óñòàíîâÿâà ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿ ðàçìåð íà åêñïî-
çèöèÿòà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

RWE = (E-GA) x r + GA x g ,
êúäåòî:
RWE å ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿò ðàçìåð íà åêñïîçèöèÿòà;
E - ðàçìåðúò íà åêñïîçèöèÿòà;
GA - ñòîéíîñòòà íà ãàðàíöèÿòà ñëåä îò÷èòàíå íà íåñúîòâåòñòâèå
âúâ âàëóòèòå è ïàäåæèòå ñúãëàñíî ôîðìóëàòà ïî ò. 60.2;
r - ðèñêîâîòî òåãëî íà äëúæíèêà;
g - ðèñêîâîòî òåãëî íà ãàðàíòà.

57. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ìåòîäà íà âúò-
ðåøíèÿ ðåéòèíã, ïðåòåãëÿ åêñïîçèöèèòå, êàêòî ñëåäâà:

57.1. ñïðÿìî ïîêðèòàòà ÷àñò íà åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà
îöåíêàòà çà ðèñêîâèÿ ïàðàìåòúð PD íà ãàðàíòà èëè äðóãà
ñòîéíîñò íà PD ìåæäó òîâà íà ãàðàíòà è òîâà íà äëúæíèêà,
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êîãàòî ïúëíî çàìåñòâàíå íå å îïðàâäàíî; ïðè îïðåäåëÿíå íà
ðàçìåðà íà ïîêðèòàòà ÷àñò ñå îò÷èòàò êîðåêöèèòå çà
íåñúîòâåòñòâèå íà âàëóòèòå è ïàäåæèòå;

57.2. çà ÷àñòòà îò ïîä÷èíåíà åêñïîçèöèÿ, ïîêðèòà ñ
ïúðâîñòåïåííè ãàðàíöèè, ìîæå äà áúäå ïðèñúäåíà îöåíêà íà
ïàðàìåòúðà LGD, ñúîòâåòñòâàùà íà ïúðâîñòåïåííè
åêñïîçèöèè;

57.3. çà íåîáåçïå÷åíàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèñúæäà
îöåíêà íà ïàðàìåòðèòå PD è LGD çà áàçèñíàòà åêñïîçèöèÿ.

Íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæèòå
58. Íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæèòå å íàëèöå, êîãàòî

îñòàòú÷íèÿò ñðîê íà êðåäèòíàòà çàùèòà å ïî-êðàòúê îò òîçè
íà îáåçïå÷åíàòà åêñïîçèöèÿ.

58.1   Ïðè íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæèòå êðåäèòíà çàùèòà
íå ñå ïðèçíàâà, êîãàòî å íàëèöå íÿêîå îò ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

58.1.1.   ïúðâîíà÷àëíèÿò ïàäåæ íà çàùèòàòà å ïî-ìàëúê îò
åäíà ãîäèíà; èëè

58.1.2.   îñòàòú÷íèÿò ñðîê íà çàùèòàòà å ïî-ìàëúê îò 3
ìåñåöà.

59. Åôåêòèâåí ïàäåæ íà áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ å íàé-äúëãèÿò
ïåðèîä, ïîñî÷åí â äîãîâîðà, ñëåä èçòè÷íàåòî íà êîéòî
äëúæíèêúò ñëåäâà äà èçïúëíè èçöÿëî ñâîèòå çàäúëæåíèÿ, íî
íå ïîâå÷å îò 5 ãîäèíè.

59.1.  Çà ïàäåæ íà ïîêðèòèåòî ñå ïðèåìà:
59.1.1.  êîãàòî ãàðàíòúò èìà ïðàâîòî åäíîñòðàííî äà

ïðåêðàòè çàùèòàòà - ñðîêúò äî íàé-ðàííàòà äàòà, íà êîÿòî
òîâà ïðàâî ìîæå äà áúäå óïðàæíåíî;

59.1.2.  êîãàòî ïðè íàëè÷èå íà èíòåðåñ îò ñòðàíà íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê òîé èìà ïðàâî äà ïðåêðàòè
åäíîñòðàííî çàùèòàòà ïðåäè äîãîâîðíèÿ ñðîê, ñúãëàñíî
óñëîâèÿòà ïî äîãîâîðà - ñðîêúò äî íàé-ðàííàòà äàòà, íà êîÿòî
òîâà ïðàâî ìîæå äà áúäå óïðàæíåíî;

59.1.3.  âúâ âñè÷êè îñòàíàëè ñëó÷àè – ñðîêúò äî íàé-ðàííàòà
äàòà, íà êîÿòî çàùèòàòà ìîæå äà áúäå ïðåêðàòåíà èëè íåéíèÿò
ñðîê èçòè÷à.

59.2.  Êîãàòî çàùèòà ÷ðåç êðåäèòåí äåðèâàòèâ ìîæå äà
áúäå ïðåêðàòåíà ïðåäè êðàÿ íà ãðàòèñåí ïåðèîä, ñëåä
èçòè÷àíåòî íà êîéòî íåèçïúëíåíèåòî ñå ïðèçíàâà çà íàñòúïèëî,
ñðîêúò äî ïàäåæ ñå íàìàëÿâà ñ òîçè ãðàòèñåí ïåðèîä.

60. Ïðè ïðèëàãàíå íà îïðîñòåí ìåòîä çà ñäåëêè, ïðåäìåò íà
îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà, íå ñå ïðèçíàâà çàùèòà, êîãàòî å
íàëèöå íåñúîòâåòñòâèå ìåæäó ïàäåæèòå íà åêñïîçèöèÿòà è íà
îáåçïå÷åíèåòî.

60.1.  Ïðè ïðèëàãàíå íà êîìïëåêñíèÿ ìåòîä çà ñäåëêè,
ïðåäìåò íà îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà, ïàäåæèòå íà
îáåçïå÷åíèåòî è íà åêñïîçèöèÿòà ñå îò÷èòàò ïðè èç÷èñëÿâàíå
êîðèãèðàíàòà  ñòîéíîñò íà çàëîãà ñúãëàñíî ñëåäíàòà ôîðìóëà:

CVAM = CVA x Ì,
êúäåòî:
CVAM å ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷åíèåòî, êîðèãèðàíà çà
íåñúîòâåòñòâèå íà ïàäåæèòå;
CVA -  êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà îáåçïå÷åíèåòî ñúãëàñíî
ôîðìóëàòà ïî ò. 44 ïðåäè îò÷èòàíå íà íåñúîòâåòñòâèå íà
ïàäåæèòå;
Ì = (t-t*) / (T-t*),
êúäåòî:
t å ïî-ìàëêàòà âåëè÷èíà îò îñòàòú÷íèÿ ñðîê íà çàùèòàòà (â
ãîäèíè) è T;
T - îñòàòú÷íèÿò ñðîê íà åêñïîçèöèÿòà (â ãîäèíè), íî íå ïîâå÷å
îò 5 ãîäèíè;
t* - 0,25 (3 ìåñåöà);

60.2. Ïðè ñäåëêè, ïðåäìåò íà çàùèòà ñ ãàðàíöèè, ïàäåæèòå
íà êðåäèòíàòà çàùèòà è íà åêñïîçèöèÿòà ñå âçåìàò ïðåäâèä
ïðè êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà çàùèòàòà ñúãëàñíî ñëåäíàòà
ôîðìóëà:

GA = G* x Ì,
êúäåòî:
GA å ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà, êîðèãèðàíà çà íåñúîòâåòñòâèå íà
ïàäåæèòå;
G* - ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà, êîðèãèðàíà çà âàëóòíî
íåñúîòâåòñòâèå ñúãëàñíî ôîðìóëàòà ïî ò. 54.2;
Ì ñå èç÷èñëÿâà ñúãëàñíî ôîðìóëàòà ïî ò. 60.1.

Êîìáèíèðàíà çàùèòà ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä

61.Êîãàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ñòàíäàðòèçè-
ðàí ìåòîä çà êðåäèòåí ðèñê, èçïîëçâà ïîâå÷å îò åäíà çàùèòà ïî
îòíîøåíèå íà äàäåíà åêñïîçèöèÿ, òîé ñëåäâà äà ðàçäåëè åêñïî-
çèöèÿòà íà îòäåëíè ÷àñòè, ïîêðèòè îò ðàçëè÷íèòå èíñòðóìåíòè
çà çàùèòà, è äà èç÷èñëÿâà ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿ ðàçìåð íà âñÿêà
÷àñò ïîîòäåëíî. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ïðèëîæè
ñúùèÿ ìåòîä è ïî îòíîøåíèå íà èíñòðóìåíòè íà çàùèòà, ïðåäî-
ñòàâåíè îò åäèí ïðîäàâà÷, íî ïðèòåæàâàùè ðàçëè÷íè ïàäåæè.

Çàùèòà ñðåùó êðåäèòåí ðèñê íà ãðóïà îò åêñïîçèöèè
62. Çàùèòà ÷ðåç êðåäèòåí äåðèâàòèâ çà ïúðâî íåèçïúëíåíèå

ñå ïðèçíàâà, êàòî ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿ
ðàçìåð íà åêñïîçèöèèòå è î÷àêâàíè çàãóáè ñå äîïóñêà, ÷å å
çàùèòåíà åäèíñòâåíî åêñïîçèöèÿòà, êîÿòî áè èìàëà íàé-íèñúê
ðèñêîâîïðåòåãëåí åêâèâàëåíò, àêî íå áåøå çàùèòåíà. Êðåäèòíà
çàùèòà ñå ïðèçíàâà ñàìî êîãàòî ðàçìåðúò £ å ïî-ãîëÿì èëè
ðàâåí íà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà.

63. Çàùèòà ÷ðåç êðåäèòåí äåðèâàòèâ çà n-òî íåèçïúëíåíèå ñå
ïðèçíàâà, êîãàòî ïðåäè òîâà å ïðèçíàòà çàùèòà îò 1-âî äî n-1-âî
íåèçïúëíåíèå, èëè çà n-1 åêñïîçèöèè îò ãðóïàòà å íàñòúïèëî íå-
èçïúëíåíèå. Ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿ ðàçìåð
íà åêñïîçèöèèòå è î÷àêâàíè çàãóáè çà çàùèòåíà ñå ïðèåìà åêñïîçè-
öèÿòà ñ íàé-íèñúê ðèñêîâîïðåòåãëåí åêâèâàëåíò, êîÿòî íå å ïðèå-
òà çà çàùèòåíà ïî äåðèâàòèâ çà ïðåäõîäíî ïî ðåä íåèçïúëíåíèå.

64. Èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâî ïðåòåãëåíè åêñïîçèöèè è
î÷àêâàíè çàãóáè

64.1. Êîãàòî ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà îáåçïå-
÷åíèåòî è ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà å ïîä ïúðâèÿ èçèñêóåì
ïðàã íà îáåçïå÷åíîñò ïî òàáëèöà ¹ 5, LGD ñå èç÷èñëÿâà
ñúãëàñíî ïðàâèëàòà çà òðåòèðàíå íà íåîáåçïå÷åíè åêñïîçèöèè
ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹  5.

64.2. Êîãàòî ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷å-
íèåòî è ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïðåâèøàâà âòîðèÿ èçèñ-
êóåì ïðàã íà îáåçïå÷åíîñò, ñòîéíîñòòà íà ïàðàìåòúðà LGD ñå
îïðåäåëÿ ñúãëàñíî òàáëèöà ¹  5.

Òàáëèöà ¹ 5. Ìèíèìàëíè ñòîéíîñòè íà ïàðàìåòúðà LGD
ñïðÿìî îáåçïå÷åíàòà ÷àñò îò åêñïîçèöèÿòà
 Ïúðâè 

èçèñêóåì 
ïðàã íà 

îáåçïå÷å-
íîñò  (C*) 

Âòîðè 
èçèñêóåì 
ïðàã íà 

îáåçïå÷å-
íîñò 
(C**) 

LGD çà 
ïúðâîñòå-
ïåííè èëè 
ïîäîáíè 
óñëîâíè 
âçåìàíèÿ 

LGD çà 
ïîä÷èíåíè 

èëè 
ïîäîáíè 
óñëîâíè 

âçåìàíèÿ 
Âçåìàíèÿ 0%  125% 35% 65%  
Æ èëèùíè 

èìîòè 30%  140% 35% 65%  

Äðóãè 
îáåçïå÷åíèÿ 30%  140% 40% 70%  

 64.3. Êîãàòî ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà îáåçïå÷å-
íèåòî è ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà íå å äîñòèãíàëî âòîðèÿ
èçèñêóåì ïðàã çà öÿëàòà åêñïîçèöèÿ, òî òÿ ñå ðàçäåëÿ íà:

64.3.1. åêñïîçèöèÿ, ïðè êîÿòî ñå äîñòèãà âòîðèÿj èçèñêóåì
ïðàã; è

64.3.2. îñòàòú÷íà åêñïîçèöèÿ.
65. Êîãàòî ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è î÷àêâàíèòå

çàãóáè ñå èç÷èñëÿâàò ïî ìåòîäà íà âúòðåøíèÿ ðåéòèíã è
äàäåíà åêñïîçèöèÿ å îáåçïå÷åíà ñ ôèíàíñîâ çàëîã èëè äðóãî
ïðèåìëèâî îáåçïå÷åíèå, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçäåëÿ
êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà íà ÷àñòè, ïîêðèòè îò
îòäåëíèòå âèäîâå îáåçïå÷åíèÿ, à îñòàòú÷íàòà åêñïîçèöèÿ ñå
òðåòèðà êàòî íåîáåçïå÷åíà.

66. Ñòîéíîñòèòå íà ïàðàìåòúðà LGD ñå èç÷èñëÿâàò çà âñÿêà
÷àñò ïîîòäåëíî.

Ïðèëîæåíèå ¹ 7
êúì ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV

Ñåêþðèòèçàöèÿ
1. Ïî ñìèñúëà íà òîâà ïðèëîæåíèå:
1.1. Äîïúëíèòåëåí ñïðåä å ñóìàòà îò ôèíàíñîâèòå âçåìàíèÿ

è ïîëó÷åíèòå äðóãè ïðèõîäè è òàêñè çà ñåêþðèòèçèðàíèòå
åêñïîçèöèè, íàìàëåíè ñ ðàçõîäèòå.

1.2. Îïöèÿ çà êðàéíî èçêóïóâàíå (clean-up call option) å
äîãîâîðíà âúçìîæíîñò çà èíèöèàòîðà äà èçêóïè îáðàòíî èëè
äà çàêðèå ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè, ïðåäè âñè÷êè áàçîâè
åêñïîçèöèè äà áúäàò ïîãàñåíè, êîãàòî ñòîéíîñòòà íà
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íåèçïëàòåíèòå åêñïîçèöèè ñòèãíå ïîä îïðåäåëåíî íèâî.
1.3. Ëèêâèäíî óëåñíåíèå å ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, âúç-

íèêâàùà îò äîãîâîðíî ñïîðàçóìåíèå çà ïðåäîñòàâÿíå íà ôè-
íàíñèðàíå, êîåòî îñèãóðÿâà ñâîåâðåìåííîñò íà èçïëàùàíåòî
íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè êúì èíâåñòèòîðèòå.

1.4. Kirb å ïàðàìåòúð, ðàâåí íà ñóìàòà îò 8% îò ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, êîèòî òðÿáâà äà ñå èç÷èñëÿò
ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë  II ïî îòíîøåíèå íà ñåêþðè-
òèçèðàíèòå åêñïîçèöèè, àêî òå íå ñà áèëè ñåêþðèòèçèðàíè è
ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà, ïðîèçòè÷àùà îò òåçè
åêñïîçèöèè, èç÷èñëåíè ñúãëàñíî ñúùèòå ðàçïîðåäáè.

1.5. Ìåòîä, áàçèðàí íà ðåéòèíãèòå, å ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå
íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà
ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ òî÷êà  6.3.3.

1.6. Ìåòîä íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà å ìåòîä çà èç÷èñëÿâàíå
íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà
ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ òî÷êà 6.3.4.

1.7. Ïîçèöèÿ, íà êîÿòî íå å ïðèñúäåí ðåéòèíã - îçíà÷àâà
ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, êîÿòî íÿìà êðåäèòíà îöåíêà îò
ïðèçíàòà ÀÊÐ, ñúãëàñíî ÷ë. 123.

1.8. Ïîçèöèÿ ñ ïðèñúäåí êðåäèòåí ðåéòèíã å ñåêþðèòèçè-
ðàùà ïîçèöèÿ, êîÿòî èìà êðåäèòíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ,
ñúãëàñíî ÷ë. 123.

1.9. Ïðîãðàìà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà
å ïðîãðàìà çà ñåêþðèòèçàöèÿ, êàòî êíèæàòà, êîèòî ñå èçäàâàò
ïî òàçè ïðîãðàìà, ñà ïðåäèìíî ïîä ôîðìàòà  íà òúðãîâñêè
öåííè êíèæà ñ ïúðâîíà÷àëåí ìàòóðèòåò äî åäíà ãîäèíà.

2. Ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà çíà÷èòåëíî ïðå-
õâúðëÿíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê ïðè òðàäèöèîííà ñåêþðèòèçàöèÿ.

Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð ïðè òðàäèöèîííàòà
ñåêþðèòèçàöèÿ ìîæå äà èçêëþ÷è ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè
îò èç÷èñëÿâàíåòî íà ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçè-
öèè è ðàçìåðà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà, àêî çíà÷èòåëåí êðåäèòåí
ðèñê, ñâúðçàí ñúñ ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè, áúäå ïðåõâúð-
ëåí íà òðåòî ëèöå è òðàíñôåðúò îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

2.1. Äîêóìåíòàöèÿòà ïî ñåêþðèòèçàöèÿòà îòðàçÿâà ñ
äîñòàòú÷íî âèñîêà òî÷íîñò èêîíîìè÷åñêàòà ñúùíîñò íà ñäåëêàòà.

2.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð è íåãîâèòå
êðåäèòîðè íÿìàò äîñòúï äî ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè.

2.3. Åìèòèðàíèòå öåííè êíèæà íå ïðåäñòàâëÿâàò çàäúëæåíèÿ
çà ïëàùàíå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð.

2.4. Ëèöåòî, íà êîåòî ñå ïðåõâúðëÿ, å äðóæåñòâî ñúñ ñïå-
öèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ.

2.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð íå îñúùåñòâÿâà
ïðÿê èëè íåïðÿê êîíòðîë âúðõó ïðåõâúðëåíèòå åêñïîçèöèè.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð ìîæå äà îñúùåñòâÿâà
ïðÿê êîíòðîë âúðõó ïðåõâúðëåíèòå åêñïîçèöèè, àêî èìà
ïðàâîòî äà ãè èçêóïè îáðàòíî, çà äà èçâëå÷å ïîëçè, èëè àêî å
çàäúëæåí äà ïîåìå îòíîâî ïðåõâúðëåíèÿ ðèñê. Çàïàçâàíåòî
íà ïðàâàòà èëè çàäúëæåíèÿòà ïî îòíîøåíèå îáñëóæâàíåòî íà
åêñïîçèöèÿòà å ïðÿê êîíòðîë âúðõó åêñïîçèöèÿòà.

2.6. Êîãàòî å íàëèöå „îïöèÿ çà êðàéíî èçêóïóâàíå“, ñëåäâà
äà áúäàò èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

2.6.1. îïöèÿòà ñå óïðàæíÿâà ïî ðåøåíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê èíèöèàòîð;

2.6.2. îïöèÿòà ìîæå äà áúäå óïðàæíåíà ñàìî êîãàòî 10%
èëè ïî-ìàëêî îò ïúðâîíà÷àëíàòà ñòîéíîñò íà ñåêþðèòè-
çèðàíàòà åêñïîçèöèÿ îñòàâà íåèçïëàòåíà; è

2.6.3. îïöèÿòà íå å ñ öåë èçáÿãâàíå íà ïðåõâúðëÿíåòî íà
çàãóáèòå êúì ïîçèöèè çà êðåäèòíî ïîäîáðåíèå èëè äðóãè
ïîçèöèè, äúðæàíè îò èíâåñòèòîðèòå, è íå å ñòðóêòóðèðàíà äà
îñèãóðè ïî äðóã íà÷èí êðåäèòíî ïîäîáðåíèå.

2.7. Äîêóìåíòàöèÿòà çà ñåêþðèòèçèðàíå íå ìîæå äà ñúäúðæà
êëàóçè, êîèòî ïðåäâèæäàò óâåëè÷àâàíå íà äîõîäíîñòòà íà äúð-
æàòåëèòå íà ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè â îòãîâîð íà âëîøàâà-
íå ïîíèæàâàíå íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà áàçîâèòå åêñïîçèöèè.

2.8. Ñ èçêëþ÷åíèå íà ñëó÷àèòå íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå
äîêóìåíòàöèÿòà çà ñåêþðèòèçèðàíå íå ìîæå äà ñúäúðæà êëàóçè:

2.8.1. êîèòî èçèñêâàò ïîçèöèèòå â ñåêþðèòèçàöèÿòà äà áúäàò
ïîäîáðåíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð èëè
èçèñêâàò íàðàñòâàíå íà äîõîäíîñòòà íà èíâåñòèòîðèòå â
îòãîâîð íà âëîøàâàíåòî íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà
ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè; èëè

2.8.2 çà íàðàñòâàíå äîõîäíîñòòà íà ëèöàòà, äúðæàùè ïîçèöèè
ïî ñåêþðèòèçàöèÿ, â îòãîâîð íà âëîøàâàíåòî íà êðåäèòíîòî
êà÷åñòâî íà áàçîâèÿ àêòèâ.

3. Ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ çà ïðèçíàâàíå íà çíà÷èòåëíî
ïðåõâúðëÿíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê ïðè ñèíòåòè÷íà ñåêþðèòèçàöèÿ.

Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð ïðè ñèíòåòè÷íà
ñåêþðèòèçàöèÿ ìîæå äà èç÷èñëÿâà ðàçìåðà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è ðàçìåðà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà
ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ò. 4.1 è 4.2, àêî
çíà÷èòåëåí êðåäèòåí ðèñê å ïðåõâúðëåí íà òðåòî ëèöå ÷ðåç
îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà èëè êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ
è ïðåõâúðëÿíåòî îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

3.1. Äîêóìåíòàöèÿòà ïî ñåêþðèòèçàöèÿòà îòðàçÿâà ñ äîñòà-
òú÷íî âèñîêà òî÷íîñò èêîíîìè÷åñêàòà ñúùíîñò íà ñäåëêàòà.

3.2. Êðåäèòíàòà çàùèòà, íà îñíîâàòà íà êîÿòî êðåäèòíèÿò ðèñê å
ïðåõâúðëåí, å ïðèåìëèâà è îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III çà ïðèçíàâàíå íà  êðåäèòíà çàùèòà.Çà
öåëèòå íà òàçè òî÷êà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà öåë - ñåêþðèòè-
çàöèÿ íå ñå ïðèçíàâà çà ïðèåìëèâ ïðîäàâà÷ íà çàùèòà ñ ãàðàíöèè.

3.3. Èíñòðóìåíòèòå, èçïîëçâàíè çà ïðåõâúðëÿíå íà êðå-
äèòíèÿ ðèñê, íå òðÿáâà äà ñúäúðæàò óñëîâèÿ, êîèòî:

3.3.1. óñòàíîâÿâàò çíà÷èìè ïðàãîâå íà ñúùåñòâåíîñò, ïîä
êîèòî êðåäèòíàòà çàùèòà íå ñå ñ÷èòà çà èçèñêóåìà, àêî íàñòúïè
êðåäèòíîòî ñúáèòèå;

3.3.2. ïîçâîëÿâàò ïðåêðàòÿâàíå íà çàùèòàòà ïîðàäè âëîøà-
âàíå íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà áàçîâèòå åêñïîçèöèè;

3.3.3. èçèñêâàò ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè äà áúäàò ïîäî-
áðåíè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð, ñ èçêëþ÷åíèå
íà ñëó÷àèòå íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå;

3.3.4. ïðåäâèæäàò íàðàñòâàíå íà öåíàòà íà êðåäèòíàòà çàùèòà
èëè äîõîäíîñòòà íà äúðæàòåëèòå íà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè
ïðè âëîøàâàíå íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà áàçîâèòå åêñïîçèöèè.

4. Èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè çà ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè ïðè ñèíòåòè÷íà
ñåêþðèòèçàöèÿ îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð.

4.1. Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåã-
ëåíèòå åêñïîçèöèè çà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè, êîãàòî ñà
èçïúëíåíè óñëîâèÿòà ïî ò. 3, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíè-
öèàòîð òðÿáâà äà ïðèëàãà ñúîòâåòíàòà ìåòîäîëîãèÿ çà èç÷èñëÿ-
âàíå ïî ò. 6, à íå òåçè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, îò÷èòàéêè
ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 4.3. Çà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè,
èç÷èñëÿâàùè ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è
ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
II, ñòîéíîñòòà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà òåçè åêñïîçèöèè å íóëà.

4.2. Ðàçïîðåäáèòå ïî ò.  4.1 ñå ïðèëàãàò çà âñè÷êè åêñïîçèöèè,
âêëþ÷åíè â ñåêþðèòèçàöèÿòà. Çà öåëèòå íà ò. 4.3 èíâåñòèöèîííè-
ÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð èç÷èñëÿâà ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëå-
íèòå åêñïîçèöèè çà âñè÷êè ñåêþðèòèçèðàùè òðàíøîâå â ñúîòâåò-
ñòâèå ñ ò. 6, âêëþ÷èòåëíî òåçè, ñâúðçàíè ñ ïðèçíàâàíåòî íà ðåäóê-
öèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê, îò÷èòàéêè ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 4.3.

4.3. Òðåòèðàíå íà íåñúîòâåòñòâèÿ â ïàäåæèòå ïðè ñèíòåòè÷íà
ñåêþðèòèçàöèÿ.

4.3.1. Ïðè èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ò. 4.1 âñÿêî íåñúîòâåòñòâèå â ïàäåæèòå
ìåæäó êðåäèòíàòà çàùèòà, ÷ðåç êîÿòî ñå ïîëó÷àâà ðàçäåëÿíå
íà òðàíøîâå, è ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ñå îò÷èòà
ñúãëàñíî ò. 4.3.2 è 4.3.3.

4.3.2. Ïàäåæúò íà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ñå
îïðåäåëÿ îò åêñïîçèöèÿòà ñ íàé-äúëúã ïàäåæ, íî íå ïî-äúëúã
îò 5 ãîäèíè. Ïàäåæúò íà êðåäèòíàòà çàùèòà ñå îïðåäåëÿ
ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 6.

4.3.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð íå îò÷èòà
ïàäåæíî íåñúoòâåòñòâèå ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà òðàíøîâåòå, íà êîèòî å
ïðèïèñàíî ðèñêîâî òåãëî 1250%, ñúãëàñíî ò. 6. Çà âñè÷êè
îñòàíàëè òðàíøîâå òðåòèðàíåòî íà íåñúîòâåòñòâèåòî â
ïàäåæèòå, ïîñî÷åíî â ïðèëîæåíèå ¹ 6, ñå èç÷èñëÿâà â
ñúîòâåòñòâèå ñúñ ñëåäíàòà ôîðìóëà:
RW* = [RW (SP) x (t-t*)/ (T-t*)] + [RW (Ass) x (T-t)/ (T-t*)],
êúäåòî:
RW* å ñòîéíîñò íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà öåëèòå
íà ÷ë. 21, ò. 1;
RW (Ass) - ñòîéíîñò íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà



Áþëåòèí 12/2006   ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

85

åêñïîçèöèèòå, àêî íå ñà ñåêþðèòèçèðàíè, èç÷èñëåíè íà
ïðîïîðöèîíàëíà áàçà;
RW (SP) - ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
ñúãëàñíî ò. 4.1, àêî èìà ñúîòâåòñòâèå â ïàäåæèòå;
Ò - ìàòóðèòåòúò íà áàçîâàòà åêñïîçèöèÿ, â ãîäèíè;
t - ìàòóðèòåòúò íà êðåäèòíàòà çàùèòà, â ãîäèíè; è
t* - 0,25.

5. Êðåäèòíè îöåíêè íà ÀÊÐ
5.1. Çà äà áúäå ïðèëîæåíà ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà

íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ò. 6, êðåäèòíàòà
îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

5.1.1. Íå ñúùåñòâóâà íåñúîòâåñòâèå ìåæäó âèäîâåòå ïëàùàíèÿ,
îòðàçåíè â êðåäèòíàòà îöåíêà, è âèäîâåòå ïëàùàíèÿ, ïðåäâè-
äåíè â äîãîâîðà çà âúçíèêâàíå íà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ.

5.1.2. Êðåäèòíàòà îöåíêà å ïóáëè÷íî äîñòúïíà íà ïàçàðà.
Òîâà îáñòîÿòåëñòâî å íàëèöå, êîãàòî êðåäèòíèòå îöåíêè ñà
ïóáëèêóâàíè íà èíòåðíåò ñòðàíèöàòà íà ëèöåòî, íà êîåòî å
èçâúðøåíà îöåíêàòà.

5.1.3. Êðåäèòíèòå îöåíêè, êîèòî ñà äîñòúïíè ñàìî çà
îãðàíè÷åí áðîé ëèöà, íå ñå ñ÷èòàò çà ïóáëè÷íî äîñòúïíè.

5.2. Èçïîëçâàíå íà êðåäèòíè îöåíêè
5.2.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îïðåäåëè åäíà

èëè ïîâå÷å ïðèçíàòè ÀÊÐ, ÷èèòî êðåäèòíè îöåíêè ïðèëàãà
ïðè èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïî-
çèöèè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IV.

5.2.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èçïîëçâà
êðåäèòíèòå îöåíêè îò îïðåäåëåíàòà ÀÊÐ ïîñëåäîâàòåëíî çà
ñâîèòå ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè.

5.2.3. Â ñëó÷àèòå ïî ò. 5.2.4 è 5.2.5 èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
íå ìîæå äà èçïîëçâà êðåäèòíèòå îöåíêè, äàäåíè îò ðàçëè÷íè
ÀÊÐ, çà ñâîèòå ïîçèöèè â òðàíøîâå â ðàìêèòå íà ñúùàòà ñòðóêòóðà.

5.2.4. Àêî åäíà ïîçèöèÿ èìà äâå êðåäèòíè îöåíêè íà
îïðåäåëåíà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ÀÊÐ, òîé èçïîëçâà
ïî-íèñêàòà êðåäèòíà îöåíêà.

5.2.5. Àêî åäíà ïîçèöèÿ èìà ïîâå÷å îò äâå êðåäèòíè îöåíêè
îò ÀÊÐ, ñå èçïîëçâàò äâåòå íàé-âèñîêè êðåäèòíè îöåíêè. Àêî
òå ñà ðàçëè÷íè, ñå èçïîëçâà ïî-íèñêàòà îò òÿõ.

5.2.6. Àêî êðåäèòíàòà çàùèòà å ïðèåìëèâà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíà-
äåñåòà, ðàçäåë III è å ïðåäîñòàâåíà äèðåêòíî íà äðóæåñòâî ñúñ ñïå-
öèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ, è òàçè çàùèòà ñå îòðàçÿâà â êðå-
äèòíàòà îöåíêà îò ÀÊÐ íà ïîçèöèÿòà, ìîæå äà ñå èçïîëçâà ðèñ-
êîâîòî òåãëî, ñúîòâåòñòâàùî íà êðåäèòíàòà îöåíêà. Àêî çàùèòàòà
íå å ïðèåìëèâà ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III, êðåäèòíàòà
îöåíêà íå ñå ïðèçíàâà. Àêî êðåäèòíàòà çàùèòà íå ñå ïðåäîñòàâÿ
íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ, à äèðåêòíî
íà ñåêþðèòèçèðàíà ïîçèöèÿ, êðåäèòíàòà îöåíêà íå ñå ïðèçíàâà.

5.2.7. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îïðåäåëÿ ñòåïåíèòå êðåäèò-
íî êà÷åñòâî, êîèòî ñå äàâàò íà âñÿêà êðåäèòíà îöåíêà, ïðè-
ñúäåíà îò ÀÊÐ, ñúãëàñíî êðèòåðèèòå â ò. 6.

6. Èç÷èñëåíèå
6.1. Èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñ-

ïîçèöèè
6.1.1. Çà öåëèòå íà ÷ë. 122 ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåã-

ëåíèòå åêñïîçèöèè íà ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè ñå èç÷èñëÿâà
÷ðåç ïðèïèñâàíå êúì ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà íà ïîçèöèÿ
íà ñúîòâåòíî ðèñêîâî òåãëî.

6.1.2. Ïðè ñïàçâàíå ðàçïîðåäáèòå íà  ò. 6.1.3:
à) àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà

íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî ò. 6.2, ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà íà áàëàíñîâà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ ñëåäâà
äà áúäå íåéíàòà áàëàíñîâà ñòîéíîñò;

á) àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà ñòîéíîñòòà
íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî ò. 6.3, ñòîéíîñòòà íà
åêñïîçèöèÿòà íà áàëàíñîâà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ ñëåäâà
äà ñå îïðåäåëè ÷ðåç êîðåêöèÿ íà ñòîéíîñòòà;

â) ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿ íà çàäáàëàíñîâà ñåêþðèòèçè-
ðàùà ïîçèöèÿ å íåéíàòà íîìèíàëíà ñòîéíîñò, óìíîæåíà ïî
êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò, ñúãëàñíî òîâà ïðèëîæåíèå;òîçè
êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò ñëåäâà äà å 100%, îñâåí àêî íå å
ïðåäâèäåíî äðóãî â òîâà ïðèëîæåíèå.

6.1.3. Ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿ íà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçè-
öèÿ, âúçíèêâàùà îò äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò ïî ïðèëîæåíèå

¹ 10, ñå îïðåäåëÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðèëîæåíèå ¹ 3.
6.1.4. Àêî ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ å îáåêò íà îáåçïå÷åíà

êðåäèòíà çàùèòà, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà íà òàçè ïîçèöèÿ
ìîæå äà ñå ìîäèôèöèðà â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà
ïðèëîæåíèå ¹ 6.

6.1.5. Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èìà äâå èëè ïîâå÷å ñåêþ-
ðèòèçèðàùè ïîçèöèè, êîèòî ñå ïðèïîêðèâàò, ñå èçèñêâà äî ðàçìå-
ðà íà ïðèïîêðèâàíåòî äà âêëþ÷âà â èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñò-
òà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñàìî ïîçèöèÿ èëè ÷àñò
îò ïîçèöèÿ, âîäåùà äî ïî-âèñîêà ñòîéíîñò íà ðèñêîâîïðåòåãëå-
íèòå åêñïîçèöèè. Íàëèöå å „ïðèïîêðèâàíå“, êîãàòî ïîçèöèÿòà,
èçöÿëî èëè ÷àñòè÷íî, å èçëîæåíà íà  ñúùèÿ ðèñê, òàêà ÷å çà
ïðèïîêðèâàùèòå ñå ÷àñòè èìà ñàìî åäíà åêñïîçèöèÿ.

6.2. Èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä.

6.2.1. Ïðè ñïàçâàíå ðàçïîðåäáèòå íà ò. 6.2.3 ñòîéíîñòòà íà ðèñ-
êîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè íà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, ïî-
ëó÷èëà îöåíêà, òðÿáâà äà ñå èç÷èñëè ÷ðåç ïðèëàãàíå êúì ñòîéíî-
ñòòà íà åêñïîçèöèÿòà íà ðèñêîâî òåãëî, ñúîòâåòñòâàùî íà ñòå-
ïåíèòå íà êðåäèòíî êà÷åñòâî â ñúîòâåòñòâèå ñ òàáë. ¹ 1 è ¹ 2.

Òàáëèöà ¹ 1. Äðóãè ïîçèöè, ðàçëè÷íè îò òåçè ñ êðàòêî-
ñðî÷íà êðåäèòíà îöåíêà

Òàáëèöà ¹ 2. Ïîçèöèè ñ êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà îöåíêà

Ñòåïåí íà 
êðåäèòíî 
êà÷åñòâî 

1 2 3 4 5 è ïî-íèñêî 

Ðèñêîâî 
òåãëî 20% 50% 100% 350% 1250% 

 
Ñòåïåí íà 
êðåäèòíî 
êà÷åñòâî 

1 2 3 Âñè÷êè äðóãè 
êðåäèòíè îöåíêè 

Ðèñêîâî 
òåãëî 

20% 50% 100% 1250% 

 6.2.2. Ïðè ñïàçâàíå ðàçïîðåäáèòå íà ò. 6.2.4, áóêâà „á“ è ò.
6.2.6.3 ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè íà
ñåêþðèòèçèðàùèòå åêñïîçèöèè áåç ïðèñúäåíà îöåíêà òðÿáâà
äà ñå èç÷èñëÿâà ÷ðåç ïðèëàãàíå íà ðèñêîâî òåãëî îò 1250%.

6.2.3. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð è ñïîíñîð,
èç÷èñëÿâàù ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, ìîæå äà ñå îãðàíè÷è äî ñòîé-
íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, êîÿòî áè ïîëó÷èëà
ïîçèöèÿòà, àêî íå å ñåêþðèòèçèðàíà, àêî ñå ïðèïèñâà 150%
ðèñêîâî òåãëî íà âñè÷êè ïðîñðî÷åíè ïîçèöèè è íà ïîçèöèèòå,
ïðèíàäëåæàùè êúì „íàäçîðíè âèñîêîðèñêîâè êàòåãîðèè“
ìåæäó ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè.

6.2.4. Òðåòèðàíå íà ïîçèöèèòå áåç ïðèñúäåíà ðåéòèíãîâà
îöåíêà:

à) Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, êîèòî èìàò ñåêþðèòèçè-
ðàùè ïîçèöèè, êîèòî íå ñà ïîëó÷èëè ðåéòèíãîâà îöåíêà, ìîãàò
äà ïðèëîæàò ïîäõîäà ïî ò. 6.2.4, áóêâà „á“ çà èç÷èñëÿâàíå íà
ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà òåçè ïîçèöèè,
ïðè óñëîâèå ÷å ñúâêóïíîñòòà îò ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè
å èçâåñòåí ïðåç öÿëîòî âðåìå.

á) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëîæè ñðåäíîïðå-
òåãëåíî ðèñêîâî òåãëî, êîåòî áè ïðèëîæèë èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, äúðæàù åêñïîçèöèè êúì ñåêþðèòèçèðàíè åêñïî-
çèöèè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, óìíîæåíî ïî
êîåôèöèåíò çà êîíöåíòðàöèÿ. Òîçè êîåôèöèåíò çà êîíöåíòðàöèÿ
å ðàâåí íà ñóìàòà îò íîìèíàëíèÿ ðàçìåð íà âñè÷êè òðàíøîâå,
ðàçäåëåí íà ñóìàòà îò íîìèíàëíèÿ ðàçìåð íà òðàíøîâå,
ïîä÷èíåíè èëè ðàâíîñòîéíè íà òðàíøà, â êîéòî ïîçèöèÿòà å
äúðæàíà, âêëþ÷èòåëíî ñàìèÿ òðàíø. Ïîëó÷åíîòî ðèñêîâî òåãëî
íå òðÿáâà äà å ïî-âèñîêî îò 1250% èëè ïî-íèñêî îò ðèñêîâîòî
òåãëî, ïðèëîæèìî çà òðàíø ñ ïðèñúäåíà ðåéòèíãîâà îöåíêà îò
ïî-âèñîê ðàíã. Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê íå ìîæå äà
îïðåäåëè ðèñêîâîòî òåãëî, êîåòî áè òðÿáâàëî äà ñå ïðèïèøå çà
ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I,
òîé ïðèïèñâà íà ïîçèöèÿòà ðèñêîâî òåãëî îò 1250%.
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6.2.5. Òðåòèðàíå íà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè â òðàíø,
êîéòî å ïîçèöèÿ ñ âòîðà ïî ðåä çàãóáà èëè ïî-äîáðà ïîçèöèÿ
â ïðîãðàìè çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà:

à) îò÷èòàéêè âúçìîæíîñòèòå çà ïî-áëàãîïðèÿòíî òðåòèðàíå
ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå, çàñÿãàùè ëèêâèäíèòå óëåñíåíèÿ â ò.
6.2.6, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèëàãà çà
ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè, îòãîâàðÿùè íà óñëîâèÿòà ïî
áóêâà „á“, ðèñêîâî òåãëî, êîåòî å ïî-âèñîêî îò 100% èëè íàé-
âèñîêîòî ðèñêîâî òåãëî, êîåòî áè áèëî ïðèëîæåíî çà
ñåêþðèòèçèðàíà åêñïîçèöèÿ ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I
îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, äúðæàù åêñïîçèöèÿòà;

á) çà äà ñå ïðèëîæàò ðàçïîðåäáèòå ïî áóêâà „à“, ñåêþðèòè-
çèðàùèòå ïîçèöèè ñëåäâà äà ñà:

àà) òðàíø, êîéòî å ïîçèöèÿ ñ âòîðà ïî ðåä çàãóáà èëè ïî-
äîáðà ïîçèöèÿ ïðè ñåêþðèòèçàöèÿòà, è òðàíøúò ñ ïúðâà ïî
ðåä çàãóáà îñèãóðÿâà çíà÷èìî êðåäèòíî ïîäîáðåíèå çà òðàíøà
ñ âòîðà ïî ðåä  çàãóáà;

áá) ñ êðåäèòíî êà÷åñòâî, åêâèâàëåíòíî èëè ïî-äîáðî îò
èíâåñòèöèîíåí ðåéòèíã;

ââ) äúðæàíè îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êîéòî íÿìà
ïîçèöèÿ â òðàíøà ñ ïúðâà ïî ðåä çàãóáà.

6.2.6. Òðåòèðàíå íà ëèêâèäíè óëåñíåíèÿ áåç îöåíêà:
6.2.6.1. Ïðèåìëèâè ëèêâèäíè óëåñíåíèÿ:
à) çà îïðåäåëÿíå ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ñå ïðèëàãà

êîíâåðñèîíåí ôàêòîð 20% êúì íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà
ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå ñ ïúðâîíà÷àëåí ïàäåæ äî åäíà ãîäèíà
è êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 50% êúì íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò
íà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå ñ ïúðâîíà÷àëåí ïàäåæ íàä åäíà
ãîäèíà, êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

àà) äîêóìåíòàöèÿòà çà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå ñëåäâà ÿñíî
äà îïðåäåëè è îãðàíè÷è îáñòîÿòåëñòâàòà, ïðè êîèòî ëèêâèä-
íîòî óëåñíåíèå ìîæå äà áúäå èçïîëçâàíî;

áá) óëåñíåíèåòî íå ìîæå äà ñå èçïîëçâà çà îñèãóðÿâàíå íà
êðåäèòíî ïîäïîìàãàíå çà ïîêðèâàíå íà âå÷å íàñòúïèëè çàãóáè;

ââ) óëåñíåíèåòî íå ìîæå äà ñå èçïîëçâà çà îñèãóðÿâàíå íà
ïîñòîÿííî èëè ïåðèîäè÷íî ôèíàíñèðàíå íà ñåêþðèòèçàöèÿ;

ãã) ïëàùàíèÿòà íà áàçà óëåñíåíèåòî íå òðÿáâà äà ñà
ïîä÷èíåíè ñïðÿìî âçåìàíèÿ îò èíâåñòèòîðèòå, ðàçëè÷íè îò
âçåìàíèÿ, âúçíèêâàùè ïî îòíîøåíèå íà ëèõâåíè èëè âàëóòíè
äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, òàêñè èëè äðóãè ïîäîáíè
ïëàùàíèÿ, è íå ìîæå äà ñå îòëàãà èëè îòêàæå ïëàùàíå;

ää) óëåñíåíèåòî íå ìîæå äà áúäå èçïîëçâàíî, ñëåä êàòî ñà
èç÷åðïàíè âñè÷êè ïðèëîæèìè êðåäèòíè ïîäîáðåíèÿ, îò êîèòî
ñå ïîëçâà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå;

åå) óëåñíåíèåòî òðÿáâà äà âêëþ÷âà óñëîâèÿ, â ðåçóëòàò íà
êîèòî ñå íàìàëÿâà àâòîìàòè÷íî ñóìàòà, êîÿòî ìîæå äà áúäå
èçòåãëåíà îò ñóìàòà íà åêñïîçèöèèòå, êîèòî ñà â íåèçïúëíåíèå,
êàòî „íåèçïúëíåíèå“ å ïî ñìèñúëà íà ãëàâà äâàíàäåñåò, ðàçäåë
II, èëè àêî ñúâêóïíîñòòà îò ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè
ñúäúðæà èíñòðóìåíòè ñ ðåéòèíãîâà îöåíêà, óëåñíåíèåòî ñå
ïðåêðàòÿâà, àêî ñðåäíàòà îöåíêà íà êðåäèòíî êà÷åñòâî íà
ñúâêóïíîñòòà ïàäíå ïîä èíâåñòèöèîíåí ðåéòèíã;

á) ïðèëîæèìîòî ðèñêîâî òåãëî îò èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, äúðæàù åêñïîçèöèèòå, å íàé-âèñîêîòî ðèñêîâî
òåãëî, êîåòî ñå ïðèïèñâà íà ñåêþðèòèçèðàíà ïîçèöèÿ ïî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I.

6.2.6.2. Ëèêâèäíè óëåñíåíèÿ, êîèòî ìîãàò äà ñå ïîëçâàò â ñëó-
÷àé íà îáù ïàçàðåí ñðèâ - èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðè îï-
ðåäåëÿíå ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ïðèëàãà êîíâåðñèîíåí
êîåôèöèåíò 0% êúì íîìèíàëíèÿ ðàçìåð íà ëèêâèäíîòî óëåñ-
íåíèå, êîåòî ìîæå äà áúäå ïîëçâàíî ñàìî â ñëó÷àé íà îáù ïàçàðåí
ñðèâ, àêî óñëîâèÿòà, ïîñî÷åíè â ò. 6.2.6.1, áóêâà „à“, ñà èçïúëíåíè.
Îáù ïàçàðåí ñðèâ ïî ñìèñúëà íà òàçè òî÷êà å, êîãàòî ïîâå÷å îò
åäíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà öåë - ñåêþðèòèçàöèÿ ïî ðàçëè÷íè
ñäåëêè íå å â ñúñòîÿíèå äà ïðåèçäàäå òúðãîâñêè öåííè êíèæà ñ
ïàäåæ è òîâà ñúñòîÿíèå íå å ðåçóëòàò îò âëîøàâàíå íà êðåäèò-
íîòî êà÷åñòâî íà äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà öåë ñåêþðèòèçàöèÿ
èëè íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè.

6.2.6.3. Óëåñíåíèÿ çà ïàðè÷íè àâàíñè - çà äà îïðåäåëè ñòîéíîñò-
òà íà åêñïîçèöèÿòà, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà êîí-
âåðñèîíåí êîåôèöèåíò îò 0% êúì íîìèíàëíèÿ ðàçìåð íà ëèêâèä-
íîòî óëåñíåíèå, êîåòî å áåçóñëîâíî îòìåíÿåìî, ïðè óñëîâèå ÷å
èçèñêâàíèÿòà ïî ò. 6.2.6.1 ñà èçïúëíåíè è ïîãàñÿâàíåòî íà óñâîå-

íèòå ñóìè ïî óëåñíåíèåòî ñà ïðèîðèòåòíè ïðåä äðóã
ïî ïàðè÷íè ïîòîöè, âúçíèêâàùè îò ñåêþðèòèçèðàíèòå å

6.2.7. Äîïúëíèòåëíè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ñåêþ
íà ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè ñ êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ï

6.2.7.1. Êàòî äîïúëíåíèå êúì ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïð
åêñïîçèöèè, èç÷èñëåíà çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, è
îííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð òðÿáâà äà èç÷èñëÿâà ð
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ìåòîäèòå
â ò. 6.2.7.2 - 6.2.7.7, êîãàòî ïðîäàâà ðåâîëâèðàùè åêñïîçè
ñà ñåêþðèòèçèðàíè è ñúäúðæàò êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ï

6.2.7.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà èç÷èñ
íîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî îòíîøåí
òà íà ó÷àñòèåòî íà èíèöèàòîðà è ó÷àñòèåòî íà èíâåñ

6.2.7.3. Çà ñåêþðèòèçàöèîííè ïðîãðàìè, êúäåòî 
çèðàíèòå åêñïîçèöèè îáõâàùàò ðåâîëâèðàùè è í
ðàùè åêñïîçèöèè, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê è
òðÿáâà äà ïðèëîæè ïîäõîäèòå, ïîñî÷åíè â òàçè ðàç
ò. 6.2.7.4 - 6.2.7.8, áóêâè „à“- „ç“, çà òàçè ÷àñò îò
åêñïîçèöèè, ñúäúðæàùà ðåâîëâèðàùèòå åêñïîçèö

6.2.7.4. Ïî ñìèñúëà íà ò. 6.2.7 - 6.2.7.8, áóêâè „à“-„ç“ „
èíèöèàòîðà“ å  ñòîéíîñòòà íà îíàçè ÷àñò îò óñâîåíè
ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè, ïðîïîðöèÿòà íà êîÿòî ï
íèå íà îáùàòà ñòîéíîñò íà óñâîåíèòå ñóìè ïî ñåêþðèò
åêñïîçèöèè îïðåäåëÿ ÷àñòòà íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè, ã
îò ãëàâíèöàòà è âçåìàíèÿ ïî ëèõâèòå è äðóãè ïîäî
êîèòî íå ñà íàëè÷íè, çà äà ñå íàïðàâè ïëàùàíå êúì òå
ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè. „Ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèòîðà“
òà íà îñòàâàùàòà ÷àñò îò óñâîåíèòå ñåêþðèòèçèðàíè å

6.2.7.5. Åêñïîçèöèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíè
ñ íåãîâèòå ïðàâà êàòî èíèöèàòîð, íå ñëåäâà äà ñå ñ÷èòà
òèçèðàùà ïîçèöèÿ, à çà ïðîïîðöèîíàëíà íà ñåêþðèò
åêñïîçèöèè, íî ïðåäè äà áúäàò ñåêþðèòèçèðàíè.

6.2.7.6. Èçêëþ÷åíèÿ îò òðåòèðàíåòî ïðè ïðåäñð
ñÿâàíå.

Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè èíèöèàòîðè íå
êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ ïî ò. 6.2.7 â ñëåäíèòå ñëó÷

à) ïðè ñåêþðèòèçèöèÿ íà ðåâîëâèðàùè åêñ
ñúãëàñíî êîÿòî èíâåñòèòîðèòå ïîåìàò ðèñêà, 
èçïîëçâàíåòî íà ñóìè îò çàåìîïîëó÷àòåëÿ, òàêà ÷å
áàçîâîòî óëåñíåíèå íå ñå ïðåõâúðëÿ íà èíâåñò
ïîñðåäíèê èíèöèàòîð äîðè àêî å íàïðàâåíî ïð
ïîãàñÿâàíå, ñå èçêëþ÷âà îò êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå

á) ïðè ñåêþðèòèçàöèÿ, ïðè êîÿòî êëàóçàòà çà ï
ïîãàñÿâàíå ñå çàäåéñòâà ñàìî îò ñúáèòèÿ, êîèòî íå ñ
ñ îáñëóæâàíåòî íà ñåêþðèòèçèðàíèòå àêòèâè è
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð, òàêèâà êàòî ñú
ïðîìåíè â äàíú÷íèòå çàêîíè è íîðìè ñå èçêë
êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïî ò. 6.2.7.

6.2.7.7. Ìàêñèìàëíè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ:
à) Çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð, 

êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ïî ò. 6.2.7, îáùàòà ñò
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà íåãîâèòå ï
ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèòîðèòå è ñòîéíîñòòà íà
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, èç÷èñëåí ñúãëàñíî ò. 6.2.7.1
äà ïðåâèøàâà ïî-ãîëÿìîòî îò:

àà) ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèö
ëåíà ïî îòíîøåíèå íà ïîçèöèèòå £ â èíâåñòèòîðñêîò

áá) ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçè
áè ñëåäâàëî äà ñå èç÷èñëè ïî îòíîøåíèå íà ñåêþðèò
åêñïîçèöèè îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, äúðæ
çèöèèòå, âñå åäíî ÷å òå íå ñà áèëè ñåêþðèòèçèðàíè
ðàâåí íà ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèòîðèòå.

á) Íàìàëåíèåòî íà íåòíèòå ïå÷àëáè, àêî òàêèâà 
âúçíèêâàùè îò êàïèòàëèçàöèÿ íà áúäåùè äîõîäè ñú
6 è 7, òðÿáâà äà ñå òðåòèðàò íåçàâèñèìî îò ìàê
ñòîéíîñò ïî áóêâà „à“.

6.2.7.8. Èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðå
åêñïîçèöèè:

à) Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöè
íà â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 6.2.7.1, òðÿáâà äà ñå îïðå
óìíîæàâàíå íà ðàçìåðà íà èíâåñòèòîðñêîòî ó
ñúîòâåòíèÿ êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò, êàêòî å ï
áóêâè „á“ - „ê”, è ñðåäíîïðåòåãëåíîòî ðèñêîâî òå
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ñëåäâà äà ñå ïðèëîæè êúì ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè.
á) Ïðåäñðî÷íîòî ïîãàñÿâàíå ñå ñ÷èòà çà „êîíòðîëèðàíî“,

êîãàòî ñà èçïúëíåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:
àà) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð èìà ïîäõîäÿù

ïëàí çà óïðàâëåíèå íà êàïèòàëà è ëèêâèäíîñòòà â ñëó÷àé íà
ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå;

áá) â ðàìêèòå íà ïåðèîäà íà ñäåëêàòà èìà ïðîïîðöèîíàëíî
ðàçäåëÿíå íà ïîëó÷åíèòå ëèõâè, ãëàâíèöè, ðàçõîäè, çàãóáè è
ïîãàñÿâàíèÿ, îïðåäåëåíè ïðîïîðöèîíàëíî íà íåïëàòåíèòå
ñóìè, ïîñî÷åíè â åäèí èëè íÿêîëêî ñðîêà ïðåç âñåêè ìåñåö;

ââ) ïîãàñèòåëíèÿò ïåðèîä ñå ñ÷èòà çà äîñòàòú÷åí, çà äà ìîæå
90% îò îáùèÿ äúëã (ó÷àñòèåòî íà èíèöèàòîðà è èíâåñòèòîðè-
òå), êîéòî å íåèçïëàòåí â íà÷àëîòî íà ïåðèîäà íà ïðåäñðî÷íî
ïîãàñÿâàíå, äà áúäå èçïëàòåí èëè ïðèçíàò çà íåèçïúëíåí â
íà÷àëîòî íà ïåðèîäà íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå;

ãã) ñêîðîñòòà íà èçïëàùàíåòî å íå ïî-ãîëÿìà îò òàçè, êîÿòî
áè ñå äîñòèãíàëà ïðè ëèíåéíî ïîãàñÿâàíå ïðè ïåðèîäà,
ïîñî÷åí â áóêâà „â“.

â) Â ñëó÷àè íà ñåêþðèòèçàöèÿ ñ êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî
ïîãàñÿâàíå íà åêñïîçèöèè íà äðåáíî, êîèòî ñà íåóñâîåíè è
áåçóñëîâíî îòìåíèìè áåç ïðåäâàðèòåëíî óâåäîìëåíèå, êúäåòî
ïðåäïîñòàâêà çà ïðåäïðèåìàíå íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå å
ñïàäàíåòî íà äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä ïîä îïðåäåëåíî ðàâíèùå,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà ãî ñðàâíÿâà ñ ðàçìåðà
íà ïîñî÷åíîòî â êëàóçàòà íèâî íà òðèìåñå÷íèÿ äîïúëíèòåëåí
ñïðåä, ïðè äîñòèãàíåòî íà êîéòî ñå èçâúðøâà óñòàíîâÿâàíå
íà äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä.

ã) Êîãàòî ñåêþðèòèçàöèÿòà íå èçèñêâà äà ñå óñòàíîâè
äîïúëíèòåëåí ñïðåä, òîâà íèâî ñëåäâà äà å 4,5 ïðîöåíòíè
ïóíêòà ïî-âèñîêî îò íèâîòî íà äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä, ïðè
êîéòî ñå ïðåäïðèåìà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå.

ä) Ïðèëîæèìèòå êîíâåðñèîííè êîåôèöèåíòè ñëåäâà äà ñå
îïðåäåëÿò îò íèâîòî íà àêòóàëíèÿ òðèìåñå÷åí ñðåäåí
äîïúëíèòåëåí ñïðåä â ñúîòâåòñòâèå ñ òàáë. ¹ 3.

Òàáëèöà ¹ 3

 

Ñåêþðèòèçàöèÿ, 
îáåêò íà êîí-

òðîëèðàíî 
ïðåäñðî÷íî 
ïîãàñÿâàíå 

Ñåêþðèòèçàöèÿ, 
îáåêò íà íåêîí-

òðîëèðàíî 
ïðåäñðî÷íî 
ïîãàñÿâàíå 

3-ìåñå÷åí 
ñðåäåí äîïúë-
íèòåëåí ñïðåä 

Êîíâåðñèîíåí 
êîåôèöèåíò 

Êîíâåðñèîíåí 
êîåôèöèåíò 

Íàä íèâî À 0 % 0 % 
Íèâî A 1 % 5 % 
Íèâî B 2 % 15 % 
Íèâî C 10 % 50 % 
Íèâî D 20 % 100 % 
Íèâî E 40 % 100 % 
 å) Â òàáë. ¹ 3 „Íèâî À“ îçíà÷àâà íèâà íà äîïúëíèòåëåí
ñïðåä, ïî-ìàëêè îò 133,33% îò íèâî íà áëîêèðàíå (trapping
level) îò äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä, íî íå ïî-ìàëêî îò 100% îò òîâà
íèâî íà áëîêèðàíå, „Íèâî Â“ îçíà÷àâà íèâà íà äîïúëíèòåëåí
ñïðåä, ïî-ìàëêè îò 100% îò íèâîòî íà áëîêèðàíå îò
äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä, íî íå ïî-ìàëêî îò 75% îò òîâà íèâî íà
áëîêèðàíå, „Íèâî Ñ“ îçíà÷àâà íèâà íà äîïúëíèòåëåí ñïðåä ïî-
ìàëêè îò 75%, íî íå ïî-ìàëêè îò 50% îò òîâà íèâî íà áëîêèðàíå,
„Íèâî D“ îçíà÷àâà íèâà íà äîïúëíèòåëåí ñïðåä ïî-ìàëêè îò
50% îò íèâîòî íà áëîêèðàíå îò äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä, íî íå ïî-
ìàëêè îò 25% îò òîâà íèâî íà áëîêèðàíå, è „Íèâî Å“ îçíà÷àâà
íèâà íà äîïúëíèòåëåí ñïðåä, ïî-ìàëêè îò 25% îò íèâîòî íà
áëîêèðàíå îò äîïúëíèòåëíèÿ ñïðåä.

æ) Â ñëó÷àé íà ñåêþðèòèçàöèÿ ïðè ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå
íà åêñïîçèöèèòå íà äðåáíî, êîèòî ñà íåçàâèñèìè è áåçóñëîâíî
îòìåíÿåìè áåç ïðåäèçâåñòèå è êúäåòî ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå
å çàïî÷íàòî îò êîëè÷åñòâåíà ñòîéíîñò, ðàçëè÷íà îò
òðèìåñå÷íèÿ ñðåäåí äîïúëíèòåëåí ñïðåä, ìîæå äà ñå ïðèëîæè
ïîäõîä, áëèçúê äî òîçè, ïðåäïèñàí â áóêâè „â“-„å“ çà
îïðåäåëÿíå íà ïîñî÷åíèÿ êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò.

ç) Êîãàòî êîìèñèÿòà èìà íàìåðåíèå äà îäîáðè ïîäõîäà â
ñúîòâåòñòâèå ñ áóêâà „æ“ ñ îãëåä íà êîíêðåòíà ñåêþðèòèçàöèÿ,
ñëåäâà ïúðâî äà èíôîðìèðà ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè âëàñòè
íà âñè÷êè äðóãè ñòðàíè ÷ëåíêè. Ïðåäè òîçè ïîäõîä äà ñòàíå
÷àñò îò îáùàòà ïîëèòèêà íà êîìïåòåíòíèòå âëàñòè, êàñàåùà
ñåêþðèòèçàöèè ñ êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå îò
âúïðîñíèÿ âèä, êîìèñèÿòà ñëåäâà äà ñå êîíñóëòèðà ñúñ
ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè âëàñòè íà âñè÷êè ñòðàíè ÷ëåíêè è
äà âçåìå ïðåäâèä èçêàçàíèòå ìíåíèÿ. Èçðàçåíèòå ìíåíèÿ â
òàêàâà êîíñóëòàöèÿ è ïðèëîæåíèÿò ïîäõîä ñëåäâà äà áúäàò
ïóáëè÷íî îïîâåñòåíè îò êîìïåòåíòíèòå ïî âúïðîñà âëàñòè.

è) Âñè÷êè äðóãè ñåêþðèòèçàöèè, îáåêò íà ðåâîëâèðàùè
åêñïîçèöèè ñ êëàóçà çà êîíòðîëèðàíî ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå,
ñëåäâà äà áúäàò îáåêò íà êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò îò 90 %.

ê) Âñè÷êè äðóãè ñåêþðèòèçàöèè, îáåêò íà ðåâîëâèðàùè åêñ-
ïîçèöèè ñ êëàóçà çà íåêîíòðîëèðàíî ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå,
ñëåäâà äà áúäàò îáåêò íà êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò îò 100 %.

6.2.8. Ïðèçíàâàíå íà ñìåê÷àâàíåòî íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà
ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè - êîãàòî êðåäèòíàòà çàùèòà å
ïîëó÷åíà çà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, èç÷èñëÿâàíåòî íà
ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ìîæå äà áúäå
ïðîìåíåíî â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðèëîæåíèå ¹ 6.

6.2.9. Íàìàëåíèå íà ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñ-
ïîçèöèè:

à) Ïî îòíîøåíèå íà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, çà êîÿòî å ïðè-
ñúäåíî ðèñêîâî òåãëî îò 1250%, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
ìîæå, êàòî àëòåðíàòèâà íà âêëþ÷âàíåòî íà ïîçèöèÿòà â íåéíèòå
èç÷èñëåíèÿ íà ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, äà
èçâàäè îò ñîáñòâåíèòå ñè ñðåäñòâà ñòîéíîñòòà íà ïîçèöèÿòà. Çà
òåçè öåëè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ìîæå
äà îêàæå âëèÿíèå âúðõó ïðèåìëèâî îáåçïå÷åíàòà êðåäèòíà
çàùèòà ïî íà÷èí, íåïðîòèâîðå÷àù íà ò. 6.2.8.

á) Êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà àëòåðíà-
òèâàòà, ïîñî÷åíà â áóêâà „à“, 12,5 ïúòè íàìàëåíàòà ñóìà â
ñúîòâåòñòâèå ñ òàçè òî÷êà ñëåäâà, çà öåëèòå íà ò. 6.2.2, äà ñå
èçâàäè îò ñóìàòà, ïîñî÷åíà â ò. 6.2.2, çà äà ñå èç÷èñëè
ìàêñèìàëíèÿò ðàçìåð íà ðèñêîâî-ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

6.3. Èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè ïðè èçïîëçâàíå íà ìåòîä, áàçèðàí íà âúòðåøíèòå
ðåéòèíãè:

6.3.1. Éåðàðõèÿ íà ìåòîäèòå:
6.3.1.1. Çà öåëèòå íà ÷ë. 122 ðàçìåðúò íà ðèñêîâîïðåòåã-

ëåíèòå åêñïîçèöèè çà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ ñëåäâà äà
ñå èç÷èñëè â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 6.3.1.2 - 6.3.8.

6.3.1.2. Çà ïîçèöèè, êîèòî ñà ïîëó÷èëè îöåíêà, èëè ïîçè-
öèèòå, ïî îòíîøåíèå íà êîèòî ìîæå äà ñå èçïîëçâà ïîäðàçáè-
ðàùà ñå îöåíêà, ñëåäâà äà ñå èçïîëçâà ìåòîäúò, áàçèðàí íà
ðåéòèíãèòå, îïèñàí â ò. 6.3.3 çà èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

6.3.1.3. Çà ïîçèöèè, êîèòî íå ñà ïîëó÷èëè îöåíêà, ñëåäâà äà ñå
èçïîëçâà ìåòîäúò íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà, èçëîæåí â ò. 6.3.4.2
- 6.3.4.5, îñâåí êîãàòî å ðàçðåøåíî äà ñå èçïîëçâà ìåòîäúò íà
âúòðåøíàòà îöåíêà, èçëîæåí â ò. 6.3.1.7, áóêâè „à“ è „á“.

6.3.1.4. Èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, ðàçëè÷åí îò èíèöèàòîðà,
èëè èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñïîíñîð, ìîæå äà èçïîëçâà
ìåòîäà íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà ñàìî ñëåä ðàçðåøåíèå íà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

6.3.1.5. Ðèñêîâî òåãëî îò 1250% ñëåäâà äà ñå ïðèñúäè çà
ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè, êîèòî íÿìàò ïðèñúäåí ðåéòèíã
è ïî îòíîøåíèå íà êîèòî íå ìîæå äà ñå èçïîëçâà ïîäðàçáèðàùà
ñå îöåíêà, êîãàòî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð èëè
ñïîíñîð íå ìîæå äà èç÷èñëè Kirb è íå å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå
äà èçïîëçâà ìåòîäà íà âúòðåøíàòà îöåíêà íà ïîçèöèèòå â
ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà, è â
ñëó÷àèòå íà äðóãè èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, êîèòî íå ñà
ïîëó÷èëè ðàçðåøåíèå äà èçïîëçâàò ìåòîäà íà íàäçîðíàòà
ôîðìóëà èëè çà ïîçèöèèòå â ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè
òúðãîâñêè öåííè êíèæà ìåòîäà íà âúòðåøíàòà îöåíêà.

6.3.1.6. Èçïîëçâàíå íà ïîäðàçáèðàùè ñå îöåíêè
 Êîãàòî ñëåäíèòå ìèíèìàëíè îïåðàöèîííè èçèñêâàíèÿ ñà

óäîâëåòâîðåíè, èíñòèòóöèÿòà ñëåäâà äà ïðèñúäè íà ïîçèöèÿòà
áåç îöåíêà ïîäðàçáèðàùà ñå êðåäèòíà îöåíêà, åêâèâàëåíòíà
íà êðåäèòíàòà îöåíêà íà íàé-ãëàâíèòå ïîçèöèè ñ îöåíêà

ãè âçåìàíèÿ
åêñïîçèöèè.
þðèòèçàöèÿ
ïîãàñÿâàíå.
ðåòåãëåíèòå
èíâåñòèöè-
ðàçìåðà íà
å, ïîñî÷åíè
èöèè, êîèòî
ïîãàñÿâàíå.
ñëÿâà ñòîé-
íèå íà ñóìà-
ñòèòîðèòå.
ñåêþðèòè-

íåðåâîëâè-
èíèöèàòîð
çïîðåäáà è
ò áàçîâèòå
èè.

„ó÷àñòèå íà
èòå ñóìè ïî
ïî îòíîøå-
òèçèðàíèòå
ãåíåðèðàíè
îáíè ñóìè,
åçè, èìàùè

“ å ñòîéíîñò-
êñïîçèöèè.

èê, ñâúðçàíà
à çà ñåêþðè-
òèçèðàíèòå

î÷íî ïîãà-

å ïðèëàãàò
÷àè:
ñïîçèöèè,
ñâúðçàí ñ

å ðèñêúò íà
òèöèîííèÿ
ðåäñðî÷íî
å ïî ò. 6.2.7;
ðåäñðî÷íî

ñà ñâúðçàíè
èëè èíâåñ-
úùåñòâåíè
ëþ÷âàò îò

ïðèëàãàù
òîéíîñò íà
ïîçèöèè â

à ðèñêîâî-
1, íå ñëåäâà

öèè, èç÷èñ-
òî ó÷àñòèå;

èöèè, êîÿòî
òèçèðàíèòå

æàù åêñïî-
è, â ðàçìåð,

ñà íàëèöå,
úãëàñíî ÷ë.
ñèìàëíàòà

åòåãëåíèòå

è, èç÷èñëå-
åäåëè ÷ðåç
÷àñòèå ïî

ïîñî÷åíî â
åãëî, êîåòî
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(ðåôåðåíòíè ïîçèöèè), êîèòî ñà ïîä÷èíåíè íà âúïðîñíàòà
ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, êîÿòî íå å ïîëó÷èëà îöåíêà:

à) ðåôåðåíòíèòå ïîçèöèè òðÿáâà äà ñà ïîä÷èíåíè ñïðÿìî
ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ áåç îöåíêà;

á) ïàäåæúò íà ðåôåðåíòíèòå ïîçèöèè òðÿáâà äà ñúâïàäà
èëè äà å ïî-äúëúã îò òîçè íà âúïðîñíàòà ïîçèöèÿ áåç îöåíêà;

â) ïîäðàçáèðàùàòà ñå îöåíêà òðÿáâà ïåðèîäè÷íî äà ñå
àêòóàëèçèðà, çà äà ñå îòðàçÿò ïðîìåíèòå â êðåäèòíàòà îöåíêà
íà ðåôåðåíòíèòå ïîçèöèè.

6.3.1.7. Ïîäõîä íà âúòðåøíàòà îöåíêà íà ïîçèöèè â
ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà:

à) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ðàçðåøàâà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê äà ïðèñúäè íà ïîçèöèÿòà áåç îöåíêà îò ïðîãðàìàòà
çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà ðåéòèíã, êàêòî å
ïîñî÷åíî â áóêâà „á“, êîãàòî:

àà) ïîçèöèèòå â òúðãîâñêè öåííè êíèæà, åìèòèðàíè ïî
ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà, ñà ñ
ïðèñúäåíà îöåíêà;

áá) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêàæå ïðåä çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å âúòðåøíèòå îöåíêè íà êðåäèòíîòî êà÷åñòâî
íà ïîçèöèèòå îòðàçÿâàò ïóáëè÷íî äîñòúïíà ìåòîäîëîãèÿ çà
îöåíêà îò åäíà èëè ïîâå÷å ÀÊÐ çà îöåíêàòà íà öåííèòå êíèæà,
ïîêðèòè ñ òîçè òèï ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè;

ââ) ñúãëàñíî áóêâà „áá“, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà
äà âêëþ÷âà òåçè ÀÊÐ, êîèòî ñà ïðèñúäèëè âúíøåí ðåéòèíã çà
òúðãîâñêèòå öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè
ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà; êîëè÷åñòâåíè åëåìåíòè, êàòî
ñòðåñôàêòîðè, èçïîëçâàíè ïðè ñúîòíàñÿíå íà ïîçèöèÿòà êúì
ãðóïà ñ äàäåíî êðåäèòíî êà÷åñòâî, òðÿáâà äà ñà ïîíå òîëêîâà
êîíñåðâàòèâíè êàòî òåçè, èçïîëçâàíè îò âúïðîñíàòà ÀÊÐ;

ãã) ïðè ðàçðàáîòâàíåòî íà ìåòîäîëîãèÿ çà âúòðåøíà îöåíêà
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà âçåìå ïðåäâèä
ñúîòâåòíèòå ïóáëèêóâàíè ìåòîäîëîãèè çà ïðèñúæäàíå íà
îöåíêè íà ÀÊÐ, êîèòî ïðèñúæäàò îöåíêà íà òúðãîâñêèòå öåííè
êíèæà ïî ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè
êíèæà; òîâà îáñòîÿòåëñòâî òðÿáâà äà áúäå äîêóìåíòèðàíî îò
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê è ïåðèîäè÷íî àêòóàëèçèðàíî,
êàêòî å ïîñî÷åíî â áóêâà „åå“;

ää) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà äîêàæå, ÷å ìåòî-
äîëîãèÿòà çà âúòðåøíà îöåíêà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
âêëþ÷âà ðåéòèíãîâè ñòåïåíè íà îöåíêàòà; òåçè ðåéòèíãîâè
ñòåïåíè òðÿáâà äà ñà â ñúîòâåòñòâèå ñ êðåäèòíàòà îöåíêà îò
ÀÊÐ; òîâà ñúîòâåòñòâèå òðÿáâà äà áúäå äîêóìåíòèðàíî;

åå) ìåòîäîëîãèÿòà çà âúòðåøíà îöåíêà ñëåäâà äà ñå èçïîëçâà
îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê â ïðîöåñà íà óïðàâëåíèå íà
âúòðåøíèÿ ðèñê, âêëþ÷èòåëíî ïðè âçåìàíå íà èíôîðìàöè-
îííè ðåøåíèÿ è ïðè ïðîöåñà íà ðàçïðåäåëÿíåòî íà êàïèòàëà;

ææ) âúíøíè èëè âúòðåøíè îäèòîðè, ÀÊÐ èëè îòäåëúò ïî
óïðàâëåíèå íà ðèñêà ñëåäâà äà îñúùåñòâÿâàò ïåðèîäè÷íè ïðå-
ãëåäè íà ïðîöåñà íà ïðèñúæäàíå íà âúòðåøíà îöåíêà è êà÷åñò-
âîòî íà åêñïîçèöèèòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ïî ïðîã-
ðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà; àêî âúò-
ðåøíèÿò îäèò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èëè îòäåëúò ïî
óïðàâëåíèå íà ðèñêà èçïúëíÿâà ïðåãëåäà, òåçè ôóíêöèè ñëåäâà
äà ñà íåçàâèñèìè îò ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè
öåííè êíèæà, à òàêà ñúùî è îò êëèåíòñêèòå âçàèìîîòíîøåíèÿ;

çç) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà ñëåäè ïðåäñòàâÿ-
íåòî íà ñâîèòå âúòðåøíè îöåíêè, çà äà îöåíè ïðåäñòàâÿíåòî
íà ñâîÿòà ìåòîäîëîãèÿ çà âúòðåøíà îöåíêà è àêî å íåîáõîäèìî,
òðÿáâà äà ïðàâè êîðåêöèè íà ìåòîäîëîãèÿòà, êîãàòî
ïðåäñòàâÿíåòî íà åêñïîçèöèèòå ïîñòîÿííî ñå îòêëîíÿâà îò
òåçè, ïîñî÷åíè âúâ âúòðåøíàòà îöåíêà;

èè) ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà
ñëåäâà äà ñúäúðæà ñòàíäàðòè âúâ ôîðìàòà íà êðåäèòíè è èíâåñ-
òèöèîííè ðúêîâîäñòâà; â ñëó÷àé íà çàêóïóâàíå íà àêòèâè ðúêî-
âîäèòåëÿò ïî ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè
êíèæà ñëåäâà äà îò÷åòå òèïà íà çàêóïåíèòå àêòèâè, òèïà è ïàðè÷-
íàòà ñòîéíîñò íà åêñïîçèöèÿòà, âúçíèêâàùà îò ïðåäîñòàâÿíåòî
íà ëèêâèäíèòå óëåñíåíèÿ è êðåäèòíèòå ïîäîáðåíèÿ, ðàçïðåäå-
ëÿíåòî íà çàãóáèòå, ïðàâíàòà è èêîíîìè÷åñêàòà íåñâúðçàíîñò
íà ïðåõâúðëåíèòå àêòèâè ñ äðóæåñòâîòî, ïðîäàâàùî àêòèâèòå;
òðÿáâà äà ñå íàïðàâè êðåäèòåí àíàëèç íà ðèñêîâèÿ ïðîôèë íà
ïðîäàâà÷à íà àêòèâè è äà ñå âêëþ÷è àíàëèç íà ìèíàëèòå è

î÷àêâàíèòå ôèíàíñîâè ðåçóëòàòè, òåêóùàòà ïàçàðíà ïîçèöèÿ,
î÷àêâàíàòà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñò â áúäåùå, ëèâúðèäæ,
ïàðè÷íèòå ïîòîöè, ëèõâåíîòî ïîêðèòèå è ðåéòèíãà íà äúëãà;
êàòî äîïúëíåíèå òðÿáâà äà ñå íàïðàâè è ïðåãëåä íà ñòàíäàðòèòå
íà ïðîäàâà÷à îòíîñíî ñïîñîáíîñòòà íà îáñëóæâàíå è ïðîöåñà
íà ñúáèðàíå íà âçåìàíèÿòà;

êê) óñòàíîâåíèòå ñòàíäàðòè íà ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ
àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà òðÿáâà äà óñòàíîâÿò
ïðèåìëèâè êðèòåðèè çà àêòèâèòå, êîèòî:

- çàáðàíÿâàò çàêóïóâàíåòî íà àêòèâè, êîèòî èìàò çíà÷èòåëíî
ïðîñðî÷èå è ñà â íåèçïúëíåíèå;

- îñúùåñòâÿâàò ëèìèòèðàíå íà ñâðúõêîíöåíòðàöèÿòà êúì
èíäèâèäóàëíè äëúæíèöè èëè ãåîãðàôñêè îáëàñòè;

- îñúùåñòâÿâàò ëèìèòèðàíå íà ñðîêà çà çàêóïóâàíå íà
àêòèâèòå;

ëë) ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà
òðÿáâà äà îáõâàùà ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè, êîèòî äà âçåìàò
ïðåäâèä îïåðàòèâíàòà âúçìîæíîñò è êðåäèòíîòî êà÷åñòâî íà
îáñëóæâàíåòî; ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè
öåííè êíèæà ñëåäâà äà ñìåê÷è ðèñêà çà ïðîäàâà÷à ïîñðåäñòâîì
ðàçëè÷íè ìåòîäè, êàòî òàêèâà, áàçèðàíè íà òåêóùîòî êðåäèòíî
êà÷åñòâî, êîåòî áè èçêëþ÷èëî âúçìîæíîñòòà îò ñìåñâàíå íà
ñðåäñòâà;

ìì) àãðåãèðàíàòà îöåíêà íà çàãóáàòà íà îáåìà îò
àêòèâà, êîÿòî ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè
öåííè êíèæà ñå ñ÷èòà, ÷å å çàêóïèëà, òðÿáâà äà âçåìà
ïðåäâèä âñè÷êè èçòî÷íèöè íà ïîòåíöèàëåí ðèñê, êàòî
êðåäèòåí ðèñê è ðèñê îò ðàçñåéâàíå; àêî ïðåäî-
ñòàâåíîòî îò ïðîäàâà÷à êðåäèòíî ïîäîáðåíèå ñå áàçèðà
ñàìî íà çàãóáè, ñâúðçàíè ñ êðåäèòà, òîãàâà òðÿáâà äà
ñå  îáðàçóâàò  äîïúëíèòåëíè ðåçåðâè çà  ðèñê  îò
ðàçñåéâàíå, àêî òîçè ðèñê îò ðàçñåéâàíå å ñúùåñòâåí
çà êîíêðåòåí îáåì åêñïîçèöèè; ïðè èçìåðâàíå íà
èçèñêâàíîòî íèâî íà ïîäîáðåíèå ïðîãðàìàòà òðÿáâà
äà ïðåãëåäà èñòîðè÷åñêè äàííè çà íÿêîëêî ãîäèíè,
âêëþ÷èòåëíî çàãóáè, íåèçïúëíåíèÿ, ðàçñåéâàíå, è
íèâîòî íà îáðàùàåìîñò íà âçåìàíèÿòà; è

íí) ïðîãðàìàòà çà ïîêðèòè ñ àêòèâè òúðãîâñêè öåííè êíèæà
ñëåäâà äà âêëþ÷âà ñòðóêòóðíè êëàóçè çà çàêóïóâàíåòî íà
åêñïîçèöèè ñ öåë çàùèòà ñðåùó ïîòåíöèàëíî êðåäèòíî
âëîøàâàíå íà áàçîâèÿ ïîðòôåéë;

îî) èçèñêâàíåòî ìåòîäîëîãèÿòà çà îöåíêà îò ÀÊÐ äà áúäå
ïóáëè÷íî äîñòúïíà ìîæå äà ñå îòìåíè îò çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ ïîðàäè ñïåöèôè÷íè îñîáåíîñòè íà
ñåêþðèòèçàöèÿòà.

á) Ïîçèöèèòå áåç îöåíêà ñëåäâà äà ñå îòíåñàò îò èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîñðåäíèê êúì åäíà îò ðåéòèíãîâèòå ñòåïåíè,
îïèñàíè â ò. 6.3.1.7. Ïîçèöèÿòà ñëåäâà äà ñå îòíåñå êúì ðåéòèíã
ñúîáðàçíî ñúîòâåòñòâèåòî íà êðåäèòíàòà îöåíêà êúì
ðåéòèíãîâà ñòåïåí, êàêòî å ïîñî÷åíî â ò. 6.3.1.7. Êîãàòî òîçè
ðåéòèíã â íà÷àëîòî íà ñåêþðèòèçàöèÿòà å èíâåñòèöèîíåí
ðåéòèíã èëè ïî-äîáúð, òî ñëåäâà äà ñå ïðèåìà çà îäîáðåíà
êðåäèòíà îöåíêà îò ÀÊÐ çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî íà
ðàçìåðà íà ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

6.3.2. Ìàêñèìàëåí ðàçìåð íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè - çà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð,
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ñïîíñîð èëè äðóãè èíâåñòèöèîííè
ïîñðåäíèöè, êîèòî ìîãàò äà èç÷èñëÿò Kirb, ðàçìåðúò íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, èç÷èñëåí ïî îòíîøåíèå íà
òåõíèòå ïîçèöèè â ñåêþðèòèçàöèÿòà, ìîæå äà áúäå îãðàíè÷åí
äî òåçè, êîèòî ïîðàæäàò êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ ïî ÷ë. 21, ò.
1, ðàâåí íà 8% îò ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå
åêñïîçèöèè, êîÿòî áè ñå èçèñêàëà, àêî àêòèâèòå íå ñà
ñåêþðèòèçèðàíè è ñà â áàëàíñà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
ïëþñ ðàçìåðà íà î÷àêâàíàòà çàãóáà çà òåçè åêñïîçèöèè.

6.3.3. Ìåòîä, áàçèðàí íà ðåéòèíãèòå
Ïî ìåòîäà, áàçèðàí íà ðåéòèíãèòå, ñòîéíîñòòà íà

ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè
ñ ïðèñúäåí ðåéòèíã òðÿáâà äà ñå èç÷èñëÿâà ÷ðåç ïðèïèñâàíå
íà ðèñêîâè òåãëà íà åêñïîçèöèèòå ñúîáðàçíî ñòåïåíòà íà
êðåäèòíîòî êà÷åñòâî, êúì êîÿòî êðåäèòíàòà îöåíêà ñå ñúîòíàñÿ
ñúãëàñíî ÷ë. 124, êàòî å ïîñî÷åíî â òàáë. ¹ 4 è ¹ 5, óìíîæåíà
ïî 1,06.
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Òàáëèöà ¹ 4. Äðóãè ïîçèöèè, ðàçëè÷íè îò òåçè ñ êðàòêîñðî÷íà
êðåäèòíà îöåíêà

Òàáëèöà ¹ 5. Ïîçèöèè ñ êðàòêîñðî÷íà êðåäèòíà îöåíêà

Ñ ò å ï å í  í à  ê ð å ä è ò í î  
ê à ÷ å ñ ò â î  ( Ñ Ê Ê )  

Ð è ñ ê î â î  ò å ã ë î  

 À  Â  Ñ  
Ñ Ê Ê  1  7  %  1 2  %  2 0  %  
Ñ Ê Ê  2  8  %  1 5  %  2 5  %  
Ñ Ê Ê  3  1 0  %  1 8  %  3 5  %  
Ñ Ê Ê  4  1 2  %  2 0  %  3 5  %  
Ñ Ê Ê  5  2 0  %  3 5  %  3 5  %  
Ñ Ê Ê  6  3 5  %  5 0  %  5 0  %  
Ñ Ê Ê  7  6 0  %  7 5  %  7 5  %  
Ñ Ê Ê  8  1 0 0  %  1 0 0  %  1 0 0  %  
Ñ Ê Ê  9  2 5 0  %  2 5 0  %  2 5 0  %  
Ñ Ê Ê  1 0  4 2 5  %  4 2 5  %  4 2 5  %  
Ñ Ê Ê  1 1  6 5 0  %  6 5 0  %  6 5 0  %  
Ï î - í è ñ ê î  î ò  Ñ Ê Ê  1 1  1 2 5 0  %  1 2 5 0  %  1 2 5 0  %  
 

Ñ ò å ï å í  í à  ê ð å ä è ò í î  
ê à ÷ å ñ ò â î  ( Ñ Ê Ê )  Ð è ñ ê î â î  ò å ã ë î  

 À  Â  Ñ  
Ñ Ê Ê  1  7  %  1 2  %  2 0  %  
Ñ Ê Ê  2  1 2  %  2 0  %  3 5  %  
Ñ Ê Ê  3  6 0  %  7 5  %  7 5  %  
Â ñ è ÷ ê è  ä ð ó ã è   
ê ð å ä è ò í è  î ö å í ê è  1 2 5 0  %  1 2 5 0  %  1 2 5 0  %  

 à) Àêî îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà ïî áóêâè „á“ è „â“, ðèñêî-
âèòå òåãëà â êîëîíà À íà âñÿêà òàáëèöà ñå ïðèïèñâàò, êîãàòî
ïîçèöèÿòà å íàé-ïúðâîñòåïåííèÿò òðàíø íà ñåêþðèòèçàöèÿ.
Êîãàòî ñå îïðåäåëÿ äàëè òðàíøúò å ïúðâîñòåïåíåí, íå ñå èçèñêâà
äà ñå âçåìàò ïðåäâèä ñóìèòå, äúëæèìè ïî ëèõâåíè èëè âàëóòíè
äåðèâàòèâè, äúëæèìè òàêñè èëè äðóãè ïîäîáíè ïëàùàíèÿ.

á) Ðèñêîâî òåãëî îò 6% ñå ïðèëàãà çà ïîçèöèÿ â
ïúðâîñòåïåííèÿ òðàíø íà ñåêþðèòèçàöèÿ, êîãàòî òîçè òðàíø
å ïúðâîñòåïåíåí âúâ âñè÷êè îòíîøåíèÿ íà äðóã òðàíø íà
ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè, êîèòî áèõà ïîëó÷èëè ðèñêîâî
òåãëî 7% ïî ò. 46, ïðè óñëîâèå ÷å:

àà) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêàæå ïðåä çàìåñòíèê-ïðåä-
ñåäàòåëÿ, ÷å òîâà å îïðàâäàíî ïîðàäè ëîøèòå êà÷åñòâà íà
ïîãëúùàíå íà ïîä÷èíåíèòå òðàíøîâå â ñåêþðèòèçàöèÿòà; è

áá) ïîçèöèÿòà èìà âúíøíà êðåäèòíà îöåíêà, êîÿòî ñúîòâåòñòâà
íà ñòåïåí íà êðåäèòíî êà÷åñòâî 1 â òàáë. ¹ 4 èëè ¹ 5, èëè àêî
å áåç ïðèñúäåíà îöåíêà, èçèñêâàíèÿòà â ðàçïîðåäáèòå ïî ò.
6.3.1.6 ñà èçïúëíåíè, êúäåòî „ðåôåðåíòíè ïîçèöèè“ ñà
èçïîëçâàíè, çà äà îçíà÷àâàò ïîçèöèè íà ïîä÷èíåíèòå òðàíøîâå,
êîèòî áèõà ïîëó÷èëè ðèñêîâî òåãëî 7 % ïî ò. 6.3.3.

â) Ðèñêîâèòå òåãëà â êîëîíà Ñ íà âñÿêà òàáëèöà ñëåäâà äà
áúäàò ïðèëàãàíè, êîãàòî ïîçèöèÿòà å â ñåêþðèòèçàöèÿ, êúäåòî
äåéñòâèòåëíèÿò áðîé íà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè å ïî-
ìàëêî îò 6. Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà äåéñòâèòåëíèÿ áðîé íà
ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè ìíîãîáðîéíèòå åêñïîçèöèè íà
åäèí äëúæíèê ñëåäâà äà áúäàò òðåòèðàíè êàòî åäíà åêñïîçèöèÿ.
Äåéñòâèòåëíèÿò áðîé íà åêñïîçèöèèòå ñå èç÷èñëÿâà êàòî:
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êúäåòî EADi ïðåäñòàâëÿâà ñóìàòà îò ñòîéíîñòòà íà âñè÷êè
åêñïîçèöèè íà i-òèÿ äëúæíèê. Â ñëó÷àé íà ïðåñåêþðèòèçàöèÿ
(ñåêþðèòèçàöèÿ íà ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè) èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà âçåìå ïîä âíèìàíèå áðîÿ íà
ñåêþðèòèçèðàùèòå åêñïîçèöèè â ãðóïàòà, à íå áðîÿ íà
áàçîâèòå åêñïîçèöèè â íà÷àëíàòà ãðóïà, îò êîèòî ïðîèçëèçàò
áàçîâèòå ñåêþðèòèçèðàùè åêñïîçèöèè. Àêî ðàçìåðúò íà
ïîðòôåéëà, ñâúðçàí ñ íàé-ãîëÿìàòà åêñïîçèöèÿ - Ñ1, å íàëèöå,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èç÷èñëè N êàòî 1/Ñ1.

ã) Ðèñêîâèòå òåãëà â êîëîíà Â ñëåäâà äà áúäàò ïðèëîæåíè
êúì âñè÷êè äðóãè ïîçèöèè.

ä) Íàìàëÿâàíå íà êðåäèòíèÿ ðèñê íà ñåêþðèòèçèðàùèòå
åêñïîçèöèè ìîæå äà áúäå ïðèåòî â ñúîòâåòñòâèå ñ òî÷êè 6.3.6.1
äî 6.3.6.3 áóêâà „à“.

6.3.4. Ìåòîä íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà
6.3.4.1. Ïðè ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè ïî ò. 6.3.5.4 ïî

ìåòîäà íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà ðèñêîâîòî òåãëî çà
ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ òðÿáâà äà áúäå ïî-âèñîêî îò 7%
èëè äà ñå ïðèëîæè ðèñêîâîòî òåãëî â ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 6.3.4.2.

6.3.4.2. Ïðè ñåêþðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè ïî ò. 6.3.5.4
ðèñêîâîòî òåãëî, êîåòî ñëåäâà äà ñå ïðèëàãà çà åêñïîçèöèÿòà,
òðÿáâà äà áúäå:

12, 5 x (S [L + T] - S [L])/T,

êúäåòî:

êúäåòî:
h = (1-Kibr/ELGD)N

c = Kibr/(1-h)
v = [ELGD-Kibr)/(1-h)-c2]+0,25(1-ELGD)Kibr]/N
f = [(v+Kibr2/(1-h)-c2]+[(1-Kibr)Kibr-v]/(1-h)τ
g =[(1-c)c]/f-1
a = g.c
b = g.(1-c)
d = 1-(1-h).(1-Beta[Kibr; a,b])
K[x] = (1-h).((1-Beta[x+Beta[x; a+1,b]c)
τ = 1000, è
ω = 20.

Òóê Beta[x;a,b] ïðåäñòàâëÿâà êîìóëàòèâíîòî áåòà-ðàçïðåäå-
ëåíèå ñ ïàðàìåòðè a è b, îïðåäåëåíè çà äàäåíà ñòîéíîñò íà õ.

Ò (÷åñòîòà íà òðàíøà, â êîéòî ñå äúðæè ïîçèöèÿòà) ñå èç-
ìåðâà êàòî ñúîòíîøåíèå ìåæäó (à) íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà
òðàíøà êúì (b) ñóìàòà îò ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíèòå
åêñïîçèöèè. Çà öåëèòå íà èç÷èñëÿâàíåòî íà Ò-ñòîéíîñòòà åêñ-
ïîçèöèÿòà íà äåðèâàòèâíèòå èíñòðóìåíòè, îïèñàíè â ïðèëî-
æåíèå ¹ 10, êîãàòî òåêóùàòà ðàçìåííà ñòîéíîñò å îòðèöàòåëíà
ñòîéíîñò, ñëåäâà äà ñå îò÷èòà ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà
åêñïîçèöèÿ, èç÷èñëåíà ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹ 3.

Kirbr å ñúîòíîøåíèåòî íà (à) Kirb êúì (b) ñóìàòà îò
ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíèòå åêñïîçèöèè. Kirbr ñå
ïðåäñòàâÿ êàòî äåñåòè÷íà äðîá.

L - (íèâî íà êðåäèòíî ïîäîáðåíèå) ñå èçìåðâà êàòî
ñúîòíîøåíèå ìåæäó íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà âñè÷êè
òðàíøîâå, ïîä÷èíåíè íà âúïðîñíèÿ òðàíø, â êîéòî ñå äúðæè
ïîçèöèÿòà, êúì ñóìàòà íà ñòîéíîñòèòå íà âñè÷êè ñåêþðèòèçè-
ðàíè ïîçèöèè. Êàïèòàëèçèðàíèÿò áúäåù äîõîä íå òðÿáâà äà
ñå âêëþ÷âà ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà L. Ñóìèòå, äúëæèìè îò
íàñðåùíè ñòðàíè ïî äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, îïèñàíè â
ïðèëîæåíèå ¹ 10, êîèòî ïðåäñòàâëÿâàò òðàíøîâå, ïîä÷èíåíè
íà âúïðîñíèÿ òðàíø, ìîãàò äà ñå îöåíÿò ïî òåêóùàòà èì
ðàçìåííà ñòîéíîñò áåç ïîòåíöèàëíàòà áúäåùà êðåäèòíà
åêñïîçèöèÿ ïðè èç÷èñëÿâàíå íà íèâîòî íà ïîäîáðåíèå.

N å åôåêòèâåí áðîé íà åêñïîçèöèèòå, èç÷èñëåíè â
ñúîòâåòñòâèå ñ ò. 6.3.3, áóêâà „â“.

ELGD - ïðåòåãëåíàòà ñðåäíà ñòîéíîñò íà LGD ñå èç÷èñëÿâà,
êàêòî ñëåäâà:  
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êúäåòî LGDi ïðåäñòàâëÿâà ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà LGD, ñâúðçàíà
ñ åêñïîçèöèÿòà íà i-òèÿ äëúæíèê, êúäåòî LGD ñå îïðåäåëÿ â
ñúîòâåòñòâèå ñ ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë II. Â ñëó÷àé íà ïîñëåä-
âàùà ñåêþðèòèçàöèÿ LGD ñå âçåìà çà 100% ïðè ñåêþðèòè-
çèðàíè ïîçèöèè. Êîãàòî ðèñêîâåòå îò íåèçïúëíåíèå è ðàçñåéâàíå
íà çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ ñå òðåòèðàò â ñúâêóïíîñò â ðàìêèòå íà
ñåêþðèòèçàöèÿòà, ò.å. íàëèöå å ðåçåðâ èëè ñâðúõîáåçïå÷åíèå,
êîåòî äà ïîêðèå çàãóáèòå îò êîéòî è äà å èçòî÷íèê, LGDi ñëåäâà
äà ñå îïðåäåëÿ êàòî ïðåòåãëåíà ñðåäíà ñòîéíîñò íà LGD çà
êðåäèòåí ðèñê è 75% îò LGD çà ðèñêà îò ðàçñåéâàíå. Òåãëàòà
òðÿáâà äà áúäàò èç÷èñëåíè ïîîòäåëíî êàòî êàïèòàëîâè
èçèñêâàíèÿ çà êðåäèòåí ðèñê è ñúîòâåòíî çà ðèñê îò ðàçñåéâàíå.

6.3.4.3. Îïðîñòåí ìåòîä
Àêî ñòîéíîñòòà íà íàé-ãîëÿìàòà ñåêþðèòèçèðàíà åêñïîçè-

öèÿ - Ñ1, å íå ïî-ãîëÿìà îò 3% îò ñóìàòà íà ñåêþðèòèçèðàíèòå
åêñïîçèöèè, òî çà öåëèòå íà ìåòîäà íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà îïðåäåëè ñòîéíîñò íà
LGD = 50%, à N ñå îïðåäåëÿ îò:
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Cm å ñúîòíîøåíèåòî íà ñóìàòà íà ñòîéíîñòèòå íà „m“-òå
íàé-ãîëåìè åêñïîçèöèè êúì ñóìàòà íà ñåêþðèòèçèðàíèòå
åêñïîçèöèè. Ñòîéíîñòòà íà „m“ ìîæå äà ñå îïðåäåëè îò
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

6.3.4.4. Çà ñåêþðèòèçàöèÿ, âêëþ÷âàùà åêñïîçèöèè íà
äðåáíî, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ðàçðåøè ïðè
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ïðèëàãàíåòî íà ìåòîäà íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà çà óëåñíåíèå
äà ñå èçïîëçâà : h = 0 è v = 0.

6.3.4.5. Ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê ïðè ñåêþðèòèçè-
ðàùèòå åêñïîçèöèè ìîæå äà ñå ïðèçíàå ïî ò. 6.3.6.1, 6.3.6.2 è
ò. 6.3.6.3., áóêâè „á“ è „â“.

6.3.5. Ëèêâèäíè óëåñíåíèÿ
6.3.5.1. Ðàçïîðåäáèòå íà ò. 6.3.5.2- 6.3.5.4 ñå ïðèëàãàò çà öåëèòå

íà îïðåäåëÿíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ
áåç îöåíêà ïîä ôîðìàòà íà îïðåäåëåí òèï ëèêâèäíî óëåñíåíèå.

6.3.5.2. Êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 20% ñå ïðèëàãà êúì
íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå, êîåòî ìîæå
äà áúäå èçòåãëåíî ñàìî â ñëó÷àé íà îáù ïàçàðåí ñðèâ è â
ñëó÷àé ÷å îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà çà „ïðèåìëèâî ëèêâèäíî
óëåñíåíèå“, ïîñî÷åíè â ò. 6.2.6.1.

6.3.5.3. Êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 0% ñå ïðèëàãà çà
íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå, àêî îòãîâàðÿ
íà óñëîâèÿòà ïî ò. 6.2.6.3.

6.3.5.4. Èçêëþ÷èòåëíî òðåòèðàíå, êîãàòî Kirb íå ìîæå äà
ñå èç÷èñëè:

à) àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêàæå ïðåä çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å íå å öåëåñúîáðàçíî äà èç÷èñëÿâà ðàçìåðà íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè çà ñåêþðèòèçèðàíèòå
åêñïîçèöèè, òàêà ÷å âñå åäíî íå ñà áèëè ñåêþðèòèçèðàíè,
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå ñëåä îäîáðåíèå íà
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ âðåìåííî äà ïðèëàãà ìåòîäà, îïèñàí
â áóêâà „á“, çà èç÷èñëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå ñòîéíîñòè
íà ñåêþðèòèçèðàíè ïîçèöèè áåç ïðèñúäåíà îöåíêà ïîä ôîð-
ìàòà íà ëèêâèäíî óëåñíåíèå, êîèòî îòãîâàðÿò íà óñëîâèÿòà çà
„ïðèåìëèâî ëèêâèäíî óëåñíåíèå“ â ò. 6.2.6.1, áóêâà „à“ èëè
ïîïàäàò ïîä óñëîâèÿòà íà ò. 6.3.5.3;

á) íàé-âèñîêîòî ðèñêîâî òåãëî, êîåòî áè ñå ïðèëîæèëî ñúãëàñ-
íî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I çà êîÿòà è äà å ñåêþðèòèçèðàíà
åêñïîçèöèÿ, ìîæå äà ñå ïðèëîæè çà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ,
ïðåäñòàâëÿâàùà ëèêâèäíî óëåñíåíèå; çà îïðåäåëÿíå ñòîéíîñòòà
íà åêñïîçèöèÿòà ñå èçïîëçâà êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 50% çà
íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå, àêî
óëåñíåíèåòî å ñ îðèãèíàëåí ìàòóðèòåò äî åäíà ãîäèíà. Àêî
ëèêâèäíîòî óëåñíåíèå îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ò. 6.3.5.3, ñå
ïðèëàãà êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 20%; â äðóãè ñëó÷àè òðÿáâà
äà ñå ïðèëàãà êîíâåðñèîíåí êîåôèöèåíò 100%.

6.3.6. Ïðèçíàâàíå ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê çà
ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè

6.3.6.1.Ïðèåìëèâà îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà ñå îãðà-
íè÷àâà äî òàçè, êîÿòî å ïðèåìëèâà ïðè èç÷èñëÿâàíå ñòîéíîñòòà
íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñúãëàñíî ãëàâà
äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, êàêòî å ïîñî÷åíî â ãëàâà äâàíàäåñåòà,
ðàçäåë III, à ïðè ïðèçíàâàíåòî ñëåäâà äà ñå ñïàçâàò ñúîòâåòíèòå
ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ, ïîñî÷åíè â òåçè ðàçïîðåäáè.

6.3.6.2. Ïðèåìëèâà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ è
èçòî÷íèöèòå íà òàêàâà çàùèòà ñå îãðàíè÷àâàò äî òåçè, êîèòî
ñà ïðèåìëèâè ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë III, à ïðè
ïðèçíàâàíåòî ñëåäâà äà ñå ñïàçâàò ñúîòâåòíèòå ìèíèìàëíè
èçèñêâàíèÿ, ïîñî÷åíè â òåçè ðàçïîðåäáè.

6.3.6.3.Èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ñåêþ-
ðèòèçèðàùèòå ïîçèöèè ñ ïðèëàãàíå íà ðåäóêöèÿ êðåäèòåí ðèñê:

à) Ìåòîä, áàçèðàí íà ðåéòèíãèòå - àêî ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè å èç÷èñëåíà ñ èçïîëçâàíå íà ìåòîäà,
áàçèðàí íà ðåéòèíãè, ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà è/èëè ðèñ-
êîâîïðåòåãëåíèÿ ðàçìåð íà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ, ïî îò-
íîøåíèå íà êîÿòî ñå ïðèëàãà êðåäèòíàòà çàùèòà, ìîæå äà áúäå
êîðèãèðàí â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå íà ïðèëîæåíèå ¹ 6,
êîèòî ñå ïðèëàãàò çà èç÷èñëÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâî-
ïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I;

á) Ìåòîä íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà - ïúëíà êðåäèòíà çàùèòà:
àà) àêî ðàçìåðúò íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ñå èç÷èñ-

ëÿâà ñ èçïîëçâàíåòî íà ìåòîäà íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà, èíâåñòèöè-
îííèÿò ïîñðåäíèê òðÿáâà äà îïðåäåëè „åôåêòèâíî ðèñêîâî òåãëî“
íà ïîçèöèÿòà; „åôåêòèâíî ðèñêîâî òåãëî“ íà ïîçèöèÿòà ñå èç÷èñëÿâà,
êàòî ñå ðàçäåëè ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà åêñïîçèöèÿ íà
ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà è ïîëó÷åíîòî ñå óìíîæè ïî 100;

áá) â ñëó÷àé íà îáåçïå÷åíà êðåäèòíà çàùèòà ðèñêîâîïðåòåãëå-
íèÿò ðàçìåð íà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ òðÿáâà äà ñå èç÷èñëè
êàòî ïðîèçâåäåíèå ìåæäó êîðèãèðàíàòà ñ îáåçïå÷åíà çàùèòà
åêñïîçèöèÿ (Å*, èç÷èñëåíî ñúãëàñíî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë IIIçà

èç÷èñëÿâàíå íà ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë I, ïðèåìàéêè ñòîéíîñòòà íà
ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ çà Å) è åôåêòèâíîòî ðèñêîâî òåãëî;

ââ) â ñëó÷àé íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ðèñêîâîïðåòåã-
ëåíèÿò ðàçìåð íà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ òðÿáâà äà ñå
èç÷èñëè, êàòî ñå óìíîæè GA (ñòîéíîñòòà íà çàùèòàòà, êîðèãè-
ðàíà çà âñè÷êè âàëóòíè è ìàòóðèòåòíè íåñúîòâåòñòâèÿ â ñú-
ãëàñèå ñ ðàçïîðåäáèòå íà ïðèëîæåíèå ¹ 6) ñ ðèñêîâîòî òåãëî
íà èçòî÷íèêà íà çàùèòàòà; ïîëó÷åíîòî òðÿáâà äà ñå ñúáåðå ñ
ïðîèçâåäåíèåòî ìåæäó ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàùàòà
ïîçèöèÿ ìèíóñ GA è åôåêòèâíîòî ðèñêîâî òåãëî.

â) Ìåòîä íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà - ÷àñòè÷íà çàùèòà:
àà) àêî ðåäóêöèÿòà íà êðåäèòíèÿ ðèñê ïîêðèâà „ïúðâà

çàãóáà“ èëè çàãóáèòå íà ïðîïîðöèîíàëíà áàçà íà ñåêþðèòèçè-
ðàùàòà ïîçèöèÿ, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
ïðèëîæè îò ò. 6.3.6.3 áóêâà „á“;

áá) âúâ âñè÷êè îñòàíàëè ñëó÷àè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê
òðÿáâà äà òðåòèðà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ êàòî ñúñòîÿùà
ñå îò äâå èëè ïîâå÷å ïîçèöèè, êàòî ïîçèöèÿòà ñ ïî-íèñêî êðåäèò-
íî êà÷åñòâî ñå ïðèåìà çà íåïîêðèòà ïîçèöèÿ; çà öåëèòå íà èç÷èñ-
ëÿâàíå íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèÿ ðàçìåð íà òàçè ïîçèöèÿ ñå ïðè-
ëàãàò ðàçïîðåäáèòå ïî ò. 6.3.4.1-6.3.4.5, ñëåä êàòî ñå èçâúðøàò ñëåä-
íèòå êîðåêöèè: Ò ñå êîðèãèðà ñ „å*“ â ñëó÷àé íà îáåçïå÷åíà êðå-
äèòíà çàùèòà, è ñ Ò-g â ñëó÷àé íà êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ,
êúäåòî å* ïðåäñòàâëÿâà ñúîòíîøåíèåòî íà Å* êúì îáùàòà ñòîé-
íîñò íà áàçèñíèÿ ïóë, êúäåòî Å* å êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà
ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ, èç÷èñëåíà â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïî-
ðåäáèòå íà ïðèëîæåíèå ¹ 6, êîèòî ñå ïðèëàãàò çà ïðåñìÿòàíåòî
íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè ïî ãëàâà äâàíàäåñåòà, ðàçäåë
I, âçåìàéêè ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíà ïîçèöèÿ çà Å; à g å
ñúîòíîøåíèå ìåæäó íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà êðåäèòíàòà çàùèòà
(êîðèãèðàíè çà âñÿêàêâè âàëóòíè è íåñúîòâåòñòâèÿ â ïàäåæèòå
â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå íà ïðèëîæåíèå ¹ 6) è ñóìàòà íà
ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíàòà åêñïîçèöèÿ; â ñëó÷àè íà
êðåäèòíà çàùèòà ñ ãàðàíöèÿ ðèñêîâîòî òåãëî íà ïðîäàâà÷ íà
çàùèòàòà òðÿáâà äà ñå ïðèëàãà ñïðÿìî òàçè ÷àñò îò ïîçèöèÿòà,
êîÿòî íå å âêëþ÷åíà â êîðèãèðàíàòà ñòîéíîñò íà „Ò“.

6.3.7. Äîïúëíèòåëíè êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà ñåêþðèòèçàöèè
íà ðåâîëâèðàùè åêñïîçèöèè ñ êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå:

6.3.7.1. Ïðè èç÷èñëåíèåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëå-
íèòå åêñïîçèöèè çà òåõíèòå ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè èíâåñòè-
öèîííèÿò ïîñðåäíèê ñëåäâà äà èç÷èñëè ðàçìåðà íà ðèñêîâîïðåòå-
ãëåíèòå åêñïîçèöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ ìåòîäîëîãèÿòà, èçëîæåíàâ
ò. 6.2.7.1-6.2.7.8., êîãàòî òîé ïðîäàâà ðåâîëâèðàùè ñåêþðèòèçàöè-
îííè åêñïîçèöèè, êîÿòî ñúäúðæà êëàóçà çà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå.

6.3.7.2. Çà öåëèòå íà ò. 6.3.7.1 òî÷êè 6.3.7.3 è 6.3.7.6 òðÿáâà
äà çàìåñòÿò ò. 6.2.7.4 è 6.2.7.5.

6.3.7.3. Çà öåëèòå íà òåçè ðàçïîðåäáè „ó÷àñòèåòî íà èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð“ ñëåäâà äà áúäå ñóìàòà îò:

à) ñòîéíîñòòà íà îíàçè ÷àñò îò óñâîåíèòå ñóìè îò ãðóïàòà ïî
ñåêþðèòèçàöèÿòà, ïðîïîðöèÿòà íà êîÿòî ïî îòíîøåíèå íà ñóìàòà
îò îáùàòà ãðóïà ïî ñåêþðèòèçèðàíèòå ïîçèöèè îïðåäåëÿ ÷àñòòà
îò ïàðè÷íèòå ïîòîöè, ãåíåðèðàíè îò ãëàâíèöàòà è ëèõâåíè âçå-
ìàíèÿ è äðóãè ïîäîáíè ñóìè, êîèòî íå ñà äîñòàòú÷íè, çà äà ñå
ïðàâÿò ïëàùàíèÿ êúì òåçè, èìàùè ñåêþðèòèçèðàùè ïîçèöèè; è

á) ñòîéíîñòòà íà îíàçè ÷àñò îò íåóñâîåíèòå ñóìè ïî
êðåäèòíèòå ëèíèè, óñâîåíèòå ñóìè îò êîèòî ñà áèëè çà
ñåêþðèòèçèðàíå, ïðîïîðöèÿòà îò êîÿòî êúì îáùàòà ñóìà îò
òåçè íåóñâîåíè ñóìè å ñúùàòà êàòî ïðîïîðöèÿòà íà ñòîéíîñòòà
íà åêñïîçèöèÿòà, îïèñàíà â áóêâà „à“ êúì åêñïîçèöèîííàòà
ñòîéíîñò íà ãðóïàòà îò óñâîåíè ñóìè ïî ñåêþðèòèçàöèÿòà.

6.3.7.4. Çà äà ñå êâàëèôèöèðà êàòî òàêúâ, ó÷àñòèåòî íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð íå òðÿáâà äà áúäå
ïîä÷èíåíî íà ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèòîðèòå.

6.3.7.5. „Ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèòîðèòå“ å ñòîéíîñòòà íà îíàçè ÷àñò
îò óñâîåíèòå ñóìè îò ñúâêóïíîñòòà, ïîïàäàùè ïîä ò. 6.3.7.3, áó-
êâà „à“, óâåëè÷åíà ñúñ ñòîéíîñòòà íà îíàçè ÷àñò îò íåóñâîåíèòå
ñóìè ïî êðåäèòíè ëèíèè îò ñúâêóïíîñòòà, óñâîåíèòå ñóìè îò êîèòî
ñà áèëè çà ñåêþðèòèçèðàíå, íåïîïàäàùè ïîä ò. 6.3.7.3, áóêâà „á“.

6.3.7.6. Åêñïîçèöèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê èíèöèàòîð,
ñâúðçàíà ñ ïðàâà ìó çà ó÷àñòèåòî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
èíèöèàòîð, îïèñàí â ò. 6.3.7.3, áóêâà „à“, íå ñëåäâà äà áúäå ñ÷èòàíà
çà ñåêþðèòèçèðàùà ïîçèöèÿ, à çà ïðîïîðöèîíàëíà åêñïîçèöèÿ
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Ïðèëîæåíèå ¹  8
êúì ãëàâà òðèíàäåñåòà, ðàçäåë I

Êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöèîíåí ðèñê
1. Ìåòîä íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð
1.1. Ïðè ïðèëàãàíå íà ìåòîäà íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð èíâåñòèöè-

îííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâè èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöè-
îíåí ðèñê, ðàâíè íà 15% îò áàçèñíèÿ èíäèêàòîð, êîéòî ñå èç÷è-
ñëÿâà êàòî ñðåäíà ñòîéíîñò îò ñóìàòà íà íåòíèÿ ïðèõîä îò ëèõâè
è íåòíèÿ ïðèõîä, ðàçëè÷åí îò ëèõâè íà áàçà òðèãîäèøåí ïåðèîä.

1.2. Êîãàòî çà äàäåíà ãîäèíà ñóìàòà íà íåòíèÿ ïðèõîä å
îòðèöàòåëíà èëè ðàâíà íà íóëà, íå ñå âêëþ÷âà â èç÷èñëÿâàíåòî
íà èíäèêàòîðà. Áàçèñíèÿò èíäèêàòîð ñå èç÷èñëÿâà êàòî ñóìà
îò ïîëîæèòåëíèòå ñòîéíîñòè, ðàçäåëåíà íà áðîÿ èì.

1.3. Ñëåäíèòå åëåìåíòè íà îò÷åòà çà äîõîäè, ñúñòàâëÿùè
áàçèñíèÿ èíäèêàòîð, ñå âêëþ÷âàò â èç÷èñëåíèÿòà ñ òåõíèÿ
ïîëîæèòåëåí èëè îòðèöàòåëåí çíàê:

1.3.1. âçåìàíèÿ ïî ëèõâè è äðóãè ïîäîáíè ïðèõîäè;
1.3.2. çàäúëæåíèÿ ïî ëèõâè è äðóãè ïîäîáíè ðàçõîäè;
1.3.3. ïðèõîä îò àêöèè è äðóãè öåííè êíèæà ñ ïðîìåíëèâ/

ôèêñèðàí äîõîä;
1.3.4. âçåìàíèÿ ïî òàêñè è êîìèñèîíè;
1.3.5. çàäúëæåíèÿ ïî òàêñè è êîìèñèîíè;
1.3.6. íåòíà ïå÷àëáà èëè çàãóáà ïî ôèíàíñîâè îïåðàöèè;
1.3.7. äðóã îïåðàòèâåí ïðèõîä.
1.4. Áàçèñíèÿò èíäèêàòîð ñå èç÷èñëÿâà ïðåäè ïðèñïàäàíåòî

íà ïðîâèçèèòå è îïåðàòèâíèòå ðàçõîäè. Îïåðàòèâíèòå ðàçõîäè
âêëþ÷âàò âúçíàãðàæäåíèÿòà çà âúíøíè óñëóãè, ïðåäîñòàâåíè
îò òðåòè ëèöà, êîèòî íå ñà ïðåäïðèÿòèå ìàéêà èëè äúùåðíî
äðóæåñòâî íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê, èëè äúùåðíî
äðóæåñòâî íà ïðåäïðèÿòèå ìàéêà, êîÿòî å ïðåäïðèÿòèå ìàéêà
è íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê. Ðàçõîäèòå çà âúíøíè óñëóãè,
ïðåäîñòàâåíè îò òðåòè ëèöà, ñå ïðèñïàäàò àêî ñà èçâúðøåíè îò

( )[ ]{ } 3/0,max 818131 ∑∑ −−−
×= βGIyearsK

êúäåòî:
Ê å êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïðè ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä;
GI1-8 - íåòíèÿò ãîäèøåí äîõîä ïî ãðóïè äåéíîñòè;
β1-8   = ôèêñèðàíèÿò ïðîöåíò ñúãëàñíî òàáë. ¹ 1 îò òîâà
ïðèëîæåíèå.
Òàáëèöà ¹ 1. Ãðóïè äåéíîñòè íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè

êúì ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè ïî óñâîåíèòå ñóìè, íî ïðåäè
äà áúäàò ñåêþðèòèçèðàíè, â ñóìà, ðàâíà íà òàçè, îïèñàíà â ò.
6.3.7.3, áóêâà „à“. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èíèöèàòîð ñëåäâà
äà èìà ïðîïîðöèîíàëíà åêñïîçèöèÿ çà íåóñâîåíè ñóìè ïî êðå-
äèòíèòå ëèíèè, óñâîåíèòå ñóìè îò êîèòî ñà áèëè çà ñåêþ-
ðèòèçèðàíå, â ñóìà, ðàâíà íà òàçè, îïèñàíà â ò. 6.3.7.3, áóêâà „á“.

6.3.8. Ðåäóêöèÿ íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè
6.3.8.1. Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè íà

ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ, íà êîÿòî å ïðèïèñàíî ðèñêîâî
òåãëî îò 1250 %, ìîæå äà ñå íàìàëè ñúñ ñòîéíîñò 12,5 ïúòè ïî-
ãîëÿìà îò ñòîéíîñòòà íà âñÿêà êîðèãèðàíà ñòîéíîñò, íàïðàâåíà
îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà ñåêþðèòèçèðàíè åêñïîçèöèè.
Â ñòåïåíòà, äî êîÿòî òåçè êîðèãèðàùè ñòîéíîñòè ñà âçåòè ïðåä-
âèä ïî èçðå÷åíèå ïúðâî, òå íå òðÿáâà äà ñå âçåìàò ïðåäâèä ïðè
èç÷èñëåíèÿòà, ïîñî÷åíè â ò. 4 íà ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹ 5.

6.3.8.2. Ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè íà
ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ ìîæå äà áúäå íàìàëåí ñ 12,5 ïúòè
ñóìàòà îò âñÿêà êîðèãèðàùà ñòîéíîñò, íàïðàâåíà îò èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê ïî îòíîøåíèå íà ïîçèöèÿòà.

6.3.8.3. Çà ñåêþðèòèçèðàùàòà ïîçèöèÿ, íà êîÿòî ñå ïðèïèñâà
1250 % ðèñêîâî òåãëî, èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà
ïðèñïàäíå îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà,
êàòî âúçìîæíîñò çà âêëþ÷âàíåòî íà ïîçèöèÿòà ïðè  èç÷èñëÿ-
âàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè.

6.3.8.4. Çà öåëèòå íà îöåíêàòà íà åêñïîçèöèèòå ïî ò. 6.3.8.3:
à) ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ìîæå äà ñå èç÷èñëè íà áàçàòà

íà ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè, êàòî ñå
âçåìàò ïðåäâèä âñè÷êè ðåäóêöèè, íàïðàâåíè â ñúîòâåòñòâèå
ñ ò. 6.3.8.1 - 6.3.8.2;

á) ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà ñòîéíîñòòà íà åêñïîçèöèÿòà ìîæå
äà îêàæå âëèÿíèå  ïðèåìëèâà îáåçïå÷åíà çàùèòà ïî íà÷èí,
ñúâìåñòèì ñ ìåòîäîëîãèÿòà, îïðåäåëåíà â ò. 6.3.6; è

â) àêî å èçïîëçâàí ìåòîäúò íà íàäçîðíàòà ôîðìóëà çà èç÷è-
ñëÿâàíå ñòîéíîñòòà íà ðèñêîâîïðåòåãëåíèòå åêñïîçèöèè è L <
KIRBR è [L+T]> KIRBR, ïîçèöèÿòà ìîæå ñå òðåòèðà êàòî äâå
ïîçèöèè ñ L, ðàâíî íà KIRBR çà ïúðâîñòåïåííàòà îò ïîçèöèèòå.

6.3.8.5. Àêî èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñå âúçïîëçâà îò
âúçìîæíîñòòà ïî òî÷êà 6.3.8.3, ñ 12,5 ïúòè îò ñòîéíîñòòà,
ïðèñïàäíàòà ïî òàçè òî÷êà çà öåëèòå íà íà ò. 6.3.2, òîé òðÿáâà
äà íàìàëè ñòîéíîñòòà ïî ò. 6.3.2, êàòî ìàêñèìàëíà ñòîéíîñò íà
ðèñêîâîïðåòåãëåíàòà åêñïîçèöèÿ, èç÷èñëÿâàíà îò ïîñî÷åíèòå
â ðàçïîðåäáàòà èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè.

äðóæåñòâî, âúðõó êîåòî ñå óïðàæíÿâà íàäçîð ïî òàçè íàðåäáà.
1.5. Ïðè èç÷èñëÿâàíåòî íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð íå ñå âêëþ÷âàò:
1.5.1. ðåàëèçèðàíè ïå÷àëáè/çàãóáè îò ïðîäàæáà íà ïîçèöèè

â èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë;
1.5.2. èçâúíðåäíè ïðèõîäè;
1.5.3. ïîëó÷åíè çàñòðàõîâàòåëíè îáåçùåòåíèÿ.
2. Ñòàíäàðòèçèðàí ìåòîä
2.1. Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ïðè ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä

ñå îïðåäåëÿ êàòî ñóìà îò êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, èç÷èñëåíè
ïî îòäåëíè ãðóïè äåéíîñòè, ñúãëàñíî òàáëèöà ¹ 1 è ñå èçðà-
çÿâà ñúñ ñëåäíàòà ôîðìóëà:

Ãðóïè 
äåéíîñòè 

Ñïèñúê íà äåéíîñòèòå Ïðî-
öåíòè 

Êîðïîðàòèâíè  
ôèíàíñè 

Ïîåìàíå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è/èëè 
ïëàñèðàíå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè íà áàçà 
àíãàæèìåíò; 
Óñëóãè, ñâúðçàíè ñ ïîåìàíå íà åìèñèè; 
Ïðåäîñòàâÿíå íà èíâåñòèöèîííè ñúâåòè; 
Êîíñóëòàöèè íà äðóæåñòâà îòíîñíî 
êàïèòàëîâàòà ñòðóêòóðà, ïðîìèøëåíàòà 
ñòðàòåãèÿ è ñâúðçàíè ñ òîâà âúïðîñè, êàêòî è 
êîíñóëòàöèè è óñëóãè, ñâúðçàíè ñúñ ñëèâàíèÿ 
è ïîêóïêà íà ïðåäïðèÿòèÿ; 
Èíâåñòèöèîííè ïðîó÷âàíèÿ è ôèíàíñîâ 
àíàëèç è äðóãè ôîðìè íà îáùè ïðåïîðúêè ïî 
ñäåëêè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè. 

18% 

Òúðãóâàíå  
è ïðîäàæáè 

Òúðãóâàíå çà ñîáñòâåíà ñìåòêà; 
Áðîêåðñêè óñëóãè; 
Ïîëó÷àâàíå è ïîäàâàíå íà ïîðú÷êè çà åäèí 
èëè íÿêîëêî ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòà; 
Èçïúëíåíèå íà ïîðú÷êè îò èìåòî íà êëèåíòè; 
Ïëàñèðàíå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè áåç 
àíãàæèìåíò; 
Îïåðàöèè ïî ìíîãîñòðàííà òúðãîâñêà 
ñèñòåìà (MTF). 

18% 

Áðîêåðñêè 
óñëóãè  
íà äðåáíî 
(Äåéíîñòè ñ 
îòäåëíè 
ôèçè÷åñêè 
ëèöà èëè ñ 
ìàëêè è ñðå-
äíè ïðåä-
ïðèÿòèÿ*) 

Ïîëó÷àâàíå è ïîäàâàíå íà ïîðú÷êè çà åäèí 
èëè íÿêîëêî ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòà; 
Èçïúëíåíèå íà ïîðú÷êè îò èìåòî íà êëèåíòè; 
Ïëàñèðàíå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè áåç 
àíãàæèìåíò. 

12% 

Òúðãîâñêî 
áàíêèðàíå 

Ïðåäîñòàâÿíå íà çàåìè; 
Ãàðàíöèè è àíãàæèìåíòè. 

15% 

Áàíêèðàíå íà 
äðåáíî 
(Äåéíîñòè ñ 
îòäåëíè 
ôèçè÷åñêè 
ëèöà èëè ñ 
ìàëêè è ñðåäíè 
ïðåäïðèÿòèÿ*) 

Ïðåäîñòàâÿíå íà çàåìè; 
Ãàðàíöèè è àíãàæèìåíòè. 

12% 

Àãåíòñêè 
óñëóãè 

Ñúõðàíåíèå è àäìèíèñòðèðàíå íà ôèíàíñîâè 
èíñòðóìåíòè ïî ñìåòêè íà êëèåíòè, 
âêëþ÷èòåëíî ïîïå÷èòåëñòâî è ñâúðçàíè 
óñëóãè êàòî óïðàâëåíèå íà ïàðè÷íè 
ñðåäñòâà/îáåçïå÷åíèÿ. 

15% 

Óïðàâëåíèå  
íà àêòèâè 

Óïðàâëåíèå íà ïîðòôåéëè; 
Óïðàâëåíèå íà ïîçèöèè â êîëåêòèâíè 
èíâåñòèöèîííè ñõåìè; 
Äðóãè ôîðìè íà óïðàâëåíèå íà àêòèâè. 

12% 
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* Çàáåëåæêè: Îòíîñíî ìàëêèòå è ñðåäíè ïðåäïðèÿòèÿ:
1. êëèåíòñêèòå îòíîøåíèÿ òðÿáâà äà ñà ñ ìàëêè è ñðåäíè

ïðåäïðèÿòèÿ;
2. êëèåíòñêèòå îòíîøåíèÿ òðÿáâà äà ñà ñ òàêèâà õàðàêòå-

ðèñòèêè, ÷å îïåðàöèîííèÿò ðèñê, ñâúðçàí ñ òÿõ, òðÿáâà äà å
äîêàçàíî ðåäóöèðàí; è

3. îáåìúò íà ïîðú÷êèòå íà âñåêè êëèåíò òðÿáâà äà å ïîäîáåí
è îòíîñèòåëíî ìàëúê.

2.2. Íåòíèòå ãîäèøíè äîõîäè ïî ãðóïè äåéíîñòè ñå
óìíîæàâàò ïî ñúîòâåòíèòå êîåôèöèåíòè îò òàáë. ¹ 1 è ñå
ñóìèðàò çà âñÿêà ãîäèíà. Êîãàòî ïîëó÷åíèÿò ðåçóëòàò çà
äàäåíà ãîäèíà å îòðèöàòåëíà âåëè÷èíà, òîé ñå çàìåíÿ ñ íóëà.

2.3. Èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè ðàçðàáîòâàò è ïðèåìàò
ïèñìåíè ïîëèòèêè è êðèòåðèè çà ðàçïðåäåëåíèå íà íåòíèÿ
ãîäèøåí äîõîä ïî îòäåëíèòå ãðóïè äåéíîñòè. Êðèòåðèèòå
ïîäëåæàò íà ïðåãëåä è àêòóàëèçàöèÿ ïðè âúâåæäàíåòî íà íîâè
èëè ïðîìÿíà íà âå÷å ñúùåñòâóâàùè äåéíîñòè è ðèñêîâå.

2.4. Ðàçïðåäåëÿíå íà äåéíîñòèòå ïî îòäåëíè ãðóïè ñå
èçâúðøâà ïðè ñïàçâàíå íà ñëåäíèòå êðèòåðèè:

2.4.1. âñè÷êè äåéíîñòè ñå ðàçïðåäåëÿò â ñúîòâåòíèòå ãðóïè
èç÷åðïàòåëíî è áåç ïîâòîðåíèÿ;

2.4.2. äåéíîñòèòå, êîèòî íå ìîãàò äà áúäàò ðàçïðåäåëåíè â äà-
äåíà ãðóïà, íî êîèòî ñà ñïîìàãàòåëíè êúì äðóãà äåéíîñò, ñå
ðàçïðåäåëÿò êúì ãðóïàòà íà äåéíîñòòà, êîÿòî ïîäïîìàãàò; êîãàòî
ïîâå÷å îò åäíà äåéíîñò ñå îáñëóæâà îò åäíà ñïîìàãàòåëíà
äåéíîñò, ñå èçïîëçâà îáåêòèâåí êðèòåðèé çà ðàçïðåäåëÿíå;

2.4.3. àêî äåéíîñòòà íå ìîæå äà áúäå ðàçïðåäåëåíà â íÿêîÿ
ãðóïà, òîãàâà òÿ ñå îòíàñÿ êúì ãðóïàòà ñ íàé-âèñîêî
êàïèòàëîâî èçèñêâàíå; ñúùèÿò ìåòîä ñå ïðèëàãà çà âñÿêà
ñâúðçàíà ñ íåÿ ñïîìàãàòåëíà äåéíîñò;

2.4.4. èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èçïîëçâà âúòðåøíè ìîäåëè
çà ðàçïðåäåëåíèå íà íåòíèÿ ãîäèøåí äîõîä ìåæäó ãðóïèòå
äåéíîñòè; ðàçõîäèòå, èçâúðøåíè â åäíà ãðóïà äåéíîñò, êîèòî ñå
îòíàñÿò êúì äðóãà ãðóïà, ìîãàò äà áúäàò ïðåðàçïðåäåëåíè êúì
âòîðàòà ãðóïà ÷ðåç èçïîëçâàíå íà íà÷èí, îñíîâàí íà âúòðåøíî
ïðåõâúðëÿíå íà ðàçõîäè ìåæäó äâåòå ãðóïè äåéíîñòè;

2.4.5. ðàçïðåäåëÿíåòî íà äåéíîñòèòå ïî îòäåëíè ãðóïè çà
èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâî èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí ðèñê
òðÿáâà äà å ñúâìåñòèìî ñ êàòåãîðèèòå, èçïîëçâàíè çà êðåäèòåí
è ïàçàðåí ðèñê;

2.4.6. óïðàâèòåëíèÿò îðãàí å îòãîâîðåí çà ïîëèòèêàòà ïî
ðàçïðåäåëåíèå íà äåéíîñòèòå ïî îòäåëíè ãðóïè;

2.4.7. ïðîöåñúò ïî ðàçïðåäåëåíèå íà äåéíîñòòà íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê ïî îòäåëíè ãðóïè å îáåêò íà íåçàâèñèì
ïðåãëåä è êîíòðîë.

2.5.  Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿ
ïî ÷ë. 142, àë. 2 è ÷ë. 95, àë. 8 çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà ïðè
ïðèëàãàíåòî íà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä:

2.6. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê, ïðèëàãàù ñòàíäàðòèçèðà-
íèÿ ìåòîä, òðÿáâà äà îòãîâàðÿ è íà ñëåäíèòå äîïúëíèòåëíè
êðèòåðèè:

2.6.1. äà ðàçïîëàãà ñ äîáðå äîêóìåíòèðàíà ñèñòåìà çà îöåíêà
è óïðàâëåíèå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê, ñ ÿñíî äåôèíèðàíè îòãî-
âîðíîñòè çà èäåíòèôèöèðàíå íà åêñïîçèöèèòå êúì îïåðàöèî-
íåí ðèñê, ñúõðàíÿâàíå íà èíôîðìàöèÿòà, âêëþ÷èòåëíî çà
ïðåòúðïåíè ñúùåñòâåíè çàãóáè;

2.6.2. ñèñòåìàòà ïî ò. 2.6.1 òðÿáâà äà å îáåêò íà ïåðèîäè÷åí
è íåçàâèñèì ïðåãëåä è äà å èíòåãðèðàíà â öÿëîñòíèÿ ïðîöåñ
çà óïðàâëåíèå íà ðèñêîâåòå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;
ðåçóëòàòèòå îò ñèñòåìàòà ñà íåðàçäåëíà ÷àñò îò ïðîöåñà ïî
íàáëþäåíèå è êîíòðîë íà ïðîôèëà íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê;

 2.6.3. äà å âúâåë ñèñòåìà çà îò÷èòàíå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê
ïðåä óïðàâèòåëíèÿ îðãàí è ñúîòâåòíè ïðîöåäóðè, ïîçâîëÿ-
âàùè ïðåäïðèåìàíå íà ïîäõîäÿùè äåéñòâèÿ.

3. Óñúâúðøåíñòâàíè ìåòîäè çà èçìåðâàíå
Îáùè ïîëîæåíèÿ
Ñ ðàçðåøåíèå íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ èíâåñòèöèîííèÿò

ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà óñúâúðøåíñòâàíè ìåòîäè çà
èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå ñè èçèñêâàíèÿ çà îïåðàöèîíåí
ðèñê ñëåä îöåíêà íà àäåêâàòíîñòòà íà ïðèëàãàíèÿ ìåòîä,
íèâîòî íà ñëîæíîñò íà îïåðàöèèòå è ïðîöåäóðèòå ìó è
ðàâíèùåòî íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê.

Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò äàâà ðàçðåøåíèå ïî ïðåäõîäíîòî

èçðå÷åíèå, êîãàòî ñà:
à) ñïàçåíè ìèíèìàëíèòå îáùè èçèñêâàíèÿ, ïîñî÷åíè â ò. 2.5;
á) èçïúëíåíè êà÷åñòâåíèòå è êîëè÷åñòâåíèòå êðèòåðèè ïî

ò. 3.1 - 3.2.1;
3.1. Êà÷åñòâåíè êðèòåðèè
Ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê â

èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå
êà÷åñòâåíè êðèòåðèè:

3.1.1. âúòðåøíàòà ñèñòåìà çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîíåí
ðèñê å íåðàçäåëíà ÷àñò îò åæåäíåâíèÿ ïðîöåñ çà  óïðàâëåíèå
íà ðèñêà â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

3.1.2. â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê å ñúçäàäåíî íåçàâèñèìî
çâåíî ïî óïðàâëåíèå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê;

3.1.3. îò÷åòíîñòòà çà åêñïîçèöèèòå è çàãóáèòå îò îïåðàöè-
îíåí ðèñê ñå èçãîòâÿ íà âñÿêî òðèìåñå÷èå; èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê ðàçðàáîòâà ïðîöåäóðè çà ïðåäïðèåìàíå íà
ïîäõîäÿùè êîðåêòèâíè äåéñòâèÿ;

3.1.4. ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà å íàäëåæíî äîêóìåí-
òèðàíà; èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îñèãóðÿâà ñïàçâàíåòî
íà íîðìàòèâíàòà óðåäáà è ïîëèòèêàòà ïðè òðåòèðàíå íà
íåñúîòâåòñòâèå ñ íåÿ;

3.1.5. ïðîöåñúò ïî óïðàâëåíèå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê è
ñèñòåìèòå çà èçìåðâàíåòî ìó ñà îáåêò íà ïåðèîäè÷íè ïðåãëåäè
îò âúòðåøíè è/èëè âúíøíè îäèòîðè;

3.1.6. îäîáðÿâàíåòî íà ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîííèÿ
ðèñê îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ  âêëþ÷âà ñëåäíèòå åëåìåíòè:

- ïîòâúðæäàâàíå, ÷å ïðîöåñúò ïî âúòðåøíî îäîáðÿâàíå
ðàáîòè ïî ïîäõîäÿù íà÷èí;

- ïîòâúðæäàâàíå, ÷å èíôîðìàöèîííèòå ïîòîöè è ïðîöåñèòå,
ñâúðçàíè ñúñ ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà ðèñêà, ñà ïðîçðà÷íè
è äîñòúïíè.

3.2. Êîëè÷åñòâåíè êðèòåðèè
3.2.1. Èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà îïåðà-

öèîíåí ðèñê:
à) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà êàïèòàëîâîòî

èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí ðèñê, êàòî âêëþ÷âà î÷àêâàíàòà è
íåî÷àêâàíàòà çàãóáà (ïðè ôîðñìàæîðíè îáñòîÿòåëñòâà), îñâåí
àêî óäîñòîâåðè, ÷å î÷àêâàíàòà çàãóáà å îáõâàíàòà îò ïðèåòèòå
âúòðåøíè ïîëèòèêè. Êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå ñå èç÷èñëÿâà
âúç îñíîâà íà 99,9-ïðîöåíòîâ äîâåðèòåëåí èíòåðâàë çà çàãóáè
îò îïåðàöèîíåí ðèñê â ðàìêèòå íà åäíîãîäèøåí ïåðèîä.

á) Â ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê ñå
ïðèëàãàò åëåìåíòè çà íàäåæäíîñò, êîèòî âêëþ÷âàò: èçïîëçâàíå
íà âúòðåøíè è âúíøíè  äàííè, ñöåíàðèåí àíàëèç, ôàêòîðè,
îòðàçÿâàùè áèçíåñ ñðåäàòà, è ìåõàíèçìè çà âúòðåøåí êîíòðîë.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ äîêóìåíòèðàí ìåòîä
çà ïðåòåãëÿíå çíà÷èìîñòòà íà åëåìåíòèòå â öÿëîñòíàòà ñèñòåìà
çà óïðàâëåíèå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê;

â) Ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà îáõâàùà îñíîâíèòå
ðèñêîâè ôàêòîðè, âëèÿåùè íà ôîðìàòà íà „îïàøêàòà“ ïðè
ðàçïðåäåëåíèåòî íà çàãóáèòå.

ã) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà êîðåëàöèè
çà íàìàëÿâàíå íà îöåíêèòå íà çàãóáèòå îò îïåðàöèîíåí ðèñê
ñïðÿìî èíäèâèäóàëíèòå îöåíêè íà çàãóáèòå îò îòäåëíèòå
ñúáèòèÿ. Ïðè ïðèçíàâàíåòî çà íàäçîðíè öåëè èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê òðÿáâà äà äîêàæå ïðåä çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ,
÷å ñèñòåìèòå çà îöåíÿâàíå íà êîðåëàöèèòå ñà íàäåæäíè,
îáõâàùàò öÿëîñòíî îïåðàöèèòå ìó è îò÷èòàò  íåñèãóðíîñòòà
íà ðåçóëòàòèòå, ñúïúòñòâàùè òîçè òèï èçìåðâàíèÿ, îñîáåíî â
êðèçèñíè ïåðèîäè. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê äîêóìåíòèðà
äîïóñêàíèÿòà ñè çà íàëè÷èåòî íà êîðåëàöèè  ÷ðåç èçïîëçâàíåòî
íà ïîäõîäÿùè êîëè÷åñòâåíè è êà÷åñòâåíè òåõíèêè.

 ä) Ïðèëàãàíåòî íà ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà å ïîñëå-
äîâàòåëíî è èçáÿãâà äâîéíîòî îò÷èòàíå íà êîëè÷åñòâåíè îöåíêè
èëè òåõíèêè çà ðåäóöèðàíå íà ðèñêà, îò÷åòåíè íà äðóãî ìÿñòî
â êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê.

3.2.2. Âúòðåøíè äàííè
à) Ñúçäàäåíèòå îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê âúòðåøíè

ñèñòåìè çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîíåí ðèñê ñå îñíîâàâàò íà
èñòîðè÷åñêè äàííè çà ïåðèîä îò íàé-ìàëêî ïåò ãîäèíè. Êîãàòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà çà ïúðâè ïúò óñúâúð-
øåíñòâàí ìåòîä, ìîæå äà èçïîëçâà òðèãîäèøåí ïåðèîä.

á) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïðåäåëÿ èñòîðè÷åñêèòå
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äàííè çà çàãóáèòå ïî ãðóïè äåéíîñòè è âèäîâå îïåðàöèîííè
ñúáèòèÿ ñúãëàñíî òàáë. ¹ 1 è 2 îò òîâà ïðèëîæåíèå, èçïîëçâàéêè
äîêóìåíòèðàíè îáåêòèâíè êðèòåðèè çà ðàçïðåäåëÿíå, êàòî òåçè
äàííè ïðè ïîèñêâàíå ñå ïðåäîñòàâÿò íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.
Çàãóáèòå îò îïåðàöèîíåí ðèñê, êîèòî ñà îò÷èòàíè êàòî êðåäèòåí
ðèñê è èñòîðè÷åñêè ñà âêëþ÷âàíè âúâ âúòðåøíàòà áàçà äàííè
çà êðåäèòåí ðèñê, ñå âêëþ÷âàò â áàçàòà äàííè çà îïåðàöèîíåí
ðèñê è ñå êëàñèôèöèðàò îòäåëíî. Íå ïîäëåæàò íà èçèñêâàíå çà
îïåðàöèîíåí ðèñê, êîèòî ïðîäúëæàâàò äà ñå òðåòèðàò êàòî
êðåäèòåí ðèñê ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ìèíèìàëíèòå êàïèòàëîâè
èçèñêâàíèÿ. Çàãóáèòå îò îïåðàöèîíåí ðèñê, êîèòî ñà ñâúðçàíè
ñ ïàçàðåíèÿ ðèñê, ñå âêëþ÷âàò â îáõâàòà íà êàïèòàëîâîòî
èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí ðèñê.

â) Âúòðåøíèòå äàííè çà çàãóáè íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê
òðÿáâà äà ñà èç÷åðïàòåëíè è äà îáõâàùàò âñè÷êè ñúùåñòâåíè
äåéíîñòè è åêñïîçèöèè îò âñè÷êè ñòðóêòóðíè çâåíà. Èíâåñòèöèîí-
íèÿò ïîñðåäíèê óäîñòîâåðÿâà, ÷å âñè÷êè íåâêëþ÷åíè îò íåãî äåé-
íîñòè èëè åêñïîçèöèè (èíäèâèäóàëíî è/èëè â êîìáèíàöèÿ åäíà
ñ äðóãà) íå îêàçâàò ñúùåñòâåíî âëèÿíèå âúðõó öÿëîñòíîòî èç-
ìåðâàíå íà ðèñêà. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïðåäåëÿ ïîä-
õîäÿù ìèíèìàëåí ïðàã çà çàãóáèòå, êîèòî äà ñå âêëþ÷âàò âúâ
âúòðåøíèòå äàííè.

ã) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïîääúðæà áàçà îò äàííè ñ ìèíè-
ìàëíè õàðàêòåðèñòèêè çà âñÿêî âúçíèêíàëî îïåðàöèîííî ñúáèòèå.

ä) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà êðèòåðèè çà ðàçïðå-
äåëÿíå íà çàãóáà, âúçíèêíàëà âñëåäñòâèå íà ñúáèòèå îò öåíòðà-
ëèçèðàíà ôóíêöèÿ èëè äåéíîñò, îáñëóæâàùà ïîâå÷å îò åäíà ãðó-
ïà äåéíîñòè, êàêòî è íà çàãóáè îò ñâúðçàíè âúâ âðåìåòî ñúáèòèÿ.

 å) Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ðàçïîëàãà ñ äîêóìåíòèðàíè
ïðîöåäóðè çà îöåíêà íà óìåñòíîñòòà è ñòåïåíòà íà èç-
ïîëçâàåìîñò íà èñòîðè÷åñêèòå äàííè çà çàãóáè, âêëþ÷èòåëíî
çà òåçè ñëó÷àè, ïðè êîèòî å èçïîëçâàíà ñóáåêòèâíà ïðåöåíêà,
äî êàêâà ñòåïåí òÿ ìîæå äà áúäå èçïîëçâàíà è êîé å îïðà-
âîìîùåí äà âçåìå òàêèâà ðåøåíèÿ.

3.2.3. Âúíøíè äàííè
Ñèñòåìàòà çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê â èíâåñòè-

öèîííèÿ ïîñðåäíèê ñå îñíîâàâà è íà ïîäõîäÿùè âúíøíè äàííè,
îñîáåíî êîãàòî èìà ïðè÷èíà äà ñå ñ÷èòà, ÷å èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê å èçëîæåí íà ðåäêè, íî ïîòåíöèàëíî òåæêè çàãóáè.
Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ñúçäàâà îðãàíèçèðàí ïðîöåñ çà
îïðåäåëÿíå íà ñèòóàöèèòå, ïðè êîèòî èçïîëçâà âúíøíè äàííè
è ìåòîäîëîãèÿ çà îáðàáîòêà íà òåçè äàííè. Óñëîâèÿòà è
ïðàêòèêàòà çà èçïîëçâàíå íà âúíøíè äàííè ñå äîêóìåíòèðàò
è ñà îáåêò íà ïåðèîäè÷åí íåçàâèñèì ïðåãëåä.

3.2.4. Ñöåíàðèåí àíàëèç
Çàåäíî ñ âúíøíèòå äàííè èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê

èçïîëçâà ñöåíàðèåí àíàëèç çà îöåíêà íà åêñïîçèöèÿòà ñè êúì
îñîáåíî íåáëàãîïðèÿòíè ñúáèòèÿ. Â òåçè ñëó÷àè òîé ðàç÷èòà
íà îïèòà è ìíåíèåòî íà åêñïåðòè ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà, çà
äà èçãîòâè îáîñíîâàíè îöåíêè íà çàãóáè îò òàêèâà ñúáèòèÿ.
Çà ïîñòèãàíåòî íà ïî-ãîëÿìà òî÷íîñò íà òåçè îöåíêè òå òðÿáâà
ïåðèîäè÷íî äà ñå ïðîâåðÿâàò è àêòóàëèçèðàò ÷ðåç  ñðàâíÿâàíå
íà èñòîðè÷åñêèÿ îïèò ñ äåéñòâèòåëíèòå ñúáèòèÿ.

3.2.5. Ôàêòîðè íà áèçíåñ ñðåäàòà è ìåõàíèçìè çà âúòðåøåí
êîíòðîë:

à) ìåòîäîëîãèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà îöåíêà
íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê îáõâàùà ôàêòîðèòå, îêàçâàùè âëèÿíèå
âúðõó áèçíåñ ñðåäàòà è ìåõàíèçìèòå çà âúòðåøåí êîíòðîë,
êîèòî ìîãàò äà ïðîìåíÿò ðèñêîâèÿ £ ïðîôèë;

á) èçáîðúò íà âñåêè ôàêòîð êàòî çíà÷èì èçòî÷íèê íà ðèñê
çà çàñåãíàòèòå ãðóïè äåéíîñòè òðÿáâà äà áúäå äîêàçàí è ñå
îñíîâàâà íà  èñòîðè÷åñêèÿ îïèò è åêñïåðòíî ìíåíèå;

â) ÷óâñòâèòåëíîñòòà íà îöåíêèòå çà ðèñêà êúì ïðîìåíè âúâ
ôàêòîðèòå è ïðåòåãëÿíåòî íà âëèÿíèåòî íà ðàçëè÷íèòå ôàêòîðè
òðÿáâà äà ñà äîáðå îáîñíîâàíè; îñâåí îáõâàùàíåòî íà ïðîìåíèòå
â ðèñêà, äúëæàùè ñå íà ïîäîáðåíèå â ìåõàíèçìèòå íà âúòðåøíèÿ
êîíòðîë, ñèñòåìàòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê òðÿáâà äà
îáõâàùà è ïîòåíöèàëíîòî íàðàñòâàíå íà ðèñêà, äúëæàùî ñå íà
óâåëè÷àâàíå íà ñëîæíîñòòà èëè îáåìà íà äåéíîñòèòå;

ã) ïðèëàãàíèòå äåéíîñòè ïî áóêâè „à“ - „â“ òðÿáâà äà ñà
äîêóìåíòèðàíè è ïîäëåæàò íà íåçàâèñèì ïðåãëåä îò èíâåñòè-
öèîííèÿ ïîñðåäíèê, êàêòî è îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ;
ïðîöåñúò è ðåçóëòàòèòå òðÿáâà äà ñå âàëèäèðàò è ïåðèîäè÷íî

äà ñå àêòóàëèçèðàò ñëåä ñðàâíåíèå íà çàãóáèòå íà áàçà
èñòîðè÷åñêà èíôîðìàöèÿ è ïîäõîäÿùè âúíøíè äàííè.

3.3. Ðåäóöèðàíå íà ðèñêà ÷ðåç çàñòðàõîâàíå è äðóãè ìåõàíèç-
ìè çà ïðåõâúðëÿíå íà ðèñêà:

3.3.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèçíàå åôåêòà,
ðåäóöèðàù ðèñêà îò ñêëþ÷åíè çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâîðè è
äðóãè ìåõàíèçìè çà ïðåõâúðëÿíå íà ðèñêà ïðè ïðèëàãàíå íà
óñúâúðøåíñòâàíè ìåòîäè çà èçìåðâàíå íà îïåðàöèîíåí ðèñê,
êîãàòî ñà ñïàçåíè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) çàñòðàõîâàòåëÿò å ëèöåíçèðàí äà èçâúðøâà çàñòðàõîâà-
òåëíà èëè ïðåçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò;

á) çàñòðàõîâàòåëÿò èìà ïðèñúäåíà îöåíêà îò ïðèçíàòà ÀÊÐ,
îòãîâàðÿùà íà òðåòà èëè ïî-áëàãîïðèÿòíà ñòåïåí çà êðåäèòíî
êà÷åñòâî ñúãëàñíî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä çà êðåäèòåí ðèñê;

â) çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà òðÿáâà äà èìà ïúðâîíà÷àëåí
ñðîê íå ïî-ìàëúê îò åäíà ãîäèíà; çà ïîëèöè ñ ïî-ìàëúê îñòàòú-
÷åí ñðîê èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèëàãà ïðîöåíòíè íà-
ìàëåíèÿ êúì çàñòðàõîâàòåëíàòà ñóìà, îòðàçÿâàùè íàìàëÿ-
âàùèÿ îñòàòú÷åí ñðîê; çà ïîëèöè ñ îñòàòú÷åí ñðîê ïîä åäíà
ãîäèíà èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê èç÷èñëÿâà íàìàëåíèÿòà
ïî ëèíååí ìåòîä - îò 0% çà ïîëèöè ñ îñòàòú÷åí ñðîê îò 365
äíè äî 100% çà ïîëèöè ñ îñòàòú÷åí ñðîê îò 90 äíè;

ã) çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà èìà ìèíèìàëåí ïåðèîä çà
ïðåäèçâåñòèå ïðè ïðåêðàòÿâàíå íà äîãîâîðà îò 90 äíè;

ä) çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà íå ñúäúðæà èçêëþ÷åíèÿ èëè
îãðàíè÷èòåëíè óñëîâèÿ, êîèòî âëèçàò â ñèëà ñëåä íàäçîðíè
ìåðêè èëè â ñëó÷àé íà íåñúñòîÿòåëíîñò íà èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê, êîèòî íå ïîçâîëÿâàò íà äðóã èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê, ñèíäèê èëè ëèêâèäàòîð äà âúçñòàíîâÿò ïîíåñåíèòå îò
èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ùåòè èëè ðàçõîäè, îñâåí ïî
îòíîøåíèå íà ñúáèòèÿ, âúçíèêíàëè ñëåä îòêðèâàíå íà ïðîèç-
âîäñòâîòî ïî íåñúñòîÿòåëíîñò èëè ëèêâèäàöèÿ íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ïîñðåäíèê; ïîêðèòèåòî íà çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà ìîæå
äà èçêëþ÷âà ãëîáè, ñàíêöèè èëè äðóãè çàãóáè îò ïðèíóäèòåëíè
àäìèíèñòðàòèâíè ìåðêè, íàëîæåíè îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ;

å) èç÷èñëåíèÿòà çà ðåäóöèðàíå íà ðèñêà ñëåäâà äà îòðàçÿâàò
çàñòðàõîâàòåëíîòî ïîêðèòèå ïî íà÷èí, êîéòî íåäâóñìèñëåíî
îòðàçÿâà è ñúîòâåòñòâà íà äåéñòâèòåëíàòà âúçìîæíîñò çà
âúçíèêâàíå íà çàãóáè è ïîñëåäèöè îò òÿõ, êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å îò÷åë ïðè öÿëîñòíàòà ñè îöåíêà
íà ðàçìåðà íà êàïèòàëà çà îïåðàöèîíåí ðèñê;

æ) çàñòðàõîâêàòà ñå ïðåäîñòàâÿ îò òðåòî ëèöå; â ñëó÷àé íà çà-
ñòðàõîâàíå ÷ðåç äúùåðíî èëè ñâúðçàíî ïðåäïðèÿòèå åêñïîçèöè-
ÿòà òðÿáâà äà ñå ïðåõâúðëè íà íåçàâèñèìà òðåòà ñòðàíà, íàïðè-
ìåð ÷ðåç ïðåçàñòðàõîâàíå, çà äà îòãîâàðÿ íà óòâúðäåíèòå êðèòåðèè;

ç) ðàìêàòà çà ïðèçíàâàíå íà çàñòðàõîâêàòà å äîáðå îáîñíî-
âàíà è îïèñàíà.

3.3.2. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê îïîâåñòÿâà íà÷èíà, ïî
êîéòî èçïîëçâà çàñòðàõîâàíå çà öåëèòå íà ðåäóöèðàíå íà
îïåðàöèîííèÿ ñè ðèñê.

3.3.3. Ìåòîäîëîãèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà
ïðèçíàâàíå íà ïîêðèòèåòî ïî çàñòðàõîâàòåëíè ïîëèöè òðÿáâà
äà îòðàçÿâà ñëåäíèòå åëåìåíòè ÷ðåç ïîäõîäÿùè íàìàëåíèÿ:

à) îñòàòú÷íèÿ ñðîê íà çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà, êîãàòî å
ïî-ìàëúê îò åäíà ãîäèíà;

á) ñðîêà çà ïðåêðàòÿâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíàòà ïîëèöà,
êîãàòî å ïî-ìàëúê îò åäíà ãîäèíà;

â)  íåñèãóðíîñòòà íà ïëàùàíèÿòà è íåñúîòâåòñòâèÿòà ìåæäó
ïîêðèòèåòî ïî ïîëèöèòå è çàãóáèòå.

3.3.4. Íàìàëåíèåòî íà êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå, ðåçóëòàò îò
ïðèçíàâàíåòî íà çàñòðàõîâàòåëíîòî ïîêðèòèå, íå ìîæå äà
ïðåâèøàâà 20% îò êàïèòàëîâîòî èçèñêâàíå çà îïåðàöèîíåí
ðèñê ïðåäè ïðèçíàâàíå íà òåõíèêèòå çà ðåäóöèðàíå íà ðèñêà.

3.3.5. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà ïðèçíàå åôåêòà,
ðåäóöèðàù ðèñêà, êàêòî è äðóãè ïðåõâúðëÿùè ðèñêà
ìåõàíèçìè, â ñëó÷àé ÷å ìîæå äà äîêàæå ïðåä çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿ, ÷å ñå ïîñòèãà çíà÷èòåëåí íàìàëÿâàù åôåêò.

4. Èçïîëçâàíå íà óñúâúðøåíñòâàíè ìåòîäè â ãðóïà:
4.1. Â ñëó÷àèòå, êîãàòî óñúâúðøåíñòâàíèÿò ìåòîä çà èçìåðâà-

íå ñå èçïîëçâà îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ìàéêà â Åâðîïåéñ-
êèÿ ñúþç è íåãîâèòå äúùåðíè äðóæåñòâà èëè äúùåðíè äðóæåñòâà
íà ôèíàíñîâ õîëäèíã îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç, òðÿáâà äà èìà îïèñà-
íèå íà ìåòîäîëîãèÿòà, èçïîëçâàíà çà ðàçïðåäåëåíèå íà êàïèòàëà
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çà îïåðàöèîíåí ðèñê ìåæäó ðàçëè÷íèòå äðóæåñòâà â ãðóïàòà.
4.2. Îïèñàíèåòî íà ìåòîäîëîãèÿòà ïî ò. 4.1 òðÿáâà äà

âêëþ÷âà è îïèñàíèå íà âúçìîæíîñòèòå çà äèâåðñèôèêàöèÿ íà
ðèñêà è îòðàæåíèåòî â ñèñòåìàòà çà îöåíêà íà ðèñêà.

5. Êîìáèíèðàíî ïðèëîæåíèå íà ðàçëè÷íè ìåòîäè:
5.1. Ïðèëîæåíèå íà óñúâúðøåíñòâàíè ìåòîäè â êîìáèíàöèÿ

ñ äðóãè ìåòîäè:
5.1.1. Èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà óñúâúð-

øåíñòâàíè ìåòîäè çà îöåíêà â êîìáèíàöèÿ ñ ìåòîäà íà áàçèñíèÿ
èíäèêàòîð èëè íà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ïðè ñëåäíèòå óñëîâèÿ:

à) êîìáèíèðàíîòî èçïîëçâàíå íà ìåòîäèòå îáõâàùà âñè÷êè
îïåðàöèîííè ðèñêîâå â èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê; èçïîëçâà-
íàòà ìåòîäîëîãèÿ òðÿáâà äà ïîêðèâà äåéíîñòèòå è ãåîãðàôñêè-
òå ðàéîíè, â êîèòî òîé îïåðèðà, ñòðóêòóðíèòå çâåíà íà èíâå-
ñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê;

á) èçèñêóåìèòå êðèòåðèè çà ïðèëàãàíå íà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ
ìåòîä è ñúîòâåòíî íà óñúâúðøåíñòâàíèÿ ìåòîä çà îöåíêà íà
îïåðàöèîííèÿ ðèñê ñà èçïúëíåíè çà äåéíîñòèòå, êîèòî ïîêðèâàò.

5.1.2. Çà âñåêè îòäåëåí ñëó÷àé çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò
ìîæå äà íàëîæè ñëåäíèòå äîïúëíèòåëíè óñëîâèÿ:

à) êúì äàòàòà íà âúâåæäàíå íà óñúâúðøåíñòâàíèÿ ìåòîä ïðå-
îáëàäàâàùà ÷àñò îò îïåðàöèîííèòå ðèñêîâå â èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê ñà îáõâàíàòè îò òîçè ìåòîä çà îöåíêà;

á) èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê å ïîåë àíãàæèìåíò äà âúâåäå
óñúâúðøåíñòâàí ìåòîä çà ñúùåñòâåíàòà ÷àñò îò îïåðàöèèòå ñè â
ðàìêèòå íà âðåìåâè ãðàôèê, îäîáðåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

5.2. Èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê ìîæå äà èçïîëçâà êîìáèíà-
öèÿ ìåæäó ìåòîäà íà áàçèñíèÿ èíäèêàòîð è ñòàíäàðòèçèðàíèÿ
ìåòîä ñàìî â èçêëþ÷èòåëíè ñëó÷àè, êîèòî èçèñêâàò ïðåõîäåí
ïåðèîä çà èç÷èñëÿâàíå ïî ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä.

5.3. Èçïîëçâàíåòî íà êîìáèíàöèÿòà ìåæäó ìåòîäà íà áàçèñíèÿ
èíäèêàòîð è ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä ïî ò. 5.2 å óñëîâíî è çà
îïðåäåëåí ïåðèîä îò âðåìå, çà êîéòî èíâåñòèöèîííèÿò
ïîñðåäíèê å ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ è
ñëåä èçòè÷àíåòî íà êîéòî ïðèëàãà ñòàíäàðòèçèðàíèÿ ìåòîä.

6. Êëàñèôèêàöèÿ íà îïåðàöèîííèòå ñúáèòèÿ, âîäåùè äî çàãóáà:

Ïðèëîæåíèå ¹ 9
êúì ãëàâà äåâåòà

Èç÷èñëÿâàíå íà êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ
âúâ âðúçêà ñ ãîëåìèòå åêñïîçèöèè

1. Èçèñêâàíåòî ïî ÷ë. 84, àë. 5, ò. 2 ñå èç÷èñëÿâà ÷ðåç îòäåëÿíå íà
ïîñî÷åíèòå åëåìåíòè îò îáùàòà åêñïîçèöèÿ êúì îòäåëíè êëèåíòè
èëè ãðóïè îò ñâúðçàíè êëèåíòè, âúçíèêíàëè îò ñäåëêèòå â òúðãîâ-
ñêèÿ ïîðòôåéë, íà êîèòî ñà ïðèïèñàíè íàé-âèñîêèòå èçèñêâàíèÿ
çà ñïåöèôè÷åí ðèñê ñúãëàñíî ãëàâà øåñòà èëè îòãîâàðÿò íà èçèñê-
âàíèÿòà ïî ãëàâà ñåäìà, è ÷èÿòî îáùà ñóìà å ðàâíà íà ïðåâèøå-
íèåòî íàä ëèìèòèòå çà ãîëåìèòå åêñïîçèöèè ïî ÷ë. 84, àë. 5, ò. 1.

2. Êîãàòî ïðåâèøåíèåòî íàä ëèìèòèòå çà ãîëåìèòå åêñïî-
çèöèè íå ïðîäúëæàâà ïîâå÷å îò äåñåò äíè, äîïúëíèòåëíîòî
êàïèòàëîâî èçèñêâàíå îòíîñíî òåçè ïîçèöèè å ðàâíî íà 200%
îò èçèñêâàíèÿòà ïî ò.1.

3. Ñëåä èçòè÷àíåòî íà 10-äíåâíèÿ ïåðèîä îò ìîìåíòà íà ïðå-
âèøàâàíå íà îãðàíè÷åíèÿòà ïî åëåìåíòè íà òîâà ïðåâèøåíèå ñå
ïðèïèñâà ïîäõîäÿùî èçáðàíà ïîçèöèÿ îò ñúîòâåòíèÿ ðåä íà
êîëîíà 1 îò òàáë. ¹ 1 â ïîðåäíîñò îò íàé-íèñêèòå êúì íàé-
âèñîêèòå èçèñêâàíèÿ çà ñïåöèôè÷åí ðèñê, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî
ãëàâà øåñòà, èëè èçèñêâàíèÿòà, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ãëàâà ñåäìà.

4. Äîïúëíèòåëíîòî êàïèòàëîâî èçèñêâàíå å ðàâíî íà îáùàòà
ñóìà íà óñòàíîâåíèòå çà òåçè åêñïîçèöèè èçèñêâàíèÿ çà
ñïåöèôè÷åí ðèñê, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ãëàâà øåñò è/èëè
èçèñêâàíèÿòà ïî ãëàâà ñåäìà, óìíîæåíà ïî ñúîòâåòíèòå
êîåôèöèåíòè, îïðåäåëåíè â êîëîíà 2 íà òàáë. ¹  1.

Òàáëèöà ¹  1

Ïðèëîæåíèå ¹ 10
Ñïèñúê íà äåðèâàòèâíèòå èíñòðóìåíòè

1. Äîãîâîðè âúðõó ëèõâåí ïðîöåíò:
à) ëèõâåíè ñóàïîâå â åäíà âàëóòà;
á) áàçîâè ñóàïîâå;
â) äîãîâîð çà ôîðóúðäåí êóðñ;
ã) ëèõâåíè ôþ÷úðñè;
ä) çàêóïåíè ëèõâåíè îïöèè;
å) äðóãè äîãîâîðè âúðõó ëèõâåí ïðîöåíò ñ ïîäîáíè

õàðàêòåðèñòèêè.
2. Äîãîâîðè çà âàëóòíè êóðñîâå è äîãîâîðè, ÷èéòî áàçîâ

àêòèâ å çëàòî:
à) ëèõâåíè ñóàïîâå â ðàçëè÷íè âàëóòè;
á) ôîðóúðäíè äîãîâîðè çà âàëóòíè êóðñîâå;
â) âàëóòíè ôþ÷úðñè;
ã) çàêóïåíè âàëóòíè îïöèè;
ä) äðóãè ïîäîáíè äîãîâîðè çà âàëóòíè êóðñîâå, êàêòî è

äðóãè äîãîâîðè, ïîäîáíè íà äîãîâîðèòå ïî áóêâè  „à“-„ä“,
÷èéòî áàçîâ àêòèâ å çëàòî.

3. Âñÿêàêâè äðóãè èçâúíáîðñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè
âúâ âðúçêà ñ èíäåêñè èëè ïàðàìåòðè ïî ò.1, áóêâè „à“-„ä“ è ò.
2, áóêâè „à“ - „ã“, âêëþ÷èòåëíî êàòî ìèíèìóì äåðèâàòèâíèòå
ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè ïî §1, ò. 2 ÇÏÏÖÊ, áóêâè „ââ“-„åå“,
êàêòî è áóêâè „çç“ è „èè“.

4. Äîãîâîðè çà öåííè êíèæà èëè ñòîêè:
à) ñóàïîâå ñ áàçîâ àêòèâ ñòîêè èëè öåííè êíèæà;
á) ôîðóúðäíè äîãîâîðè ñ áàçîâ àêòèâ ñòîêè èëè öåííè êíèæà;
â) ôþ÷úðñè ñ áàçîâ àêòèâ ñòîêè èëè öåííè êíèæà;
ã) îïöèè è âàðàíòè ñ áàçîâ àêòèâ ñòîêè èëè öåííè êíèæà;
ä) äðóãè äîãîâîðè ñ ïîäîáíè õàðàêòåðèñòèêè.
5. Êðåäèòíè äåðèâàòèâè:
à) ñóàïîâå çà êðåäèòíî íåèçïúëíåíèå;
á) ñóàïîâå çà îáùà äîõîäíîñò;
â) öåííè êíèæà, îáâúðçàíè ñ êðåäèòè;
ã) äðóãè èíñòðóìåíòè ñ ïîäîáíè õàðàêòåðèñòèêè.
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çà ïðèçíàâàíåòî íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè*
×ë. 1. Ñ íàðåäáàòà ñå óðåæäàò:
1. ôàêòîðèòå, êîèòî ñå îò÷èòàò îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ

íàäçîð, íàðè÷àíà ïî-íàòàòúê „êîìèñèÿòà“, ïðè ïðèçíàâàíåòî
íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè;

2. ïðîöåäóðàòà çà ñúãëàñóâàíå ïðè ïðèçíàâàíåòî íà
ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè;

3. îïîâåñòÿâàíåòî íà ðåøåíèÿòà çà ïðèçíàâàíå íà ïðèåòèòå
ïàçàðíè ïðàêòèêè.

×ë. 2. Ïðèåòè ïàçàðíè ïðàêòèêè ñà ïðàêòèêè, êîèòî îáîñíîâà-
íî ñå î÷àêâàò íà åäèí èëè ïîâå÷å ïàçàðè íà ôèíàíñîâè èíñòðó-
ìåíòè è ñà ïðèçíàòè îò êîìèñèÿòà ïî ðåäà íà òàçè íàðåäáà.

×ë. 3. (1) Ïðè ïðèçíàâàíåòî íà ïðèåòà ïàçàðíà ïðàêòèêà
êîìèñèÿòà îò÷èòà íàé-ìàëêî ñëåäíèòå ôàêòîðè:

1. íèâîòî íà ïðîçðà÷íîñò íà ñúîòâåòíàòà ïàçàðíà ïðàêòèêà
ñïðÿìî öåëèÿ ïàçàð;

2. íåîáõîäèìîñòòà äà ñå çàùèòè åôåêòèâíîòî ôóíêöèîíèðàíå
íà ïàçàðíèòå ìåõàíèçìè è ïðàâèëíîòî âçàèìîäåéñòâèå íà
òúðñåíåòî è ïðåäëàãàíåòî;

3. ñòåïåíòà, äî êîÿòî ñúîòâåòíàòà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà
âúçäåéñòâà âúðõó ïàçàðíàòà ëèêâèäíîñò è åôåêòèâíîñò;

4. ñòåïåíòà, äî êîÿòî ñúîòâåòíàòà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà îò÷èòà
ìåõàíèçìèòå çà òúðãîâèÿ íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð è ïîçâîëÿâà íà
ó÷àñòíèöèòå íà ïàçàðà äà ðåàãèðàò ïðàâèëíî è ñâîåâðåìåííî
íà íîâàòà ïàçàðíà ñèòóàöèÿ, ñúçäàäåíà ñ òàçè ïðàêòèêà;

5. ïðèñúùèÿ çà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà ðèñê, ïðÿê èëè íåïðÿê, çà
èíòåãðèòåòà íà ñúîòâåòíèòå ïàçàðè â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðó-
ãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè, êúäåòî ôèíàíñîâèòå èíñòðóìåíòè ñà äîïóñ-
íàòè çà òúðãîâèÿ, íåçàâèñèìî äàëè ñà ðåãóëèðàíè ïàçàðè èëè íå;

6. ðåçóëòàòà îò ïðîó÷âàíåòî íà êîìèñèÿòà èëè äðóãè êîìïå-
òåíòíè îðãàíè îò äúðæàâè ÷ëåíêè îòíîñíî ïàçàðíàòà ïðàêòèêà
è ïî-ñïåöèàëíî äàëè ñúîòâåòíàòà ïàçàðíà ïðàêòèêà íàðóøàâà
ðàçïîðåäáè, ïðåäâèäåíè çà ïðåäîòâðàòÿâàíå íà ïàçàðíèòå
çëîóïîòðåáè íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð, èëè íà äðóãè, ïðÿêî èëè
íåïðÿêî ñâúðçàíè ïàçàðè â äúðæàâèòå ÷ëåíêè;

7. ñòðóêòóðíè õàðàêòåðèñòèêè íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð, âêëþ-
÷èòåëíî äàëè å ðåãóëèðàí ïàçàð èëè íå, âèäîâåòå ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè, êîèòî ñå òúðãóâàò íà íåãî, è âèäîâåòå ïàçàðíè
ó÷àñòíèöè, âêëþ÷èòåëíî ñòåïåíòà íà ó÷àñòèå íà íåïðîôåñè-
îíàëíè èíâåñòèòîðè íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð.

(2) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1, ò. 2 êîìèñèÿòà àíàëèçèðà âëèÿíèåòî
íà ñúîòâåòíàòà ïàçàðíà ïðàêòèêà âúðõó îñíîâíèòå ïàçàðíè
ïàðàìåòðè, êàòî ñïåöèôè÷íèòå óñëîâèÿ íà ïàçàðà ïðåäè óñòàíî-
âÿâàíåòî íà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà, ñðåäíàòà ïðåòåãëåíà öåíà â
ðàìêèòå íà åäíà òúðãîâñêà ñåñèÿ èëè öåíàòà íà çàòâàðÿíå.

×ë. 4. Êîìèñèÿòà íå ìîæå äà ñ÷èòà ïðàêòèêè, îñîáåíî íîâè
èëè ðàçâèâàùè ñå ïàçàðíè ïðàêòèêè, çà íåïðèåìëèâè åäèí-
ñòâåíî çàùîòî òå íå ñà áèëè ïðåäâàðèòåëíî ïðèçíàòè îò íåÿ.

×ë. 5. Êîìèñèÿòà ïðåðàçãëåæäà ïåðèîäè÷íî ïðèçíàòèòå îò
íåÿ ïàçàðíè ïðàêòèêè è îò÷èòà ñúùåñòâåíèòå ïðîìåíè â
ïàçàðíàòà ñðåäà, êàòî ïðîìÿíà â ïðàâèëàòà çà òúðãîâèÿ èëè
ïàçàðíàòà èíôðàñòðóêòóðà.

×ë. 6. (1) Êîìèñèÿòà ñúãëàñóâà ïðîåêòà íà ðåøåíèå çà
ïðèçíàâàíå íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè ñúñ:

1. ïðåäñòàâèòåëíèòå îðãàíèçàöèè íà åìèòåíòèòå, èíâåñòèöè-
îííèòå ïîñðåäíèöè è èíâåñòèòîðèòå, ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð è
äðóãè ó÷àñòíèöè íà ïàçàðà íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè;

2. êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè, ïî-ñïåöè-
àëíî ñ òåçè îò òÿõ, êúäåòî ñúùåñòâóâàò ïàçàðè ñúñ ñõîäíè õàðàêòå-
ðèñòèêè îòíîñíî íà÷èíà íà îðãàíèçàöèÿ, îáåìà è âèäîâåòå ñäåëêè.

(2) Êîìèñèÿòà óâåäîìÿâà ëèöàòà ïî àë. 1 ïðåäè ïðèçíàâàíåòî
íà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà. Óâåäîìÿâàíåòî ñå èçâúðøâà ÷ðåç èçïðà-
ùàíåòî íà ïðîåêòà äî ëèöàòà ïî àë. 1 ÷ðåç ïóáëèêóâàíåòî ìó â
èíòåðíåò èëè ÷ðåç îïîâåñòÿâàíåòî ìó ïî äðóã ïîäõîäÿù íà÷èí.

(3) Ëèöàòà ïî àë. 1 ìîãàò äà ïðåäñòàâÿò ïðåäëîæåíèÿ è
âúçðàæåíèÿ äî êîìèñèÿòà â îïðåäåëåíèÿ îò êîìèñèÿòà ñðîê,
êîéòî íå ìîæå äà áúäå ïî-êðàòúê îò 1 ìåñåö.

(4) Àëèíåè 1-3 ñå ïðèëàãàò è ïðè èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ
íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè, ïðèçíàòè îò êîìèñèÿòà ïî ðåäà
* ÄÂ, áð. 101îò 2006 ã.

íà òàçè íàðåäáà.
×ë. 7. (1) Êîìèñèÿòà ïóáëèêóâà ðåøåíèåòî çà ïðèçíàâàíå

íà ïðèåòàòà ïàçàðíà ïðàêòèêà â îôèöèàëíèÿ áþëåòèí íà
êîìèñèÿòà è íà íåéíàòà ñòðàíèöà â èíòåðíåò.

(2) Ðåøåíèåòî òðÿáâà äà ñúäúðæà ïîäðîáíî îïèñàíèå íà ïðèåòà-
òà ïàçàðíà ïðàêòèêà è ôàêòîðèòå, êîèòî ñà îò÷åòåíè çà ïðèçíàâà-
íåòî £, îñîáåíî â ñëó÷àèòå, êîãàòî å âçåòî ðàçëè÷íî ðåøåíèå îòíî-
ñíî íåéíîòî ïðèçíàâàíå íà ïàçàðèòå â äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè.

(3) Êîìèñèÿòà èçïðàùà íåçàáàâíî ðåøåíèåòî ïî àë. 1 íà
Êîìèòåòà íà åâðîïåéñêèòå ðåãóëàòîðè ïî öåííè êíèæà.

×ë. 8. Êîãàòî å çàïî÷íàòà ïðîâåðêà çà óñòàíîâÿâàíå íà íàðó-
øåíèå âúâ âðúçêà ñ ïîâåäåíèå, êîåòî å ïðåäìåò íà ñúãëàñóâàíå
ñúãëàñíî ÷ë. 6, àë. 1, êîìèñèÿòà ìîæå äà îòëîæè ñúãëàñóâàíåòî
íà ïàçàðíàòà ïðàêòèêà äî ïðèêëþ÷âàíå íà ïðîâåðêàòà è
åâåíòóàëíîòî íàëàãàíå íà ãëîáà èëè èìóùåñòâåíà ñàíêöèÿ èëè
ïðèëàãàíå íà ïðèíóäèòåëíà àäìèíèñòðàòèâíà ìÿðêà.

Ïðåõîäíè è çàêëþ÷èòåëíè ðàçïîðåäáè
§ 1. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 4 îò çàêëþ÷èòåëíèòå

ðàçïîðåäáè âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 6, àë. 4 îò Çàêîíà ñðåùó ïàçàðíèòå
çëîóïîòðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è å ïðèåòà ñ ðåøåíèå
¹ 71-Í îò 29.11.2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

§ 2. Íàðåäáàòà âëèçà â ñèëà îò 1 ÿíóàðè 2007 ã.
Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ… 

Í À Ð Å Ä Á À
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 2 îò
2003 ã. çà ïðîñïåêòèòå ïðè ïóáëè÷íî ïðåäëà-
ãàíå íà öåííè êíèæà è çà ðàçêðèâàíåòî íà
èíôîðìàöèÿ îò ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðó-

ãèòå åìèòåíòè íà öåííè êíèæà*
(îáí., ÄÂ, áð. 90 îò 2003 ã.; èçì. è äîï., áð. 12 îò 2006 ã.)

§ 1. Â ÷ë. 3, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â ò. 1 íàêðàÿ ñúþçúò „è“ ñå çàëè÷àâà.
2. Ñúçäàâàò ñå ò. 3 è 4:
„3. çà âñåêè èíâåñòèòîð, êîéòî å ïðåäÿâèë èñê îòíîñíî

ñúäúðæàíèåòî íà ïðîñïåêòà, ìîæå äà âúçíèêíå çàäúëæåíèå çà
çàïëàùàíå íà ðàçíîñêèòå çà ïðåâîä íà ïðîñïåêòà ïðè
îáðàçóâàíåòî íà ñúäåáíîòî ïðîèçâîäñòâî, è

4. ëèöàòà, êîèòî ñà èçãîòâèëè ðåçþìåòî, âêëþ÷èòåëíî
íåãîâèÿ ïðåâîä, íîñÿò îòãîâîðíîñò çà âðåäè ñàìî àêî
ñúäúðæàùàòà ñå â íåãî èíôîðìàöèÿ å çàáëóæäàâàùà, íåâÿðíà
èëè ïðîòèâîðå÷è íà äðóãèòå ÷àñòè íà ïðîñïåêòà.”

§ 2. Â ÷ë. 23 ñå ñúçäàâàò àë. 4 è 5:
„(4) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî íå ñå èçèñêâà ïóáëèêóâàíå íà ïðîñ-

ïåêò, ñúùåñòâåíàòà èíôîðìàöèÿ, ïðåäîñòàâåíà îò åìèòåíòà èëè
ïðåäëîæèòåëÿ íà îïðåäåëåíà êàòåãîðèÿ èíâåñòèòîðè, âêëþ÷è-
òåëíî èíôîðìàöèÿòà, ðàçêðèòà íà ñðåùè, ñâúðçàíè ñ ïðåäëàãàíå
íà öåííè êíèæà, ñå ðàçêðèâà íà âñè÷êè èíâåñòèòîðè îò ñúîòâåò-
íàòà êàòåãîðèÿ, äî êîèòî ñå îòíàñÿ ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå.

(5) Êîãàòî ñå èçèñêâà ïóáëèêóâàíåòî íà ïðîñïåêò, èíôîðìà-
öèÿ ïî àë. 4 ñå âêëþ÷âà â íåãî èëè â äîïúëíåíèå êúì ïðîñïåêòà
ïî ðåäà íà ÷ë. 85 ÇÏÏÖÊ.“

§ 3. Â ÷ë. 27, ò. 2 äóìèòå „âàæíàòà èíôîðìàöèÿ, âëèÿåùà
âúðõó öåíàòà íà öåííèòå êíèæà“ ñå çàìåíÿò ñ „âúòðåøíàòà èí-
ôîðìàöèÿ ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 4 îò Çàêîíà ñðåùó ïàçàðíèòå çëîóïî-
òðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, êîÿòî ïðÿêî ñå îòíàñÿ äî íåãî“.

§ 4. Â ÷ë. 28 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 1 ñå îòìåíÿ.
2. Àëèíåÿ 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Èíôîðìàöèÿòà çà ôàêòèòå è îáñòîÿòåëñòâàòà, èçáðîåíè â

ïðèëîæåíèå ¹ 9, ìîãàò äà ñå ñ÷èòàò çà âúòðåøíà èíôîðìàöèÿ,
àêî îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà ïî ÷ë. 4 îò Çàêîíà ñðåùó ïàçàðíèòå çëî-
óïîòðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè. Èçáðîåíèòå â ïðèëîæåíè-
åòî ôàêòè è îáñòîÿòåëñòâà íå ñà èç÷åðïàòåëíè è íå å çàäúë-
æèòåëíî äà ñúñòàâëÿâàò âúòðåøíà èíôîðìàöèÿ çà åìèòåíòà.“

3. Â àë. 3 äóìèòå „åìèòåíòà äî“ ñå çàìåíÿò ñ „åìèòåíòà
íåçàáàâíî, íî íå ïî-êúñíî îò“, à äóìèòå „à êîãàòî òî ïîäëåæè
íà âïèñâàíå â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð - äî êðàÿ íà ðàáîòíèÿ
äåí, ñëåäâàù äåíÿ íà óçíàâàíå çà âïèñâàíåòî, íî íå ïî-êúñíî
îò 7 ðàáîòíè äíè îò âïèñâàíåòî“ñå çàëè÷àâàò.
* ÄÂ, áð. 101îò 2006 ã.

Ïðåâèøåíèå íàä îãðàíè÷åíèÿòà 
(íà áàçà ïðîöåíò îò ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë) 

Êîåôè-
öèåíòè 

Äî 40% 200% 
Îò 40%  äî 60% 300% 
Îò 60%  äî 80% 400% 
Îò 80%  äî 100% 500% 
Îò 100% äî 250% 600% 
Íàä 250% 900% 
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§ 5.  Â ÷ë. 29 äóìèòå „èíôîðìàöèÿòà ïî òîçè ðàçäåë ñå
ïðåäñòàâÿ“ ñå çàìåíÿò ñ „ïåðèîäè÷íèòå îò÷åòè ñå ïðåäñòàâÿò“.

§ 6. ×ëåí 30 ñå îòìåíÿ.
§ 7. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 30à:
„×ë. 30à. (1) Â ñëó÷àèòå, êîãàòî åìèòåíòúò îòëîæè ïðåäñòà-

âÿíåòî íà âúòðåøíà èíôîðìàöèÿ ñúãëàñíî ÷ë. 13 îò Çàêîíà
ñðåùó ïàçàðíèòå çëîóïîòðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, òîé
å äëúæåí äà êîíòðîëèðà äîñòúïà äî âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ,
çà äà çàïàçè íåéíàòà ïîâåðèòåëíîñò.

(2) Åìèòåíòúò å äëúæåí:
1. äà ïðèåìå ïîäõîäÿùè ìåðêè, çà äà ïðåäîòâðàòè äîñòúïà

íà ëèöà äî âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ, ñ èçêëþ÷åíèå íà ëèöàòà,
íà êîèòî èì å íåîáõîäèìà çà óïðàæíÿâàíå íà òåõíèòå ôóíêöèè
â åìèòåíòà;

2. äà çàïîçíàå âñè÷êè ëèöà, êîèòî èìàò äîñòúï äî âúòðåøíàòà
èíôîðìàöèÿ, ñúñ çàêîíîâèòå èì çàäúëæåíèÿ âúâ âðúçêà ñ òàçè
èíôîðìàöèÿ è ñ ïðåäâèäåíèòå ñàíêöèè ïðè íàðóøàâàíå íà
òåçè çàäúëæåíèÿ èëè íåïðàâèëíîòî ðàçïðîñòðàíÿâàíå íà
âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ; çà èçïúëíåíèåòî íà çàäúëæåíèåòî
çà çàïîçíàâàíå íà ñúîòâåòíèòå ëèöà ñå ñúñòàâÿ äîêóìåíò,
óäîñòîâåðÿâàù íåãîâîòî èçïúëíåíèå.

(3) Åìèòåíòúò å äëúæåí äà óâåäîìè êîìèñèÿòà çà âúòðåøíàòà
èíôîðìàöèÿ ïî àë. 1 ïðè íàðóøàâàíå íà íåéíàòà ïîâåðèòåë-
íîñò íåçàáàâíî ñëåä óçíàâàíåòî íà òîâà îáñòîÿòåëñòâî, íî íå
ïî-êúñíî îò êðàÿ íà ðàáîòíèÿ äåí, ñëåäâàù äåíÿ íà óçíàâàíå
íà ñúîòâåòíîòî îáñòîÿòåëñòâî.“

§ 8. Â ÷ë. 32 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â àë. 1:
à) ñúçäàâà ñå íîâà ò. 4:
„4. çà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà - èíôîðìàöèÿòà ïî ïðèëîæå-

íèå ¹ 11;“;
á) äîñåãàøíàòà ò. 4 ñòàâà ò. 5.
2. Â àë. 2 äóìèòå „àë. 1, ò. 4“ ñå çàìåíÿò ñ „àë. 1, ò. 5“.
§ 9. Â ÷ë. 35, àë. 1 ñå ñúçäàâà ò. 5:
„5. çà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà îò çàòâîðåí òèï - èíôîð-

ìàöèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹ 11.“
§ 10. Â ÷ë. 41, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Ñúçäàâà ñå íîâà ò. 4:
„4. èíôîðìàöèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹ 11;“
2. Äîñåãàøíèòå ò. 4 è 5 ñòàâàò ñúîòâåòíî ò. 5 è 6.
§ 11. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 45à:
„×ë. 45à. (1) Åìèòåíòúò å äëúæåí äà ïóáëèêóâà âúòðåøíàòà

èíôîðìàöèÿ íà ñâîÿòà ñòðàíèöà â èíòåðíåò çà ñðîê îò 1 ãîäèíà
ñëåä ïóáëèêóâàíåòî £ â áþëåòèíà íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð
ñúãëàñíî ÷ë. 44.

(2) Çàäúëæåíèåòî ïî àë. 1 ñå èçïúëíÿâà íàé-êúñíî äî êðàÿ
íà äåíÿ, ñëåäâàù ïóáëèêóâàíåòî íà âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ
â áþëåòèíà íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð.

(3) Èíôîðìàöèÿòà, ïóáëèêóâàíà íà ñòðàíèöàòà íà åìèòåíòà
â èíòåðíåò, òðÿáâà äà å èäåíòè÷íà ïî ñúäúðæàíèå ñ èíôîð-
ìàöèÿòà, ïóáëèêóâàíà â áþëåòèíà íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð.”

§ 12. Â äîïúëíèòåëíèòå ðàçïîðåäáè ñå ñúçäàâà § 2à:
„§ 2à. Ðàçïîðåäáèòå ïî ÷ë. 27, ò. 2 îòíîñíî ïðåäñòàâÿíåòî

íà âúòðåøíà èíôîðìàöèÿ, ÷ë. 28, ÷ë. 30à è ÷ë. 45à ñå ïðèëàãàò
è çà åìèòåíòèòå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè ïî ñìèñúëà íà § 1,
ò. 1 îò äîïúëíèòåëíàòà ðàçïîðåäáà íà Çàêîíà ñðåùó ïàçàðíèòå
çëîóïîòðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, êîèòî ñà äîïóñíàòè
äî òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð, èëè çà êîèòî åìèòåíòúò å
ïîèñêàë äîïóñêàíå äî òúðãîâèÿ íà òàêúâ ïàçàð.“

§ 13. Â ïðèëîæåíèå ¹ 5 êúì ÷ë. 3, àë. 3, ò. 2, â ò. 5.2 ñå
ñúçäàâà áóêâà „ì“ ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:

„ì) ïîñî÷âàíå êîãà è ïðè êàêâè îáñòîÿòåëñòâà ïóáëè÷íîòî
ïðåäëàãàíå ìîæå äà áúäå îòìåíåíî èëè ñïðÿíî è äàëè îòìÿíàòà
ìîæå äà âúçíèêíå ñëåä çàïî÷âàíå íà òúðãîâèÿòà.“

§ 14. Â ïðèëîæåíèå ¹ 7 êúì ÷ë. 9, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå
èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:

1. Â ò. 2 „Èíâåñòèöèîííà èíôîðìàöèÿ“ ñå ñúçäàâàò òî÷êè
2.6, 2.7 è 2.8 ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:

„2.6. Êàòåãîðèè àêòèâè, â êîèòî íà èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî å ðàçðåøåíî äà èíâåñòèðà, âêëþ÷èòåëíî:

à) èíôîðìàöèÿ äàëè èìà ïðàâî äà èçâúðøâà ñäåëêè ñ äåðèâà-
òèâíè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè; â ñëó÷àé, ÷å óñòðîéñòâåíèòå
àêòîâå íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî ïîçâîëÿâàò èçâúðøâà-

íåòî íà òàêèâà ñäåëêè - èíôîðìàöèÿ äàëè òåçè ñäåëêè ìîãàò äà
áúäàò èçâúðøâàíè ñ öåë õåäæèðàíå íà ðèñêîâå èëè ñ öåë
ïîñòèãàíå èíâåñòèöèîííèòå öåëè íà äðóæåñòâîòî;

á) èíôîðìàöèÿ îòíîñíî âúçìîæíèòå ïîñëåäèöè îò èçïîë-
çâàíåòî íà ôèíàíñîâè äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè çà ðèñêîâèÿ
ïðîôèë íà äðóæåñòâîòî.

2.7. Êîãàòî èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî èíâåñòèðà îñíîâíî
â êàòåãîðèè àêòèâè ïî ÷ë. 195 ÇÏÏÖÊ, ðàçëè÷íè îò öåííè
êíèæà è èíñòðóìåíòè íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð, èëè âúçïðîèçâåæäà
èíäåêñ, ñúñòàâåí îò äÿëîâè èëè äúëãîâè öåííè êíèæà -
ïîñî÷âàíå íà òîçè àñïåêò íà èíâåñòèöèîííàòà ìó ïîëèòèêà.

2.8. Àêî íåòíàòà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå íà èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî å âúçìîæíî äà áúäå ïîäëîæåíà íà êîëåáàíèÿ
(âîëàòèëíîñò) ïîðàäè ñúñòàâà èëè òåõíèêèòå çà óïðàâëåíèå
íà ïîðòôåéëà ìó - ïîñî÷âàíå íà òîâà îáñòîÿòåëñòâî.“

2. Â ò. 3 „Èêîíîìè÷åñêà èíôîðìàöèÿ“ ñå ñúçäàâà òî÷êà 3.5
ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:

„3.5. Àêî èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî èíâåñòèðà ñúùåñòâåíà
÷àñò îò ñâîèòå àêòèâè â äðóãè êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè
èëè èíâåñòèöèîííè äðóæåñòâà îò çàòâîðåí òèï - ìàêñèìàëíèÿ
ðàçìåð íà âúçíàãðàæäåíèåòî çà óïðàâëåíèå, êîåòî ñå çàïëàùà
îò èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, è ìàêñèìàëíèÿ ðàçìåð íà âúçíà-
ãðàæäåíèÿòà çà óïðàâëåíèå, êîèòî ñå çàïëàùàò îò âñÿêà êîëåê-
òèâíà èíâåñòèöèîííà ñõåìà èëè èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî îò
çàòâîðåí òèï (àêî äåéíîñòòà íà ïîñëåäíîòî ñå óïðàâëÿâà îò óïðàâ-
ëÿâàùî äðóæåñòâî), â êîÿòî òî èìà íàìåðåíèå äà èíâåñòèðà.”

§ 15. Â ïðèëîæåíèå ¹ 8 êúì ÷ë. 9, àë. 2 â ò. 2 „Èíâåñòèöèîííà
èíôîðìàöèÿ“ ñå ñúçäàâà òî÷êà 2.5 ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:

„2.5. èíôîðìàöèÿòà ñúãëàñíî ò. 2.6-2.8 îò ïðèëîæåíèå ¹ 7.“
§ 16. Çàãëàâèåòî íà ïðèëîæåíèå ¹ 9 êúì ÷ë. 28, àë. 2 ñå

èçìåíÿ òàêà:
„Âúòðåøíà èíôîðìàöèÿ (ïðèìåðåí ñïèñúê íà ôàêòè è

îáñòîÿòåëñòâà)“.
§ 17. Â ïðèëîæåíèå ¹ 10 êúì ÷ë. 32, àë. 1, ò. 2, ÷ë. 35, àë. 1,

ò. 2, ÷ë. 41, àë. 1, ò. 2 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Ñúçäàâà ñå íîâà ò. V²².
„V²². Àíàëèç  è ðàçÿñíåíèå íà èíôîðìàöèÿòà ïî ïðèëîæåíèå ¹ 11.“
2. Äîñåãàøíàòà ò. V²² ñòàâà ò. V²²².
§ 18. Ñúçäàâà ñå ïðèëîæåíèå ¹ 11 êúì ÷ë. 32, àë. 1, ò. 4, ÷ë.

35, àë. 1, ò. 5 è ÷ë. 41, àë. 1, ò. 4 ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:
„Ïðèëîæåíèå ¹ 11

êúì ÷ë. 32, àë. 1, ò. 4,
÷ë. 35, àë. 1, ò. 5

è ÷ë. 41, àë. 1, ò. 4
Èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ïóáëè÷íîòî äðóæåñòâî

1. Ñòðóêòóðà íà êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî, âêëþ÷èòåëíî
öåííèòå êíèæà, êîèòî íå ñà äîïóñíàòè äî òúðãîâèÿ íà
ðåãóëèðàí ïàçàð â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ èëè äðóãà äúðæàâà
÷ëåíêà, ñ ïîñî÷âàíå íà ðàçëè÷íèòå êëàñîâå àêöèè, ïðàâàòà è
çàäúëæåíèÿòà, ñâúðçàíè ñ âñåêè îò êëàñîâåòå àêöèè, è ÷àñòòà
îò îáùèÿ êàïèòàë, êîÿòî ñúñòàâëÿâà âñåêè îòäåëåí êëàñ.

2. Îãðàíè÷åíèÿ âúðõó ïðåõâúðëÿíåòî íà öåííèòå êíèæà,
êàòî îãðàíè÷åíèÿ çà ïðèòåæàâàíåòî íà öåííè êíèæà èëè
íåîáõîäèìîñò îò ïîëó÷àâàíå íà îäîáðåíèå îò äðóæåñòâîòî
èëè äðóã àêöèîíåð.

3. Èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ïðÿêîòî è íåïðÿêî ïðèòåæàâàíå íà 5
íà ñòî èëè ïîâå÷å îò ïðàâàòà íà ãëàñ â îáùîòî ñúáðàíèå íà äðó-
æåñòâîòî, âêëþ÷èòåëíî äàííè çà àêöèîíåðèòå, ðàçìåðà íà
äÿëîâîòî èì ó÷àñòèå è íà÷èíà, ïî êîéòî ñå ïðèòåæàâàò àêöèèòå.

4. Äàííè çà àêöèîíåðèòå ñúñ ñïåöèàëíè êîíòðîëíè ïðàâà è
îïèñàíèå íà òåçè ïðàâà.

5. Ñèñòåìàòà çà êîíòðîë ïðè óïðàæíÿâàíå íà ïðàâîòî íà ãëàñ â
ñëó÷àèòå, êîãàòî ñëóæèòåëè íà äðóæåñòâîòî ñà è íåãîâè àêöèî-
íåðè è êîãàòî êîíòðîëúò íå ñå óïðàæíÿâà íåïîñðåäñòâåíî îò òÿõ.

6. Îãðàíè÷åíèÿ âúðõó ïðàâàòà íà ãëàñ, êàòî îãðàíè÷åíèÿ âúðõó
ïðàâàòà íà ãëàñ íà àêöèîíåðèòå ñ îïðåäåëåí ïðîöåíò èëè áðîé ãëà-
ñîâå, êðàåí ñðîê çà óïðàæíÿâàíå íà ïðàâàòà íà ãëàñ èëè ñèñòåìè,
ïðè êîèòî ñúñ ñúòðóäíè÷åñòâî íà äðóæåñòâîòî ôèíàíñîâèòå ïðà-
âà, ñâúðçàíè ñ àêöèèòå ñà îòäåëåíè îò ïðèòåæàâàíåòî íà àêöèèòå.

7. Ñïîðàçóìåíèÿ ìåæäó àêöèîíåðèòå, êîèòî ñà èçâåñòíè íà
äðóæåñòâîòî è êîèòî ìîãàò äà äîâåäàò äî îãðàíè÷åíèÿ â
ïðåõâúðëÿíåòî íà àêöèè èëè ïðàâîòî íà ãëàñ.

8. Ðàçïîðåäáèòå îòíîñíî íàçíà÷àâàíåòî è îñâîáîæäàâàíåòî
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íà ÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà äðóæåñòâîòî è
îòíîñíî èçâúðøâàíåòî íà èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ â óñòàâà.

9. Ïðàâîìîùèÿòà íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà äðóæåñòâîòî,
âêëþ÷èòåëíî ïðàâîòî äà âçåìà ðåøåíèÿ çà èçäàâàíå è îáðàòíî
èçêóïóâàíå íà àêöèè íà äðóæåñòâîòî.

10. Ñúùåñòâåíè äîãîâîðè íà äðóæåñòâîòî, êîèòî ïîðàæäàò
äåéñòâèå, èçìåíÿò ñå èëè ñå ïðåêðàòÿâàò ïîðàäè ïðîìÿíà â
êîíòðîëà íà äðóæåñòâîòî ïðè îñúùåñòâÿâàíå íà çàäúëæèòåëíî
òúðãîâî ïðåäëàãàíå, è ïîñëåäèöèòå îò òÿõ, îñâåí â ñëó÷àèòå,
êîãàòî ðàçêðèâàíåòî íà òàçè èíôîðìàöèÿ ìîæå äà ïðè÷èíè
ñåðèîçíè âðåäè íà äðóæåñòâîòî; èçêëþ÷åíèåòî ïî ïðåäõîä-
íîòî èçðå÷åíèå íå ñå ïðèëàãà â ñëó÷àèòå, êîãàòî äðóæåñòâîòî
å äëúæíî äà ðàçêðèå èíôîðìàöèÿòà ïî ñèëàòà íà çàêîíà.

11. Ñïîðàçóìåíèÿ ìåæäó äðóæåñòâîòî è óïðàâèòåëíèòå
ìó îðãàíè èëè ñëóæèòåëè çà èçïëàùàíå íà îáåçùåòåíèå ïðè
íàïóñêàíå èëè óâîëíåíèå áåç ïðàâíî îñíîâàíèå èëè ïðè
ïðåêðàòÿâàíå íà òðóäîâèòå ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî ïðè÷èíè,
ñâúðçàíè ñ òúðãîâî ïðåäëàãàíå.“

Äîïúëíèòåëíà ðàçïîðåäáà
§ 19. Â ÷ë. 31, àë. 1, ò. 3, ÷ë. 33, ò. 2, ÷ë. 34, ò. 3, ÷ë. 37, àë. 1,

ò. 5, ÷ë. 38, ò. 3, ÷ë. 39, àë. 2, ò. 4, ÷ë. 40, ò. 3 è ÷ë. 41, àë. 2, ò. 2
äóìèòå „âàæíàòà èíôîðìàöèÿ, âëèÿåùà âúðõó öåíàòà íà öåííèòå
êíèæà, ïî ÷ë. 28“ ñå çàìåíÿò ñ „âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ“.

Ïðåõîäíè è çàêëþ÷èòåëíè ðàçïîðåäáè
§ 20. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 16, àë. 1 îò ïðåõîäíèòå

è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 82, àë. 4, ÷ë. 90,
ò. 4, ÷ë. 92à, àë. 1 è 9, ÷ë. 94, àë. 2, ò. 2 è 6, ÷ë. 95, àë. 2, ÷ë. 100, àë. 1
è 2, ÷ë. 114à, àë. 1, ÷ë. 120, ÷ë. 187, àë. 1, ò. 4, ÷ë. 191 îò Çàêîíà çà
ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà, ÷ë. 12, àë. 1, ò. 9, ÷ë. 25,
àë. 1, ò. 3 è àë. 2, ò. 5 è 6 îò Çàêîíà çà äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà
èíâåñòèöèîííà öåë è ÷ë. 4, àë. 4 è ÷ë. 12, àë. 7 îò Çàêîíà ñðåùó ïà-
çàðíèòå çëîóïîòðåáè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è å ïðèåòà ñ
ðåøåíèå ¹ 72-Í îò 29.11.2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

§ 21. Íàðåäáàòà âëèçà â ñèëà îò 1 ÿíóàðè 2007 ã.
Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ… 

Í À Ð Å Ä Á À
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 11 îò
2003 ã. çà ëèöåíçèòå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî ôîíäîâà áîðñà, îðãàíèçàòîð íà íåîôèöèà-
ëåí ïàçàð íà öåííè êíèæà, èíâåñòèöèîíåí ïî-
ñðåäíèê, èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî, óïðàâëÿ-
âàùî äðóæåñòâî è äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èí-

âåñòèöèîííà öåë*
(ÄÂ, áð. 109 îò 2003 ã.; èçì. è äîï., áð. 84 è 104 îò 2005 ã.)

§ 1. Â ÷ë. 1, àë. 1 â êðàÿ íà èçðå÷åíèåòî ñå äîáàâÿ „è çà
èçâúðøâàíå íà óâåäîìÿâàíå ïî ÷ë. 74á è ÷ë. 210, àë. 5 âúâ
âðúçêà ñ ÷ë. 74á îò ñúùèÿ çàêîí“.

§ 2. Â ÷ë. 5, àë. 2 äóìèòå „÷óæäåñòðàííî þðèäè÷åñêî ëèöå“
ñå çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêî ëèöå îò òðåòà äúðæàâà“.

§ 3. Â ÷ë. 7, àë. 2 äóìèòå „÷óæäåñòðàííî þðèäè÷åñêî ëèöå“
ñå çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêî ëèöå îò òðåòà äúðæàâà“.

§ 4. Â ÷ë. 9, àë. 1 ñëåä äóìèòå „âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 74à, àë. 1“
ñå äîáàâÿ „è çà èçâúðøâàíå íà óâåäîìÿâàíå ïî ÷ë. 74á è ÷ë.
210, àë. 5 âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 74á“.

§ 5. Â ÷ë. 18 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â ò. 2:
à) â áóêâà „à“, ïîäáóêâà „ââ“ äóìèòå „äðóãè èíñòðóìåíòè“

ñå çàìåíÿò ñ „äðóãè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè“;
á) â áóêâà „á“ ïîäáóêâà „ââ“ ñå îòìåíÿ.
2. Òî÷êè 9 è 10 ñå èçìåíÿò òàêà:
„9. äàííè çà èìåòî (ñîáñòâåíî, áàùèíî è ôàìèëíî), åäèííèÿ

ãðàæäàíñêè íîìåð (ÅÃÍ) è àäðåñíàòà ðåãèñòðàöèÿ íà ëèöàòà,
êîèòî ïðèòåæàâàò ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10 èëè íàä 10 íà ñòî îò
êàïèòàëà èëè îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ïîñðåäíèê, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, èëè
ìîãàò äà ãî êîíòðîëèðàò,  êàêòî è çà äåëà èì îò êàïèòàëà è çà
* ÄÂ, áð. 101îò 2006 ã.

áðîÿ íà ïðèòåæàâàíèòå îò òÿõ ãëàñîâå;
10. äàííè çà íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî, ïðåäìåòà íà äåé-

íîñò, íîìåðà è ïàðòèäàòà íà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð
è åäèííèÿ èäåíòèôèêàöèîíåí êîä íà þðèäè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî
ïðèòåæàâàò ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10 èëè íàä 10 íà ñòî îò êàïèòàëà
èëè îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðå-
äíèê, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, èëè ìîãàò äà ãî
êîíòðîëèðàò, êàêòî è çà äåëà èì îò êàïèòàëà è çà áðîÿ íà
ïðèòåæàâàíèòå îò òÿõ ãëàñîâå;“.

3. Òî÷êà 12 ñå èçìåíÿ òàêà:
„12. äàííè çà íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî, ïðåäìåòà íà äåé-

íîñò, íîìåðà è ïàðòèäàòà íà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð,
àêòóàëíî óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð
è åäèííèÿ èäåíòèôèêàöèîíåí êîä íà äðóæåñòâàòà, â êîèòî
èíâåñòèöèîííèÿò ïîñðåäíèê ïðèòåæàâà ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10
èëè íàä10 íà ñòî îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå, îïðåäåëåíè
ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, èëè ìîæå äà ãè êîíòðîëèðà;“.

4. Ñúçäàâà ñå ò. 17:
„17. äàííè çà ëèöàòà, ñ êîèòî çàÿâèòåëÿò ñå ÿâÿâà ñâúðçàíî ëèöå.“
§ 6. Â ÷ë. 19, àë. 1 ñå ñúçäàâà ò. 7:
„7. äåêëàðàöèÿ äàëè ëèöåòî å ÷ëåí íà óïðàâèòåëåí èëè êîí-

òðîëåí îðãàí èëè ïî äðóã íà÷èí ó÷àñòâà â óïðàâëåíèåòî íà
äðóã èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ èëè
çàñòðàõîâàòåë îò äúðæàâà ÷ëåíêà,êàêòî è äàííè çà òîâà ó÷àñòèå.“

§ 7. Â ÷ë. 20 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Òåêñòúò ïðåäè ò. 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 20. Êúì çàÿâëåíèåòî ïî ÷ë. 9, àë. 1 çà ëèöàòà, êîèòî ïðè-

òåæàâàò ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10 èëè íàä 10 íà ñòî îò êàïèòàëà èëè
îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê,
îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, èëè ìîãàò äà ãî
êîíòðîëèðàò, ñå ïðèëàãàò:“.

2. Òî÷êà 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„1. çàâåðåí ïðåïèñ îò óäîñòîâåðåíèåòî çà âïèñâàíå â òúðãîâ-

ñêèÿ ðåãèñòúð, êàêòî è àêòóàëíî óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíåòî
â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð èëè àíàëîãè÷íè äîêóìåíòè, èçäàâàíè
îò ÷óæäåñòðàííè äúðæàâíè îðãàíè, àêî ñà þðèäè÷åñêè ëèöà;“.

3. Òî÷êà 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„3. óäîñòîâåðåíèå îò äàíú÷íàòà ñëóæáà èëè àíàëîãè÷åí

äîêóìåíò, èçäàâàí îò ÷óæäåñòðàííè äúðæàâíè îðãàíè, îò êîéòî
äà å âèäíî äàëè ëèöåòî èìà íåèçïëàòåíè äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ;“.

4. Ñúçäàâà ñå ò. 7:
„7. äàííèòå ïî ÷ë. 18, ò. 17.“
§ 8. Â ÷ë. 22 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Â òåêñòà ïðåäè ò. 1 äóìèòå „â ÷óæáèíà“ ñå çàìåíÿò ñ „â

òðåòà äúðæàâà“.
2. Â ò. 1 äóìèòå „â ÷óæáèíà“ ñå çàìåíÿò ñ „â òðåòà äúðæàâà“,

à äóìèòå „ñ êàêâè öåííè êíèæà“ - ñúñ „ñ êàêâè ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè“.

3. Â ò. 3 äóìèòå „â ÷óæáèíà“ ñå çàìåíÿò ñ „â òðåòà äúðæàâà“.
§ 9. Â ÷ë. 23 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Â òåêñòà ïðåäè ò. 1 äóìèòå „×óæäåñòðàííî þðèäè÷åñêî

ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ „Þðèäè÷åñêîòî ëèöå îò òðåòà äúðæàâà“.
2. Â ò. 1 äóìèòå „â ñòðàíàòà“ ñå çàìåíÿò ñ „â Ðåïóáëèêà

Áúëãàðèÿ“, à äóìèòå „öåííè êíèæà“ ñ „ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè“.
3. Â ò. 3 è 4 äóìèòå „ïàçàðà íà öåííè êíèæà“ ñå çàìåíÿò ñ

„êàïèòàëîâèÿ ïàçàð“, à äóìèòå „÷óæäåñòðàííîòî þðèäè÷åñêî
ëèöå“ - ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“.

4. Â ò. 5 äóìèòå „ïàçàðà íà öåííè êíèæà“ ñå çàìåíÿò ñ „êàïèòàëî-
âèÿ ïàçàð“, à äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ - ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“.

5. Â ò. 6:
à) â òåêñòà ïðåäè áóêâà „à“ äóìèòå „ïàçàðà íà öåííè êíèæà“

ñå çàìåíÿò ñ „êàïèòàëîâèÿ ïàçàð“, à äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“
ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“;

á) â áóêâà „à“ äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“;

â) â áóêâà „á“ äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå è êëîíà ìó â
ñòðàíàòà“ ñå çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå è êëîíà ìó â
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ“;

ã) â áóêâà „â“ äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“;

ä) â áóêâà „ã“ íàâñÿêúäå äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå
çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“ , à äóìèòå „ïàçàðà íà öåííè
êíèæà“ - ñ „êàïèòàëîâèÿ ïàçàð“.
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6. Â ò. 7 äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“.

7. Â ò. 8 äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå â ñòðàíàòà“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ“.

8. Â ò. 9 äóìèòå „÷óæäåñòðàííîòî þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå
çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“, à äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“
â êðàÿ íà èçðå÷åíèåòî - ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå“.

9. Â ò. 10 äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“.

10. Â ò. 11 äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“, à äóìèòå „íà ñòðàíàòà“ - ñ „íà
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ“.

11. Â ò. 12:
à) â áóêâà „à“ äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ ñå çàìåíÿò ñ

„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“;
á) â áóêâà „á“ äóìèòå „ïàçàðà íà öåííè êíèæà“ ñå çàìåíÿò

ñ „êàïèòàëîâèÿ ïàçàð“, à äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå“ - ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå“;

â) â áóêâà „å“ äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå” ñå çàìåíÿò ñ
„þðèäè÷åñêîòî ëèöå”.

§ 10. Â ÷ë. 24 äóìèòå „þðèäè÷åñêî ëèöå â ñòðàíàòà“ ñå çàìåíÿò
ñ „þðèäè÷åñêîòî ëèöå îò òðåòà äúðæàâà â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ“.

§ 11. Â ÷ë. 25, àë. 3 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Òåêñòúò ïðåäè ò. 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(3) Êúì óâåäîìëåíèåòî ïî ÷ë. 74á ÇÏÏÖÊ çà ïðèäîáèâàíå èëè

ïðåõâúðëÿíå îò åäíî ëèöå íà 10 èëè ïîâå÷å îò 10 íà ñòî îò êàïè-
òàëà èëè îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ
ïîñðåäíèê, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, èëè çà ïðèäî-
áèâàíå íà ó÷àñòèå, êîåòî ìó äàâà âúçìîæíîñò äà ãî êîíòðîëèðà,
êàêòî è çà ïîñëåäâàùî ïðèäîáèâàíå íà äÿëîâî ó÷àñòèå îò òîâà
ëèöå, êúì çàÿâëåíèåòî ïî ÷ë. 9, àë. 1 ñå ïðèëàãàò:“;

2. Â ò. 1 äóìèòå „ò. 9 è 10“ ñå çàìåíÿò ñ „ò. 9-12“;
3. Â ò. 2 äóìèòå „÷ðåç ñâúðçàíè ëèöà“ ñå çàìåíÿò ñ „íåïðÿêî,

îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ“;
4. Òî÷êà 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„3. äàííè çà äÿëîâåòå èëè àêöèèòå, êàêòî è çà ãëàñîâåòå â îáùîòî

ñúáðàíèå, îïðåäåëåíè ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ, êîèòî ëèöåòî âúç-
íàìåðÿâà äà ïðèäîáèå, êàêòî è îáùèÿò ðàçìåð íà äåëà â êàïèòà-
ëà, è îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåä-
íèê, îïðåäåëåí ñúãëàñíî ÷ë. 148 ÇÏÏÖÊ ñëåä ïðèäîáèâàíåòî;”.

§ 12. Â ÷ë. 26 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Òî÷êà 8 ñå èçìåíÿ òàêà:
„8. äàííè çà íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî, àäðåñà íà óïðàâ-

ëåíèå çà áàíêàòà, ñ êîÿòî å ñêëþ÷åí äîãîâîð çà äåïîçèòàðíè
óñëóãè, à çà ìåñòíà áàíêà è áàíêà îò òðåòà äúðæàâà, ïîëó÷èëà
ëèöåíçèÿ îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà
äåéíîñò íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ ÷ðåç êëîí, è
íîìåðà è ïàðòèäàòà íà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð,
åäèííèÿ èäåíòèôèêàöèîíåí êîä è çàâåðåí ïðåïèñ îò ëèöåíçèÿòà
íà Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà;“.

2. Ñúçäàâà ñå íîâà ò. 14:
„14. ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà;“.
3. Äîñåãàøíàòà ò. 14 ñòàâà ò. 15.
§ 13. Â ÷ë. 30 òî÷êà 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„1. çàâåðåí ïðåïèñ îò óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíå â

òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð è àêòóàëíî óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíåòî
â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà áàíêàòà äåïîçèòàð, àêî å ìåñòíà
áàíêà èëè áàíêà îò òðåòà äúðæàâà, ïîëó÷èëà ëèöåíçèÿ îò
Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà äåéíîñò
íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ ÷ðåç êëîí;“.

§ 14. Â ÷ë. 32 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â àë. 1:
à) â òåêñòà ïðåäè ò. 1 ñëåä äóìèòå „çà ïðîìÿíà â“ ñå äîáàâÿ

„ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“ è ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ;
á) â ò. 1 ñëåä äóìèòå „ñúîòâåòíî çà ïðîìÿíà â“ ñå äîáàâÿ

„ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“ è ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ;
â) â ò. 2 ñëåä äóìèòå „ñúîòâåòíî íà“ ñå äîáàâÿ „ïðàâèëàòà

çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“ è ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ.
2. Â àë. 2 íàâñÿêúäå äóìàòà „äåïîçèòàðÿ“ ñå çàìåíÿ ñ

„áàíêàòà äåïîçèòàð“.
§ 15. Â ÷ë. 33 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â ò. 2 äóìèòå „è 2“ ñå çàìåíÿò ñ „è 3“.
2. Ñúçäàâà ñå ò. 17:

„17. äàííè çà ëèöàòà, ñ êîèòî óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî ñå
ÿâÿâà ñâúðçàíî ëèöå.“

§ 16. Â ÷ë. 35 â òåêñòà ïðåäè ò. 1 äóìèòå „÷ðåç ñâúðçàíè
ëèöà“ ñå çàìåíÿò ñ „íåïðÿêî“.

§ 17. Â ÷ë. 36 äóìèòå „÷ë. 203, àë. 2 ÇÏÏÖÊ“ ñå çàìåíÿò ñ
„÷ë. 203, àë. 3 ÇÏÏÖÊ“.

§ 18. Â ÷ë. 37 äóìèòå „÷óæäåñòðàííî þðèäè÷åñêî ëèöå ïî
÷ë. 202, àë. 10“ ñå çàìåíÿò ñ „þðèäè÷åñêî ëèöå îò òðåòà
äúðæàâà ïî ÷ë. 202, àë. 11“.

§ 19. Â ÷ë. 37à ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Â àë. 1:
à) â ò. 3 ñëåä äóìèòå „íà ïðîñïåêòà ìó“ ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ

è ñå äîáàâÿ „íà ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“;
á) â ò. 8 â êðàÿ íà èçðå÷åíèåòî ñå äîáàâÿ „è ïðàâèëàòà çà

óïðàâëåíèå íà ðèñêà“;
â) òî÷êà 10 ñå èçìåíÿ òàêà:
„10. äàííè çà íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî, àäðåñà íà óïðàâëå-

íèå çà áàíêàòà, ñ êîÿòî å ñêëþ÷åí äîãîâîð çà äåïîçèòàðíè óñëó-
ãè, à çà ìåñòíà áàíêà è áàíêà îò òðåòà äúðæàâà, ïîëó÷èëà
ëèöåíçèÿ îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà
äåéíîñò íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ ÷ðåç êëîí, è
íîìåðà è ïàðòèäàòà íà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð, åäèí-
íèÿ èäåíòèôèêàöèîíåí êîä è çàâåðåí ïðåïèñ îò ëèöåíçèÿòà íà
Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà;“.

2. Â àë. 3 òî÷êà 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„1. çàâåðåí ïðåïèñ îò óäîñòîâåðåíèåòî çà âïèñâàíå â

òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð è àêòóàëíî óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíåòî
â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð  íà áàíêàòà äåïîçèòàð, àêî å ìåñòíà
áàíêà èëè áàíêà îò òðåòà äúðæàâà, ïîëó÷èëà ëèöåíçèÿ îò
Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà äåéíîñò
íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ ÷ðåç êëîí;“.

§ 20. Â ÷ë. 37á, àë. 1 íàâñÿêúäå ñëåä äóìèòå „äîãîâîðíèÿ
ôîíä“ ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ è ñå äîáàâÿ „ïðàâèëàòà çà óïðàâ-
ëåíèå íà ðèñêà“, à äóìàòà „èëè“ ñå çàëè÷àâà.

§ 21. Â ÷ë. 48:
1. Ñúçäàâàò ñå íîâè àë. 2-5:
„(2) Êîìèñèÿòà ñå êîíñóëòèðà ñúñ ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè

îðãàíè îò äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, ïðåäè äà ñå ïðîèçíåñå ïî
çàÿâëåíèå çà èçäàâàíå íà ëèöåíç  â ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 63, àë. 2 è
÷ë. 204, àë. 3 ÇÏÏÖÊ.

(3) Â ñëó÷àèòå ïî àë. 2, êîãàòî ïðåöåíÿâà äàëè ñà èçïúëíåíè
èçèñêâàíèÿòà íà çàêîíà, íà êîèòî òðÿáâà äà îòãîâàðÿò ëèöàòà ïî
÷ë. 60 è ÷ë. 62, àë. 2, ò. 7 ÇÏÏÖÊ, êîìèñèÿòà èçèñêâà
èíôîðìàöèÿ çà òÿõ îò ñúîòâåòíèòå êîìïåòåíòíè îðãàíè îò äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, êîãàòî òåçè ëèöà ó÷àñòâàò â óïðàâëåíèåòî èëè
èìàò äÿëîâî ó÷àñòèå â äðóãî ëèöå îò ñúùàòà ãðóïà.

 (4) Â ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 74á ÇÏÏÖÊ, êîãàòî ëèöåòî, êîåòî âúçíà-
ìåðÿâà äà ïðèäîáèå ïðÿêî èëè íåïðÿêî 10 èëè ïîâå÷å îò 10 íà
ñòî îò êàïèòàëà èëè îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà áúëãàðñêè
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, å èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êðåäèòíà
èíñòèòóöèÿ èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí â äðóãà äúðæàâà
÷ëåíêà, èëè ïðåäïðèÿòèå ìàéêà íà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê,
êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí â äðóãà
äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè äðóãî ôèçè÷åñêî èëè þðèäè÷åñêî ëèöå,
êîíòðîëèðàùî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ
èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, è àêî â
ðåçóëòàò íà òàêîâà ïðèäîáèâàíå áúëãàðñêèÿò èíâåñòèöèîíåí
ïîñðåäíèê ìîæå äà ñòàíå äúùåðíî äðóæåñòâî íà ïðèîáðåòàòåëÿ
èëè äà ìèíå ïîä íåãîâ êîíòðîë, êîìèñèÿòà ïðåöåíÿâà ïðèäî-
áèâàíåòî ñëåä êîíñóëòàöèÿ ñúñ ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí.

(5) Â ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 210, àë. 5 âúâ âðúçêà ñ  ÷ë. 74á ÇÏÏÖÊ, êî-
ãàòî ëèöåòî, êîåòî âúçíàìåðÿâà äà ïðèäîáèå ïðÿêî èëè íåïðÿêî
10 èëè ïîâå÷å îò 10 íà ñòî îò êàïèòàëà èëè îò ãëàñîâåòå â îáùîòî
ñúáðàíèå íà áúëãàðñêî óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî, å óïðàâëÿâàùî
äðóæåñòâî, êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí
â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè äðóæåñòâî ìàéêà íà óïðàâëÿâàùî
äðóæåñòâî, êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí
â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà, èëè äðóãî ôèçè÷åñêî èëè þðèäè÷åñêî
ëèöå, êîíòðîëèðàùî óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî, êðåäèòíà èíñòè-
òóöèÿ èëè çàñòðàõîâàòåë, ëèöåíçèðàí â äðóãà äúðæàâà ÷ëåíêà,
è àêî â ðåçóëòàò íà òàêîâà ïðèäîáèâàíå áúëãàðñêîòî óïðàâëÿâà-
ùî äðóæåñòâî ìîæå äà ñòàíå äúùåðíî äðóæåñòâî íà ïðèîáðåòà-
òåëÿ èëè äà ìèíå ïîä íåãîâ êîíòðîë, êîìèñèÿòà ïðåöåíÿâà ïðèäî-
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áèâàíåòî ñëåä êîíñóëòàöèÿ ñúñ ñúîòâåòíèÿ êîìïåòåíòåí îðãàí.“
2. Äîñåãàøíàòà àë. 2 ñòàâà àë. 6 è â íåÿ ñëåä äóìèòå „âúâ âðúçêà

ñ ÷ë. 74à, àë. 1“ ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ è ñå äîáàâÿ „ñúîòâåòíî ïðåöåíÿâà
óâåäîìÿâàíåòî ïî ÷ë. 74á è ïî ÷ë. 210, àë. 5 âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 74á“.

3. Äîñåãàøíèòå àë. 3, 4 è 5 ñòàâàò ñúîòâåòíî àë. 7, 8 è 9.
§ 22.  Ñúçäàâà ñå ÷ë. 49à:
„×ë. 49à. (1) Êîìèñèÿòà èçãîòâÿ è ïîääúðæà àêòóàëåí ñïèñúê íà

ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè, ïîëó÷èëè ëèöåíç çà èçâúðøâàíå íà äåé-
íîñò ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà ÇÏÏÖÊ è ïîäçàêîíîâèòå àêòîâå
ïî íåãîâîòî ïðèëàãàíå, è ãî ïóáëèêóâà íà èíòåðíåò ñòðàíèöàòà ñè.

 (2) Êîìèñèÿòà ïðåäîñòàâÿ ñïèñúêà ïî àë.1 çàåäíî ñ ïðàâèëàòà
çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò íà âñåêè ðåãóëèðàí ïàçàð, âêëþ÷åí
â ñïèñúêà, íà äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè è íà Åâðîïåéñêàòà êîìè-
ñèÿ. Ïðè ïðîìÿíà â ñúäúðæàíèåòî íà ñïèñúêà ïî àë. 1, êàêòî è
íà ïðàâèëàòà çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò, êîìèñèÿòà óâåäîìÿâà
íåçàáàâíî äðóãèòå äúðæàâè ÷ëåíêè è Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ.“

Äîïúëíèòåëíà ðàçïîðåäáà
§ 23. Íàâñÿêúäå â íàðåäáàòà äóìèòå „ñúäåáíîòî ðåøåíèå“,

„óäîñòîâåðåíèå çà àêòóàëíà ñúäåáíà ðåãèñòðàöèÿ“ è „êîäà ïî
ÁÓËÑÒÀÒ“ ñå çàìåíÿò ñúîòâåòíî ñ „óäîñòîâåðåíèåòî“,
„àêòóàëíî óäîñòîâåðåíèå çà âïèñâàíåòî â òúðãîâñêèÿ
ðåãèñòúð“ è „åäèííèÿ èäåíòèôèêàöèîíåí êîä“.

Çàêëþ÷èòåëíè ðàçïîðåäáè
§ 24. Íàðåäáàòà âëèçà â ñèëà îò 1 ÿíóàðè 2007 ã.
§ 25. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 16, àë. 1 îò ïðåõîä-

íèòå è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè âúâ âðúçêà ñ ãëàâè òðåòà,
÷åòâúðòà, ïåòà, ÷åòèðèíàäåñåòà, øåñòíàäåñåòà, ñåäåìíàäåñåòà è
îñåìíàäåñåòà îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè
êíèæà è ãëàâè âòîðà è ïåòà îò Çàêîíà çà äðóæåñòâàòà ñúñ
ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë è å ïðèåòà ñ ðåøåíèå ¹ 73-Í îò
29.Õ².2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ

Í À Ð Å Ä Á À
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 13
îò 2003 ã. çà òúðãîâî ïðåäëàãàíå çà çàêóïóâàíå

è çàìÿíà íà àêöèè*
(îáí., ÄÂ, áð. 4 îò 2004 ã.; èçì. è äîï., áð. 109 îò 2004 ã.)

§ 1. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 19à ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:
„×ë. 19à. Àêî â ðåçóëòàò íà îñúùåñòâåíî òúðãîâî ïðåäëîæåíèå

ïî ÷ë. 16 òúðãîâèÿò ïðåäëîæèòåë ïðèäîáèå ïîâå÷å îò 50 íà
ñòî, ñúîòâåòíî ïîâå÷å îò 2/3 îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà
ïóáëè÷íî äðóæåñòâî, çà òúðãîâèÿ ïðåäëîæèòåë íÿìà äà
âúçíèêíå çàäúëæåíèå çà ðåãèñòðèðàíå íà íîâî òúðãîâî
ïðåäëîæåíèå ïî ðåäà íà ÷ë. 6, ò. 1, ñúîòâåòíî ïî ÷ë. 10, àë. 1,
ñàìî àêî òúðãîâîòî ïðåäëîæåíèå ïî ÷ë. 16 å áèëî îòïðàâåíî äî
âñè÷êè àêöèîíåðè è ïðåäëàãàíàòà öåíà å îïðåäåëåíà êàòî:

1. íå ïî-íèñêà îò ñðåäíàòà ïðåòåãëåíà ïàçàðíà öåíà íà àêöèèòå
çà ïîñëåäíèòå 3 ìåñåöà - â ñëó÷àèòå, êîãàòî àêöèèòå íà äðó-
æåñòâîòî ñå òúðãóâàò àêòèâíî ïî ñìèñúëà íà íàðåäáàòà ïî ÷ë.
4, àë. 2, èëè

2. íå ïî-íèñêà îò íàé-âèñîêàòà ñòîéíîñò ìåæäó ñïðàâåä-
ëèâàòà öåíà, èç÷èñëåíà âúç îñíîâà íà îáùîïðèåòèòå îöåíú÷íè
ìåòîäè, îáîñíîâàíà ñúãëàñíî ÷ë. 4, àë. 2, è íàé-âèñîêàòà öåíà
çà åäíà àêöèÿ, çàïëàòåíà îò ïðåäëîæèòåëÿ ïðåç ïîñëåäíèòå 6
ìåñåöà ïðåäè ðåãèñòðàöèÿòà íà ïðåäëîæåíèåòî - â ñëó÷àèòå,
êîãàòî àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî íå ñå òúðãóâàò àêòèâíî.“

Çàêëþ÷èòåëíà ðàçïîðåäáà
§ 2. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 16, àë. 1 îò

ïðåõîäíèòå è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè âúâ âðúçêà ñ ÷ë.
157à îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è å
ïðèåòà ñ ðåøåíèå ¹ 70-Í îò 29.ÕI.2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà
ôèíàíñîâ íàäçîð.

Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ

… 

* ÄÂ, áð. 101 îò 2006 ã.

Í À Ð Å Ä Á À
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 10
îò 2003 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì ñúñòàâà è ñòðóêòó-
ðàòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà
áàçà) íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî
è êúì ìèíèìàëíèòå ëèêâèäíè ñðåäñòâà íà äðó-
æåñòâîòî è íà óïðàâëÿâàíèòå îò íåãî ôîíäîâå

çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå*
(îáí., ÄÂ, áð. 109 îò 2003 ã.; äîï., áð. 19 îò 2004 ã.)

§ 1. Â ÷ë. 3 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â àë. 1:
à) ñúçäàâà ñå íîâà ò. 2:
„2. ïðåìèéíèòå ðåçåðâè, ñâúðçàíè ñ âíåñåíèÿ êàïèòàë ïî ò. 1;“.
á) äîñåãàøíàòà ò. 2 ñòàâà ò. 3 è â íåÿ ñëåä äóìèòå „÷ë. 246“

ñå äîáàâÿò äóìèòå „àë. 2, ò. 1“.
â) äîñåãàøíàòà ò. 3 ñòàâà ò. 4.
2. Â àë. 2:
à) ñúçäàâà ñå íîâà ò. 2:
„2. ìèíèìàëíèÿò ðàçìåð íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà ïî ÷ë.

121â, àë. 11 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå, îïðåäåëåí
ñúãëàñíî ÷ë. 7à, àë. 3 è 4;“

á) äîñåãàøíèòå ò. 2,  3, 4 è 5 ñòàâàò ñúîòâåòíî ò. 3, 4, 5 è 6.          
§ 2. ×ëåí 4 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 4. (1) Â äîïúëíèòåëíèòå êàïèòàëîâè ðåçåðâè íà ïåíñèîí-

íîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî ñå âêëþ÷âàò:
1. ïå÷àëáàòà çà òåêóùèÿ ïåðèîä ñúãëàñíî ìåæäèíåí

ôèíàíñîâ îò÷åò, íàìàëåíà ñ äúëæèìèòå äàíúöè;
2. íåðàçïðåäåëåíàòà ïå÷àëáà îò ïðåäõîäíè ïåðèîäè;
3. ðåçåðâèòå, ôîðìèðàíè îò ïîñëåäâàùè îöåíêè íà àêòèâèòå

è ïàñèâèòå;
4. äðóãè ðåçåðâè ñúãëàñíî óñòàâà, ôîðìèðàíè îò ïå÷àëáàòà

íà äðóæåñòâîòî ñëåä îáëàãàíåòî £ ñ äàíúê, èçâúí òåçè ïî ÷ë.
2, àë. 2 è ÷ë. 3, àë. 1, ò. 4.

(2) Äîïúëíèòåëíèòå êàïèòàëîâè ðåçåðâè ñå âêëþ÷âàò â ñîá-
ñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà áàçà) íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåë-
íîòî äðóæåñòâî, àêî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå îáùè èçèñêâàíèÿ:

1. ñðåäñòâàòà äà ñà èçöÿëî íà ðàçïîëîæåíèå íà ïåíñèîííî-
îñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî è òî äà ìîæå äà ãè ïîëçâà áåç
îãðàíè÷åíèÿ çà ïîêðèâàíå íà çàãóáè îò äåéíîñòòà ñè;

2. òÿõíîòî íàëè÷èå äà å îòðàçåíî âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè
íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî.“

§ 3. Â ÷ë. 5, àë. 1 ñå ñúçäàâà ò. 5:
„5. äúëãîâè öåííè êíèæà ïî ÷ë. 176, àë. 1, ò. 10 îò Êîäåêñà

çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå ñúñ ñðîê äî ïàäåæà äî åäíà ãîäèíà.“ 
§ 4. Ñúçäàâà ñå  ðàçäåë  ²²²à:

    „Ðàçäåë ²²²à
Ñîáñòâåíè ñðåäñòâà íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñò-
âî ïî ÷ë.121â, àë. 11 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå
×ë. 7à. (1) Êîãàòî îñúùåñòâÿâà äåéíîñò â ÷óæáèíà, ïîêðèâà

áèîìåòðè÷íè ðèñêîâå èëè ãàðàíòèðà ìèíèìàëíî íèâî íà
äîõîäíîñò èëè ðàçìåð íà ïåíñèèòå, ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî
äðóæåñòâî, êîåòî óïðàâëÿâà ôîíä çà äîïúëíèòåëíî
äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè,
ïîääúðæà ïîñòîÿííî ñîáñòâåíè ñðåäñòâà, êîèòî ñëóæàò êàòî
äîïúëíèòåëíà ãàðàíöèÿ çà èçïúëíåíèå íà ïîåòèòå çàäúëæåíèÿ
çà èçïëàùàíå íà ïåíñèè ïî ñêëþ÷åíèòå ïåíñèîííè äîãîâîðè.

(2) Ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà ïî àë.1 ñå èçïîëçâàò çà èçïëàùàíå
íà ïåíñèèòå â ñëó÷àèòå, êîãàòî ðàçëèêàòà ìåæäó àêòèâèòå çà
ïîêðèâàíå íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè è êàïèòàëèçèðàíàòà
ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå å îòðèöàòåëíà âåëè÷èíà.

(3) Ìèíèìàëíèÿò ðàçìåð íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà ïî àë.1
ñå îïðåäåëÿ, êàòî ðàçìåðúò íà êàïèòàëèçèðàíàòà ñòîéíîñò íà
ïåíñèèòå ñå óìíîæè ñ êîåôèöèåíò, ðàâåí íà 0,04.

(4) Êîãàòî ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî ïðåõâúðëè
íà äðóãà èíñòèòóöèÿ âñè÷êè èëè ÷àñò îò ïîåòèòå îò íåãî
áèîìåòðè÷íè è/èëè èíâåñòèöèîííè ðèñêîâå, ðåçóëòàòúò ïî
àë. 3 ñå óìíîæàâà ñ êîåôèöèåíò, ðàâåí íà ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó
êàïèòàëèçèðàíàòà ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå, íàìàëåíà ñ ðàçìåðà

* ÄÂ, áð. 106 îò 2006 ã.
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íà ïðåõâúðëåíèòå ðèñêîâå, è êàïèòàëèçèðàíàòà ñòîéíîñò íà
ïåíñèèòå. Êîåôèöèåíòúò íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëúê îò 0,85.“

§  5. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 8à:
„×ë. 8à. Çàåäíî ñ ãîäèøíèÿ äîêëàä ïî ÷ë. 252, àë. 2 îò Êîäåê-

ñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñò-
âî ïðåäñòàâÿ ñïðàâêà çà ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà ïî
÷ë.7à ïî îáðàçåö, óòâúðäåí îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ íà
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå
„Îñèãóðèòåëåí íàäçîð“.“

§ 6. ×ëåí 9 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 9. Ðúêîâîäèòåëÿò íà ñïåöèàëèçèðàíàòà ñëóæáà çà âúò-

ðåøåí êîíòðîë íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî îïðå-
äåëÿ äëúæíîñòíî ëèöå îò ñëóæáàòà, êîåòî ñëåäè çà ñïàçâàíåòî
íà èçèñêâàíèÿòà íà òàçè íàðåäáà.“

§ 7. Â §1 îò çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè ñëåä äóìèòå „àë.10“
ñå äîáàâÿò äóìèòå „è àë.13“.

§ 8. Ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÷ë. 8, ò. 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Ïðèëîæåíèå ¹ 1

êúì ÷ë. 8, ò. 1
ÑÏÐÀÂÊÀ

çà ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà áàçà)
è íà ëèêâèäíèòå ñðåäñòâà êúì .........

    (äàòà)
íà .......................................................................................
(íàèìåíîâàíèå íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî)

¹ Ïîêàçàòåëè Ñòîéíîñò
ïî (õèë. ëâ.)
ðåä

À. Ìèíèìàëåí ðàçìåð íà êàïèòàëà ïî ÷ë. 121â,
àë. 2 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå

Á. Ðàçìåð íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà
áàçà) (ð1 + ð2)

1. Ïúðâè÷åí êàïèòàë
(ð1.1 + ð1.2 + ð1.3 - ð1.4 - ð1.5 - ð1.6 -
ð1.7 - ð1.8 – ð1.9 – ð1.10)

1.1. Âíåñåí êàïèòàë ñúãëàñíî ñ÷åòîâîäåí áàëàíñ
1.2. Ïðåìèéíè ðåçåðâè, ñâúðçàíè ñ âíåñåíèÿ

êàïèòàë ïî ò. 1.1.
1.3. Ôîíä „Ðåçåðâåí“, ôîðìèðàí ïî ðåäà íà

÷ë. 246, àë. 2, ò. 1  îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí
1.4. Äðóãè ðåçåðâè ñ îáùî ïðåäíàçíà÷åíèå
1.5. Áàëàíñîâà ñòîéíîñò íà äúëãîòðàéíèòå

íåìàòåðèàëíè àêòèâè
1.6. Ìèíèìàëåí ðàçìåð íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà

ïî ÷ë.121â, àë.11 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñè-
ãóðÿâàíå, îïðåäåëåí ñúãëàñíî ÷ë.7à, àë.3 è 4

1.7. Çàãóáà çà òåêóùèÿ ïåðèîä
1.8. Íåïîêðèòà çàãóáà îò ïðåäõîäíè ïåðèîäè
1.9. Ðàçõîäè çà áúäåùè ïåðèîäè
1.10. Íîìèíàëíà ñòîéíîñò íà îáðàòíî èçêóïåíèòå àêöèè
2. Äîïúëíèòåëíè êàïèòàëîâè ðåçåðâè

(ð2.1 + ð2.2 + ð2.3 + ð2.4)
2.1. Ïå÷àëáàòà çà òåêóùèÿ ïåðèîä, ñúãëàñíî ìåæäèíåí

ôèíàíñîâ îò÷åò,  íàìàëåíà ñ äúëæèìèòå äàíúöè
2.2. Íåðàçïðåäåëåíà ïå÷àëáà îò ïðåäõîäíè ïåðèîäè
2.3. Ðåçåðâè, ôîðìèðàíè îò ïîñëåäâàùè îöåíêè íà

àêòèâèòå è ïàñèâèòå
2.4. Äðóãè ðåçåðâè ñúãëàñíî ÷ë. 4, àë. 1, ò. 4
3. Ñúîòíîøåíèå íà ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë

(êàïèòàëîâàòà áàçà) è ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà
êàïèòàëà (ðÁ : ðÀ)

4. Ëèêâèäíè ñðåäñòâà íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî
äðóæåñòâî (ð4.1 + ð4.2 + ð4.3 + ð4.4 + ð4.5)

4.1. Ïàðè÷íè ñðåäñòâà íà êàñà

4.2. Ïàðè÷íè ñðåäñòâà ïî ñìåòêè â áàíêè, êîèòî
íå ñà â ïðîèçâîäñòâî ïî íåñúñòîÿòåëíîñò

4.3. Äåïîçèòè ñúñ ñðîê íà ïàäåæà äî åäíà ãîäèíà
â áàíêè, êîèòî íå ñà â ïðîèçâîäñòâî ïî
íåñúñòîÿòåëíîñò

4.4. Âçåìàíèÿ ñ îñòàòú÷åí ñðîê äî ïàäåæà íå ïî-
äúëúã îò 3 ìåñåöà

4.5. Öåííè êíèæà, èçäàäåíè èëè ãàðàíòèðàíè îò
äúðæàâàòà, ñúñ ñðîê íà ïàäåæà äî åäíà ãîäèíà

4.6. Äúëãîâè öåííè êíèæà ïî ÷ë. 176, àë. 1, ò. 10 îò
Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå ñúñ ñðîê äî
ïàäåæà äî åäíà ãîäèíà.

5. Òåêóùè çàäúëæåíèÿ
6. Ñúîòíîøåíèå íà ëèêâèäíèòå ñðåäñòâà è òåêóùèòå

çàäúëæåíèÿ (ð4 : ð5)

§ 9. Â ïðèëîæåíèå ¹ 2 êúì ÷ë.8, ò. 2 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå
èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:

1. Â çàãëàâèåòî äóìèòå „÷ë. 6, àë. 2“ ñå çàìåíÿò ñ „÷ë. 7, àë. 2“.
2. Ïîêàçàòåëÿò íà ðåä 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Ëèêâèäíè ñðåäñòâà
(ð1.1 + ð1.2 + ð1.3 + ð1.4 + ð1.5 + ð1.6)“.
3. Ñúçäàâà ñå  íîâ ðåä 1.6:
„1.6. äúëãîâè öåííè êíèæà ïî ÷ë. 176, àë. 1, ò. 10 îò Êîäåêñà

çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå ñúñ ñðîê äî ïàäåæà äî åäíà ãîäèíà.“
Ïðåõîäíè è çàêëþ÷èòåëíè ðàçïîðåäáè

§ 10. Íàðåäáàòà âëèçà â ñèëà îò 01.01.2007 ã.
§ 11. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå ÷ë. 121â, àë. 10 è 13

îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå è å ïðèåòà ñ ðåøåíèå ¹
76-Í îò 13.Õ²².2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ

Í À Ð Å Ä Á À
çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 25
îò 22 ìàðò 2006 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì äåé-
íîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà è äîãî-

âîðíèòå ôîíäîâå*
(ÄÂ, áð. 36 îò 2006 ã.)

§ 1. Â ÷ë. 7 ò. 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„3. èíâåñòèöèîííèòå öåëè, ïîëèòèêàòà íà äðóæåñòâîòî,

ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà, êàêòî è îãðàíè÷åíèÿòà
ñúãëàñíî çàêîíà, óñòàâà è ïðîñïåêòà íà äðóæåñòâîòî îòíîñíî
èíâåñòèöèîííàòà ìó äåéíîñò, â ðàìêèòå íà êîèòî óïðàâëÿ-
âàùîòî äðóæåñòâî âçåìà èíâåñòèöèîííè ðåøåíèÿ.“

§ 2. Â ÷ë. 10 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Â 14-äíåâåí ñðîê îò âúçíèêâàíå íà îáñòîÿòåëñòâîòî ïî

àë. 1 áàíêàòà äåïîçèòàð ñêëþ÷âà è ïðåäñòàâÿ â êîìèñèÿòà
ïðîåêò, ñúîòâåòíî ïðîåêòè íà äîãîâîðè ñ åäíî èëè, ñúîòâåòíî,
ïîâå÷å óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà, çà ïîåìàíå óïðàâëåíèåòî
íà îòäåëåí äîãîâîðåí ôîíä, êàòî âñÿêî îò òåçè óïðàâëÿâàùè
äðóæåñòâà òðÿáâà äà îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:“

2. Àëèíåÿ 4 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(4) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî ïîäàâà â êîìèñèÿòà çàÿâëåíèå

ïî îáðàçåö, óñòàíîâåí îò êîìèñèÿòà, è äîêóìåíòèòå ïî ÷ë. 37à
îò Íàðåäáà ¹ 11 îò 2003 ã. çà ëèöåíçèòå çà èçâúðøâàíå íà
äåéíîñò êàòî ôîíäîâà áîðñà, îðãàíèçàòîð íà íåîôèöèàëåí ïàçàð
íà öåííè êíèæà, èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èíâåñòèöèîííî
äðóæåñòâî, óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî è äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà

* ÄÂ, áð. 106 îò 2006 ã.
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èíâåñòèöèîííà öåë (ÄÂ, áð. 109 îò 2003 ã.) (Íàðåäáà ¹ 11),
êàòî ïðèëàãà ïðîåêòà, ñúîòâåòíî ïðîåêòèòå íà äîãîâîðè ïî àë.
2. Íå ñå äîïóñêà ñêëþ÷âàíå íà ïðîåêò íà äîãîâîð è ïîäàâàíå íà
çàÿâëåíèå îò íÿêîëêî óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà çà ïîåìàíå
óïðàâëåíèåòî íà åäèí è ñúù äîãîâîðåí ôîíä.“

3. Â àë. 6 ñå äîáàâÿ èçðå÷åíèå âòîðî: „×ëåí 177, àë. 3 è 4
ÇÏÏÖÊ ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî.“

§ 3. Â ÷ë. 13 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(1) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî íå ìîæå äà ñå ïðåîáðàçóâà â

äðóã âèä òúðãîâñêî äðóæåñòâî èëè â äîãîâîðåí ôîíä, êàêòî è äà
ïðîìåíÿ ïðåäìåòà ñè íà äåéíîñò. Èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî ñå
ïðåîáðàçóâà ñ ðàçðåøåíèå íà êîìèñèÿòà ÷ðåç ñëèâàíå, âëèâàíå,
ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå.Èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî ñå ïðåîáðàçó-
âà îò çàòâîðåí òèï â îòâîðåí òèï ñàìî ñ ðàçðåøåíèå íà êîìèñèÿòà.“

2. Ñúçäàâà ñå àë. 3:
„(3) Èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï íå ìîæå äà

ñå ïðåîáðàçóâà â èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî îò çàòâîðåí òèï.
Àêî â ïðåîáðàçóâàíåòî ó÷àñòâà èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî
(äðóæåñòâà) îò îòâîðåí òèï, çà ïðåîáðàçóâàùîòî ñå, ñúîòâåòíî
íîâîó÷ðåäÿâàùîòî ñå èíâåñòèöèîííî  äðóæåñòâî (äðóæåñò-
âà), ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå íà äÿë ²V ÇÏÏÖÊ, ñ èçêëþ÷å-
íèå íà ãëàâà ñåäåìíàäåñåòà.“

  § 4. ×ë. 14 àë. 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Ñ ðàçðåøåíèåòî ïî ÷ë. 177, àë. 3 ÇÏÏÖÊ êîìèñèÿòà ñå

ïðîèçíàñÿ è îòíîñíî òèïà íà íîâîó÷ðåäåíîòî èíâåñòèöèîííî
äðóæåñòâî (äðóæåñòâà), ñúîòâåòíî íà ïðèåìàùîòî èíâåñòèöè-
îííî äðóæåñòâî, à ïðè ïðåîáðàçóâàíå ÷ðåç îòäåëÿíå è íà
ïðåîáðàçóâàùîòî ñå èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî ïðè ñïàçâàíå
íà ðàçïîðåäáàòà ïî ÷ë. 13, àë. 3.“

§ 5. Â ÷ë. 15, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Îñíîâíèÿò òåêñò ñå èçìåíÿ òàêà:
„(1) Çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà ïðåîáðàçóâàíå íà èíâåñòèöè-

îííî äðóæåñòâî îò çàòâîðåí òèï â îòâîðåí òèï ñå ïîäàâà çàÿâëå-
íèå ïî îáðàçåö, îäîáðåí îò êîìèñèÿòà, êúì êîåòî ñå ïðèëàãàò:“.

2. Ñúçäàâà ñå íîâà ò. 8:
„8. ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà;“.
3. Äîñåãàøíàòà ò. 8 ñòàâà ò. 9.
§ 6. Â ÷ë. 16, ò. 10 ñëåä äóìàòà „äðóæåñòâî“ ñå äîáàâÿ

èçðàçúò „è ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“.
§ 7. Â ÷ë. 22 àë. 1 è 2 ñå èçìåíÿò òàêà:
„×ë. 22. (1) Äîãîâîðíèÿò ôîíä ìîæå äà ñå ïðåîáðàçóâà

ñàìî ÷ðåç ñëèâàíå, âëèâàíå, ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå, êàòî â
ïðåîáðàçóâàíåòî ó÷àñòâàò ñàìî äîãîâîðíè ôîíäîâå, áåç äà
ïðîìåíÿò ïðåäìåòà ñè íà äåéíîñò.“

„(2) Ïðåîáðàçóâàíåòî íà äîãîâîðíèÿ ôîíä ñå èçâúðøâà
÷ðåç ñëèâàíå, âëèâàíå, ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå ñàìî ñ
ðàçðåøåíèå íà êîìèñèÿòà. Çà ïðåîáðàçóâàùèÿ ñå, ñúîòâåòíî
íîâîó÷ðåäÿâàùèÿ ôîíä (ôîíäîâå), ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå
íà äÿë ²V ÇÏÏÖÊ, ñ èçêëþ÷åíèå íà ãëàâà ñåäåìíàäåñåòà.“

§ 8. Â ÷ë. 24, àë. 1, ò. 10 ñëåä äóìàòà „ôîíä“ ñå ïîñòàâÿ
çàïåòàÿ è ñå äîáàâÿ „êàêòî è ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“.

§ 9. Â ÷ë. 27 àë. 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Èçäàâàíå (ïðîäàæáà) íà àêöèè íà èíâåñòèöèîííî äðó-

æåñòâî îò îòâîðåí òèï è íà äÿëîâå íà äîãîâîðåí ôîíä ìîæå
äà ñå îñúùåñòâÿâà ñàìî àêî åìèñèîííàòà ñòîéíîñò íà àêöèòå/
äÿëîâåòå å íàïúëíî èçïëàòåíà â óñòàíîâåíèòå çà òîâà ñðîêîâå.“

§ 10. Â ÷ë. 29, àë. 4 äóìàòà „èçâúðøâàò“ ñå çàìåíÿ ñ äóìàòà
„èçïúëíÿâàò“.

§ 11. Â ÷ë. 35 àë. 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(1) Ïðè ïðîäàæáàòà è îáðàòíîòî èçêóïóâàíå íà àêöèè íà

èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï, ñúîòâåòíî íà äÿëîâå
íà äîãîâîðåí ôîíä, ïî ïîùàòà, èíòåðíåò èëè åëåêòðîííà ìðåæà
èëè ÷ðåç äðóã äèñòàíöèîíåí ñïîñîá çà êîìóíèêàöèÿ ñ
èíâåñòèòîðè óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî äî êðàÿ íà
ðàáîòíèÿ äåí äà ñúñòàâè äîêóìåíò ñúñ ñúäúðæàíèå ñúãëàñíî ÷ë.
18, àë. 4 îò Íàðåäáà ¹ 1 îò 2003 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì äåéíîñòòà
íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè (ÄÂ, áð. 90 îò 2003 ã.).“

§ 12. ×ëåí 36 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 36. Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî äà âíåñå ïîñòú-

ïèëèòå â áðîé ïàðè÷íè ñðåäñòâà çà èçäàâàíå (ïðîäàâàíå) íà
àêöèè íà èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï, ñúîòâåòíî
íà äÿëîâå íà äîãîâîðåí ôîíä, ïî áàíêîâàòà ñìåòêà, ñïåöèàëíî

îòêðèòà çà òàçè öåë â áàíêàòà äåïîçèòàð íà èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî íà äîãîâîðíèÿ ôîíä, íàé-êúñíî äî êðàÿ
íà ñëåäâàùèÿ ðàáîòåí äåí.”

§ 13. Â ÷ë. 37 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Çàåäíî ñ íàðåæäàíåòî çà ñïèðàíå íà îáðàòíîòî èçêó-

ïóâàíå èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï íàðåæäà
íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî äà ñïðå èçäàâàíåòî (ïðîäàâà-
íåòî) íà àêöèè íà äðóæåñòâîòî çà ñðîêà íà âðåìåííîòî ñïèðàíå
è óâåäîìÿâà çà òîâà êîìèñèÿòà, áàíêàòà äåïîçèòàð è
ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð, íà êîéòî ñå òúðãóâàò àêöèèòå ìó.“

2. Àëèíåÿ 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(3) Â ñëó÷àé ÷å ñå íàëàãà óäúëæàâàíå íà ñðîêà ïî àë. 1,

èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï å äëúæíî äà
óâåäîìè çà òîâà ïî ðåäà íà ÷ë. 193, àë. 9 ÇÏÏÖÊ êîìèñèÿòà,
óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî, áàíêàòà äåïîçèòàð è ðåãóëèðàíèÿ
ïàçàð, íà êîéòî ñå òúðãóâàò àêöèèòå ìó, íå ïî-êúñíî îò 7 äíè
ïðåäè èçòè÷àíåòî íà ïúðâîíà÷àëíî îïðåäåëåíèÿ îò íåãî ñðîê.“

3. Àëèíåÿ 4 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(4) Ïîðú÷êèòå, ïîäàäåíè ñëåä ïîñëåäíîòî îáÿâÿâàíå íà

öåíàòà íà îáðàòíî èçêóïóâàíå ïðåäè íà÷àëíàòà äàòà íà ñðîêà
íà âðåìåííîòî ñïèðàíå, íå ñå èçïúëíÿâàò. Óïðàâëÿâàùîòî
äðóæåñòâî âúçñòàíîâÿâà ñóìèòå íà èíâåñòèòîðèòå, ïîäàëè
ïîðú÷êè çà ïîêóïêà íà àêöèè èëè äÿëîâå, ïî áàíêîâàòà èì ñìåòêà
èëè íà êàñàòà íà äðóæåñòâîòî äî êðàÿ íà ðàáîòíèÿ äåí, ñëåäâàù
äåíÿ íà ïîäàâàíå íà ïîðú÷êèòå. ×ëåí 34, àë. 1 íå ñå ïðèëàãà.“

4. Àëèíåÿ 6 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(6) Â ñëó÷àèòå ïî ÷ë. 193, àë. 8 ÇÏÏÖÊ óïðàâëÿâàùîòî

äðóæåñòâî, êîåòî óïðàâëÿâà äîãîâîðåí ôîíä, ñïèðà îáðàòíîòî
èçêóïóâàíå íà äÿëîâå íà ôîíäà, êàòî íàðåæäà íà ëèöàòà, íà
êîèòî å äåëåãèðàëî èçâúðøâàíåòî íà äåéñòâèÿ ïî ïðîäàæáàòà è
îáðàòíîòî èçêóïóâàíå íà äÿëîâå íà ôîíäà, äà ïðåêðàòÿò
ïðèåìàíåòî íà ïîðú÷êè çà ïðîäàæáà è îáðàòíî èçêóïóâàíå íà
äÿëîâå çà ñðîêà íà ñïèðàíåòî è óâåäîìÿâà çà òîâà êîìèñèÿòà,
áàíêàòà äåïîçèòàð è ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð, íà êîéòî ñå òúðãóâàò
äÿëîâåòå. Àëèíåè 3, 4 è 5 ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî.“

§ 14. ×ëåí  38 ñå îòìåíÿ.
§ 15. Â ÷ë. 39 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî äà îïîâåñòè ïîñëåäíà-

òà äàòà çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè ñ àêöèè íà èíâåñòèöèîííîòî äðó-
æåñòâî îò îòâîðåí òèï, â ðåçóëòàò íà êîèòî ïðèîáðåòàòåëÿòìîæå
äà óïðàæíè ïðàâîòî íà ãëàñ â îáùîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå.“

2. Àëèíåÿ 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(3) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî äà îïîâåñòè ïî-

ñëåäíàòà äàòà çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè ñ àêöèè íà èíâåñòèöè-
îííîòî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï, ñúîòâåòíî äÿëîâå íà äîãî-
âîðíè ôîíäîâå, â ðåçóëòàò íà êîèòî ïðèîáðåòàòåëÿò èìà
ïðàâî äà ïîëó÷è äèâèäåíòà ïî àêöèèòå, ñúîòâåòíî äîõîäà ïî
äÿëîâåòå, ãëàñóâàí íà îáùîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå íà
èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî îò êîìïåòåíòíèÿ
îðãàí íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî.“

3. Àëèíåÿ  4 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(4) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî èçâúðøâà îïîâåñòÿâàíåòî

ïî àë. 2 è 3 ïî ïîäõîäÿù íà÷èí íà âñè÷êè ìåñòà, êúäåòî ñå
èçâúðøâà èçäàâàíåòî (ïðîäàæáàòà) è îáðàòíîòî èçêóïóâàíå
íà àêöèè íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî îò îòâîðåí òèï,
ñúîòâåòíî íà äÿëîâå íà äîãîâîðíèÿ ôîíä.“

§ 16. Â ÷ë. 41, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Òî÷êà 8 ñå èçìåíÿ òàêà:
„8. äîãîâîðèòå ñ óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî èëè ñ ëèöåòî

ïî ÷ë. 61 ÇÏÏÖÊ è ñ áàíêàòà äåïîçèòàð;“
2. Òî÷êà 10 ñå èçìåíÿ òàêà:
„10. ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå, ïðàâèëàòà çà

óïðàâëåíèå íà ðèñêà, ïðàâèëàòà çà ëè÷íèòå ñäåëêè è ïðàâèëàòà
çà âúòðåøíàòà îðãàíèçàöèÿ;“.

§ 17. ×ëåí  43 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 43. (1) Óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà èíâåñòèöèîííîòî

äðóæåñòâî å äëúæåí åæåìåñå÷íî äà îäîáðÿâà ðàçõîäèòå,
ñâúðçàíè ñ äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñ îãëåä
óïðàæíÿâàíå íà êîíòðîë âúðõó ðàçìåðà èì â ñúîòâåòñòâèå ñ
óñòðîéñòâåíèòå ìó àêòîâå è óãîâîðåíîòî â äîãîâîðèòå ñ
óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî èëè ëèöåòî ïî ÷ë. 61 ÇÏÏÖÊ, ñ

Äàòà .................   

Ïîäïèñ íà ëèöåòî,  
èçãîòâèëî ñïðàâêàòà:  

Ïîäïèñ íà ëèöåòî, óïðàâëÿâàùî 
è ïðåäñòàâëÿâàùî äðóæåñòâîòî, 
è ïå÷àò:  

 



ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ   Áþëåòèí 12/2006

102

áàíêàòà äåïîçèòàð è ñ èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè, ÷ðåç êîèòî
ñå ñêëþ÷âàò è èçïúëíÿâàò èíâåñòèöèîííèòå ñäåëêè.

(2) Â ãîäèøíèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò íà êîëåêòèâíàòà èíâåñòè-
öèîííà ñõåìà ñå ïîñî÷âà ìàêñèìàëíîòî ñúîòíîøåíèå íà
âúçíàãðàæäåíèÿòà çà óïðàâëåíèå, êîèòî ñå çàïëàùàò îò íåÿ è îò
äðóãèòå êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè è èíâåñòèöèîííè
äðóæåñòâà îò çàòâîðåí òèï, â êîèòî å èíâåñòèðàëà.“

§ 18. Â ÷ë.  48 àë. 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(3) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî èëè óïðàâëÿâàùîòî äðó-

æåñòâî îò èìåòî íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî
óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî îò èìåòî íà äîãîâîðíèÿ ôîíä, å
äëúæíî äà ïðåäñòàâè â êîìèñèÿòà äî 10-î ÷èñëî íà ìåñåöà,
ñëåäâàù îò÷åòíèÿ, ìåñå÷åí áàëàíñ è èíôîðìàöèÿ çà:

1. îáåìà è ñòðóêòóðàòà íà èíâåñòèöèèòå â ïîðòôåéëà ïî
åìèòåíòè è âèäîâå öåííè êíèæà è äðóãè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè;

2. õåäæèðàùèòå ñäåëêè, êàêòî ñëåäâà:
à) áðîé, öåíà è îáùà ñòîéíîñò íà ðèñêîâ àêòèâ, êîéòî ñå

õåäæèðà;
á) âèä ôèíàíñîâ äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò, áðîé, öåíà, îáùà

ñòîéíîñò è ñòîéíîñò íà áàçîâèÿ àêòèâ;
â) äúðæàâà è ïàçàð, íà êîéòî å ñêëþ÷åíà õåäæèðàùàòà ñäåëêà;
ã) îáùà ðèñêîâà ïîçèöèÿ è îáùà õåäæèðàùà ïîçèöèÿ íà

èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî äîãîâîðíèÿ ôîíä.“
§ 19. Â ÷ë. 51, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Òî÷êà 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„1. ïàðè÷íè ñðåäñòâà, öåííè êíèæà ñ ïàçàðíà öåíà, äúðæàâ-

íè öåííè êíèæà, èíñòðóìåíòè íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð è êðàòêî-
ñðî÷íè âçåìàíèÿ - â ðàçìåð íå ïî-ìàëêî îò 100 íà ñòî îò
ïðåòåãëåíèòå òåêóùè çàäúëæåíèÿ íà äðóæåñòâîòî;“.

2. Â ò. 2 ñëåä èçðàçà „îòâîðåí òèï“ ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ è ñå
äîáàâÿ èçðàçúò „ñ èçêëþ÷åíèå íà çàäúëæåíèÿòà, ñâúðçàíè ñ
ó÷àñòèå â óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà íà ïóáëè÷íè äðóæåñòâà.“

§ 20. Â ÷ë. 52 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
1. Òî÷êà 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„1. íå ïî-ìàëêî îò 70 íà ñòî îò èíâåñòèöèèòå â öåííè êíèæà

è èíñòðóìåíòè íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà
ðåãóëèðàí ïàçàð, òðÿáâà äà áúäàò â öåííè êíèæà è èí-
ñòðóìåíòè íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð, êîèòî èìàò ïàçàðíà öåíà;“.

2. Â ò. 3, áóêâà „â“ äóìèòå „äðóãè âàëóòè, äåíîìèíèðàíè“
ñå çàëè÷àâàò.

§ 21. ×ëåí 60 ñå èçìåíÿ òàêà:
 „×ë. 60. (1) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà áúëãàðñêè è ÷óæäåñòðàííè

àêöèè è ïðàâà, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð íà öåííè
êíèæà â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êàêòî è áúëãàðñêè àêöèè è ïðàâà,
ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð â äúðæàâè ÷ëåíêè, ñå
èçâúðøâà ïî ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ
ñäåëêè çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, îáÿâåíà â áîðñîâèÿ áþëåòèí,
àêî îáåìúò íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà äåíÿ å íå ïî-ìàëúê îò
0,02 íà ñòî îò îáåìà íà ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ.

(2) Àêî íå ìîæå äà ñå îïðåäåëè öåíà ïî ðåäà íà àë. 1, öåíàòà
íà àêöèèòå, ñúîòâåòíî íà ïðàâàòà, ñå îïðåäåëÿ êàòî
ñðåäíîàðèòìåòè÷íà íà íàé-âèñîêàòà öåíà „êóïóâà“ îò
ïîðú÷êèòå, êîèòî ñà âàëèäíè êúì ìîìåíòà íà çàòâàðÿíå íà
ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð â òåêóùèÿ äåí, è ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà
íà ñêëþ÷åíèòå ñúñ ñúîòâåòíèòå öåííè êíèæà ñäåëêè çà ñúùèÿ
äåí. Öåíàòà ñå îïðåäåëÿ ïî òîçè ðåä ñàìî â ñëó÷àé, ÷å èìà
ñêëþ÷åíè ñäåëêè è ïîäàäåíè ïîðú÷êè ñ öåíà „êóïóâà“.

(3) Â ñëó÷àé ÷å çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí íÿìà ñêëþ÷åíè ñäåë-
êè ñ öåííè êíèæà îò ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ, ïîñëåäâàùàòà îöåíêà
íà àêöèèòå, ñúîòâåòíî íà ïðàâàòà, ñå èçâúðøâà ïî ñðåäíîàðèò-
ìåòè÷íàòà íà íàé-âèñîêàòà öåíà „êóïóâà“ îò ïîðú÷êèòå, âàëèäíè
êúì ìîìåíòà íà çàòâàðÿíå íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð ïî ÷ë. 7 ÇÏÏÖÊ
çà òåêóùèÿ äåí, è ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñúñ
ñúîòâåòíèòå öåííè êíèæà ñäåëêè â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-
äíåâåí ïåðèîä. Â ñëó÷àé ÷å â ïðåäõîäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä å
èçâúðøâàíî óâåëè÷åíèå íà êàïèòàëà èëè ðàçäåëÿíå íà àêöèèòå
íà åìèòåíòà, çà èç÷èñëÿâàíå íà ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà ñå âçèìà
ïåðèîäúò îò äåíÿ, ñëåä êîéòî ïðèòåæàòåëèòå íà àêöèè íÿìàò
ïðàâî äà ó÷àñòâàò â óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà, ñúîòâåòíî äåíÿ
íà ðàçäåëÿíåòî äî äàòàòà íà èçâúðøâàíå íà îöåíêà íà àêöèèòå.

(4) Â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íå å çàòâîðèë äî 15 ÷.,
ïîñëåäâàùàòà îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ñëåäíèÿ íà÷èí:

à) ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà äî òîçè ÷àñ çà

òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí;
á) àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè áóêâà „à“, ïîñëåäâàùàòà

îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà „êóïóâà“ äî òîçè ÷àñ çà
òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí.

(5) Ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæàò íà÷èíèòå çà îöåíêà
ïî àë. 1-4, êàêòî è çà àêöèèòå, êîèòî íå ñå òúðãóâàò íà
ðåãóëèðàíè ïàçàðè, ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî
ñëåäíèòå ìåòîäè - ìåòîä íà äèñêîíòèðàíèòå íåòíè ïàðè÷íè
ïîòîöè, ìåòîä íà íåòíàòà áàëàíñîâà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå,
ìåòîä íà ñúîòíîøåíèåòî öåíà-ïå÷àëáà íà äðóæåñòâà àíàëîçè
èëè äðóãè îáùîïðèåòè ìåòîäè. Èçáðàíèÿò ìåòîä èëè êîìáèíà-
öèÿ îò ìåòîäè, âêëþ÷èòåëíî ïîðåäíîñòòà, â êîÿòî ñå èçïîëçâàò,
ñå óðåæäà â óñòàâà íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî
â ïðàâèëàòà íà äîãîâîðíèÿ ôîíä, è ïîäðîáíî ñå îïèñâàò â
ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå.

(6) Ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæàò íà÷èíèòå çà îöåíêà
ïî àë. 1 - 4 îöåíêàòà íà ïðàâà ñå èçâúðøâà ïî ïîäõîäÿù ìîäåë
çà îöåíêà íà ïðàâà, ïîñî÷åí â ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå.

(7) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà äÿëîâå íà êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîí-
íè ñõåìè ïî ÷ë. 195, àë. 1, ò. 5 ÇÏÏÖÊ, âêëþ÷èòåëíî â ñëó÷àèòå
íà âðåìåííî ñïèðàíå íà îáðàòíîòî èçêóïóâàíå, ñå èçâúðøâà
ïî ïîñëåäíàòà îáÿâåíà öåíà íà îáðàòíî èçêóïóâàíå. Ïîñëåäâàùà
îöåíêà íà äÿëîâå íà äîãîâîðåí ôîíä, êîéòî íå å äîñòèãíàë
ìèíèìàëíèÿ ðàçìåð íà íåòíàòà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå ïî ÷ë. 166,
àë. 3 ÇÏÏÖÊ, ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíàòà îïðåäåëåíà è îáÿâåíà
åìèñèîííà ñòîéíîñò íà åäèí äÿë, íàìàëåíà ñ ðàçìåðà íà
ïðåäâèäåíèòå â ïðàâèëàòà íà äîãîâîðíèÿ ôîíä ðàçõîäè ïî
åìèòèðàíåòî è ïî îáðàòíîòî èçêóïóâàíå íà åäèí äÿë.

 (8) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè ñå èçâúðøâà ïî ðåäà íà àë. 1 - 4, à ïðè
íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè òîçè íà÷èí íà îöåíêà - ïî
ïîäõîäÿù ìîäåë çà îöåíêà íà äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè, ïîñî÷åí â ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå.“

§ 22. Â ÷ë. 61 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Àëèíåÿ 1 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(1) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà áúëãàðñêè è ÷óæäåñòðàííè îáëèãà-

öèè, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð â Ðåïóáëèêà
Áúëãàðèÿ, êàêòî è áúëãàðñêè îáëèãàöèè, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ
íà ðåãóëèðàí ïàçàð íà öåííè êíèæà â äúðæàâè ÷ëåíêè ñå
èçâúðøâà ïî ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ
ñäåëêè çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, îáÿâåíà â áîðñîâèÿ áþëåòèí,
àêî îáåìúò íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà äåíÿ å íå ïî-ìàëúê
îò 1 íà ñòî îò îáåìà íà ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ.“

2. Â àë. 2 äóìèòå „êîèòî ñà ïîäàäåíè íå ïî-êúñíî îò“ ñå
çàìåíÿò ñ „âàëèäíè êúì“.

3. Ñúçäàâà ñå íîâà àë. 3:
„(3) Â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íå å çàòâîðèë äî 15 ÷.,

ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî ðåäà íà ÷ë. 59, àë. 2,
áóêâà „á“, à â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íà öåííè êíèæà
íå ðàáîòè â äåíÿ íà îöåíêà - ñúîòâåòíî ïî ÷ë. 59, àë. 2, áóêâà
„â“.“

4. Äîñåãàøíàòà àë. 3 ñòàâà àë. 4 è â íåÿ äóìèòå „àë. 1 è 2“ ñå
çàìåíÿò ñ „àë. 1-3“.

§ 23. ×ëåí  62 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 62. (1) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà ÷óæäåñòðàííè öåííè

êíèæà, äîïóñíàòè äî èëè ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ìåæäóíàðîäíî
ïðèçíàòè è ëèêâèäíè ðåãóëèðàíè ïàçàðè íà öåííè êíèæà â
÷óæáèíà, ñå èçâúðøâà:

1. çà öåííè êíèæà, òúðãóâàíè íà ðåãóëèðàíè ïàçàðè è
îôèöèàëíè ïàçàðè íà ôîíäîâà áîðñà ïî àë. 1, êîèòî ñà
çàòâîðèëè äî 15 ÷. áúëãàðñêî âðåìå â äåíÿ íà îöåíêàòà:

à) ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà íà ñúîòâåòíèÿ
ïàçàð â äåíÿ íà îöåíêàòà;

á) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „à“ îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî öåíà „êóïóâà“ ïðè
çàòâàðÿíå íà ïàçàðà â äåíÿ íà îöåíêàòà, îáÿâåíà â åëåêòðîííà
ñèñòåìà çà öåíîâà èíôîðìàöèÿ íà öåííè êíèæà, ïðè
íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî áóêâà „à“
îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ
ñäåëêà â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä;

â) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „á“ îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà
ñ òÿõ ñäåëêà â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä;
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2. çà öåííè êíèæà, òúðãóâàíè íà ðåãóëèðàíè ïàçàðè, êîèòî
îòâàðÿò ñëåä 15 ÷. áúëãàðñêî âðåìå â äåíÿ íà îöåíêàòà:

à) ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà íà ñúîòâåòíèÿ
ïàçàð çà ðàáîòíèÿ äåí, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà îöåíêàòà;

á) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „à“ îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî öåíà „êóïóâà“ ïðè
çàòâàðÿíå íà ïàçàðà â ðàáîòíèÿ äåí, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà
îöåíêàòà, îáÿâåíà â åëåêòðîííà ñèñòåìà çà öåíîâà èíôîðìàöèÿ
íà öåííè êíèæà;

â) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „á“ îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà
ñ òÿõ ñäåëêà â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä.

(2) Â ñëó÷àé ÷å ðåäúò ïî àë. 1 íå ìîæå äà áúäå ïðèëîæåí,
îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîäõîäÿù ìîäåë çà îöåíêà, ïîñî÷åí
â ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå.

(3) Ïîñëåäâàùà îöåíêà íà äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè èíñ-
òðóìåíòè ñ áàçîâ àêòèâ öåííè êíèæà, äîïóñíàòè äî èëè ïðèåòè
çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè ïî àë. 1, ñå èçâúðøâà ïî
ðåäà, óêàçàí â àë. 1 è 2.

(4) Àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè ðåäúò ïî àë. 1 - 3, îöåíêàòà
íà êîíêðåòíèÿ âèä öåííè êíèæà ñå èçâúðøâà ïðè ñúîòâåòíî
ïðèëàãàíå íà ÷ë. 60, àë. 4 è 5 èëè ÷ë. 61, àë. 3.“

§ 24. Â ÷ë. 63 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â àë. 2 äóìèòå „÷ë. 60, àë. 4 è 6“ ñà çàìåíÿò ñ „÷ë. 60, àë.

4 è 5“.
2. Ñúçäàâà ñå àë. 3:
„(3) Ïðàâèëîòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãà è â ñëó÷àèòå, êîãàòî íà ðå-

ãóëèðàí ïàçàð íå ñå ïðîâåæäà òúðãîâñêà ñåñèÿ ïîðàäè íåðàáîòåí
â ñúîòâåòíàòà ñòðàíà äåí, êîéòî å ðàáîòåí â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.“

§ 25. Â ÷ë. 64 äóìèòå „êúì êðàÿ íà ïðåäõîäíèÿ ðàáîòåí
äåí“ ñå çàìåíÿò ñ  „êúì äåíÿ íà îöåíêàòà“.

§ 26. Ñúçäàâà ñå íîâ ÷ë. 64à:
„×ë. 64à. Ïðèòåæàâàíèòå îò èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâîòî îò

îòâîðåí òèï íåäâèæèìè èìîòè ñå îöåíÿâàò â êðàÿ íà âñÿêà ôè-
íàíñîâà ãîäèíà èëè ïðè íàñòúïâàíå íà ïðîìÿíà ñ ïîâå÷å îò 5 íà
ñòî â èíäåêñà íà öåíèòå íà íåäâèæèìèòå èìîòè èëè â èíäåêñà íà
èíôëàöèÿ, îïðåäåëåí îò Íàöèîíàëíèÿ ñòàòèñòè÷åñêè èíñòèòóò.“

§ 27. Ñúçäàâà ñå íîâ ÷ë. 64á:
„Ïîñëåäâàùàòà îöåíêà íà èíñòðóìåíòèòå íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð

ñå èçâúðøâà íà áàçà íîìèíàëíà ñòîéíîñò, íàòðóïàíà ëèõâà è
êàïèòàëîâà ïå÷àëáà/çàãóáà êúì ìîìåíòà íà îöåíêà, êàòî
ìåòîäèêàòà çà òÿõíîòî èç÷èñëÿâàíå ñå îïðåäåëÿ â ïðàâèëàòà
çà îöåíêà íà íåòíàòà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå íà èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî äîãîâîðíèÿ ôîíä.“

§ 30. Â ÷ë. 68 àë. 2 ñå èçìåíÿ òàêà:
„(2) Áàíêàòà äåïîçèòàð òðÿáâà äà îñèãóðè ñòîéíîñòòà íà äÿëî-

âåòå íà äîãîâîðíèÿ ôîíä äà áúäå èç÷èñëÿâàíà îò óïðàâëÿâà-
ùîòî äðóæåñòâî â ñúîòâåòñòâèå ñúñ çàêîíà è ïðàâèëàòà íà
óïðàâëÿâàíèÿ äîãîâîðåí ôîíä. Â ñëó÷àèòå ïî àë. 1 è ñúãëàñíî
÷ë. 194, àë. 4 ÇÏÏÖÊ áàíêàòà äåïîçèòàð å äëúæíà äà ñëåäè çà
ñïàçâàíåòî íà ïðàâèëàòà çà îöåíêà íà àêòèâèòå íà êîëåêòèâíèòå
èíâåñòèöèîííè ñõåìè è èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà îò çàòâîðåí
òèï îò ñòðàíà íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî.“

§ 29. Ñúçäàâà ñå íîâ ðàçäåë ²²²à  ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:
„Ðàçäåë ²²² à

Óïðàâëåíèå íà ðèñêà
×ë. 68à. (1) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâëÿâà-

ùîòî äðóæåñòâî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí ôîíä, ðàç-
ðàáîòâàò è ïðèåìàò âúòðåøíè ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà
ñ öåë ïîñòîÿííî íàáëþäåíèå è îöåíêà íà ðèñêà íà âñÿêà åäíà ïîçè-
öèÿ è íåéíîòî âëèÿíèå íà ðèñêîâèÿ ïðîôèë íà öåëèÿ ïîðòôåéë.

(2) Âúòðåøíèòå ïðàâèëàòà óðåæäàò åôåêòèâíè ïðîöåäóðè
çà óñòàíîâÿâàíå, óïðàâëåíèå è íàáëþäåíèå íà ðèñêîâåòå, íà
êîèòî å èçëîæåíî èëè ìîæå äà áúäå èçëîæåíî èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî äîãîâîðíèÿò ôîíä.

(3) Àêî èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâëÿâà-
ùîòî äðóæåñòâî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí ôîíä,
èíâåñòèðàò â äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, ïðàâèëàòà
çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà òðÿáâà äà ïîñî÷âàò âèäîâåòå
äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, â êîèòî èíâåñòèðàò, îñíîâíèòå
ðèñêîâå, êîëè÷åñòâåíèòå ëèìèòè è èçáðàíèòå ìåòîäè çà îöåíêà
íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ òåçè èíâåñòèöèè.

×ë. 68á. (1) Âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà òðÿ-

áâà äà ñà èç÷åðïàòåëíè è â ñúîòâåòñòâèå ñ õàðàêòåðà, îáõâàòà è
êîìïëåêñíîñòòà íà äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî,
ñúîòâåòíî íà äîãîâîðíèÿ ôîíä. Ïðàâèëàòà òðÿáâà äà ñúäúðæàò:

1. ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà èäåíòèôèêàöèÿ íà ðèñêîâåòå,
ñâúðçàíè ñ äåéíîñòòà è èíâåñòèöèèòå;

2. ïðîöåäóðè çà îöåíêà íà ðèñêîâåòå, ïðèëîæèìè ìåòîäè,
îïðåäåëÿíå è ñïàçâàíå íà ðèñêîâèòå îãðàíè÷åíèÿ, êàêòî è çà
äîïóñêàíå íà èçêëþ÷åíèÿ â ñëó÷àè íà èçâúíðåäíè ñèòóàöèè;

3. ðàçðàáîòåíè ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà ïîåìàíå, óïðàâ-
ëåíèå, íàáëþäåíèå è ðåäóöèðàíå íà âñåêè âèä ðèñê;

4. ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà èçìåðâàíå è óïðàâëåíèå íà
âñè÷êè  ñúùåñòâåíè èçòî÷íèöè íà ïàçàðåí ðèñê;

5. êðàòêîñðî÷íà è äúëãîñðî÷íà ñòðàòåãèÿ çà óïðàâëåíèå íà
ðèñêîâåòå, âêëþ÷âàùà äèâåðñèôèêàöèÿ íà îïåðàöèîííèòå
ðèñêîâå, ñâúðçàíè ñ âñåêè âèä äåéíîñò;

6. ïåðèîäè÷åí ïðåãëåä íà èçïîëçâàíèòå ìåòîäè çà îöåíêà;
7. íàáëþäåíèå è ïåðèîäè÷íà îöåíêà çà ñúîòâåòñòâèå íà

ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà ñ ïàçàðíèòå óñëîâèÿ;
8. ïðîöåäóðè çà ïúëíî, äîñòîâåðíî, òî÷íî è ñâîåâðåìåííî

äîêóìåíòèðàíå è îñ÷åòîâîäÿâàíå íà âñè÷êè ñäåëêè è îöåíêà
íà åôåêòèâíîñòòà íà ñäåëêèòå;

9. èçãðàæäàíå íà åôåêòèâíà è íàâðåìåííà ñèñòåìà çà îò÷åò-
íîñò, âêëþ÷âàùà: íèâà è ñðîêîâå çà äîêëàäâàíå; âèäîâå îò÷å-
òè, êîèòî ñå ïðåäñòàâÿò íà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè è óïðàâèòåë-
íèòå îðãàíè; ôîðìè íà äîêëàäâàíå ïðè îòêðèâàíå íà ãðåøêè,
íåðåäíîñòè, íåïðàâèëíà óïîòðåáà, èçìàìè èëè çëîóïîòðåáà.

(2) Àêî èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâëÿâà-
ùîòî äðóæåñòâîòî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí
ôîíä, èíâåñòèðà â äåðèâàòèâíè èíñòðóìåíòè, ïðàâèëàòà çà
óïðàâëåíèå íà ðèñêà âêëþ÷âàò è:

1. ñïèñúê íà äåðèâàòèâíèòå èíñòðóìåíòè, â êîèòî èíâåñòèðà
êîëåêòèâíàòà èíâåñòèöèîííà ñõåìà;

2. îñíîâíèòå ðèñêîâå çà âñåêè äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò,
ïîñî÷åí â ñïèñúêà;

3. êîëè÷åñòâåíèòå îãðàíè÷åíèÿ çà èíâåñòèðàíå âúâ âñåêè
äåðèâàòèâåí èíñòðóìåíò îò ñïèñúêà;

4. èçáðàíèòå ìåòîäè çà îöåíêà íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ èíâåñòè-
ðàíåòî â òåçè èíñòðóìåíòè.

×ë. 68â. (1) Ñ öåë åôåêòèâíî íàáëþäåíèå è óïðàâëåíèå íà
ðèñêà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî ñúçäàâà ïðàâèëà çà âúòðåøíà
îðãàíèçàöèÿ ñ ÿñíî îïðåäåëåíè è ïðîçðà÷íè íèâà íà
îòãîâîðíîñò ìåæäó ëèöàòà, ó÷àñòâàùè â ïðîöåñà íà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà, êàêòî è àäåêâàòíè ìåõàíèçìè çà âúòðåøåí êîíòðîë,
âêëþ÷èòåëíî ÿñíè àäìèíèñòðàòèâíè è ñ÷åòîâîäíè ïðîöåäóðè.

(2) Ïðàâèëàòà, óðåæäàùè âúòðåøíàòà îðãàíèçàöèÿ è
îòãîâîðíîñòèòå, òðÿáâà äà îñèãóðÿâàò è ñúäúðæàò:

1. èäåíòèôèöèðàíå, ñúáèðàíå è ðàçïðîñòðàíÿâàíå â ïîäõîäÿ-
ùà ôîðìà è ñðîêîâå íà íàäåæäíà è äîñòîâåðíà èíôîðìàöèÿ,
êîÿòî ïîçâîëÿâà íà âñÿêî ëèöå â  óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî
äà ïîåìå îïðåäåëåíà îòãîâîðíîñò;

2. åôåêòèâíà êîìóíèêàöèÿ ïî õîðèçîíòàëíà è âåðòèêàëíà
ëèíèÿ è íà âñè÷êè éåðàðõè÷íè íèâà íà äðóæåñòâîòî;

3. ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà ðàçðåøàâàíå è îäîáðÿâàíå;
4. ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà ðàçäåëÿíå íà îòãîâîðíîñòèòå

ïî íà÷èí, êîéòî íå ïîçâîëÿâà åäèí ñëóæèòåë åäíîâðåìåííî
äà íîñè îòãîâîðíîñò ïî îäîáðÿâàíå, èçïúëíåíèå, îñ÷åòîâîäÿ-
âàíå è êîíòðîë íà ñäåëêèòå;

5. ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà äîñòúï äî èíôîðìàöèÿòà;
6. ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà ÷îâåøêèòå ðåñóðñè.
(3) Çà ïðèëàãàíå íà ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà óïðà-

âëÿâàùîòî äðóæåñòâî ñúçäàâà çâåíî çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà,
êîåòî ôóíêöèîíèðà íåçàâèñèìî îò çâåíîòî çà ñêëþ÷âàíå íà
ñäåëêè, îò÷èòà ñå ïðÿêî ïðåä óïðàâèòåëíèÿ îðãàí è:

1. ðàçïîëàãà ñ ïîäõîäÿùî êâàëèôèöèðàí ïåðñîíàë;
2. ðàçðàáîòâà è âíåäðÿâà ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà;
3. èçãîòâÿ è àíàëèçèðà åæåäíåâíèòå îò÷åòè ñ öåë îöåíêà íà

ðèñêà íà âñÿêà ïîçèöèÿ è íà ïîðòôåéëà êàòî öÿëî è ïðåäïðèåìà
ìåðêè çà îãðàíè÷àâàíå íà ðèñêîâèòå åêñïîçèöèè;

4. èçâúðøâà ïúðâîíà÷àëíà è òåêóùà ïðîâåðêà íà ìåòîäèòå
çà îöåíêà íà ðèñêà è ïðàâè ïðåäëîæåíèå çà òÿõíàòà êîðåêöèÿ;

5. êîíòðîëèðà âõîäÿùèòå äàííè, íåîáõîäèìè çà îöåíêà íà ðèñêà
ñúãëàñíî ïðèëîæèì ìåòîä çà äîñòîâåðíîñò è äîñòàòú÷íîñò;

6. ó÷àñòâà â åæåäíåâíèòå ïðîöåñè ïî ïëàíèðàíå, íàáëþäåíèå,
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óïðàâëåíèå è êîíòðîë íà ðèñêîâåòå.
×ë. 68ã. (1) Óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà èíâåñòèöèîííîòî äðó-

æåñòâî ñëåäè çà ñïàçâàíåòî íà ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà
ðèñêà, à óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî
ñëåäè çà ñïàçâàíåòî íà ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà è
ó÷àñòâà àêòèâíî â ïðîöåñà ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà.

(2) Óïðàâèòåëíèÿò îðãàí íà èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâå-
òíî óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî, èçâúðøâà ïåðèîäè÷åí åæåãîäåí
ïðåãëåä íà ïîëèòèêèòå è ñòðàòåãèèòå çà óïðàâëåíèå íà ðèñêîâåòå.

(3) Âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà ïî ÷ë. 68à,
àë. 1 ñå ïðèåìàò îò óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà èíâåñòèöèîííîòî
äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî.

×ë. 68ä. (1) Çâåíîòî çà âúòðåøåí êîíòðîë â óïðàâëÿâàùîòî
äðóæåñòâî èçâúðøâà ïîíå âåäíúæ ãîäèøíî ïðîâåðêà íà
ïðîöåñà ïî óïðàâëåíèå è èçìåðâàíå íà ðèñêà, êîÿòî âêëþ÷âà
íàé-ìàëêî ïðîâåðêà íà:

1. ïúëíîòàòà íà äîêóìåíòàöèÿòà, ñâúðçàíà ñ ïðàâèëàòà ïî óïðàâ-
ëåíèå íà ðèñêà è îðãàíèçàöèÿòà íà çâåíîòî çà êîíòðîë íà ðèñêà;

2. îò÷èòàíåòî íà îöåíêèòå íà ðèñêà â åæåäíåâíîòî óïðàâëåíèå
íà ðèñêà è öåëîñòòà íà óïðàâëåíñêàòà èíôîðìàöèîííà ñèñòåìà;

3. ïðîöåñà íà îäîáðåíèå íà ìåòîäèòå è ñèñòåìèòå çà îöåíêà
íà ðèñêà;

4. îáõâàòà íà îñíîâíèòå ðèñêîâåòå è óòâúðæäàâàíå íà âñè÷êè
ñúùåñòâåíè ïðîìåíè â ïðîöåñà íà èçìåðâàíå íà ðèñêà;

5. òî÷íîñòòà è ïúëíîòàòà íà äàííèòå çà ïîçèöèèòå, òî÷íîñòòà
è óìåñòíîñòòà íà äîïóñêàíèÿòà çà âîëàòèëíîñò è êîðåëàöèÿ,
êàêòî è òî÷íîñòòà íà îöåíêàòà è èç÷èñëåíèÿòà çà ÷óâñòâèòåë-
íîñò êúì ðèñê;

6. ñúâìåñòèìîñòòà, íàâðåìåííîñòòà è íàäåæäíîñòòà íà
èçòî÷íèöèòå íà äàííè, âêëþ÷èòåëíî íåçàâèñèìîñòòà íà
èíôîðìàöèîííèòå èçòî÷íèöè;

7. ðåçóëòàòèòå îò òåñòîâåòå çà âàëèäíîñò è òî÷íîñò íà
èçïîëçâàíèòå ìåòîäè.

(2) Ïðîâåðêàòà íà ïðîöåñà ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà ñå
äîêóìåíòèðà.

×ë. 68å. (1) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâ-
ëÿâàùîòî äðóæåñòâîòî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí
ôîíä, èçâúðøâà ïðåãëåä íà ñèñòåìàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà
âåäíúæ ãîäèøíî è ïðåäñòàâÿ íà êîìèñèÿòà äîêëàäà îò ïðåãëåäà.
Ïåðèîäúò îáõâàùà òåêóùàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà.

(2) Èíôîðìàöèÿ çà ïðîìåíèòå â ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà ñå ïðåäñòàâÿò â êîìèñèÿòà â 7-äíåâåí ñðîê îò
èçâúðøâàíåòî íà ïðîìåíèòå.

×ë. 68æ. (1) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâ-
ëÿâàùîòî äðóæåñòâîòî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí
ôîíä, âîäè è ñúõðàíÿâà îò÷åòíà èíôîðìàöèÿ ïî âèäîâå
õåäæèðàùè ñäåëêè è ïðåäñòàâÿ â êîìèñèÿòà èíôîðìàöèÿòà ïî
÷ë. 48, àë. 3, áóêâà „á“ êúì ìåñå÷íèÿ îò÷åò.

(2) Ñòîéíîñòòà íà áàçîâèÿ àêòèâ íà âñÿêà îòäåëíà õåäæèðàùà
ïîçèöèÿ íå ìîæå äà ïðåâèøàâà ñòîéíîñòòà íà àêòèâà êúì ìîìåíòà
íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêàòà, êîéòî èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî,
ñúîòâåòíî äîãîâîðíèÿò ôîíä, ïðèòåæàâà â ïîðòôåéëà ñè.

×ë. 68ç. Ìåõàíèçìèòå çà âúòðåøåí êîíòðîë, àäìèíèñòðàòèâ-
íèòå è ñ÷åòîâîäíè ïðîöåäóðè íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî
òðÿáâà äà ïîçâîëÿâàò íà êîìèñèÿòà äà óñòàíîâè ïî âñÿêî âðåìå
ñúîòâåòñòâèåòî ñ ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà.

×ë. 68è. (1) Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâ-
ëÿâàùîòî äðóæåñòâîòî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí
ôîíä, ðàçêðèâà ïóáëè÷íî íàé-ìàëêî åäèí ïúò ãîäèøíî
èíôîðìàöèÿ ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:

1. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî öåëèòå è ïîëèòèêàòà âúâ âðúçêà ñ óïðàâ-
ëåíèåòî íà ðèñêîâåòå ïîîòäåëíî çà âñåêè ðèñê, êîÿòî âêëþ÷âà:

à) ïîëèòèêè è ïðîöåäóðè çà óïðàâëåíèå íà ðàçëè÷íèòå
âèäîâå ðèñê;

á) ñòðóêòóðàòà è îðãàíèçàöèÿòà íà çâåíîòî çà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà;

â) îáõâàò è õàðàêòåð íà ñèñòåìèòå çà îò÷åò è èçìåðâàíå íà
ðèñêà;

ã) ïîëèòèêèòå çà õåäæèðàíå íà ðèñêà ÷ðåç äåðèâàòèâíè
èíñòðóìåíòè è íåãîâàòà ðåäóêöèÿ, êàêòî è ïîëèòèêèòå è
ïðîöåäóðèòå çà íàáëþäåíèå íà ïîñòîÿííàòà åôåêòèâíîñò íà
ïðîöåñèòå ïî õåäæèðàíå è ðåäóêöèÿ íà ðèñêà;

2. èíôîðìàöèÿ îòíîñíî èçïîëçâàíèòå ìåòîäè çà îöåíêà íà

âñåêè âèä ðèñê, êàêòî è îïèñàíèå íà ñúîòâåòíèòå âúòðåøíè è
âúíøíè ïîêàçàòåëè, êîèòî ñå âçåìàò ïðåäâèä ïðè ïðèëàãàíåòî
íà ìåòîäà íà èçìåðâàíå.

(2) Èíôîðìàöèÿòà ïî àë. 1 ñå ðàçïðîñòðàíÿâà ÷ðåç èíòåðíåò
ñòðàíèöà íà èíâåñòèöèîííîòî, ñúîòâåòíî óïðàâëÿâàùîòî
äðóæåñòâî.

×ë. 68ê. Èíâåñòèöèîííîòî äðóæåñòâî, ñúîòâåòíî óïðàâëÿâàùî-
òî äðóæåñòâîòî, êîåòî äåéñòâà çà ñìåòêà íà äîãîâîðåí ôîíä, íå
ìîæå äà èçâúðøâà êúñè ïðîäàæáè íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè.“

§ 30. Ñúçäàâà ñå íîâ ÷ë. 78à ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:
„×ë. 78à. Ðàçïîðåäáèòå ïî òàçè ãëàâà ñúîòâåòíî ñå ïðèëàãàò

êúì ðåêëàìèòå è ïðåäñòàâÿíåòî íà ðåçóëòàòèòå îò äåéíîñòòà
íà êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè îò èçïðàùàùà äúðæàâà
÷ëåíêà, îòãîâàðÿùè íà èçèñêâàíèÿòà íà Äèðåêòèâà 85/611/
ÅÈÎ íà Ñúâåòà íà íåäèñêðèìèíàöèîííà îñíîâà.“

§ 31. Â § 1 îò äîïúëíèòåëíàòà ðàçïîðåäáà ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå
èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:

1. Â ò. 1 ñëåä äóìàòà „àêòèâè“ ñå äîáàâÿ „ïî ÷ë. 195 ÇÏÏÖÊ“.
2. Â  ò. 6 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:
à) áóêâà „à“ ñå èçìåíÿ òàêà:
„à) áúëãàðñêè è ÷óæäåñòðàííè àêöèè è ïðàâà, ïðèåòè çà

òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êàêòî è
áúëãàðñêè àêöèè è ïðàâà, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí
ïàçàð â äúðæàâè ÷ëåíêè, ñà:

àà) ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà
òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, îáÿâåíà â áîðñîâèÿ áþëåòèí, àêî îáåìúò
íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà äåíÿ å íå ïî-ìàëúê îò 0,02 íà
ñòî îò îáåìà íà ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ;

áá) àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè áóêâà „àà“ - ñðåäíîàðèò-
ìåòè÷íà íà íàé-âèñîêàòà öåíà „êóïóâà“ îò ïîðú÷êèòå, êîèòî
ñà âàëèäíè êúì ìîìåíòà íà çàòâàðÿíå íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð â
òåêóùèÿ äåí, è ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñúñ
ñúîòâåòíèòå öåííè êíèæà ñäåëêè çà ñúùèÿ äåí; öåíàòà ñå
îïðåäåëÿ ïî òîçè ðåä ñàìî â ñëó÷àé, ÷å èìà ñêëþ÷åíè ñäåëêè
è ïîäàäåíè ïîðú÷êè ñ öåíà „êóïóâà“;

ââ) àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè áóêâà „áá“ - ñðåäíîàðèòìåòè÷íà
íà íàé-âèñîêàòà öåíà „êóïóâà“ îò ïîðú÷êèòå, âàëèäíè êúì ìî-
ìåíòà íà çàòâàðÿíå íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð ïî ÷ë. 7 ÇÏÏÖÊ çà òåêó-
ùèÿ äåí, è ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñëþ÷åíèòå ñúñ ñúîòâåòíè-
òå öåííè êíèæà ñäåëêè â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä;

  ãã) â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íå å çàòâîðèë äî 15 ÷.,
ïîñëåäâàùàòà îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà
ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà äî òîçè ÷àñ çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, à
àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè òîçè íà÷èí íà îöåíêà - ïî ïîñëåäíà
öåíà „êóïóâà“ äî òîçè ÷àñ çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí.“;

á) áóêâà „á“ ñå èçìåíÿ òàêà:
„á) áúëãàðñêè è ÷óæäåñòðàííè îáëèãàöèè, ïðèåòè çà òúðãî-

âèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êàêòî è
áúëãàðñêè îáëèãàöèè, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð
â ñòðàíè - ÷ëåíêè íà ÅÑ, ñà:

àà) ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà
òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, îáÿâåíà â áîðñîâèÿ áþëåòèí, àêî îáåìúò
íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà äåíÿ å íå ïî-ìàëúê îò 1 íà ñòî
îò îáåìà íà ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ;

áá) àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè áóêâà „àà“ - íàé-âèñîêàòà öåíà
„êóïóâà“ îò ïîðú÷êèòå çà öåííè êíèæà îò ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ,
êîèòî ñà âàëèäíè êúì ìîìåíòà íà çàòâàðÿíå íà ðåãóëèðàíèÿ ïà-
çàð â òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, ïðè óñëîâèå ÷å îáùàòà ñòîéíîñò íà
ïîðú÷êèòå ñ íàé-âèñîêà öåíà „êóïóâà“ å íå ïî-íèñêà îò 30 000 ëâ.;

ââ) â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íå å çàòâîðèë äî 15 ÷.
ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî ðåäà íà ÷ë. 59, àë. 2,
áóêâà „á“, à â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íà öåííè êíèæà íå
ðàáîòè â äåíÿ íà îöåíêà - ñúîòâåòíî ïî ÷ë. 59, àë. 2, áóêâà „â“;

â) áóêâà „â“ ñå èçìåíÿ òàêà:
„â) ÷óæäåñòðàííè öåííè êíèæà, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà

ìåæäóíàðîäíî ïðèçíàòè è ëèêâèäíè ðåãóëèðàíè ïàçàðè íà
öåííè êíèæà â ÷óæáèíà, òúðãóâàíè íà ðåãóëèðàíè ïàçàðè,
çàòâîðèëè äî 15 ÷. áúëãàðñêî âðåìå â äåíÿ íà îöåíêàòà, ñà:

àà) ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà íà ñúîòâåòíèÿ
ïàçàð â äåíÿ íà îöåíêàòà;

áá) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „àà“, îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî öåíà „êóïóâà“ ïðè
çàòâàðÿíå íà ïàçàðà â äåíÿ íà îöåíêàòà, îáÿâåíà â åëåêòðîííà
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ñèñòåìà çà öåíîâà èíôîðìàöèÿ íà öåííè êíèæà;
ââ) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî

áóêâà „áá“ - îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà
ñ òÿõ ñäåëêà â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä;

ã) ñúçäàâà ñå íîâà áóêâà „ã“:
 „ã) ÷óæäåñòðàííè öåííè êíèæà, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà ìåæ-

äóíàðîäíî ïðèçíàòè è ëèêâèäíè ðåãóëèðàíè ïàçàðè íà öåííè
êíèæà â ÷óæáèíà, òúðãóâàíè íà ðåãóëèðàíè ïàçàðè, êîèòî
îòâàðÿò ñëåä 15 ÷. áúëãàðñêî âðåìå â äåíÿ íà îöåíêàòà, ñà:

àà) ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà íà ñúîòâåòíèÿ
ïàçàð çà ðàáîòíèÿ äåí, ïðåäõîæäàù äåíÿ íà îöåíêàòà;

áá) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî áóê-
âà „àà“, îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî öåíà „êóïóâà“ ïðè çàòâàðÿíå
íà ïàçàðà â ðàáîòíèÿ äåí, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà îöåíêàòà, îáÿ-
âåíà â åëåêòðîííà ñèñòåìà çà öåíîâà èíôîðìàöèÿ íà öåííè êíèæà;

ââ) ïðè íåâúçìîæíîñò äà ñå ïðèëîæè íà÷èíúò çà îöåíêà ïî
áóêâà „áá“, îöåíêàòà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà
ñ òÿõ ñäåëêà â ðàìêèòå íà ïîñëåäíèÿ 30-äíåâåí ïåðèîä“;

ä) ñúçäàâà ñå íîâà áóêâà „ä“:
„ä) ÷óæäåñòðàííè öåííè êíèæà, ïðèåòè çà òúðãîâèÿ íà

ìåæäóíàðîäíî ïðèçíàòè è ëèêâèäíè ðåãóëèðàíè ïàçàðè íà
öåííè êíèæà â ÷óæáèíà, êîèòî íå ñà çàòâîðèëè äî 15 ÷.
áúëãàðñêî âðåìå â äåíÿ íà îöåíêàòà, ñà:

àà) çà àêöèè, ïðàâà è äåðèâàòèâíè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè
- ïîñëåäíà öåíà íà ñêëþ÷åíà ñ òÿõ ñäåëêà äî òîçè ÷àñ çà
òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí, à àêî íå ìîæå äà ñå ïðèëîæè òîçè ðåä,
ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî ïîñëåäíà öåíà „êóïóâà“
äî òîçè ÷àñ çà òåêóùèÿ ðàáîòåí äåí;

áá) çà îáëèãàöèè - ïî öåíà „êóïóâà“ êúì òîçè ÷àñ â äåíÿ íà
îöåíêàòà, îáÿâåíà â åëåêòðîííà ñèñòåìà çà öåíîâà èíôîðìàöèÿ
íà öåííè êíèæà, à â ñëó÷àé ÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íà öåííè
êíèæà íå ðàáîòè â äåíÿ íà îöåíêàòà, ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå
èçâúðøâà ïî öåíà „êóïóâà“ ïðè çàòâàðÿíå íà ïàçàðà çà
ïîñëåäíèÿ ðàáîòåí äåí, îáÿâåíà â åëåêòðîííà ñèñòåìà çà
öåíîâà èíôîðìàöèÿ íà öåííè êíèæà“;

å) äîñåãàøíèòå áóêâè „ã“ è  „ä“ ñòàâàò ñúîòâåòíî áóêâè „å“
è „æ“.

3.  Ñúçäàâàò  ñå ò. 8 è 9:
„8. „Õåäæèðàùè ñäåëêè“ ñà ñäåëêè, êîèòî ïðåäâèæäàò

îòëàãàíå íà èçïúëíåíèåòî íà çàäúëæåíèÿòà ïî òÿõ çà îïðå-
äåëåíà áúäåùà äàòà èëè ñðîê, ñêëþ÷âàíè ñ öåë íàìàëÿâàíå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ðèñê, ñâúðçàí ñ àêòèâèòå íà èíâåñòèöèîííèòå
äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå.

9. „Ðàçäåëÿíå íà àêöèè“ å åìèòèðàíåòî íà îïðåäåëåí áðîé
àêöèè îò äðóæåñòâî, êîèòî ñå çàìåíÿò ñðåùó äîñåãàøíèÿ áðîé
àêöèè, ïðèòåæàâàíè îò àêöèîíåðèòå. Ðàçäåëÿíåòî íà àêöèè
ìîæå äà áúäå êàêòî â ïîñîêà óâåëè÷åíèå áðîÿ íà àêöèèòå â
îáðàùåíèå, òàêà è â ïîñîêà íà íàìàëåíèå íà áðîÿ èì.“

§ 32. Â ïðèëîæåíèå ¹ 3 êúì ÷ë. 48, àë. 1 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå
èçìåíåíèÿ:

1. Â òàáë. À ñ íàèìåíîâàíèå „Òàáëèöà çà îò÷èòàíå íà êðàòêî-
òðàéíèòå àêòèâè â ëåâîâå“ ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ:

à) â  ðàçäåë ²:
àà) òî÷êà 5  ñå èçìåíÿ òàêà:
„5. öåííè êíèæà è èíñòðóìåíòè íà ïàðè÷íèÿ ïàçàð, êîèòî

èìàò ïàçàðíà öåíà“;
áá) òî÷êà 6.1 ñå îòìåíÿ;
á) â  ðàçäåë ²²² öèôðàòà „6.1“ ñå çàìåíÿ ñ „6“.
2. Â òàáë. Á ñ íàèìåíîâàíèå „Òàáëèöà çà îò÷èòàíå íà

òåêóùèòå çàäúëæåíèÿ â ëåâîâå“ â  ðàçäåë ², ò. 2.1,  â êðàÿ íà
èçðàçà ñå ïîñòàâÿ çàïåòàÿ è ñå äîáàâÿ èçðàçúò „ñ èçêëþ÷åíèå
íà çàäúëæåíèÿ, ñâúðçàíè ñ ó÷àñòèå â óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà
íà ïóáëè÷íè äðóæåñòâà“.

Ïðåõîäíè è çàêëþ÷èòåëíè ðàçïîðåäáè
§ 33. Èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå

ïðèâåæäàò äåéíîñòòà ñè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà
íàðåäáàòà â ñðîê òðè ìåñåöà îò âëèçàíåòî £ â ñèëà.

§ 34. Èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà ïðèâåæäàò óñòàâèòå ñè
â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà íàðåäáàòà íà ïúðâîòî
ðåäîâíî îáùî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå, ïðîâåäåíî ñëåä
âëèçàíåòî íà íàðåäáàòà â ñèëà.

§ 35. Â Íàðåäáà ¹ 26 îò 2006 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì
äåéíîñòòà íà óïðàâëÿâàùèòå äðóæåñòâà (ÄÂ, áð. 36 îò 2006

ã.) ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
1. Â ÷ë. 6, ò. 2 ñëåä èçðàçà „íåòíàòà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå“ ñå

äîáàâÿ èçðàçúò „è ïðàâèëàòà çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà“.
2. Â ÷ë. 12, àë. 1, ò. 2, áóêâà „â“ ñëåä äóìàòà „äîïóñêà“ ñå

ïîñòàâÿ çàïåòàÿ è ñå äîáàâÿ èçðàçúò „ñ èçêëþ÷åíèå
äåëåãèðàíåòî íà ôóíêöèè è äåéñòâèÿ ïî ïðîäàæáà è îáðàòíî
èçêóïóâàíå íà äÿëîâå íà êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè
âúâ âðúçêà ñ äîãîâîðèòå ñ ëèöàòà ïî ÷ë. 16, àë. 3“.

3. Â ÷ë. 16 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:
à) ñúçäàâàò ñå íîâè àë. 4 è 5 ñúñ ñëåäíîòî ñúäúðæàíèå:
„(4) Ïðè äåëåãèðàíå íà ôóíêöèè è äåéñòâèÿ ïî ïðîäàæáàòà

è îáðàòíîòî èçêóïóâàíå íà äÿëîâå íà êîëåêòèâíè ñõåìè âúâ
âðúçêà ñ äîãîâîðèòå ñ ëèöàòà ïî àë. 3 ñå ñïàçâàò ñëåäíèòå
èçèñêâàíèÿ:

à) óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî óâåäîìÿâà êîìèñèÿòà íàé-
êúñíî äî êðàÿ íà ðàáîòíèÿ äåí, ñëåäâàù ñêëþ÷âàíåòî íà
äîãîâîð ñ ëèöå ïî àë. 3, îòíîñíî ñêëþ÷âàíåòî è ñúùåñòâåíèòå
óñëîâèÿ íà äîãîâîðà;

á) ñêëþ÷âàíåòî íà äîãîâîð ñ ëèöå ïî àë. 3 íå òðÿáâà äà
âúçïðåïÿòñòâà åôåêòèâíîòî óïðàâëåíèå íà êîëåêòèâíàòà
èíâåñòèöèîííà ñõåìà îò ñòðàíà íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî;

â) óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî íå ìîæå äà ñêëþ÷âà äîãîâîð
ñ ëèöå ïî àë. 3, ÷èèòî èíòåðåñè ìîãàò äà âëÿçàò â êîíôëèêò ñ
èíòåðåñèòå íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî èëè íà êîëåêòèâíàòà
èíâåñòèöèîííà ñõåìà, ÷èÿòî äåéíîñò òî óïðàâëÿâà;

ã) äîãîâîðúò ñ ëèöå ïî àë. 3 òðÿáâà äà ñúäúðæà ðàçïîðåäáè, äà-
âàùè âúçìîæíîñò íà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî äà îñúùåñòâÿâà
åôåêòèâåí íàäçîð âúðõó äåéíîñòòà íà ëèöåòî ïî àë. 3 âúâ âðúçêà
ñ èçïúëíåíèåòî íà ñêëþ÷åíèÿ äîãîâîð, âêëþ÷èòåëíî äà ïîëó-
÷àâà ïåðèîäè÷íî è/èëè ïðè ïîèñêâàíå èíôîðìàöèÿ îò òîâà ëèöå;

ä) óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî ïî âñÿêî âðåìå òðÿáâà äà
èìà âúçìîæíîñò ñúãëàñíî äîãîâîðà ïî àë. 3 äà äàâà
çàäúëæèòåëíè óêàçàíèÿ íà íàñðåùíàòà ñòðàíà ïî äîãîâîðà è
åäíîñòðàííî äà ãî ïðåêðàòÿâà áåç ïðåäèçâåñòèå, êîãàòî òîâà
å â èíòåðåñ íà èíâåñòèòîðèòå;

å) ëèöàòà, ñòðàíè ïî äîãîâîðà ïî àë. 3, òðÿáâà äà áúäàò
êâàëèôèöèðàíè è äà ðàçïîëàãàò ñ íåîáõîäèìèòå òåõíè÷åñêè è
îðãàíèçàöèîííè âúçìîæíîñòè äà èçïúëíÿâàò äåëåãèðàíèòå
ôóíêöèè è äåéñòâèÿ;

æ) äåëåãèðàíåòî íà ôóíêöèè è äåéñòâèÿ ïî äîãîâîðà ñ
ëèöàòà ïî àë. 3 íå îñâîáîæäàâà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî,
ñúîòâåòíî áàíêàòà äåïîçèòàð, îò îòãîâîðíîñòèòå ïî äîãîâîðà
çà óïðàâëåíèå, ñúîòâåòíî ïî äîãîâîðà çà äåïîçèòàðíè óñëóãè;

ç) ïðè ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîð ñ ëèöå ïî àë. 3 óïðàâëÿâàùîòî
äðóæåñòâî íåçàáàâíî ïðåäïðèåìà äåéñòâèÿ çà îòðàçÿâàíå íà ôóíê-
öèèòå è äåéñòâèÿòà, êîèòî å äåëåãèðàëî â ïðîñïåêòà íà êîëåêòèâ-
íàòà èíâåñòèöèîííà ñõåìà (ñõåìè), ÷èÿòî äåéíîñò óïðàâëÿâà.

(5) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî:
à) íåçàáàâíî äà íàðåäè íà âñè÷êè ëèöà ïî àë. 3 äà ñïðàò ïðèå-

ìàíåòî íà ïîðú÷êè çà ïðîäàæáà è îáðàòíî èçêóïóâàíå íà äÿëî-
âåòå íà êîëåêòèâíà èíâåñòèöèîííà ñõåìà çà ñðîêà íà âðåìåííîòî
ñïèðàíå íà åìèòèðàíåòî è îáðàòíîòî èçêóïóâàíå íà äÿëîâå;

á) â ñëó÷àé ÷å ñå íàëàãà óäúëæàâàíå íà ñðîêà ïî áóêâà „à“,
äà óâåäîìè çà òîâà âñè÷êè ëèöà ïî àë. 3, íå ïî-êúñíî îò 7 äíè
ïðåäè èçòè÷àíå íà ïúðâîíà÷àëíî îïðåäåëåíèÿ ñðîê;

â) äà óâåäîìè ëèöàòà ïî àë. 3 çà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 39,
àë. 2-4 îò Íàðåäáàòà çà èçèñêâàíèÿòà êúì äåéíîñòòà íà
èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå.“

á) äîñåãàøíèòå àë. 4, 5, 6 è 7 ñòàâàò ñúîòâåòíî àë. 6, 7, 8 è 9.
4. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 19à:
„×ë. 19à. Ïðè ïîèñêâàíå îò èíâåñòèòîð óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñò-

âî å äëúæíî äà ïðåäîñòàâè äîïúëíèòåëíà èíôîðìàöèÿ îòíîñíî
êîëè÷åñòâåíèòå îãðàíè÷åíèÿ è ëèìèòè, êîèòî ñå ïðèëàãàò ïðè
óïðàâëåíèåòî íà ðèñêà, ñâúðçàí ñ èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò íà
êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè, êîèòî óïðàâëÿâà, îòíîñíî ìå-
òîäèòå, êîèòî ñå èçïîëçâàò çà òàçè öåë, è àêòóàëíèòå ïàðàìåòðè
íà ðèñêîâåòå è äîõîäíîñòòà, ñâúðçàíè ñ îñíîâíèòå êàòåãîðèè èíñòðó-
ìåíòè, â êîèòî èíâåñòèðà êîëåêòèâíàòà èíâåñòèöèîííà ñõåìà.“

5. Ñúçäàâà ñå  ÷ë. 21à:
„×ë. 21à. (1) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî å äëúæíî ïî âñÿêî

âðåìå äà ïîääúðæà ñîáñòâåí êàïèòàë â ðàçìåð åäíà ÷åòâúðò îò
ïîñòîÿííèòå ìó îáùè ðàçõîäè çà ïðåäõîäíàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà.

(2) Â ñëó÷àé íà ñúùåñòâåíà ïðîìÿíà â äåéíîñòòà íà
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óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî ïðåç òåêóùàòà ãîäèíà ñïðÿìî
ïðåäõîäíàòà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà êîðèãèðà
èçèñêâàíàòà ñòîéíîñò ïî àë.1.

(3) Çà óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî, êîåòî  íå å èçâúðøâàëî
äåéíîñò ïðåç öÿëàòà ïðåäõîäíà ôèíàíñîâà ãîäèíà, ñ÷èòàíî îò
äåíÿ íà ïîëó÷àâàíå íà ëèöåíç, ðàçìåðúò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë
ñå îïðåäåëÿ íà áàçàòà íà ïðîãíîçíèòå ïîñòîÿííè îáùè ðàçõîäè,
çàëîæåíè â áèçíåñ ïëàíà, îñâåí àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò
å èçèñêàë êîðåêöèÿ íà ðàçõîäèòå â áèçíåñ ïëàíà.

(4) Óïðàâëÿâàùîòî äðóæåñòâî îïðåäåëÿ ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë ïî àë. 1 íà áàçàòà íà ãîäèøíèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò, çàâåðåí
îò ðåãèñòðèðàí îäèòîð.“

6. ×ëåí  23 ñå èçìåíÿ òàêà:
„×ë. 23. Ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà íà êàñà, ïî áåçñðî÷íè è ñðî÷íè

âëîãîâå â áàíêà, êîÿòî íå å â ïðîèçâîäñòâî ïî íåñúñòîÿòåë-
íîñò, äúðæàâíè öåííè êíèæà è èïîòå÷íè è îáùèíñêè
îáëèãàöèè, êîèòî èìàò ïàçàðíà öåíà, òðÿáâà ïî âñÿêî âðåìå
äà ñà â ðàçìåð íå ïî-ìàëúê îò 50 íà ñòî îò ìèíèìàëíèòå ïðàãîâå
ñúãëàñíî ÷ë. 22, àë. 2.“

7. Ñúçäàâà ñå ÷ë. 23à:
„×ë. 23à. Àêî îáùèíñêèòå è èïîòå÷íèòå îáëèãàöèè íå ìîãàò

äà ñå îöåíÿò ïî ïàçàðíà öåíà, ïîñëåäâàùàòà îöåíêà ñå èçâúðø-
âà ïî ìåòîäà íà äèñêîíòèðàíèòå íåòíè ïàðè÷íè ïîòîöè.“

8. Â ÷ë. 24, àë. 1 ñëåä äóìàòà „íåñúñòîÿòåëíîñò“ ñúþçúò „è“
ñå çàëè÷àâà, à ñëåä äóìèòå „äúðæàâíè öåííè êíèæà“ ñå äîáàâÿ
„è èïîòå÷íè è îáùèíñêè îáëèãàöèè“.

9. Â § 1 ñå ñúçäàâà ò. 7:
„7. Ïàçàðíà öåíà íà îáùèíñêè è èïîòå÷íè îáëèãàöèè å

ñðåäíîïðåòåãëåíàòà öåíà íà ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà
òåêóùèÿ äåí, îáÿâåíà â áîðñîâèÿ áþëåòèí, àêî îáåìúò íà
ñêëþ÷åíèòå ñ òÿõ ñäåëêè çà äåíÿ å íå ïî-ìàëúê îò 1 íà ñòî îò
îáåìà íà ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ. Àêî íå ìîæå äà ñå îïðåäåëè
öåíà ïî ïðåäõîäíîòî èçðå÷åíèå, ïîñëåäâàùà îöåíêà íà

îáëèãàöèè ñå èçâúðøâà ïî íàé-âèñîêàòà öåíà „êóïóâà“ îò
ïîðú÷êèòå çà öåííè êíèæà îò ñúîòâåòíàòà åìèñèÿ, âàëèäíè
êúì ìîìåíòà íà çàòâàðÿíå íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð â òåêóùèÿ
ðàáîòåí äåí, ïðè óñëîâèå ÷å îáùàòà ñòîéíîñò íà ïîðú÷êèòå ñ
íàé-âèñîêà öåíà „êóïóâà“ å íå ïî-íèñêà îò 30 000 ëâ. Â ñëó÷àé
÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íå å çàòâîðèë äî 15 ÷., ïîñëåäâàùàòà
îöåíêà ñå èçâúðøâà ïî ðåäà íà ÷ë. 59, áóêâà „á“ îò Íàðåäáà
¹ 25 çà èçèñêâàíèÿòà êúì äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå
äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå (Íàðåäáà ¹ 25), à â ñëó÷àé
÷å ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð íà öåííè êíèæà íå ðàáîòè â äåíÿ íà
îöåíêà, ñúîòâåòíî ïî ÷ë. 59, áóêâà „â“ îò Íàðåäáà ¹ 25.“

10. Â ïðèëîæåíèåòî êúì ÷ë. 26 ñå ïðàâÿò ñëåäíèòå
èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ:

 à) â òàáëèöàòà „Àêòèâè, òåêóùè çàäúëæåíèÿ è ñîáñòâåí
êàïèòàë“:

àà) íàèìåíîâàíèåòî ñðåùó êîä 3000 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Äúðæàâíè öåííè êíèæà ñ ïàçàðíà öåíà“;
áá) íàèìåíîâàíèåòî ñðåùó êîä 4000 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Èïîòå÷íè è îáùèíñêè îáëèãàöèè ñ ïàçàðíà öåíà“;
ââ) íàèìåíîâàíèåòî ñðåùó êîä 5000 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Îáùî àêòèâè (ÎÀ) ïî ÷ë. 23 è 24, àë. 1 (2000+3000+4000)“;
á) â òàáëèöàòà „Ñúîòíîøåíèå íà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è

ëèêâèäíîñò“:
àà) íàèìåíîâàíèåòî ñðåùó ðåä ¹ 3 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Îòíîøåíèå íà ÎÀ êúì ÑÊ (ÎÀ:ÑÊ)“
áá) íàèìåíîâàíèåòî ñðåùó ðåä ¹ 4 ñå èçìåíÿ òàêà:
„Îòíîøåíèå íà ÎÀ êúì ÒÇ (ÎÀ:ÒÇ)“.
§ 36. Íàðåäáàòà ñå èçäàâà íà îñíîâàíèå § 16, àë. 1 âúâ

âðúçêà ñ ÷ë. 177, àë. 5, ÷ë. 177à, àë. 10 è ÷ë. 178 îò Çàêîíà çà
ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è å ïðèåòà ñ ðåøåíèå
¹ 74-Í îò 6.Õ²².2006 ã. íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

§ 37. Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð äàâà óêàçàíèÿ ïî
ïðèëàãàíåòî íà íàðåäáàòà.

Ïðåäñåäàòåë: Àï. Àïîñòîëîâ



Áþëåòèí 12/2006  ÊÎÌÈÑÈß ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

107

Ä Å É Í Î Ñ Ò Ò À
Í À  Ê Î Ì È Ñ È ß Ò À  Ç À  Ô È Í À Í Ñ Î Â  Í À Ä Ç Î Ð

Ï Ð Å Ç  Ä Å Ê Å Ì Â Ð È  2 0 0 6  Ã Î Ä È Í À

². ÐÅØÅÍÈß
ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

¹ íà ðåøåíèåòî
è äàòà íà çàñåäàíèåòî

1. ÈÇÄÀÄÅ
• ëèöåíç íà:

ÑÎËÈÄ ÈÍÂÅÑÒ ÀÄÑÈÖ ÑÎÔÈß 1171-ÄÑÈÖ/06.12.2006
ÍÅÄÂÈÆÈÌÈ ÈÌÎÒÈ ÑÎÔÈß ÀÄÑÈÖ ÑÎÔÈß 1193-ÄÑÈÖ/13.12.2006

çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë
ÐÅÀË ÔÈÍÀÍÑ ÀÑÅÒ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ (â ïðîöåñ íà ó÷ðåäÿâàíå) ÂÀÐÍÀ 1178-ÓÄ/06.12.2006

çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî
ÊÄ ÆÈÂÎÒ ÀÄ (â ïðîöåñ íà ó÷ðåäÿâàíå) ÑÎÔÈß 1211-ÆÇ/20.12.2006

çà èçâúðøâàíå íà  æèâîòîçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò
• äîïúëíèòåëåí ëèöåíç íà:

ÇÏÀÄ ÁÓËÑÒÐÀÄ ÑÎÔÈß 1174-ÎÇ/06.12.2006
ÇÏÀÄ ÄÇÈ – ÎÁÙÎ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅ ÑÎÔÈß 1175-ÎÇ/06.12.2006
ÕÄÈ ÇÀÄ ÑÎÔÈß 1176-ÎÇ/06.12.2006
ÇÀÄ ÅÍÅÐÃÈß ÑÎÔÈß 1177-ÎÇ/06.12.2006
ÇÊ ËÅÂ ÈÍÑ À ÑÎÔÈß 1180-ÎÇ/06.12.2006
ÇÊ ÄÑÊ ÃÀÐÀÍÖÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1181-ÎÇ/06.12.2006
ÇÄ ÂÈÒÎØÀ ÀÄ ÑÎÔÈß 1204-ÎÇ/18.12.2006
ÎÁÙÈÍÑÊÀ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÍÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1212-ÎÇ/20.12.2006

êîéòî îáõâàùà çàñòðàõîâêàòà ïî ðàçäåë II, áóêâà À, ò. 10.1 îò ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÊÇ: „Âñÿêà
îòãîâîðíîñò çà âðåäè, âúçíèêâàùè ïðè èçïîëçâàíåòî íà ñóõîïúòíè ìîòîðíè ïðåâîçíè ñðåäñòâà“
• îäîáðåíèå íà:

ÀÊÒÈÂ ÏÐÎÏÚÐÒÈÑ ÀÄÑÈÖ ÑÎÔÈß 1195-ÄÑÈÖ/13.12.2006
çà èçáîð íà îáñëóæâàùî äðóæåñòâî

ÀÉ ÑÈ ÅÌ ÏÐÎÄÆÅÊÒÑ ÅÎÎÄ
ÞÍÈÂÚÐÑÚË ÏÐÎÏÚÐÒÈÑ ÀÄÑÈÖ ÑÎÔÈß 1209-ÄÑÈÖ/20.12.2006

çà ïðîìåíè â óñòàâà íà äðóæåñòâîòî
2 . ÂÏÈÑÀ

• êàòî ïóáëè÷íè äðóæåñòâà:
ÑÓÏÅÐ ÁÎÐÎÂÅÖ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÀÄÑÈÖ ÂÀÐÍÀ 1172-ÏÄ/06.12.2006
ÌÎÍÁÀÒ ÀÄ ÑÎÔÈß 1179-ÏÄ/06.12.2006

è èçäàäåíèòå îò òÿõ åìèñèè öåííè êíèæà â ðåãèñòúðà ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 3 ÇÊÔÍ

• ïîñëåäâàùà åìèñèÿ öåííè êíèæà â ðåãèñòúðà ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 3 ÇÊÔÍ, èçäàäåíè îò:
ÈÍÒÅÐËÎÄÆÈÊ ËÈÇÈÍÃ ÀÄ ÑÎÔÈß 1173-Å/06.12.2006

ñ öåë òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð íà öåííè êíèæà
3. ÏÐÈÇÍÀ

• ïúëíà ïðàâîñïîñîáíîñò íà îòãîâîðåí àêòþåð, ïðèäîáèòà â äúðæàâà ÷ëåíêà, íà:
ÕÐÈÑÒÈÍÀ ÌÈÒÐÅÂÀ 1184-ÎÀ/11.12.2006

• ÷àñòè÷íà ïðàâîñïîñîáíîñò íà îòãîâîðåí àêòþåð â îáëàñòòà íà æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî,
ïðèäîáèòà èçâúí Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, íà:

ÍÀÒÀØÀ ÄÓÊÈ× 1210-ÎÀ/ 20.12.2006
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4. ÎÒÊÀÇÀ
• äà èçäàäå ëèöåíç çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê íà:

ÁÎËÊÀÍ ÑÅÊÞÐÈÒÈÑ ÎÎÄ (â ïðîöåñ íà ó÷ðåäÿâàíå) ÑÎÔÈß 1192-ÈÏ/13.12.2006
• äà èçäàäå ïîòâúðæäåíèå íà ïðîñïåêò çà âòîðè÷íî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà åìèñèÿ àêöèè,
èçäàäåíè îò:

ÌÄÊÖ ÁÈÎ×ÅÊ ÀÄ ÑÎÔÈß 1205-Å/20.12.2006

5. ÏÎÒÂÚÐÄÈ ÏÐÎÑÏÅÊÒ ÇÀ
• âòîðè÷íî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà åìèñèÿ îáëèãàöèè, èçäàäåíè îò:

ÐÀÉÔÀÉÇÅÍÁÀÍÊ (ÁÚËÃÀÐÈß) ÅÀÄ ÑÎÔÈß 1194-Å/13.12.2006
ÒÁ ÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ÀÄ ÑÎÔÈß 1206-Å/20.12.2006
ÒÁ ÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ÀÄ ÑÎÔÈß 1207-Å/20.12.2006
ÀËÌÀ ÒÓÐ ÁÃ ÀÄ ÑÎÔÈß 1208-Å/20.12.2006

è âïèñà åìèñèèòå â ðåãèñòúðà ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 3 ÇÊÔÍ
6. ÎÒÕÂÚÐËÈ

ïîäàäåíàòà æàëáà îò:
ÖÅÍÒÐÀËÅÍ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ ÀÄ ÑÎÔÈß 1196-ÖÄ/13.12.2006

ñðåùó ðåøåíèå ¹ 1114-ÖÄ/15.11.2006 ã. íà çàì.-ïðåäñåäàòåëÿ íà ÊÔÍ, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå
„Íàäçîð íà èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“

²². ÈÍÄÈÂÈÄÓÀËÍÈ ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÈ ÀÊÒÎÂÅ
ÍÀ ÇÀÌÅÑÒÍÈÊ-ÏÐÅÄÑÅÄÀÒÅËÈÒÅ

ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÍÀÄÇÎÐ ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀÒÀ ÄÅÉÍÎÑÒ“
Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Íàäçîð íà èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“:
1. ÇÀÄÚËÆÈ ËÈÖÀÒÀ,

óïðàâëÿâàùè è ïðåäñòàâëÿâàùè:
ÑËÚÍ×ÅÂÈ ËÚ×È ÀÄ ÏÐÎÂÀÄÈß 1166-ÏÄ/06.12.2006
ÑÌÏ ÁÓÕÎÂÎ ÀÄ ÁÓÕÎÂÎ 1167-ÏÄ/06.12.2006
ÐÎÄÎÏÑÊÀ ÑËÀÂÀ ÀÄ Ñ. ÁÅÍÊÎÂÑÊÈ 1215-ÏÄ/07.12.2006

äà ñâèêàò ðåäîâíî ãîäèøíî ÎÑÀ çà 2005 ã. è äà îðãàíèçèðàò ïðîâåæäàíåòî ìó
ÑÒÎÌÀÍÅÍÈ ÏÐÎÔÈËÈ ÀÄ ÏÎÏÎÂÎ 1214-ÏÄ/27.12.2006

äà ïðåäëîæàò íà ÎÑÀ äà íå ïîäëàãà íà ãëàñóâàíå ò. 4 îò äíåâíèÿ ðåä
ÞÐÈÉ ÃÀÃÀÐÈÍ - ÁÒ ÀÄ ÏËÎÂÄÈÂ 1221-ÏÄ/27.12.2006

äà ïðåäñòàâÿò â ÊÔÍ ïúðâîíà÷àëíî ïðèåòàòà áèçíåñ ïðîãðàìà è âñÿêî ïîñëåäâàùî
èçìåíåíèå â íåÿ

2. ÏÐÅÊÐÀÒÈ
îòêðèòîòî ïðîèçâîäñòâî ïî èçäàâàíå íà èíäèâèäóàëåí àäìèíèñòðàòèâåí àêò çà ïðèëàãàíå
íà ÏÀÌ ïî ÷ë. 212, àë. 1, ò. 1 ÇÏÏÖÊ ñïðÿìî:

ÁÚËÃÀÐÑÊÈ ÁÅÐÃÌÀÍ ÀÄ Ñ. ÃÚÐ×ÈÍÎÂÎ 1168-ÏÄ/06.12.2006
ÑÒÎÌÀÍÅÍÈ ÒÐÚÁÈ ÀÄ ÑÎÔÈß 1189-ÏÄ/13.12.2006
ÄÐÓÆÁÀ ÑÒÚÊËÀÐÑÊÈ ÇÀÂÎÄÈ ÀÄ ÑÎÔÈß 1203-ÏÄ/18.12.2006
ÇÀÕÀÐÍÈ ÇÀÂÎÄÈ ÀÄ ÃÎÐÍÀ ÎÐßÕÎÂÈÖÀ 1220-ÏÄ/27.12.2006
3. ÈÇÄÀÄÅ

• ðàçðåøåíèå íà:
ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÔÎÍÄÎÂÀ ÁÎÐÑÀ - ÑÎÔÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1183-ÔÁ/08.12.2006

çà âðåìåííî ïðåêðàòÿâàíå íà òúðãîâèÿòà ñ åìèñèÿòà àêöèè, èçäàäåíè îò
ÇÈÍÎ ÀÄ ÊÀÇÀÍËÚÊ

ñ÷èòàíî îò 12.12.2006 ã. äî ïîñòàíîâÿâàíå íà ðåøåíèå çà âïèñâàíå íà ïðåîáðàçóâàíåòî îò
ðåãèñòúðíèÿ ñúä èëè äî 22.12.2006 ã., â ñëó÷àé ÷å ÎÑÀ âçåìå ðåøåíèå äðóæåñòâîòî äà íå ñå
ïðåîáðàçóâà ñúãëàñíî âíåñåíèòå â ÊÔÍ äîêóìåíòè
• îäîáðåíèå

- çà ïðîìÿíà â óñòàâà íà:
ÈÄ ÎÁÁ ÁÀËÀÍÑÈÐÀÍ ÔÎÍÄ ÀÄ ÑÎÔÈß 1185-ÈÄ/ 11.12.2006
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- çà ïðîìÿíà â îáùèòå óñëîâèÿ, ïðèëîæèìè êúì äîãîâîðèòå çà óïðàâëåíèå ñ èíâåñòèöèîí-
íèòå äðóæåñòâà è äðóãèòå èíâåñòèòîðè, íà:

ÎÁÁ ÀÑÅÒ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ ÑÎÔÈß 1199-ÓÄ/13.12.2006
- çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå â ïðàâèëíèêà íà:
ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÔÎÍÄÎÂÀ ÁÎÐÑÀ - ÑÎÔÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1202-ÔÁ/18.12.2006
4. ÎÒÏÈÑÀ

îò ðåãèñòúðà ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 3 ÇÊÔÍ åìèñèÿ èïîòå÷íè îáëèãàöèè, èçäàäåíè îò:
ÀËÌÀ ÒÓÐ ÁÃ ÀÄ ÑÎÔÈß 1188-Å/12.12.2006
5. ÏÐÈËÎÆÈ

ïðèíóäèòåëíà àäìèíèñòðàòèâíà ìÿðêà ïî ÷ë. 212, àë. 1, ò. 3 ÇÏÏÖÊ íà:
ÁÓËÃÅÐÈÚÍ ÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÃÐÓÏ ÀÄÑÈÖ ÑÎÔÈß 1222-ÄÑÈÖ/28.12.2006
6. Âúâ âðúçêà ñúñ ñïàçâàíå èçèñêâàíèÿòà íà ÇÊÔÍ, ÇÏÏÖÊ è íîðìàòèâíèòå àêòîâå ïî

ïðèëàãàíåòî èì ñúñ çàïîâåä íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Íàäçîð íà
èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“, áÿõà èçâúðøåíè ïðîâåðêè íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè:

ÏÚÐÂÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂÀ ÁÐÎÊÅÐÑÊÀ ÊÚÙÀ ÎÎÄ
ÔÀÊÒÎÐÈ ÀÄ

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÅÍ ÍÀÄÇÎÐ“
Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“:
1. ÂÏÈÑÀ

â ðåãèñòúðà íà çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 9 ÇÊÔÍ:
ØÈÏÊÀ Ò.À. ÅÎÎÄ ÑÎÔÈß 1160-ÇÁ/04.12.2006
ÀÒÀ ÐÈÑÊ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÎÎÄ ÑÎÔÈß 1161-ÇÁ/04.12.2006
ÅÑÏÅÒÅÊ ÎÎÄ ÑÎÔÈß 1165-ÇÁ/04.12.2006
ÁÀËÊÀÍÑÊÎ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÍÎ ÏÎÑÐÅÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ ÀÄ ÑÎÔÈß 1182-ÇÁ/07.12.2006
ÃÅÍÅÐÀËÍÀ ÀÃÅÍÖÈß ÁÚËÃÀÐÈß ÅÎÎÄ ÄÎÁÐÈ× 1186-ÇÁ/12.12.2006
ÌÀÐÈÍÀ ÊÅÉÏ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÅÎÎÄ ÑÎÔÈß 1201-ÇÁ/15.12.2006
ÂÈÂÀ - ÇÁ ÎÎÄ ËÎÂÅ× 1213-ÇÁ/22.12.2006
ÀÉ ÂÈ ÅÌ (ÈÍÑ ÁÐÎÊÅÐ) ÎÎÄ (â ïðîöåñ íà ó÷ðåäÿâàíå) ÑÎÔÈß 1225-ÇÁ/29.12.2006
2. ÈÇÄÀÄÅ

• Çàïîâåä ¹ 259 îò 1.12.2006 ã. è Çàïîâåä ¹ 285 îò 28.12.2006 ã.,
ñ êîèòî äîïúëâà ñïèñúêà íà ðåãèñòðèðàíèòå îäèòîðè, êîèòî èìàò ïðàâî äà çàâåðÿâàò
ãîäèøíèòå ôèíàíñîâè îò÷åòè íà çàñòðàõîâàòåëè ïî ÷ë. 102, àë. 1 ÊÇ ñúñ ñëåäíèòå ëèöà:

ÀÔÀ ÎÎÄ
ÁÄÎ ÀÊÅÐÎ ÎÎÄ
ÂÀËß ÉÎÐÄÀÍÎÂÀ 
ÄÀÌßÍ ÄÀÌßÍÎÂ 
ÌÀÐÃÀÐÈÒÀ ÑËÀÂÎÂÀ 
ÍÀÄß ÊÎÑÒÎÂÀ
ÎËÃÀ ÌÈËÅÍÊÎÂÀ 
ÐÅÍÈ ÉÎÐÄÀÍÎÂÀ 
ÐÓÌßÍÊÀ ÍÈÊÎËÎÂÀ 
ÑÈËÂÈß ÐÀÍÃÅËÎÂÀ 
ÑÒÅÔÀÍ ÑÒÅÔÀÍÎÂ 
ÒÐÈÔÎÍ ÐÀÕÍÅÂ

• Çàïîâåä ¹ 275 îò 14.12.2006 ã.,
ñúãëàñíî êîÿòî:

1.Âñåêè çàñòðàõîâàòåë, êîéòî ïðåäëàãà çàäúëæèòåëíà çàñòðàõîâêà „Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò“ íà àâòîìîáèëèñòèòå,
â åäíîäíåâåí ñðîê îò ïîëó÷àâàíå íà çàïîâåäòà òðÿáâà äà ïðåäñòàâè â ÊÔÍ äåéñòâàùàòà òàðèôà ïî çàäúëæèòåëíàòà
çàñòðàõîâêà ïî ÷ë. 249, ò. 1 ÊÇ è çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêè ïëàí êúì íåÿ.

2. Â ñðîê äî 31.01.2007 ã. âñåêè çàñòðàõîâàòåë äà ïðåäñòàâè â ÊÔÍ âñè÷êè ïðîìåíè â òàðèôèòå ïî çàäúëæèòåëíà
çàñòðàõîâêà „Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò“ íà àâòîìîáèëèñòèòå, ïðèäðóæåíè ñúñ çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêè ïëàíîâå è
àêòþåðñêà îáîñíîâêà çà äîñòàòú÷íîñò íà çàñòðàõîâàòåëíèòå ïðåìèè, â åäíîäíåâåí ñðîê îò èçâúðøâàíå íà ïðîìåíèòå.
• Ðåøåíèå ¹ 1164-ÇÁ îò 4.12.2006 ã.,
ñ êîåòî äîïóñíà äî ïðîâåæäàíåòî íà èçïèò çà ïðèäîáèâàíå íà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ
çà çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð, íàñðî÷åí çà 9.12.2006 ã., ëèöàòà:
ÀÒÀÍÀÑ ÏÅÒÐÎÂ
ÂÀÍß ÈËÈÅÂÀ 
ÈÂÀ ÏÅÒÊÎÂÀ 
ÈÂÀÍ ÐÀÅÂ
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ËÈÄÈß ÇÀÍÎÂÀ 
ÏÅÒß ÏÎÆÈÄÈÅÂÀ 
ÏËÀÌÅÍ ÈËÈÅÂ 
ÐÀÄÎÑÒ ÍÈÊÎËÎÂÀ 
ÑÒÀÍÈÑËÀÂ ÒÀÍÓØÅÂ

ÑÎÔÈß Ð-10-355/30.12.2005
• íàêàçàòåëíî ïîñòàíîâëåíèå íà: 

ÇÄ ÅÂÐÎ ÈÍÑ ÀÄ
3.  ÎÄÎÁÐÈ

• èçáîðà íà:
ÍÈÊÎËÀÉ ÍÈÊÎËÎÂ

çà ðúêîâîäèòåë íà ñïåöèàëèçèðàíàòà ñëóæáà çà âúòðåøåí êîíòðîë íà
ÇÊ ÄÑÊ ÃÀÐÀÍÖÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1190-ÎÇ/13.12.2006
ÆÇÊ ÄÑÊ ÃÀÐÀÍÖÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 1191-ÆÇ/13.12.2006
ÌÀ×ÅÉ ÔÐÈÄÅË

çà ÷ëåí íà ÍÑ íà
ÑÎÔÈß 1216-ÎÇ/27.12.2006ÕÄÈ ÇÀÄ

ÃÅÎÐÃÈ ÃÅÎÐÃÈÅÂ
çà ðúêîâîäèòåë íà ñïåöèàëèçèðàíàòà ñëóæáà çà âúòðåøåí êîíòðîë íà

ÕÄÈ ÇÀÄ ÑÎÔÈß 1224-ÎÇ/ 29.12.2006
4. ÏÐÈËÎÆÈ

• ïðèíóäèòåëíà àäìèíèñòðàòèâíà ìÿðêà
- ïî ÷ë. 64, àë. 1, ÷ë. 302, àë. 1, ò. 3 è ÷ë. 302, àë. 2, ò. 15 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî íà
ÁÓËÑÒÐÀÄ ÀÄ ÑÎÔÈß 1198-ÎÇ/13.12.2006
- ïî ÷ë. 302, àë. 1, ò. 1 è ÷ë. 302, àë. 2, ò. 1 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî íà
ÇÄ ÂÈÒÎØÀ ÀÄ ÑÎÔÈß 1229-ÎÇ/29.12.2006
5. ÏÐÅÄÎÑÒÀÂÈ

ïúëåí äîñòúï äî èñêàíàòà îáùåñòâåíà èíôîðìàöèÿ íà
ÐÓÑËÀÍ ÂÅË×ÅÂ 1223-ÎÔ/28.12.2006

6. Ïðåç äåêåìâðè 2006 ã. â óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“ ñà ïîñòúïèëè 38 æàëáè.
Îáùî ïðåç ìåñåöà ñà ïðèêëþ÷åíè 51 ïðîèçâîäñòâà ïî ïîñòúïèëè æàëáè.

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÎÑÈÃÓÐÈÒÅËÅÍ ÍÀÄÇÎÐ“
Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Îñèãóðèòåëåí íàäçîð“:
1. ÓÒÂÚÐÄÈ

• ñïèñúê íà ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè íà öåííè êíèæà, îòãîâàðÿùè íà èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 5, àë. 2
îò Íàðåäáà ¹ 34 íà ÊÔÍ îò 2006 ã. çà óñëîâèÿòà çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè çà íàìàëÿâàíå íà
èíâåñòèöèîííèÿ ðèñê, ñâúðçàí ñ àêòèâèòå íà ôîíä çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, è
çà èçèñêâàíèÿòà è îãðàíè÷åíèÿòà êúì òåçè ñäåëêè 1187-ÏÎÄ/12.12.2006
• îáðàçöè íà ãîäèøíè èçâëå÷åíèÿ îò èíäèâèäóàëíà îñèãóðèòåëíà ïàðòèäà 1200-ÏÎÄ/14.12.2006
• èçèñêâàíèÿ êúì ôîðìàòà è çàäúëæèòåëíîòî ñúäúðæàíèå íà ãîäèøíèÿ àêòþåðñêè äîêëàä
ïî ÷ë. 123, àë. 1, ò. 5 ÊÑÎ 1226-ÏÎÄ/29.12.2006
• òåõíè÷åñêè ëèõâåí ïðîöåíò â ðàçìåð 3 íà ñòî, êîéòî äà ñå ïðèëàãà îò ïåíñèîííîîñèãóðèòåë-
íèòå äðóæåñòâà, êîèòî óïðàâëÿâàò óíèâåðñàëåí ïåíñèîíåí ôîíä è/èëè ôîíä çà äîïúëíèòåëíî
äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ïåíñèîííèòå ðåçåðâè êúì 31.12.2006 ã.

 1227-ÏÎÄ/29.12.2006
• áèîìåòðè÷íè òàáëèöè çà ñìúðòíîñò, êîèòî äà ñå ïðèëàãàò ïðè èç÷èñëÿâàíå íà ïåíñèîííèòå
ðåçåðâè êúì 31.12.2006 ã. îò ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà, êîèòî óïðàâëÿâàò
óíèâåðñàëåí ïåíñèîíåí ôîíä è/èëè ôîíä çà äîïúëíèòåëíî äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå

1228-ÏÎÄ/29.12.2006
• èçìåíåíèå â ñúäúðæàíèåòî íà ôèíàíñîâèòå îò÷åòè, êîèòî ñå ïðåäñòàâÿò ïðåä ÊÔÍ îò
äðóæåñòâàòà çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, êàêòî è îáðàçöè íà ñïðàâêè

1230-ÏÎÄ/29.12.2006
2. ÎÄÎÁÐÈ
èçìåíåíèÿ è äîïúëíåíèÿ â ïðàâèëíèêà çà îðãàíèçàöèÿòà è äåéíîñòòà íà
ÓÏÔ ÄÑÊ  - ÐÎÄÈÍÀ ÑÎÔÈß 1217-ÓÏÔ/27.12.2006
ÏÏÔ ÄÑÊ  - ÐÎÄÈÍÀ ÑÎÔÈß 1218-ÏÏÔ/27.12.2006
ÄÏÔ ÄÑÊ  - ÐÎÄÈÍÀ ÑÎÔÈß 1219-ÄÏÔ/27.12.2006
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²²². ÂÏÈÑÀÍÈ ÏÐÎÌÅÍÈ Â ÐÅÃÈÑÒÐÈÒÅ
ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

Â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë. 5, àë. 1 îò Íàðåäáà ¹ 15 çà âîäåíåòî è ñúõðàíÿâàíåòî íà ðåãèñòðèòå îò
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð è çà ïîäëåæàùèòå íà âïèñâàíå îáñòîÿòåëñòâà ïðåç ïåðèîäà áÿõà:

à) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè

ïî ïàðòèäàòà íà:
Îñíîâàíèå çà âïèñâàíå:

ÐÃ-03-0206 ÁÀËÊÀÍÑÊÀ ÊÎÍÑÓËÒÀÍÑÊÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÅÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 4, 5, 21
ÐÃ-03-0193 ÁÀÍÊÀ ÄÑÊ ÅÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0004 ÅÂÐÎ ÔÈÍÀÍÑ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 6
ÐÃ-03-0127 ÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò . 6, 10 è 21
ÐÃ-03-0086 ÈÍÒÅÐÍÅØÚÍÚË ÀÑÅÒ ÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16 è 18; ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0196 ÍÀÑÚÐ×ÈÒÅËÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16 è 18
ÐÃ-03-0081 ÎÁÅÄÈÍÅÍÀ ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0036 ÏÎÏÓËßÐÍÀ - ÊÀÑÀ 95 ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5 è 6
ÐÃ-03-0079 ÏÚÐÂÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4; ò. 11, áóêâà „ã“ è ò. 12, áóêâà „ã“
ÐÃ-03-0203 ÒÈ ÁÈ ÀÉ ÈÍÂÅÑÒ ÅÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0103 ÒÎÊÓÄÀ ÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4 è 15
ÐÃ-03-0160 ÔÀÊÒÎÐÈ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0105 ÖÅÍÒÐÀËÍÀ ÊÎÎÏÅÐÀÒÈÂÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 6
ÐÃ-03-0141 ÞÃ ÌÀÐÊÅÒ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5

á) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-04-0011 ÊÀÏÌÀÍ ÊÀÏÈÒÀË ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2

â) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðóãè åìèòåíòè íà öåííè êíèæà

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-05-1268 ÀÄÂÀÍÑ ÅÊÓÈÒÈ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1185 ÀÊÒÈÂ ÏÐÎÏÚÐÒÈÑ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0385 ÀËÅÍ ÌÀÊ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0466 ÀËÊÎÌÅÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0554 ÁÐÀÂÎ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0043 ÁÓËÂÅÑÒÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0180 ÁÓËÃÀÐÒÀÁÀÊ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1082 ÁÚËÃÀÐÎ-ÀÌÅÐÈÊÀÍÑÊÀ ÊÐÅÄÈÒÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1113 ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÒÅËÅÊÎÌÓÍÈÊÀÖÈÎÍÍÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16; ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0156 ÃÎÖÅ ÄÅË×ÅÂ - ÁÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1127 ÄÇÈ ÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0055 ÄÎÂÅÐÈÅ ÎÁÅÄÈÍÅÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1276 ÄÎÃÎÂÎÐÅÍ ÔÎÍÄ ÅÂÐÎÏÀ ÷ë. 18, ò. 12 è 14
ÐÃ-05-1252 ÄÔ ÀËÔÀ ÈÍÄÅÊÑ ÈÌÎÒÈ ÷ë. 23, àë. 2, ò. 6 è 7
ÐÃ-05-1279 ÄÔ ÀËÔÀ ÈÍÄÅÊÑ ÒÎÏ 15 ÷ë. 23, àë. 2, ò. 6 è 7
ÐÃ-05-1236 ÄÔ ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÃËÎÁÀËÅÍ ÔÎÍÄ Â ÎÁËÈÃÀÖÈÈ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1242 ÄÔ ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÈÇÒÎ×ÍÎÅÂÐÎÏÅÉÑÊÈ ÔÎÍÄ Â ÀÊÖÈÈ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1240 ÄÔ ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÊÎÍÂÅÐÃÅÍÒÍÎÑÒ ÊÚÌ ÅÑ ÔÎÍÄ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1238 ÄÔ ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÎÁËÈÃÀÖÈÎÍÅÍ ÔÎÍÄ Â ÄÎËÀÐÈ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1 ðà
ÐÃ-05-1243 ÄÔ ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÔÎÍÄ ÅÂÐÀÇÈß Â ÀÊÖÈÈ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1308 ÄÔ ÑÈÍÅÐÃÎÍ ÏÐÅÑÒÈÆ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1309 ÄÔ ÑÈÍÅÐÃÎÍ ÏÐÎÔÈÒ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0044 ÅÂÐÎÕÎËÄ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 1, 8, 10 è 16;

÷ë. 17, àë. 1, ò. 2; àë. 3,ò. 6
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ÐÃ-05-1297 ÅËÀÍÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 18, ò. 12 è 14
ÐÃ-05-1101 ÅÍÅÐÃÎÐÅÌÎÍÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1214 ÇÄ ÅÂÐÎÈÍÑ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2; àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0652 ÇÈÍÎ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 7 è 9
ÐÃ-05-1105 ÇÏÀÄ ÄÇÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 3 è 6
ÐÃ-05-1264 ÇÚÐÍÅÍÈ ÕÐÀÍÈ ÁÚËÃÀÐÈß ÅÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-1178 È ÀÐ ÄÆÈ ÊÀÏÈÒÀË - 1 ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1216 È ÀÐ ÄÆÈ ÊÀÏÈÒÀË - 2 ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1280 ÈÍÂÅÑÒ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1159 ÈÍÂÅÑÒÎÐ. ÁÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1280 ÈÍÂÅÑÒ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÀÄÑÈÖ  ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2; àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0062 ÈÍÄÓÑÒÐÈÀËÅÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1111 ÊÀÎËÈÍ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0355 ÊÐÅÌÈÊÎÂÖÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-1293 ÌÎÍÁÀÒ ÀÄ ÷ë. 18, ò. 11
ÐÃ-05-1290 ÍËÁ ÁÀÍÊÀ - ÇÀÏÀÄ-ÈÇÒÎÊ ÀÄ ÷ë. 18, ò. 12 è 14
ÐÃ-05-0661 ÍÎÍÂÎÒÅÊÑ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0898 ÎÁÎÐÈÙÅ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-05-0543 ÎÐÃÀÕÈÌ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2; àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0071 ÎÐÅË ÈÍÂÅÑÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-1126 ÏÀÍÃÅÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 6
ÐÃ-05-1112 ÏÀÐÀÕÎÄÑÒÂÎ ÁÚËÃÀÐÑÊÈ ÌÎÐÑÊÈ ÔËÎÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1114 ÏÀÐÀÕÎÄÑÒÂÎ ÁÚËÃÀÐÑÊÎ ÐÅ×ÍÎ ÏËÀÂÀÍÅ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5, 6 è 8
ÐÃ-05-0282 ÏÅÒÐÎË ÀÄ ÷ë. 19, àë. 3, áóêâà „â“
ÐÃ-05-0181 ÏËÅÂÅÍ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0223 ÏËÎÂÄÈÂ - ÞÐÈÉ ÃÀÃÀÐÈÍ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5 è ò. 6
ÐÃ-05-0805 ÏÎËÈÃÐÀÔÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 6; àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-1122 ÏÐÀÉÌ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÁÃ - ÀÄÑÈÖ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 17 è 18; ÷ë. 17, àë. 5, ò. 3
ÐÃ-05-1306 ÏÐÀÉÌ ÒÓÐÈÑÒ ÀÄ ÷ë. 18, ò. 12 è 14
ÐÃ-05-1255 ÏÐÅÌÈÅÐ ÔÎÍÄ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 18, ò. 11
ÐÃ-05-0907 ÏÚÐÂÈ ÌÀÉ -50 ÀÄ  (â ëèêâèäàöèÿ) ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1239 ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÃËÎÁÀËÅÍ ÁÀËÀÍÑÈÐÀÍ ÔÎÍÄ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1241 ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÃËÎÁÀËÅÍ ÔÎÍÄ Â ÀÊÖÈÈ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-1237 ÐÀÉÔÀÉÇÅÍ ÅÂÐÎÏËÞÑ ÎÁËÈÃÀÖÈÎÍÅÍ ÔÎÍÄ ÷ë. 23, àë. 3, ò. 1
ÐÃ-05-0870 ÑÂ.ÑÂ. ÊÎÍÑÒÀÍÒÈÍ È ÅËÅÍÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0455 ÑÂÈËÎÇÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5 è 6
ÐÃ-05-0083 ÑÈËÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5 è 6
ÐÃ-05-0508 ÑÈÌÀÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5 è 6
ÐÃ-05-0403 ÑËÈÂÍÈÖÀ 1968 ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-1053 ÑËÚÍ×ÅÂÈ ËÚ×È ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 23
ÐÃ-05-1313 ÑËÚÍ×ÅÂÈ ËÚ×È ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 18, ò. 12 è 14
ÐÃ-05-0587 ÑËÚ×ÍÅÂ ÄÅÍ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0711 ÑÌÏ - ÁÓÕÎÂÎ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 23
ÐÃ-05-0684 ÑÎÔÀÐÌÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1270 ÑÎÔÀÐÌÀ ÈÌÎÒÈ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1205 ÑÎÔÈß ÊÎÌÅÐÑ ÇÀËÎÆÍÈ ÊÚÙÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0301 ÑÒÎÌÀÍÅÍÈ ÒÐÚÁÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0019 ÑÒÐÎÉÈÍÂÅÑÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-1160 ÒÈ ÁÈ ÀÉ ËÈÇÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 19, àë. 3, áóêâà „â“
ÐÃ-05-1107 ÒÈ ÅË ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÊÚÌÏÀÍÈ ÅÀÄ ÷ë. 17,àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0256 ÒÎÏËÈÂÎ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 10
ÐÃ-05-1228 ÒÐÀÍÑÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0334 ÒÐÀÍÑÑÒÐÎÉ - ÀÌ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 5 è 6
ÐÃ-05-0499 ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-1223 ÔÅÚÐÏËÅÉ ÏÐÎÏÚÐÒÈÑ ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-1258 ÔÈÍÒÅÊÑÊÎ ÀÄ ÷ë.17, àë. 3, ò. 6
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ÐÃ-05-1184 ÔÎÍÄ ÇÀ ÍÅÄÂÈÆÈÌÈ ÈÌÎÒÈ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄÑÈÖ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0113 ÕÄ ÏÚÒÈÙÀ ÀÄ
ÐÃ-05-0106 ÕÎËÄÈÍÃ ÍÎÂ ÂÅÊ ÀÄ
ÐÃ-05-0070 ×ÅÐÍÎÌÎÐÑÊÈ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÐÃ-05-1273 ÞÍÈÂÚÐÑÚË ÏÐÎÏÚÐÒÈÑ ÀÄÑÈÖ
ÐÃ-05-0338 ßÂÎÐ ÀÄ

• Äðóãè óâåäîìëåíèÿ
ïðîìåíè íà äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå

ÐÃ-05-1252 ÄÔ ÀËÔÀ ÈÍÄÅÊÑ ÈÌÎÒÈ

ÐÃ-05-0044 ÅÂÐÎÕÎËÄ ÀÄ

ÐÃ-05-0501 ÌÅÄÈÊÀ ÀÄ

ÐÃ-05-1293 ÌÎÍÁÀÒ ÀÄ

ÐÃ-05-0805 ÏÎËÈÃÐÀÔÈß ÀÄ

ÐÃ-05-0012 ÖÅÍÒÐÀËÍÀ ÊÎÎÏÅÐÀÒÈÂÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ

ïðîìåíè íà àäðåñè è òåëåôîíè
ÐÃ-05-1277 ÀÃÐÎ ÔÈÍÀÍÑ ÀÄÑÈÖ
ÐÃ-05-1269 ÀÉÁÈËÄ ÀÄ

÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
÷ë. 14, àë. 1, ò. 21; ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2 è 6
÷ë. 14, àë. 1, ò. 14, 16 è 21
÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
÷ë. 17, àë. 1, ò. 2

ÑÈÀÍÀ ÌÈØÊÎÂÀ 
òåë. 810-55-40
ÌÀß ÈÂÀÍÎÂÀ
òåë.: 02/965-16-53
ÍÈÍÀ ÍÓØÅÂÀ-ÃÅÎÐÃÈÅÂÀ 
Ñîôèÿ, ïë. „Éîàí-Ïàâåë II“ ¹ 1, åò. 3
òåë.: 02/960-03-23; 960-03-30
ÄÀÍÈÅËÀ ÏÅÅÂÀ
Ñîôèÿ, óë. „Ãîëî Áúðäî“ ¹ 4
òåë.: 02/962-11-50
ÄÈÌÈÒÚÐ ÌÀÍÎËÎÂ 
Ïëîâäèâ, áóë. „Êíÿãèíÿ Ìàðèÿ-Ëóèçà“ ¹ 72 
àäìèíèñòð. êîðïóñ - ñåâåð, ñòàÿ ¹ 1
òåë.: 032/63-68-42
ÏÅÉÎ ÉÎÐÄÀÍÎÂ
Ñîôèÿ, óë. „Ã.Ñ. Ðàêîâñêè“ ¹ 103
òåë.: 02/926-65-70; GSM: 0889-934-634; ôàêñ: 
02/980-43-86;
å-mail: pyordanov@ccbank. bg
Ñîôèÿ, óë. „Ñâ. Ñîôèÿ“ ¹ 7, åò. 7
Ñîôèÿ, áóë. „Áúëãàðèÿ“ ¹ 83À
òåë.: 02/81-89-756; ôàêñ 81-89-766;

e-mail office@ibuildbg.com
ÐÃ-05-1110 ÈÄ ÒÈ ÁÈ ÀÉ ÅÂÐÎÁÎÍÄ ÀÄ Ñîôèÿ, óë. „Ñâ. Ñîôèÿ“ ¹ 7, åò. 6
ÐÃ-05-1184 ÔÎÍÄ ÇÀ ÍÅÄÂÈÆÈÌÈ ÈÌÎÒÈ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄÑÈÖ Ñîôèÿ, óë. „Ëåãå“ ¹ 10, åò. 6

ïðîìÿíà íà íàèìåíîâàíèåòî
ÐÃ-05-1107 ÒÈ ÅË ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÊÚÌÏÀÍÈ ÅÀÄ ÑÎÔÈß ÅÚÐÏÎÐÒ ÖÅÍÒÚÐ ÅÀÄ

Ñîôèÿ - 1618, áóë. „Áúëãàðèÿ“ ¹ 102, åò. 2,
îôèñ 18, áèçíåñ öåíòúð „Áåëèñèìî“

ã) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî ïî äîãîâîð íåïîñðåäñòâåíî èçâúðøâàò ñäåëêè ñ

öåííè êíèæà è èíâåñòèöèîííè êîíñóëòàöèè
ïî ïàðòèäàòà íà:

÷ë. 24, àë. 1, ò. 3ÐÃ-06-0088 ÈÂÅËÈÍ ÈÂÀÍÎÂ
ÐÃ-06-0824 ËÞÁÎÌÈÐ ÁÎßÄÆÈÅÂ ÷ë. 24, àë. 1, ò. 3

ä) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà óïðàâëÿâàùèòå äðóæåñòâà

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-08-0002 EËÀÍÀ ÔÎÍÄ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 6; ÷ë. 23, ò. 7
ÐÃ-08-0011 ÁÅÍ×ÌÀÐÊ ÀÑÅÒ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò.16
ÐÃ-08-0022 ÂÀÐ×ÅÂ ÌÅÍÈÄÆÈÍÃ ÊÎÌÏÀÍÈ ÅÀÄ ÷ë. 23, ò. 7
ÐÃ-08-0009 ÄÑÊ ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÍÀ ÀÊÒÈÂÈ ÀÄ ÷ë. 23, àë. 2, ò. 6 è 7
ÐÃ-08-0008 ÎÁÁ ÀÑÅÒ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÷ë. 22, àë. 1, ò. 18
ÐÃ-08-0019 ÑÈÍÅÐÃÎÍ ÀÑÅÒ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 23, àë. 1, ò. 2
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²V. ÓÂÅÄÎÌËÅÍÈß ÏÎ ×Ë. 145 ÇÏÏÖÊ
Â èçïúëíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 145 ÇÏÏÖÊ çà ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä â Êîìèñèÿòà çà

ôèíàíñîâ íàäçîð ñà ïîñòúïèëè óâåäîìëåíèÿ çà ïðîìÿíà íà äÿëîâîòî ó÷àñòèå â ñëåäíèòå äðóæåñòâà:
Íàèìåíîâàíèå íà äðóæåñòâîòî,

÷èèòî àêöèè ñà îáåêò íà òðàíñàêöèÿòà
À. Â. ÁÈËÄÈÍÃÑ ÀÄ
ÀÄÂÀÍÑ ÅÊÓÈÒÈ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÀÄÂÀÍÑ-ÒÅÐÀÔÎÍÄ ÀÄÑÈÖ
ÀËÔÀ ÓÓÄ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ
ÀÑÅÍÎÂÀ ÊÐÅÏÎÑÒ ÀÄ
ÁÀËÊÀÍÊÀÐ ÇÀÐß ÀÄ
ÁÈÎÂÅÒ ÀÄ
ÁÈÎÂÅÒ ÀÄ
ÁÓËËÅÍÄ ÈÍÂÅÑÌÚÍÒÑ ÀÄÑÈÖ
ÁÚËÃÀÐÎ-ÀÌÅÐÈÊÀÍÑÊÀ ÊÐÅÄÈÒÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ

Òðèòå èìåíà/íàèìåíîâàíèå
íà ïðèîáðèòàòåë, ñúîòâåòíî ïðåõâúðëèòåë

ÂÅÑÅËÈÍ ÐÀË×ÅÂ
ÈÄ ÀÄÂÀÍÑ ÈÍÂÅÑÒ ÀÄ
ÊÀÐÎË ÔÈÍÀÍÑ ÅÎÎÄ-ÑÎÔÈß
ÍÈÊÎËÀÉ ÊÓÍÅÂ
ÊÅÏÈÒÚË ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄÑÈÖ
Ê.Â.Ê. ÈÍÂÅÑÒ ÀÄ
ÌÅÐÈÃÎËÄ ÓÚÐËÄÓÀÉÄ ÄÈÂÅËÎÏÌÚÍÒÑ ÈÍÊ 
ÕÞÂÅÔÀÐÌÀ ÀÄ
ÅÒ ÀÑÊÅÍÒ - ÏËÀÌÅÍ ÏÅÍ×ÅÂ
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG

ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÒÅËÅÊÎÌÓÍÈÊÀÖÈÎÍÍÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÄÎÉ×Å ÁÀÍÊ ÀÃ, ÊËÎÍ ËÎÍÄÎÍ
ÂÅËÏÀ – 91 ÀÄ
ÂÅËÏÀ – 91 ÀÄ
ÄÇÈ ÁÀÍÊ ÀÄ
ÄÇÈ ÁÀÍÊ ÀÄ
ÄÇÈ ÁÀÍÊ ÀÄ
ÅËÅÊÒÐÎÌÅÒÀË ÀÄ
ÅËÅÊÒÐÎÌÅÒÀË ÀÄ
ÅËÅÊÒÐÎÌÅÒÀË ÀÄ
ÅËÅÊÒÐÎÌÅÒÀË ÀÄ
ÈÄ ÊÀÏÌÀÍ ÊÀÏÈÒÀË ÀÄ
ÈÍÂÅÑÒ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÀÄÑÈÖ
ÈÍÂÅÑÒ ÏÐÎÏÚÐÒÈ ÀÄÑÈÖ
ÊÌÌ – 68 ÀÄ
ÊÌÌ – 68 ÀÄ
ËÀÂÅÍÀ ÀÄ
ËÞÊ ÀÄÑÈÖ

ÌÎÍÁÀÒ ÀÄ
ÏÀÇÀÐÄÆÈÊ - ÁÒ ÀÄ
ÏÀÇÀÐÄÆÈÊ – ÁÒ ÀÄ
ÏÀÍÃÅÀ ÀÄ
ÏÀÐÊ ÀÄÑÈÖ
ÏÈØÅÙÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ
ÏÈØÅÙÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ
ÏÈØÅÙÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ
ÏÐÈÁÎÐ ÀÄ
ÏÐÎÓ×ÂÀÍÅ È ÄÎÁÈÂ ÍÀ ÍÅÔÒ È ÃÀÇ ÀÄ
ÐÀÇÂÈÒÈÅ ÈÍÄÓÑÒÐÈß ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÐÅÏÓÁËÈÊÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÐÅÏÓÁËÈÊÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÐÅÖÈÊËÈÐÀÙÎ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÅ ÀÄ
ÐÅÖÈÊËÈÐÀÙÎ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÅ ÀÄ
ÑÂ. ÑÂ. ÊÎÍÑÒÀÍÒÈÍ È ÅËÅÍÀ ÀÄ
ÑÈËÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÈËÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÈËÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÈËÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑËÚÍ×ÅÂ ÁÐßÃ ÕÎËÄÈÍÃ  ÀÄ
ÑËÚÍ×ÅÂ ÁÐßÃ ÕÎËÄÈÍÃ  ÀÄ
ÒÎÏËÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ
ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ
ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ
ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ
ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ
ÓÍÈÏÀÊ ÀÄ
ÔÅÚÐ ÏËÅÉ ÈÍÒÅÐÍÅØÚÍÚË ÀÄ
ÕÈÌÌÀØ ÀÄ
ÕÈÌÌÀØ ÀÄ

ÐÎÓÄ ÄÈÇÀÉÍ ÅÎÎÄ
ÂÐÇ - ÖÀÐ ÊÀËÎßÍ ÅÎÎÄ
ÐÈÂÈÅÐÀ ÀÄ
ÃÀËÎÓÅÉ ÁÚËÃÀÐÈß ÎÎÄ
ÞÐÎÁÀÍÊ È ÅÔ ÄÆÈ ÕÎËÄÈÍÃ /ËÞÊÑÅÌÁÓÐÃ ÀÄ 
ÀÊÑ - 77 ÅÎÎÄ
ÕÎËÄÈÍÃ ÍÎÂ ÂÅÊ ÀÄ
ÔÈÍÀÍÑ ÊÎÍÑÓËÒÈÍÃ ÅÀÄ
ÒÎÉÎÒÀ ÒÈÊÑÈÌ ÅÎÎÄ
ÄÏÔ ËÓÊÎÉË ÃÀÐÀÍÒ
ÌÈÕÀÈË ÏÅÒÊÎÂ
ÅËÀÍÀ ÂÈÑÎÊÎÄÎÕÎÄÅÍ ÔÎÍÄ ÀÄ
ÁÎÐÈÑËÀÂ ÇÀÕÀÐÈÅÂ
ÒÁ ÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ÀÄ
ÁËÈÊ - ÈËÈßÍ ÈËÈÅÂ ÅÎÎÄ
ÔÈËÈÏ ÏÔÎÅ
ÁÎÐÈÑ ÌÀÐÅÊÎÂ
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG, ÀÂÑÒÐÈß 
ÅÊÎ ÒÐÅÉÄ 2005 ÅÎÎÄ
ÁÓËÃÀÐÒÀÁÀÊ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
PRIMO FRATTALI
ÂÈÒÀÇÎÍ ÎÎÄ
ÏËÎÂÄÈÂ – ÏÈØÅÙÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ
ÄÈÌÈÒÚÐ ÁÚ×ÂÀÐÎÂ
ÀËÁÅÍÀ ÈÍÂÅÑÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÒÈËÈßÍ ÕÐÈÑÒÎÂ
ÓÏÔ ÑÚÃËÀÑÈÅ
ÊÎÐÏÎÐÀÖÈß ÐÀÇÂÈÒÈÅ ÊÄÀ
ÐÀÄÎÑËÀÂ ÁÎÇÀÄÆÈÅÂ
ÁÅÒÀ ÊÎÐÏ ÀÄ
ÈÐÈÑ ÒÐÅÉÄ ÈÍÒÅÐÍÅØÚÍÚË ÎÎÄ
ÅÂÐÎÌÅÒÀË ÒÐÅÉÄÈÍÃ ÎÎÄ
ÖÅÍÒÐÀËÍÀ ÊÎÎÏÅÐÀÒÈÂÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ 
ÒÐÈÔÎÍ ÊÎÅÂ
ÑÒÎÉÊÎ ÍÅÉ×ÅÂ
ÔÈÍÀÍÑ ÊÎÍÑÓËÒÈÍÃ ÅÀÄ
ÒÎÉÎÒÀ ÒÈÊÑÈÌ ÅÎÎÄ
BEDFORD CONSULTING SERVICES LTD
ÒÈÏ ÊÎÌÅÐÑ ÎÎÄ
ÑÈÍÅÐÃÎÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÀÊÑ – 77 ÅÎÎÄ
ÖÈÒÈÑÈÌÅ ÒÐÅÉÄ ÅÎÎÄ
ÕÎËÄÈÍÃ ÍÎÂ ÂÅÊ ÀÄ
ÒÎÉÎÒÀ ÒÈÊÑÈÌ ÅÎÎÄ
ÔÈÍÀÍÑ ÊÎÍÑÓËÒÈÍÃ ÅÀÄ
ÑÒÎÉÊÎ ÍÅÉ×ÅÂ
ÊÀËÈÍ ÒÈÕÎËÎÂ
ÑÅËÅÍÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÐÅÉÍÕÀÌ ÁÚËÃÀÐÈß ÅÎÎÄ
ÔÎÐÒ ÎÎÄ
ÈÍÒÅÐÅÍÅØÚÍÚË ÏÀÊÈÄÆÈÍÃ ÅÎÎÄ
ÀÃÐÎ ÔÈÍÀÍÑ ÀÄÑÈÖ
GORDON HOLDINGS LLC
N +W MASHINEN GMBH&CO.KG
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ÂÅËÈÍÎÂÀ, ÍÀÄß. Óïðàâëåíèå íà ðèñêà çà öåëèòå íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè 1
ÈÍÑÒÐÓÊÖÈß çà ðåäà è íà÷èíà çà ñëóæåáíî ðàçïðåäåëåíèå íà ëèöàòà, íåèçáðàëè ôîíä çà
äîïúëíèòåëíî çàäúëæèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå 3
ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèò çà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð -
åäíîëè÷åí òúðãîâåö, è íà ëèöàòà ïî ÷ë. 157, àë. 2 è 3 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî 5
ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèòà çà îòãîâîðíè àêòþåðè 11
ÌÅÒÎÄÈÊÀ çà íà÷èíà çà êîðåêöèè íà äîïóñíàòè ãðåøêè ïðè îïðåäåëÿíå íà íåòíàòà ñòîéíîñò
íà àêòèâèòå íà ôîíä çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå 7
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 23 îò 8 ôåâðóàðè 2006 ã. çà óñëîâèÿòà è ðåäà çà îöåíêà íà êëèåíòñêèòå àêòèâè 3
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 24 îò 8 ìàðò 2006 ã. çà çàäúëæèòåëíîòî çàñòðàõîâàíå ïî ÷ë. 249, ò. 1 è 2 îò Êîäåêñà
çà çàñòðàõîâàíåòî è çà ìåòîäèêàòà çà óðåæäàíå íà ïðåòåíöèè çà îáåçùåòåíèå íà âðåäè,
ïðè÷èíåíè íà ìîòîðíè ïðåâîçíè ñðåäñòâà  3
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 28 îò 10 ìàé 2006 ã. çà óñëîâèÿòà è ðåäà çà ïðîâåæäàíå íà èçïèò çà
ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè è çà ïðèçíàâàíå íà êâàëèôèêàöèÿ,
ïðèäîáèòà â äúðæàâà ÷ëåíêà 5
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 29 îò 12 þëè 2006 ã. çà ìèíèìàëíîòî íèâî íà êðåäèòíèòå ðåéòèíãè íà áàíêèòå
è çà îïðåäåëÿíå íà äúðæàâèòå, ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè è èíäåêñèòå íà ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè
íà öåííè êíèæà ñúãëàñíî ÷ë. 176, àë. 2 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå  8
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 30 îò 19 þëè 2006 Ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì ñ÷åòîâîäñòâîòî, ôîðìàòà è ñúäúðæàíèåòî
íà ôèíàíñîâèòå îò÷åòè, ñïðàâêèòå, äîêëàäèòå è ïðèëîæåíèÿòà íà çàñòðàõîâàòåëèòå è íà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà 9
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 31 îò 2 àâãóñò 2006 Ã. çà óñëîâèÿòà è ðåäà çà ïðîâåæäàíå íà èçïèò è çà ïðèçíàâàíå
íà ïðàâîñïîñîáíîñò íà îòãîâîðåí àêòþåð, çà ïðèçíàâàíå íà ïðàâîñïîñîáíîñò, ïðèäîáèòà
èçâúí Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êàêòî è çà ôîðìàòà íà àêòþåðñêàòà çàâåðêà, ôîðìàòà è ñúäúðæàíèåòî
íà àêòþåðñêèÿ äîêëàä è íà ñïðàâêèòå ïî Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî è Çàêîíà çà çäðàâíîòî
îñèãóðÿâàíå, êîèòî îòãîâîðíèÿò àêòþåð çàâåðÿâà  9
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 32 îò 13 ñåïòåìâðè 2006 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì îðãàíèçàöèÿòà è äåéíîñòòà íà
ñëóæáàòà çà  âúòðåøåí êîíòðîë íà çàñòðàõîâàòåëÿ è íà ëèöàòà, âêëþ÷åíè â çàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà 10
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 33 îò 19 ñåïòåìâðè 2006 ã. çà èíäèâèäóàëíèòå çàÿâëåíèÿ çà ó÷àñòèå âúâ ôîíä
çà äîïúëíèòåëíî çàäúëæèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå 10
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 34 îò 4 îêòîìâðè 2006 ã. çà óñëîâèÿòà çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè çà íàìàëÿâàíå
íà èíâåñòèöèîííèÿ ðèñê, ñâúðçàí ñ àêòèâèòå íà ôîíä çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
è çà èçèñêâàíèÿòà è îãðàíè÷åíèÿòà êúì òåçè ñäåëêè 10
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 35 îò 17 îêòîìâðè 2006 ã. çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñòòà
íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè  12
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 36 îò 15 íîåìâðè 2006 ã. çà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè êúì ôîíä çà äîïúëíèòåëíî
äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè 11
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ 37 îò 29 íîåìâðè 2006 ã. çà ïðèçíàâàíåòî íà ïðèåòèòå ïàçàðíè ïðàêòèêè  12
ÍÀÐÅÄÁÀ ¹ ²Â-991 îò 3 þëè 2006 Ã. çà ôîðìèòå è íà÷èíà íà îáìåí íà èíôîðìàöèÿ è
âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó èíôîðìàöèîííèÿ öåíòúð ïî çàäúëæèòåëíèòå çàñòðàõîâêè „Ãðàæäàíñêà
îòãîâîðíîñò“ íà àâòîìîáèëèñòèòå è „Çëîïîëóêà“ íà ïúòíèöèòå, Ìèíèñòåðñòâîòî íà âúòðåøíèòå
ðàáîòè è Ìèíèñòåðñòâîòî íà òðàíñïîðòà 7
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà  ¹ 8 îò 2003 ã. çà Öåíòðàëíèÿ äåïîçèòàð
íà öåííè êíèæà 11
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 10 îò 2003 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì ñúñòàâà
è ñòðóêòóðàòà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (êàïèòàëîâàòà áàçà) íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî
è êúì ìèíèìàëíèòå ëèêâèäíè ñðåäñòâà íà äðóæåñòâîòî è íà óïðàâëÿâàíèòå îò íåãî ôîíäîâå çà
äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå  12
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 11 îò 2003 ã. çà ëèöåíçèòå çà èçâúðøâàíå
íà äåéíîñò êàòî ôîíäîâà áîðñà, îðãàíèçàòîð íà íåîôèöèàëåí ïàçàð íà öåííè êíèæà,
èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê, èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî, óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî è äðóæåñòâî
ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë  12
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 13 îò 2003 ã. çà òúðãîâî ïðåäëàãàíå
çà çàêóïóâàíå è çàìÿíà íà àêöèè  12
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ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 15 îò 2004 ã. çà âîäåíåòî è ñúõðàíÿâàíåòî
íà ðåãèñòðèòå îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð è çà ïîäëåæàùèòå íà âïèñâàíå îáñòîÿòåëñòâà  2
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 15 îò 2004 ã. çà âîäåíåòî è ñúõðàíÿâàíåòî
íà ðåãèñòðèòå îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð è çà ïîäëåæàùèòå íà âïèñâàíå îáñòîÿòåëñòâà 6
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 2 îò 2003 ã. çà ïðîñïåêòèòå ïðè ïóáëè÷íîòî
ïðåäëàãàíå  íà öåííè êíèæà è çà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ îò ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è
äðóãèòå åìèòåíòè íà öåííè êíèæà 2
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 2 îò 2003 ã. çà ïðîñïåêòèòå ïðè ïóáëè÷íî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è çà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ îò ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà
è äðóãèòå åìèòåíòè íà öåííè êíèæà  12
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 21 îò 2005 ã. çà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà è
ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò íà çàñòðàõîâàòåëèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà 3
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 25 îò 22 ìàðò 2006 ã. çà èçèñêâàíèÿòà êúì
äåéíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà è äîãîâîðíèòå ôîíäîâå  12
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 6 îò 2003 ã. çà êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò
è ëèêâèäíîñòòà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè 2
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 9 îò 2003 ã. çà íà÷èíà è ðåäà çà îöåíêà
íà àêòèâèòå è ïàñèâèòå íà ôîíäîâåòå çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå è íà ïåíñèîííî
îñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî, íà ñòîéíîñòòà íà íåòíèòå àêòèâè íà ôîíäà, çà èç÷èñëÿâàíå è
îáÿâÿâàíå íà ñòîéíîñòòà íà åäèí äÿë è çà èçèñêâàíèÿòà êúì âîäåíåòî íà èíäèâèäóàëíèòå ïàðòèäè  4
ÍÀÐÅÄÁÀ çà èçìåíåíèå íà Íàðåäáà ¹ 3 îò 2003 ã. çà ðåäà è íà÷èíà çà ïðîìÿíà íà ó÷àñòèå è çà
ïðåõâúðëÿíå íà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà íà îñèãóðåíî ëèöå îò åäèí ôîíä çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå â äðóã ñúîòâåòåí ôîíä, óïðàâëÿâàí îò äðóãî ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî  1
ÎÁÐÀÇÅÖ ÍÀ ÇÀßÂËÅÍÈÅ çà äîïóñêàíå äî èçïèò çà ïðèçíàâàíå íà ïðàâîñïîñîáíîñò
íà îòãîâîðåí àêòþåð  11
ÎÁÐÀÇÅÖ ÍÀ ÇÀßÂËÅÍÈÅ çà äîïóñêàíå äî èçïèò çà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ íà çàñòðàõîâà-
òåëåí áðîêåð - åäíîëè÷åí òúðãîâåö, è íà ëèöàòà ïî ÷ë. 157, àë. 2 è 3 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî  5
ÎÁÐÀÇÅÖ ÍÀ ÇÀßÂËÅÍÈÅ çà ïðèçíàâàíå íà ïðàâîñïîñîáíîñò íà îòãîâîðåí àêòþåð  11
ÎÁÐÀÇÅÖ ÍÀ ÇÀßÂËÅÍÈÅ çà ó÷àñòèå â ïðîôåñèîíàëåí ïåíñèîíåí ôîíä (ïðèëîæåíèå ¹ 2
êúì ðåøåíèå íà ÊÔÍ ¹ 343-Ç îò 17.05.2006 ã.)  6
ÎÁÐÀÇÅÖ ÍÀ ÇÀßÂËÅÍÈÅ çà ó÷àñòèå â óíèâåðñàëåí ïåíñèîíåí ôîíä (ïðèëîæåíèå ¹ 1
êúì ðåøåíèå íà ÊÔÍ ¹ 343-Ç îò 17.05.2006 ã.)  6
ÎÑÍÎÂÍÈ ÐÅÇÓËÒÀÒÈ îò äåéíîñòòà ïî äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
çà ïúðâîòî ïîëóãîäèå íà 2006 ã.  8
ÏÅÒÊÎÂ, ÁÈÑÅÐ.  Íàäçîð âúðõó ïðåçãðàíè÷íàòà äåéíîñò íà èíñòèòóöèèòå çà ïðîôåñèîíàëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå: ïðàâà è çàäúëæåíèÿ íà ÊÔÍ â íàäçîðíèÿ ïðîöåñ  6
ÏÐÀÂÈËÍÈÊ çà óñòðîéñòâîòî è äåéíîñòòà íà Ãàðàíöèîííèÿ ôîíä  9
ÏÐÀÊÒÈÊÀ âúâ âðúçêà ñ âúçìîæíîñòòà çà ñúâìåñòÿâàíåòî íà ôóíêöèè îò åäíî ëèöå  10
ÏÐÀÊÒÈÊÀ îòíîñíî òúðãîâèÿòà ñ äåðèâàòè âúðõó ñòîêè îò èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè  5
ÏÐÀÊÒÈÊÀ ïî ïðèëàãàíå íà ÷ë. 100ç, àë. 1 ÇÏÏÖÊ âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 176, àë. 1, ò. 8 ÊÑÎ  6
ÏÐÀÊÒÈÊÀ ïî ïðèëàãàíå íà ÷ë. 123â, àë. 1 âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 176, àë. 1, ò. 9 ÊÑÎ  5
ÐÅÄ ÇÀ ÏÐÎÂÅÆÄÀÍÅ ÍÀ ÈÇÏÈÒ çà ïðèçíàâàíå íà ïðàâîñïîñîáíîñò íà îòãîâîðåí àêòþåð 11
ÐÅÄ ÇÀ ÏÐÎÂÅÆÄÀÍÅ ÍÀ ÈÇÏÈÒ çà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð -
åäíîëè÷åí òúðãîâåö, è íà ëèöàòà ïî ÷ë. 157, àë. 2 è 3 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî íà 24 þíè 2006 ã. 5
ÐÅÄ ÇÀ ÏÐÎÂÅÆÄÀÍÅ ÍÀ ÈÇÏÈÒ çà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð -
åäíîëè÷åí òúðãîâåö, è íà ëèöàòà ïî ÷ë. 157, àë. 2 è 3 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî íà 9 äåêåìâðè 2006 ã. 10
ÐÅÄ ÇÀ ÏÐÎÂÅÆÄÀÍÅ ÍÀ ÈÇÏÈÒÈ çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî áðîêåð èëè èíâåñòèöèîíåí êîíñóëòàíò ïðåç 2006 ã.  2
ÐÅÄ ÇÀ ÏÐÎÂÅÆÄÀÍÅ ÍÀ ÈÇÏÈÒÈÒÅ çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî áðîêåð, ñúîòâåòíî êàòî èíâåñòèöèîíåí êîíñóëòàíò, íà 17 è 18 ôåâðóàðè 2007 ã. 10
ÒÅÌÀÒÈ×ÅÍ ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèòà çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî áðîêåð 2
ÒÅÌÀÒÈ×ÅÍ ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèòà çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî èíâåñòèöèîíåí êîíñóëòàíò  2
ÒÅÌÀÒÈ×ÅÍ ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèòà çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî áðîêåð 10
ÒÅÌÀÒÈ×ÅÍ ÊÎÍÑÏÅÊÒ çà èçïèòà çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî èíâåñòèöèîíåí êîíñóëòàíò  10
ÓÊÀÇÀÍÈß ïî ïðèëàãàíå íà Íàðåäáà ¹ 23 îò 2006 ã. çà óñëîâèÿòà è ðåäà çà îöåíêà íà êëèåíòñêèòå àêòèâè  3
ßÇÀÄÆÈÅÂÀ, ËÞÁÎÌÈÐÀ. Ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèÿò ìîäåë â Áúëãàðèÿ  2




