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ÏÐÀÂÍÀ ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ
È ÑÏÅÖÈÔÈÊÀ ÍÀ ÄÐÓÆÅÑÒÂÀÒÀ

ÑÚÑ ÑÏÅÖÈÀËÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÖÅË

Ïî ñâîÿòà ñúùíîñò äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë (ÄÑÈÖ),
óðåäåíè ñ íîâèÿ Çàêîí çà äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë
(ÇÄÑÈÖ) (ÄÂ, áð. 46 îò 2003 ã.), ñà âèä ñõåìè çà êîëåêòèâíî èíâåñòèðàíå

â íåäâèæèìè èìîòè èëè âçåìàíèÿ, êîèòî íàáèðàò ïàðè÷íè ñðåäñòâà ÷ðåç èçäàâàíå íà
öåííè êíèæà. Äîêîëêîòî ïðàâíîîðãàíèçàöèîííàòà èì ôîðìà å íà àêöèîíåðíè äðóæåñòâà,
è ÄÑÈÖ, ïî ñèëàòà íà çàêîíà, ñà çàäúëæåíè äà óâåëè÷àò êàïèòàëà ñè ñúñ ñúùèÿ êëàñ
àêöèè, êàòî çàïèñàíèòå íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå, êîåòî ñòàâà ÷ðåç ïóáëè÷íà åìèñèÿ
ïðàâà (÷ë. 5, àë. 3 è ÷ë. 13 ÇÄÑÈÖ), ñïðÿìî òåçè äðóæåñòâà ùå ñå ïðèëàãà ðåæèìúò
íà ïóáëè÷íè äðóæåñòâà ïî ãëàâà VIII îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè
êíèæà (ÇÏÏÖÊ). Ìàêàð â ÇÄÑÈÖ äà èìà ìíîæåñòâî çàåìêè îò ðàçïîðåäáèòå â ãëàâè
îò XIII äî XVII íà äÿë IV îò ÇÏÏÖÊ, ñïðÿìî ÄÑÈÖ íå ñå ïðèëàãà ðåæèìúò ïî äÿë
IV îò ÇÏÏÖÊ, îòíàñÿù ñå äî èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà (ÈÄ), ïîðàäè êîåòî îñíîâíà
õàðàêòåðèñòèêà íà ÄÑÈÖ îò ãëåäíà òî÷êà íà çàêîíîäàòåëñòâîòî îòíîñíî ïóáëè÷íîòî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà ùå áúäå íà åìèòåíòè è ïóáëè÷íè äðóæåñòâà. Êúì
íàñòîÿùèÿ ìîìåíò òå ùå áúäàò âïèñâàíè åäèíñòâåíî â ðåãèñòúðà çà ïóáëè÷íèòå
äðóæåñòâà è äðóãè åìèòåíòè íà öåííè êíèæà ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 3 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà
çà ôèíàíñîâ íàäçîð (ÇÊÔÍ), äîêîëêîòî ðåãèñòúðúò çà ÈÄ ïî ÷ë. 30, àë. 1, ò. 4 ÇÊÔÍ
â ñòðóêòóðíî îòíîøåíèå íå ìîæå äà áúäå ïðèñïîñîáåí äà îòðàçè ñïåöèôèêàòà íà ÄÑÈÖ.

Ðàçáèðà ñå, ìîãàò äà ñå òúðñÿò ìíîãî ïàðàëåëè è ñà íàëèöå ðåäèöà àðãóìåíòè â
ïîëçà íà ðàçáèðàíåòî, ÷å ÄÑÈÖ ñà êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè, ñõîäíè íà
èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà. Â ðàçâèòèòå â êàïèòàëîâî îòíîøåíèå äúðæàâè îáèêíîâåíî
íàèìåíîâàíèåòî íà òîçè òèï äðóæåñòâà îòðàçÿâà òîâà ñõîäñòâî - òå îáèêíîâåíî ñå

ÅÂÃÅÍÈÉ ÆÈØÅÂ,  ä-ð ïî ïðàâî
äèðåêòîð „Èíâåñòèöèîííè
è óïðàâëÿâàùè äðóæåñòâà“
â Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð
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îáîçíà÷àâàò êàòî èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå, èíâåñòèðàùè â íåäâèæèìîñòè (â ÑÀÙ - èíâåñòèöèîííè
òðúñòîâå, èíâåñòèðàùè â íåäâèæèìè èìîòè, ò. íàð. Real Estate Investment Trusts, èëè REITs). Â ÇÄÑÈÖ
ñà íàëèöå ïðåêè çàåìêè îò óðåäáàòà íà ÈÄ ïî äÿë IV îò ÇÏÏÖÊ (íàïðèìåð ÷ë. 9, 11, 13, 16, 21, àë. 1
ÇÄÑÈÖ). ÄÑÈÖ, ñúùî êàòî ÈÄ, ïîäëåæàò íà ëèöåíçèîíåí ðåæèì (çà ðàçëèêà îò îáèêíîâåíèòå ïóáëè÷íè
äðóæåñòâà). Ñðåäñòâàòà èì ñå ñúõðàíÿâàò â áàíêè äåïîçèòàðè (÷ë. 9, àë. 4 ÇÄÑÈÖ äîðè ïðÿêî ïðåïðàùà
êúì ÷ë. 173 ÇÏÏÖÊ, óðåæäàù îòíîøåíèÿòà ìåæäó ÈÄ è íåãîâàòà áàíêà äåïîçèòàð), à îòíîøåíèÿòà èì
ñ îáñëóæâàùèòå ãè äðóæåñòâà íàïîäîáÿâàò íà îòíîøåíèÿòà, âúçíèêâàùè ìåæäó ÈÄ è íåãîâîòî
óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî (ÓÄ). ÄÑÈÖ ùå ìîãàò äà ôîðìèðàò è ñúîòâåòíî ñòðóêòóðèðàíè ïîðòôåéëè îò
öåííè êíèæà, ìàêàð è ñ ïî-îãðàíè÷åí ñúñòàâ è  äèâåðñèôèêàöèÿ. êîåòî áè ìîãëî äà ïîñëóæè êàòî
îñíîâàíèå òå äà áúäàò îïðåäåëåíè êàòî èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè ïî ñìèñúëà íà § 1, ò. 1, áóêâà „â“
îò Äîïúëíèòåëíèòå ðàçïîðåäáè íà ÇÏÏÖÊ. Ïðè ñúùåñòâóâàùîòî çàêîíîäàòåëíî ðåøåíèå â ÇÏÏÖÊ
(÷ë. 202, àë. 1, èçðå÷åíèå 2 âúâ âðúçêà ñ §1, ò. 1, áóêâà „â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ) òîâà ïðåäïîñòàâÿ
âúçìîæíîñòòà ÄÑÈÖ äà ïðåäîñòàâÿò ïîðòôåéëà ñè îò öåííè êíèæà çà óïðàâëåíèå îò ñòðàíà íà
óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî. Ñàìàòà ëåãàëíà äåôèíèöèÿ íà ÄÑÈÖ ïî ÷ë. 3, àë. 1 ÇÄÑÈÖ å êîíñòðóèðàíà ïî
ïîäîáèå íà ÷ë. 164, àë. 1 ÇÏÏÖÊ, êàòî îñíîâíàòà ðàçëèêà å ñàìî â îáåêòèòå íà èíâåñòèðàíå -
öåííè êíèæà ïðè ÈÄ, íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ ïðè ÄÑÈÖ.

Ïðè òàêîâà ñõîäñòâî íà ïðàâíèòå ðåæèìè åñòåñòâåíî áè áèëî äà ñå ïîñòàâè âúïðîñúò, äàëè å áèëî
âúçìîæíî äÿë IV îò ÇÏÏÖÊ äà áúäå ñúîòâåòíî èçìåíåí è äîïúëíåí, çà äà ïðèñïîñîáè óðåäáàòà,
ïðèëîæèìà êúì ÈÄ, êúì òàçè, êîÿòî ñå ïðèëàãà çà ÄÑÈÖ.

Â ÇÏÏÖÊ ïî ïðèíöèï å óðåäåíà âúçìîæíîñòòà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà îò çàòâîðåí òèï äà
èíâåñòèðàò â íåäâèæèìè èìîòè (÷ë. 201, àë. 1 âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 195, àë. 1, ò. 5). Òåçè èíâåñòèöèè
îáà÷å ñà îãðàíè÷åíè ïî ñâîåòî ïðåäíàçíà÷åíèå è ðàçìåð. ÈÄ îò çàòâîðåí òèï ìîæå äà èíâåñòèðà â
íåäâèæèìè èìîòè, äîêîëêîòî ñúùèòå ñà íåîáõîäèìè çà ïðÿêîòî èçâúðøâàíå íà äåéíîñòòà íà äðóæåñòâîòî
è ðàçìåðúò íà òîçè òèï èíâåñòèöèè íå ìîæå äà íàäõâúðëÿ 5 íà ñòî îò àêòèâèòå ìó. Çà ÈÄ îò îòâîðåí òèï
íå å ïðåäâèäåíà ïîäîáíà âúçìîæíîñò, äîêîëêîòî çàêîíîäàòåëÿò å ïðåöåíèë, ÷å ïðåäâèä èçèñêâàíèÿòà çà
ôèíàíñîâà ñòàáèëíîñò íà òîçè òèï äðóæåñòâà òåõíèÿò ïîðòôåéë òðÿáâà äà áúäå ìàêñèìàëíî ëèêâèäåí.
Â åâðîïåéñêèòå ðåãóëàöèè îòíîñíî êîëåêòèâíèòå ñõåìè çà èíâåñòèðàíå â ïðåõâúðëÿåìè öåííè êíèæà
(Äèðåêòèâà 85/611/ÅÅÑ, èçìåíåíà è äîïúëíåíà ñ Äèðåêòèâà 88/220/ÅÅÑ, Äèðåêòèâà 95/26/ÅÑ, Äèðåêòèâà
2000/64/ÅÑ, Äèðåêòèâà 2001/107/ÅÑ è Äèðåêòèâà 2001/108/ÅÑ) å ïðåäâèäåíà âúçìîæíîñò òîçè òèï
èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè (àíàëîã íà êîèòî ñúãëàñíî áúëãàðñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî ñà ÈÄ îò îòâîðåí
òèï) äà èíâåñòèðàò â íåäâèæèìè èìîòè, íî ñàìî äîêîëêîòî ñà íåîáõîäèìè çà ïðÿêîòî îñúùåñòâÿâàíå íà
òÿõíàòà äåéíîñò. Â òîçè ñìèñúë áúëãàðñêèÿò çàêîíîäàòåë å âúâåë ðåæèì, êîéòî å ïî-îãðàíè÷èòåëåí â
ñðàâíåíèå ñ ðàçïîðåäáèòå íà Äèðåêòèâà 85/611/ÅÅÑ, íî ñàìàòà Äèðåêòèâà äîïóñêà äúðæàâèòå ÷ëåíêè
äà âúâåæäàò ïî-ðåñòðèêòèâåí íàöèîíàëåí ðåæèì ïðè ðåãóëèðàíåòî íà êîëåêòèâíèòå ñõåìè çà èíâåñòèðàíå
â öåííè êíèæà îò îòâîðåí òèï.

Ñëåäîâàòåëíî ñúãëàñíî áúëãàðñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî âúçìîæíîñòòà ÈÄ äà èíâåñòèðàò â íåäâèæèìè
èìîòè å ìàêñèìàëíî îãðàíè÷åíà. Ïîðàäè òàçè ïðè÷èíà è ñïåöèôè÷íèÿò ïðåäìåò íà äåéíîñò íà ÈÄ,
óðåäåí â ÷ë. 164, àë. 1 ÇÏÏÖÊ,  ïðåäîïðåäåëÿùè ñúùíîñòòà èì íà èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè,  êîèòî
èíâåñòèðàò èçêëþ÷èòåëíî â öåííè êíèæà è ïàðè÷íè èíñòðóìåíòè, ðåæèìúò íà ÈÄ ñúãëàñíî ÇÏÏÖÊ íå
å ïðÿêî ïðèëîæèì è ïîäõîäÿù çà ðåãóëèðàíåòî íà èíâåñòèöèîííèòå ôîíäîâå, èíâåñòèðàùè â íåäâèæèìîñòè,
êîèòî â íàøåòî çàêîíîäàòåëñòâî ñà ïîëó÷èëè íàèìåíîâàíèåòî ÄÑÈÖ. Áúëãàðñêèÿò çàêîíîäàòåë å
èçïîëçâàë äÿë IV ÇÏÏÖÊ êàòî ÷àñòè÷åí ìîäåë ïðè ðàçðàáîòâàíåòî íà ñïåöèàëåí  çàêîí çà òîçè òèï
êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè. Òàêúâ ïîäõîä áå èçïîëçâàí â ìèíàëîòî ïðè ðàçðàáîòâàíåòî íà
ðåãóëàöèèòå, ïðèëîæèìè êúì ïðèâàòèçàöèîííèòå ôîíäîâå (ÏÔ). Ìàêàð òå äà ïðåäñòàâëÿâàõà îñîáåí
âèä èíâåñòèöèîííè äðóæåñòâà, çàêîíîäàòåëÿò ïðåöåíè, ÷å òÿõíàòà ñïåöèôèêà èçèñêâà ïðèåìàíåòî íà
îòäåëåí çàêîí, êàòî áå èçïîëçâàíà òåõíèêàòà íà ïðåïðàùàíå êúì òåêñòîâåòå íà ÇÖÊÔÁÈÄ (îòì.),
ðåãëàìåíòèðàùè ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà àêöèèòå íà ÏÔ è êîíòðîëà âúðõó äåéíîñòòà èì. Ïîäõîäúò
ÄÑÈÖ äà áúäàò óðåäåíè â ñïåöèàëåí çàêîí îòðàçÿâà ñïåöèôèêàòà íà òîçè òèï äðóæåñòâà, êîèòî
ôîðìèðàò ìíîãî ïî-íèñêîëèêâèäåí ïîðòôåéë îò àêòèâè, ñ îãðàíè÷åíà èëè ïî÷òè íåñúùåñòâóâàùà
âúçìîæíîñò çà îáðàòíî èçêóïóâàíå íà àêöèèòå èì ïðåäâèä òàçè íèñêà ëèêâèäíîñò è êîèòî ïðèòåæàâàò
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ðåäèöà äîïúëíèòåëíè âúçìîæíîñòè çà ôèíàíñèðàíå íà äåéíîñòòà ñè èçâúí ïóáëè÷íîòî íàáèðàíå íà
ïàðè÷íè ñðåäñòâà ÷ðåç åìèñèè îò àêöèè. Ñúùåñòâåíî îòêëîíåíèå îò ñúùåñòâóâàùàòà çàêîíîäàòåëíà
ïðàêòèêà, ïðèëîæèìà êúì ïîâå÷åòî èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè, êîèòî ñà íà ëèöåíçèîíåí ðåæèì, å
óðåäáàòà, çàëåãíàëà â ÷ë. 5, àë. 1 è 4 è ÷ë. 11, àë. 1 ÇÄÑÈÖ, êîÿòî äåðîãèðà îáùàòà ðàçïîðåäáà íà ÷ë.
174, àë. 3 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí (ÒÇ) - ÄÑÈÖ ïúðâî ñå âïèñâàò â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð è åäâà ñëåä òîâà
ïîäàâàò çàÿâëåíèå çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ
íàäçîð. Ñïåöèôè÷íè è ïðèëîæèìè ñàìî çà òîçè òèï èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè ñà è èçèñêâàíèÿòà çà
ïðåäâàðèòåëíà îöåíêà íà íåäâèæèìèòå èìîòè è âçåìàíèÿ, îáåêò íà ïðèäîáèâíè ñäåëêè, êàêòî è
èçèñêâàíèÿòà îòíîñíî îöåíèòåëèòå ïî ÷ë. 19 ÇÄÑÈÖ, êîèòî äîïúëâàò ñèñòåìàòà îò ìåðêè çà èçáÿãâàíå
íà êîíôëèêòè íà èíòåðåñè, ïîñëåäîâàòåëíî âúâåæäàíè â íîâîòî íè çàêîíîäàòåëñòâî, ðåãóëèðàùî
íàáèðàíåòî íà ïàðè÷íè ñðåäñòâà îò øèðîêàòà ïóáëèêà è òÿõíîòî óïðàâëåíèå. Ïðèåìàíåòî íà ÷ë. 10
ÇÄÑÈÖ å ïðåöåäåíò â çàêîíîäàòåëñòâîòî îò îñîáåíà âàæíîñò. Òàçè ðàçïîðåäáà ñúçäàâà ìîäåðåí
ïðèëîæèì ìîäåë çà ðåãóëèðàíåòî íà âñè÷êè ëèöåíçèðàíè êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè (ïðè
äîïóñòèìî âàðèðàíå íà ïðîöåíòà íà ïå÷àëáàòà, ïîäëåæàù íà ðàçïðåäåëåíèå ìåæäó àêöèîíåðèòå êàòî
äèâèäåíò), äîêîëêîòî å åôåêòèâíî ñðåäñòâî çà ïðåäîòâðàòÿâàíå ñúçäàâàíåòî íà äàíú÷íè óáåæèùà è ñå
ÿâÿâà åäíà îò íàé-âàæíèòå ïðåäïîñòàâêè çà âúâåæäàíå íà ðåæèì íà äàíú÷íà ïðîçðà÷íîñò ñïðÿìî òåçè
ñõåìè, ñ êîåòî ìîæå äà áúäå èçáåãíàòî äâîéíîòî äàíú÷íî îáëàãàíå íà ïå÷àëáàòà èì. Ñúùåâðåìåííî
ñïåöèôèêàòà íà ÄÑÈÖ íå ïðåäîïðåäåëÿ èçêëþ÷èòåëåí õàðàêòåð íà òÿõíàòà ðåãëàìåíòàöèÿ.
Çàêîíîäàòåëÿò å èçïîëçâàë òåõíèêàòà íà ïðåïðàùàíå êúì ÇÏÏÖÊ â ÷àñòòà ìó îòíîñíî óñëîâèÿòà è
ðåäà çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è ðåæèìà íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà (ñ èçâåñòíè îòêëîíåíèÿ
îò ðåäà çà óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà - ïðè ïúðâîíà÷àëíîòî ìó óâåëè÷àâàíå), è ïî-ñïåöèàëíî êúì
ðàçïîðåäáèòå îò ÇÏÏÖÊ, ðåãëàìåíòèðàùè ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ, çàùèòàòà íà ìèíîðèòàðíèòå
àêöèîíåðè è ïðàâèëàòà çà èçáÿãâàíå íà êîíôëèêòè íà èíòåðåñè, ñ êîåòî å îñèãóðåíà àäåêâàòíà çàêðèëà
íà èíâåñòèòîðèòå â ÄÑÈÖ.

Âúçìîæåí ëè å áèë äðóã ïîäõîä çà ðåøàâàíå íà ïðîáëåìà çà ðåãóëèðàíåòî íà ÄÑÈÖ? Ñúùåñòâóâà
ïðèìåðúò íà àìåðèêàíñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî, êúäåòî çà èíâåñòèöèîííèòå òðúñòîâå, èíâåñòèðàùè â
íåäâèæèìè èìîòè (REITs, âïðî÷åì äóìàòà ñå ïðîèçíàñÿ êàòî reets), ñå ïðèëàãà îáùèÿò ðåæèì çà
åìèòåíòèòå íà öåííè êíèæà (Securities Act of 1933 & Securities and Exchange Act of 1934). Îñíîâíèòå
èçèñêâàíèÿ çà îïðåäåëÿíåòî íà åäíî ëèöå êàòî REIT, ñúîòâåòíèòå èíâåñòèöèîííè îãðàíè÷åíèÿ è
äèâåðñèôèêàöèÿ íà ïîðòôåéëà è ïîëèòèêàòà íà ðàçïðåäåëåíèå íà äèâèäåíòèòå ñå ñúäúðæàò â äàíú÷íîòî
çàêîíîäàòåëñòâî1. Òîçè ïîäõîä èìà ñâîèòå ïðåäèìñòâà, íî òîé ñå îñíîâàâà íà èñòîðè÷åñêàòà òðàäèöèÿ
â ÑÀÙ, êîÿòî å íàñî÷åíà êúì èç÷åðïàòåëíî è äåòàéëíî óðåæäàíå íà äàíú÷íèÿ ðåæèì íà âñÿêà îòäåëíà
êàòåãîðèÿ äàíú÷íî çàäúëæåíè ëèöà è îñîáåíî íà êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè2. Â Áúëãàðèÿ
óñúâúðøåíñòâàíåòî íà äàíú÷íîòî çàêîíîäàòåëñòâî íåìèíóåìî ùå äîâåäå äî íåîáõîäèìîñò îò äåòàéëíî
óðåãóëèðàíå íà óñëîâèÿòà è êðèòåðèèòå, ïðè íàëè÷èåòî íà êîèòî ëèöåíçèðàíèòå êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè
ñõåìè îò òèïà íà ÈÄ è ÄÑÈÖ ùå áúäàò îñâîáîæäàâàíè îò äàíúê ïå÷àëáà. Ìîæå äà ñå ïðåäïîëîæè, ÷å
â îñíîâàòà íà äàíú÷íîòî ðåãëàìåíòèðàíå íà òåçè ñóáåêòè ùå áúäàò èçòî÷íèöèòå íà äîõîäè,
äèâåðñèôèêàöèÿòà íà àêòèâèòå è ïîëèòèêàòà íà ðàçïðåäåëåíèå íà äèâèäåíòè (äîêîëêîòî íå å èçðè÷íî
óðåäåíà â ñïåöèàëåí çàêîí). Ïî òîçè íà÷èí äàíú÷íîòî çàêîíîäàòåëñòâî àêòèâíî ùå âëèÿå âúðõó
ñúçäàâàíåòî è ôóíêöèîíèðàíåòî íà êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè.

1 V. 26 USC Title 26 - Internal Revenue Code. Chapter I - Normal Taxes & Surtaxes. Subchapter M - Regulated
Investment Companies & Real Estate Investment Trusts. Part II - REITs. Sec. 856. Definition of real estate
investment trust. At:  http://uscode.house.gov/DOWNLOAD/26C1.DOC.

 2 Â äàíú÷íîòî çàêîíîäàòåëñòâî íà ÑÀÙ å âúâåäåí òåðìèíúò „ðåãóëèðàíî èíâåñòèöèîííî äðóæåñòâî“,
áàçèðàí íà ñïåöèàëíèòå èçèñêâàíèÿ, ïðèëîæèìè ñïðÿìî ðåãèñòðèðàíèòå ÈÄ çà öåëèòå íà äàíú÷íîòî îáëàãàíå
(ïîäîáíè íà òàçè, îòíàñÿùè ñå äî REITs), íåçàâèñèìî ÷å èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà ñà  ñâðúõðåãóëèðàíè
ñóáåêòè - äåéíîñòòà èì ñå ðåãóëèðà â ñïåöèàëíèÿ Çàêîí çà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà îò 1940 ã.  è ìíîæåñòâî
äðóãè íîðìàòèâíè àêòîâå. Ïî-ïîäðîáíî çà äàíú÷íèÿ ðåæèì íà àìåðèêàíñêèòå ÈÄ â: Goodman, Amy L., Editor.
The Investment Company Regulation Deskbook. Aspen Law & Business, 1998 Supplement, p. 18-3 et seq.
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Ïðè èçðàáîòâàíåòî íà ÇÄÑÈÖ çàêîíîäàòåëÿò ñå å îïèðàë íà ñâåòîâíèÿ îïèò â ðåãóëèðàíåòî íà
ÄÑÈÖ, êàòî â íÿêîè ñëó÷àè ñå å îòêëîíÿâàë îò èçâåñòíèòå îáðàçöè â òàçè íàñîêà.

Ïðàâíîîðãàíèçàöèîííà ôîðìà
Êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè áèâàò îðãàíèçèðàíè îñíîâíî ïî òðè íà÷èíà:

Âèä èíâåñòèöèîííî Þðèäè÷åñêà ñòðóêòóðà -  Þðèäè÷åñêà ñòðóêòóðà -     Þðèäè÷åñêà ñòðóêòóðà -
äðóæåñòâî èëè ôîíä  àêöèîíåðíî äðóæåñòâî               òðúñò   ôîíä îò äîãîâîðåí òèï

ÈÄ îò çàòâîðåí òèï          Îáè÷àéíî            Íåîáè÷àéíî                          Âúçìîæíî
ÈÄ îò îòâîðåí òèï          Îáè÷àéíî             Îáè÷àéíî                   Îáè÷àéíî
Èíâåñòèöèîíåí ôîíä
îò èíòåðâàëåí òèï         Íåîáè÷àéíî            Íåîáè÷àéíî                   Âúçìîæíî
Èíâåñòèöèîíåí ôîíä,
èíâåñòèðàù â
íåäâèæèìîñòè
èëè âçåìàíèÿ           Îáè÷àéíî              Îáè÷àéíî                    Âúçìîæíî

Çàêîíîäàòåëÿò å èçáðàë òðàäèöèîííàòà ôîðìà çà îðãàíèçèðàíå íà êîëåêòèâíà ñõåìà çà èíâåñòèðàíå
â íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ. Ïðåäâèä ñðàâíèòåëíî äîáðå ðàçâèòàòà óðåäáà íà àêöèîíåðíèòå
äðóæåñòâà â ÒÇ è íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà â ÇÏÏÖÊ, ïðèîðèòåò â çàêîíîâîòî ðåãóëèðàíå íà ÄÑÈÖ å
áèë äàäåí íà àêöèîíåðíàòà ôîðìà. De lege ferenda ñëåäâà àëòåðíàòèâíî äà áúäå óðåäåíà âúçìîæíîñò
òå äà áúäàò îðãàíèçèðàíè êàòî ôîíäîâå îò äîãîâîðåí òèï èëè òðúñòîâå, óïðàâëÿâàíè îò óïðàâëÿâàùè
äðóæåñòâà, ðåñïåêòèâíî îáñëóæâàùè äðóæåñòâà. Òàçè âúçìîæíîñò íå òðÿáâà äà ñå âúçïðèåìà êàòî
îòäàëå÷åíà âúâ âðåìåòî ïåðñïåêòèâà. Â ãðàôèêà, ïðåäâèäåí â ðàìêèòå íà Íàöèîíàëíàòà ïðîãðàìà çà
ïðèåìàíå íà äîñòèæåíèÿòà íà ïðàâîòî íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç (NPAA) â îáëàñòòà íà êàïèòàëîâèòå ïàçàðè,
å çàëîæåíî âúâåæäàíåòî â ïðàâíàòà íè ñèñòåìà äî 2006 ã. íà äðóãèòå äâå îñíîâíè ïðàâíî-îðãàíèçàöèîííè
ôîðìè íà êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè - ôîíäîâå îò äîãîâîðåí òèï ñúãëàñíî ðàçïîðåäáèòå íà
îáëèãàöèîííîòî ïðàâî è èíâåñòèöèîííè òðúñòîâå ïî ïðàâîòî, óðåæäàùî èíñòèòóòà íà òðúñòîâåòå, èëè ò.
íàð. äîâåðèòåëíà ñîáñòâåíîñò. Òåçè ôîðìè áèõà ìîãëè äà ñå îêàæàò ïîäõîäÿùè çà ñòðóêòóðèðàíåòî íà
ÄÑÈÖ ïðåäâèä ïî-íèñêèòå àäìèíèñòðàòèâíè ðàçõîäè, ñâúðçàíè ñ äåéíîñòòà èì.

Âèäîâå äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë
Â ñâåòîâåí ìàùàá êîëåêòèâíèòå èíâåñòèöèîííè ñõåìè, èíâåñòèðàùè â íåäâèæèìîñòè, îáèêíîâåíî

ñå ðàçäåëÿò íà òðè îñíîâíè ðàçíîâèäíîñòè:
• èíâåñòèðàùè è ïðèòåæàâàùè íåäâèæèìà ñîáñòâåíîñò (Equity REITs). Äîõîäèòå èì ñå ôîðìèðàò

îò íàåìè è ïå÷àëáà ïðè ðåàëèçàöèÿ íà èìîòèòå, è
• èïîòåêàðíè (Mortgage REITs), êîèòî èíâåñòèðàò îñíîâíî â äúëãîâè èíñòðóìåíòè, îáåçïå÷åíè ñ

èïîòåêè, êàòî ìîãàò äà äàâàò çàåìè ñðåùó ðåàëíî îáåçïå÷åíèå íà ñîáñòâåíèöè íà íåäâèæèìè èìîòè.
Äîõîäèòå èì ñå ôîðìèðàò ãëàâíî îò ëèõâè;

•  õèáðèäíè (Hybrid REITs), êîèòî ñú÷åòàâàò èíâåñòèöèè è îò äâàòà ãîðåïîñî÷åíè òèïà3.
Ó íàñ çàêîíîäàòåëÿò å óðåäèë äâà âèäà ÄÑÈÖ â çàâèñèìîñò îò îáåêòèòå, â êîèòî èíâåñòèðàò ïðè

îñúùåñòâÿâàíåòî íà ïðåäìåòà èì íà äåéíîñò - íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ. Òå ñúîòâåòñòâàò
ïðèáëèçèòåëíî íà ðàçïðîñòðàíåíèòå â ÷óæäèòå ïðàâíè ñèñòåìè èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå, èíâåñòèðàùè â
íåäâèæèìè èìîòè, è èïîòåêàðíè èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå. ×ëåí 4, àë. 6 ÇÄÑÈÖ èçðè÷íî èçêëþ÷âà
âúçìîæíîñòòà ó íàñ äà áúäàò îðãàíèçèðàíè õèáðèäíè ôîíäîâå, êîèòî åäíîâðåìåííî ñåêþðèòèçèðàò, ò. å.
èíâåñòèðàò â íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ. Òîâà îãðàíè÷åíèå íàâÿðíî å ïðîäèêòóâàíî îò ñòðåìåæ äà
ñå äàäå òëàñúê íà ñúçäàâàíåòî íà ïî-òåñíîñïåöèàëèçèðàíè ïî ñâîÿ ïðåäìåò íà äåéíîñò ÄÑÈÖ,
ëåñíî èäåíòèôèöèðóåìè îò ñòðàíà íà èíâåñòèòîðèòå. Òî îáà÷å íå å ïðîâåäåíî ïîñëåäîâàòåëíî - ÷ë. 22,
àë. 2 ÇÄÑÈÖ äîïóñêà ÄÑÈÖ, èíâåñòèðàùî â íåäâèæèìè èìîòè, äà èíâåñòèðà äî 10 íà ñòî îò àêòèâèòå

3 At: http://www.reinet.com/reits101/types.html.
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ñè â èïîòå÷íè îáëèãàöèè, êîèòî ñà âèä âçåìàíå, ïðè òîâà îáåçïå÷åíî (ïî ïðèíöèï â ÇÄÑÈÖ íÿìà çàáðàíà
èëè ðåñòðèêöèè ïî îòíîøåíèå ïîêóïêàòà íà íåîáåçïå÷åíè âçåìàíèÿ). Â áúäåùå ìîæå äà ñå ïðèñòúïè
êúì óðåæäàíåòî íà õèáðèäíè ÄÑÈÖ, êàòî ñå âúâåäàò êîëè÷åñòâåíè è êà÷åñòâåíè îãðàíè÷åíèÿ è ïðîïîðöèè
ïðè èíâåñòèðàíåòî â èìóùåñòâåíè îáåêòè îò åäèí èëè äðóã âèä è ñå äàäå âúçìîæíîñò â óñòàâèòå è
ïðîñïåêòèòå ñè êîíêðåòíî äà îïðåäåëÿò ñòðóêòóðàòà è ñúñòàâà íà àêòèâèòå ñè â ñúîòâåòñòâèå ñúñ
çàêîíîâèòå îãðàíè÷åíèÿ.

Èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå
èëè þðèäè÷åñêè ëèöà ñúñ ñïåöèàëíî ïðåäíàçíà÷åíèå

Íàèìåíîâàíèåòî „äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë“, êàêòî è ëåãàëíèòå èçðàçè  „ÄÑÈÖ
çà ñåêþðèòèçèðàíå4 íà íåäâèæèìè èìîòè“ è „ÄÑÈÖ çà  ñåêþðèòèçèðàíå íà âçåìàíèÿ“ äî ãîëÿìà ñòåïåí
äàâàò îòãîâîð íà òîçè âúïðîñ. Ïî-ãîðå áÿõà èçÿñíåíè ñõîäñòâàòà è ðàçëè÷èÿòà ìåæäó ïðàâíèòå ðåæèìè
íà ÄÑÈÖ è ÈÄ. Ðàçëè÷èÿòà ìåæäó ÄÑÈÖ è ÈÄ îáà÷å íå áèâà äà áúäàò âúçïðèåìàíè êàòî ÷èñòî
íîìèíàëíè è çà òÿõ äà ñå ãîâîðè êàòî çà êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè, ðàçëè÷àâàùè ñå åäèíñòâåíî
ïî îáåêòèòå íà èíâåñòèöèè. Îñíîâíîòî ðàçëè÷èå ïðîèçòè÷à íå òîëêîâà è îò âúçìîæíîñòòà ÄÑÈÖ äà
áúäàò èçïîëçâàíè êàòî ñðåäñòâî çà ðåøàâàíå íà ïðîáëåìè ñ ëèêâèäíîñòòà íà íÿêîè èíñòèòóöèîíàëíè
èíâåñòèòîðè è êðóïíè êîðïîðàöèè èëè çà èçïúëíåíèå íà çàêîíîâè èçèñêâàíèÿ çà ïðåõâúðëÿíå íà íåäâèæèìè
èìîòè â îïðåäåëåí ñðîê - èíà÷å áè ìîãëî äà ëèïñâà èíòåðåñ îò ñòðàíà íà èíâåñòèòîðèòå äà ó÷ðåäÿâàò
òàêèâà äðóæåñòâà (ðåãóëàöèèòå îòíîñíî ÈÄ èçðè÷íî çàáðàíÿâàò èíâåñòèöèè â öåííè êíèæà íà ó÷ðåäèòåëè,
êîíòðîëèðàùè ëèöà è ñâúðçàíè ñ òÿõ ëèöà, ÷ëåíîâå íà óïðàâèòåëíèÿ èëè íà êîíòðîëíèÿ îðãàí íà ÈÄ è
ñâúðçàíè ñ òÿõ ëèöà è ïð.). Îïöèèòå îáà÷å ïî ÷ë. 21, àë. 2, ò. 1 è 2 ÇÄÑÈÖ çà èçäàâàíåòî íà îáëèãàöèè è
ïîëó÷àâàíåòî íà êðåäèòè îò ÄÑÈÖ è çà ôèíàíñèðàíå íà äåéíîñòòà èì èçâúí ñèñòåìàòà íà ïóáëè÷íîòî
íàáèðàíå íà ñðåäñòâà ÷ðåç åìèñèè àêöèè â íàé-ãîëÿìà ñòåïåí ïðîòèâîïîñòàâÿò ÄÑÈÖ è ÈÄ è îòäàëå÷àâàò
ÄÑÈÖ îò êëàñè÷åñêàòà ïðåäñòàâà çà èíâåñòèöèîííèòå ôîíäîâå êàòî ïóë îò àêòèâè, ôîðìèðàí îò âíîñêèòå
íà ðàâíîïîñòàâåíè ïîìåæäó ñè èíâåñòèòîðè. Âúçìîæíîñòòà çà èçäàâàíå íà îáëèãàöèè è ïîëó÷àâàíå
íà êðåäèòè ïðåäïîëàãà ñúçäàâàíåòî íà êëàñîâå îò ïðèâèëåãèðîâàíè êðåäèòîðè íà ÄÑÈÖ, êîèòî ùå èìàò
ïðèîðèòåò ïðåä àêöèîíåðèòå âúðõó àêòèâèòå íà äðóæåñòâîòî è ïðè ðàçïðåäåëåíèå íà íåãîâèòå ôèíàíñîâè
ðåçóëòàòè. Àêî áúäå îñèãóðåíî àäåêâàòíî èíôîðìèðàíå íà àêöèîíåðèòå îòíîñíî ñúùåñòâóâàùèòå ðèñêîâå
ïðè ïîäîáåí ðîä ôèíàíñèðàíå (çà êîåòî â åäíà èëè äðóãà ñòåïåí ùå å íåîáõîäèìî ðåøåíèå è íà ñàìèòå
àêöèîíåðè), ÄÑÈÖ ùå ìîãàò ëåãèòèìíî äà ñå âúçïîëçâàò îò äðóãè êàíàëè çà íàáèðàíå íà ñðåäñòâà
èçâúí ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà àêöèè. Íå áèâà îáà÷å äà ñå çàáðàâÿ, ÷å äâàòà îñíîâíè ôàêòîðà, êîèòî
âëèÿÿò â íàé-ãîëÿìà ñòåïåí âúðõó âçåìàíåòî íà èíâåñòèöèîííèòå ðåøåíèÿ, ñà ôèíàíñîâî-ñ÷åòîâîäíàòà
èíôîðìàöèÿ, ðàçêðèâàíà îò åìèòåíòèòå, è ðàâíîïîñòàâåíîñòòà íà àêöèîíåðèòå5.

ÑÏÅÖÈÔÈ×ÍÈ ÂÚÏÐÎÑÈ,
ÑÂÚÐÇÀÍÈ Ñ ÒÚËÊÓÂÀÍÅÒÎ È ÏÐÈËÀÃÀÍÅÒÎ ÍÀ ÎÒÄÅËÍÈ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÈ
ÎÒ ÇÀÊÎÍÀ ÇÀ ÄÐÓÆÅÑÒÂÀÒÀ ÑÚÑ ÑÏÅÖÈÀËÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÖÅË

×ëåí 5, àë. 1 ÇÄÑÈÖ ïîñòàíîâÿâà, ÷å ó÷ðåäèòåëèòå íà ÀÄÑÈÖ íå ìîãàò äà áúäàò ïîâå÷å îò
50 ëèöà - ñ òîâà ñå èçáÿãâà ó÷ðåäÿâàíå íà äðóæåñòâîòî ïðè óñëîâèÿòà íà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå
íà àêöèè, ò. å. ó÷ðåäÿâàíå ñ ïîäïèñêà. Ó÷ðåäÿâàíåòî íà ÀÄÑÈÖ ñå èçâúðøâà ïî ñèìóëòàííàòà

ñèñòåìà - íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå ñå çàïèñâàò âñè÷êè àêöèè îò êàïèòàëà è ñå èçâúðøâàò âñè÷êè
äåéñòâèÿ îò ôàêòè÷åñêèÿ ñúñòàâ (ÔÑ) íà ó÷ðåäÿâàíåòî ïî ÷ë. 163 ÒÇ:

4 Ëåãàëíèÿò òåðìèí „ñåêþðèòèçàöèÿ“ å èçïîëçâàí  äà îáîçíà÷è åäíà ïî-øèðîêà ïî îáõâàò äåéíîñò,
îñúùåñòâÿâàíà îò ÄÑÈÖ, êîÿòî íå ñå âìåñòâà â êëàñè÷åñêèòå îïðåäåëåíèÿ  íà ñåêþðèòèçàöèÿòà è ïîñëåäíàòà
êàòî ïîíÿòèå íà ïðàêòèêà ñå èçðàâíÿâà ïî ñìèñúë ñ èíâåñòèðàíåòî. Ñïåöèàëíîòî çíà÷åíèå íà òåðìèíà
„ñåêþðèòèçàöèÿ“ å òðàíñôîðìàöèÿòà íà ÷àñòíî òúðãóâàíè èíñòðóìåíòè, ò.å. òúðãîâñêè åôåêòè è âçåìàíèÿ, â
ïðåõâúðëÿåìè öåííè êíèæà. V. Brealy, Richard A. and Myers, Stewart C. Principles of Corporate Finance. 3rd

edition. McGraw-Hill Publishing Company, 1988, G10.
5 Palienko, B. International Financial Reporting Standards. From Accounting Directives to the Global Standards.

Presentation at the 2003 NIS/CEE Disclosure and Corporate Governance Training Program. Tallinn, Sept. 15-19,
2003, p. 5.
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• Âçåìàíå íà ðåøåíèå çà ó÷ðåäÿâàíå íà äðóæåñòâîòî;
• Ïðèåìàíå íà óñòàâà;
• Óñòàíîâÿâàíå ðàçìåðà íà ðàçõîäèòå ïî ó÷ðåäÿâàíåòî;
• Èçáîð íà ñúâåò íà äèðåêòîðèòå (ÑÄ) - ÷ë. 8, àë. 1 ÇÄÑÈÖ äîïóñêà ñàìî åäíîñòåïåííà ñèñòåìà

íà óïðàâëåíèå íà äðóæåñòâîòî.
Ñïåöèàëíèÿò ïî îòíîøåíèå íà ÒÇ ÇÄÑÈÖ èçèñêâà êàòî åëåìåíò îò ÔÑ íà ó÷ðåäÿâàíåòî äà áúäå è

âçåìàíåòî íà ðåøåíèå çà ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ñúñ ñúùèÿ êëàñ àêöèè îò
ìîìåíòà, â êîéòî íà ÄÑÈÖ áúäå èçäàäåí ëèöåíç. Òîâà óâåëè÷àâàíå íå ìîæå äà áúäå ïî-ìàëêî îò 30 íà
ñòî  îò êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî. Ïðè ïðîâåæäàíå íà ó÷ðåäèòåëíî ñúáðàíèå ðàçìåðúò íà óâåëè÷åíèåòî
òðÿáâà äà ñå êîíêðåòèçèðà. Çàêîíúò èçèñêâà òîâà óâåëè÷àâàíå äà ñòàíå ÷ðåç ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà
ïðàâà âúç îñíîâà íà ïîòâúðäåí îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ïðîñïåêò.

Ñúãëàñíî ÷ë. 5, àë. 2 ÇÄÑÈÖ ñå èçèñêâà íå ïî-ìàëêî îò 30 íà ñòî îò êàïèòàëà äà áúäå çàïèñàí îò
èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè. Â § 1, ò. 1, áóêâà „â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ ñå ñúäúðæà äåôèíèöèÿ çà
èíñòèòóöèîíàëåí èíâåñòèòîð - â íàé-îáùèÿ ñëó÷àé òîâà å äðóæåñòâî, ÷èéòî ïðåäìåò íà äåéíîñò èçèñêâà
ïðèäîáèâàíå, äúðæàíå è ïðåõâúðëÿíå íà öåííè êíèæà. Â çàêîíîâàòà ðàçïîðåäáà íåèç÷åðïàòåëíî ñà
èçáðîåíè îòäåëíè âèäîâå äðóæåñòâà, êîèòî ñå ÿâÿâàò èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè. Òîâà ñà áàíêè,
êîèòî íå äåéñòâàò êàòî èíâåñòèöèîííè ïîñðåäíèöè, ÈÄ, çàñòðàõîâàòåëíè äðóæåñòâà, ïåíñèîííè ôîíäîâå.
Îò ôîðìàëíî þðèäè÷åñêà ãëåäíà òî÷êà êúì êàòåãîðèÿòà èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè ìîãàò äà ñå
ïðè÷èñëÿò è õîëäèíãèòå ïî ðàçäåë II íà ãëàâà ÕVIII îò ÒÇ, äîêîëêîòî îñúùåñòâÿâàíåòî íà ïðåäìåòà èì
íà äåéíîñò ïî ÷ë. 278, àë. 1, ò.  1 è 2 ÒÇ („ïðèäîáèâàíå, óïðàâëåíèå, îöåíêà è ïðîäàæáà íà ó÷àñòèÿ â
áúëãàðñêè è ÷óæäåñòðàííè äðóæåñòâà“, ñúîòâåòíî „ïðèäîáèâàíå, óïðàâëåíèå è ïðîäàæáà íà îáëèãàöèè“)
å ñâúðçàíî ñ ïðèäîáèâàíåòî, äúðæàíåòî è ïðåõâúðëÿíå íà öåííè êíèæà, èçäàäåíè îò óïðàâëÿâàíèòå
äúùåðíè äðóæåñòâà, ñúîòâåòíî îò ïîñëåäíèòå èëè îò äðóãè åìèòåíòè.  Ëåãàëíàòà äåôèíèöèÿ ïî § 1, ò.
1, áóêâà „â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ ñå áàçèðà íà ïîíÿòèåòî „öåííà êíèãà“ ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 2, àë. 1 ÇÏÏÖÊ,
ïîðàäè êîåòî õîëäèíãîâè äðóæåñòâà, êîèòî íå ïðèòåæàâàò äðóãè öåííè êíèæà, îñâåí öåííè êíèæà íà
äðóæåñòâà, êîèòî íå ñà àêöèîíåðíè äðóæåñòâà (ñúãëàñíî ïîñëåäíèòå ïðîìåíè â ÒÇ ñàìî ÀÄ ìîæå äà
èçäàâà îáëèãàöèè - ÷ë. 204, àë. 1 ÒÇ), ñëåäâà äà áúäàò èçêëþ÷åíè îò îáõâàòà íà äåôèíèöèÿòà íà § 1, ò.
1, áóêâà „â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ è äà íå áúäàò êâàëèôèöèðàíè êàòî èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè. Òàêà
íàïðèìåð,õîëäèíãè, ÷èåòî ó÷àñòèå å ñàìî â êàïèòàëà íà ÎÎÄ, íå òðÿáâà äà ñå êàòåãîðèçèðàò êàòî
èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè.

Â ðàçïîðåäáàòà íà § 1, ò. 1, áóêâà „â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ íå å ïðåäâèäåí êðèòåðèé, ñúãëàñíî êîéòî äà
ñå ïðîâåæäà ðàçãðàíè÷åíèå íà äðóæåñòâàòà ñ îãëåä äåôèíèðàíåòî èì êàòî èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè
â çàâèñèìîñò îò òîâà, äàëè öåííèòå êíèæà ñå ïðèäîáèâàò:

à) ñ öåë îñèãóðÿâàíå íà îïðåäåëåíà äîõîäíîñò â ïîëçà íà èíâåñòèòîðèòå è/èëè ñ îãëåä ãàðàíòèðàíå
èçïúëíåíèåòî íà çàäúëæåíèÿ êúì îïðåäåëåíè ëèöà, êîèòî èìàò èëè â ïîëçà íà êîèòî ïðè îïðåäåëåíè
ñëó÷àè (ñúáèòèÿ) ìîãàò äà âúçíèêíàò âçåìàíèÿ êúì äðóæåñòâîòî, èëè

á) ñ öåë óïðàâëåíèå íà äúùåðíè äðóæåñòâà.
Åòî çàùî de lege lata íÿìà ïðå÷êà îò ôîðìàëíî åñòåñòâî õîëäèíã, ÷èåòî ó÷àñòèå å â êàïèòàëà íà

ÀÄ è îñîáåíî â êàïèòàëà íà ïóáëè÷íè äðóæåñòâà (êàêâèòî õîëäèíãè ñà áèâøèòå ïðèâàòèçàöèîííè ôîíäîâå,
èíâåñòèðàëè ÷ðåç èíâåñòèöèîííè áîíîâå â àêöèè îò ïðåäïðèÿòèÿ, ðàçäúðæàâÿâàíè ïî ëèíèÿòà íà ìàñîâàòà
ïðèâàòèçàöèÿ), äà áúäå êâàëèôèöèðàí êàòî èíñòèòóöèîíàëåí èíâåñòèòîð.

Ñ îãëåä áúäåùè ïðîìåíè íà ÇÏÏÖÊ áè ñëåäâàëî äà ñå ïðåðàáîòè ðàçïîðåäáàòà íà § 1, ò. 1, áóêâà
„â“ îò ÄÐ íà ÇÏÏÖÊ ñ îãëåä îãðàíè÷àâàíå íà êðúãà îò ëèöà, êîèòî ìîãàò äà áúäàò äåôèíèðàíè êàòî
èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè. Ïîâå÷åòî îò ïîèìåííî èçáðîåíèòå â òàçè ðàçïîðåäáà äðóæåñòâà ñà íà
ëèöåíçèîíåí ðåæèì, êîåòî ïðåäïîñòàâÿ çàâèøåíè êðèòåðèè êúì òåõíèÿ êàïèòàë, êúì ïðîôåñèîíàëíîòî
èì óïðàâëåíèå è äèâåðñèôèêàöèÿòà íà ïîðòôåéëà èì, êúì òÿõíàòà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò è ëèêâèäíîñò,
êúì êâàëèôèêàöèÿòà è îïèòà íà ÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèòå è êîíòðîëíèòå èì îðãàíè. Ó÷àñòèåòî íà
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òàêèâà äðóæåñòâà â ó÷ðåäÿâàíåòî è êàïèòàëà íà äðóãè äðóæåñòâà, êîãàòî òàêîâà ñå èçèñêâà ïî çàêîí, å
äîïúëíèòåëíà ãàðàíöèÿ çà çàùèòà íà èíòåðåñèòå íà èíâåñòèòîðèòå, îñîáåíî íà ìèíîðèòàðíèòå àêöèîíåðè,
è çà ïðîôåñèîíàëíîòî óïðàâëåíèå íà ó÷ðåäÿâàíèòå äðóæåñòâà.

Ïðè âçåìàíå íà ðåøåíèå çà ó÷ðåäÿâàíå íà ÄÑÈÖ â óñòàâà íà äðóæåñòâîòî çàäúëæèòåëíî ñëåäâà
äà ñå îïðåäåëè ìàêñèìàëíèÿò ðàçìåð íà ðàçõîäèòå çà íåãîâîòî óïðàâëåíèå êàòî ñúîòíîøåíèå êúì
ñòîéíîñòòà íà àêòèâèòå ïî áàëàíñà. Çà èíâåñòèöèîííè äðóæåñòâà ðàçìåðúò íà äîïóñòèìèòå ðàçõîäè å
ôèêñèðàí ïî ñèëàòà íà ÷ë. 171 ÇÏÏÖÊ íà 5 íà ñòî îò ñðåäíàòà ãîäèøíà íåòíà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå ïî
áàëàíñà èì. Ïðè ÄÑÈÖ íÿìà íîðìàòèâíî íàëîæåíî îãðàíè÷åíèå íà ðàçõîäèòå, íî ñå èçèñêâà â êëàóçà
îò óñòàâà äà ñå óðåæäà ìàêñèìàëíèÿò èì ðàçìåð. Çíà÷èòåëíà ÷àñò îò èíâåñòèòîðèòå âçåìàò
èíâåñòèöèîííè ðåøåíèÿ, âîäåéêè ñå îò ìàêñèìàëíèÿ ðàçìåð íà ðàçõîäèòå, çàëåãíàë â óñòàâèòå íà ÄÑÈÖ
(ìîæå äà ñå ïðåäïîëàãà, ÷å çà ðàçëèêà îò îãðàíè÷åíèåòî ïî ÷ë. 171 ÇÏÏÖÊ îãðàíè÷åíèåòî ïî ÷ë. 7, ò.
5 ÇÄÑÈÖ ùå äàäå âúçìîæíîñò çà êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ÄÑÈÖ íà ïàçàðåí  ïðèíöèï è ùå äîâåäå äî
ñòðåìåæ òåçè ðàçõîäè äà ñå îãðàíè÷àâàò).

Èçèñêâàíèÿòà êúì ÷ëåíîâåòå íà ÑÄ ñà óðåäåíè â ÷ë. 8 ÇÄÑÈÖ è êàòî öÿëî ñå ïîêðèâàò ñ
ïðèëîæèìèòå èçèñêâàíèÿ çà ÷ëåíîâåòå íà óïðàâèòåëíèòå è íà êîíòðîëíèòå îðãàíè íà ÈÄ. Òå ñå ïðèëàãàò
è ñïðÿìî ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî ïðåäñòàâëÿâàò þðèäè÷åñêè ëèöà - ÷ëåíîâå íà ÑÄ. Âúâ âðúçêà ñ
ðàçïîðåäáàòà íà ÷ë. 11, àë. 1, ò. 3 ÇÄÑÈÖ ñëåäâà äà ñå ïðèåìå, ÷å ñúùèòå íàìèðàò ïðèëîæåíèå è
ñïðÿìî ïðîêóðèñòèòå è òúðãîâñêèòå ïúëíîìîùíèöè, àêî èìà íàçíà÷åíè òàêèâà.

Çà óñòàíîâÿâàíå íà îáñòîÿòåëñòâàòà, ñâúðçàíè ñ èçèñêâàíèÿòà êúì ÷ëåíîâåòå íà ÑÄ, ñúãëàñíî ÷ë.
8, àë. 4 ÇÄÑÈÖ ñå ïðåäñòàâÿò äåêëàðàöèè, äèïëîìà çà çàâúðøåíî îáðàçîâàíèå è ñâèäåòåëñòâî çà
ñúäèìîñò.

ÇÄÑÈÖ èçðè÷íî èçèñêâà äèðåêòîðèòå äà ñà çàâúðøèëè âèñøå îáðàçîâàíèå (÷ë. 8, àë. 2). Ïî íà÷èíà
íà ôîðìóëèðàíå íà ðàçïîðåäáàòà ñå ïðèåìà, ÷å òÿ èç÷åðïàòåëíî å óðåäèëà äîêàçàòåëñòâåíèòå ñðåäñòâà
çà óñòàíîâÿâàíå íà èçèñêóåìèòå îáñòîÿòåëñòâà, ñâúðçàíè ñúñ ñòàòóòà íà äèðåêòîðèòå íà ÄÑÈÖ, è íå
ñå èçèñêâàò äðóãè äîêóìåíòè, îñâåí èçðè÷íî ïîñî÷åíèòå â çàêîíîâèÿ òåêñò (íàïðèìåð òðóäîâà
àâòîáèîãðàôèÿ, èçâëå÷åíèå îò òðóäîâà èëè ñëóæåáíà êíèæêà, ñåðòèôèêàòè è äèïëîìè çà çàâúðøåíè
êóðñîâå çà êâàëèôèêàöèÿ è ò. í.). Íÿìà è ñïåöèôè÷íè èçèñêâàíèÿ îòíîñíî âèäà íà îáðàçîâàíèåòî íà
äèðåêòîðèòå. Äåêëàðàöèÿòà ïî ÷ë. 8, àë. 4 ÇÄÑÈÖ òðÿáâà äà ïîêðèâà âñè÷êè îáñòîÿòåëñòâà, ïîñî÷åíè
â ò. 2 - 5.

Ñëåäâà äà ñå îòãîâîðè íà âúïðîñà, äàëè ïðè âúçíèêâàíåòî íà ÄÑÈÖ êàòî ñëîæåí ôàêòè÷åñêè
ñúñòàâ, ïðè êîéòî ñå èçèñêâà ïúðâîíà÷àëíà ðåãèñòðàöèÿ â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð è ïîñëåäâàùî ëèöåíçèðàíå
îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, ñå íàëàãà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 8 äà ñå äîêàçâàò îùå íà åòàï
ðåãèñòðàöèîííî ïðîèçâîäñòâî ïðåä ñúîòâåòíèÿ îêðúæåí ñúä ïî ñåäàëèùåòî íà äðóæåñòâîòî - ò. å.
äîêóìåíòèòå ïî ÷ë. 8 ÇÄÑÈÖ äà áúäàò ïðåäñòàâÿíè ïðåä ñúîòâåòíèÿ ñúä îùå ïðè ðåãèñòðàöèÿòà íà
ÄÑÈÖ. Ïðåäâèä ðàçïîðåäáàòà íà ÷ë. 234, àë. 3 ÒÇ (íîâà - ÄÂ, áð. 58 îò 2003 ã.) ñå ïðèåìà, ÷å ïðåä
ðåãèñòúðíèÿ ñúä òðÿáâà äà ñå ïðåäñòàâè ñàìî íîòàðèàëíî çàâåðåíî ñúãëàñèå è äåêëàðàöèÿ çà ëèïñà íà
ïðå÷êè çà çàåìàíå íà äëúæíîñòòà íà ÷ëåí íà ÑÄ.

Ñ âïèñâàíåòî íà äðóæåñòâîòî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð âúçíèêâà íåãîâàòà ïðàâîñóáåêòíîñò, êîåòî
íàëàãà òî äà óñòàíîâè âñè÷êè ïðåäïèñàíè îò çàêîíà îòíîøåíèÿ, ñâúðçàíè ñ äåéíîñòòà ìó - íàïðèìåð
ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîð ñ áàíêà äåïîçèòàð, äîêîëêîòî å íåîáõîäèìî â òàêàâà áàíêà äà ñå ñúõðàíÿâàò
ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà è öåííèòå êíèæà íà ÄÑÈÖ, ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîðè ñ îáñëóæâàùè äðóæåñòâà è ïð.
Òåçè äîãîâîðè íÿìà äà áúäàò ïðîåêòîäîãîâîðè, äîêîëêîòî ñòðàíè ïî òÿõ ùå áúäàò ïðàâíè ñóáåêòè, íî,
îò äðóãà ñòðàíà, ìîæå äà ñå ñ÷èòà, ÷å â òÿõ ùå áúäå èìïëèöèòíî óãîâîðåíî ïðåêðàòèòåëíî óñëîâèå, àêî
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð íå èçäàäå ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî, âïèñàíî
â Òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð êàòî ÄÑÈÖ.
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ÌÀÍÞ ÌÎÐÀÂÅÍÎÂ
äèðåêòîð „Òúðãîâèÿ è íàäçîð“
ÁÔÁ - Ñîôèÿ

Îò÷èòàéêè ðîëÿòà íà àêöèîíåðèòå êàòî ñîáñòâåíèöè íà ñàìîòî äðóæåñòâî, êàêòî è èíòåðåñèòå
íà ïîòåíöèàëíèòå èíâåñòèòîðè ïðè èçïúëíÿâàíå íà ñâîèòå ôóíêöèè, çà äèðåêòîðà çà âðúçêè
ñ èíâåñòèòîðèòå å âúçìîæíî äà âúçíèêíàò ïðîòèâîðå÷èâè è íååäíîçíà÷íè çà ðàçðåøàâàíå

êàçóñè. Âúïðåêè ÷å å íàçíà÷åí îò óïðàâèòåëíèÿ îðãàí, äèðåêòîðúò çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå ñå îò÷èòà
ïðåä îáùîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå. Çàêîíúò çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà (ÇÏÏÖÊ) íå
ïðåäâèæäà äèðåêòîðúò çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå äà íîñè êîíêðåòíè îòãîâîðíîñòè ïðè íàðóøåíèÿ îò ñòðàíà
íà äðóæåñòâîòî, òàêà ÷å òîé å èìóùåñòâåíî îòãîâîðåí ñúãëàñíî Êîäåêñà íà òðóäà è òðóäîâèÿ ìó äîãîâîð.

Îñíîâíà ïðåäïîñòàâêà çà ïðàâèëíîòî îñúùåñòâÿâàíå íà ôóíêöèèòå íà äèðåêòîð çà âðúçêè ñ
èíâåñòèòîðèòå å íåãîâàòà îòíîñèòåëíàòà íåçàâèñèìîñò è âúçìîæíîñò çà âúçäåéñòâèå âúðõó ìåíèäæìúíòà
íà äðóæåñòâîòî ñ öåë îñúùåñòâÿâàíå íà ìàêñèìàëíî åôåêòèâíà âðúçêà ìåæäó äðóæåñòâîòî è ïóáëèêàòà
(àêöèîíåðè, ïîòåíöèàëíè èíâåñòèòîðè, ìåäèè, ïàçàðè, ðåãóëàòèâíè îðãàíè, àíàëèçàòîðè è ò. í.). Âúâ âðúçêà
ñ òîâà å òðóäíî äà ñå ïðåöåíè äîêîëêî íåçàâèñèì å äèðåêòîðúò çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå, ïðè óñëîâèå
÷å òîé ñå íàçíà÷àâà îò ìåíèäæìúíòà íà äðóæåñòâîòî è å íà òðóäîâ äîãîâîð. Ïðàêòèêàòà äî ìîìåíòà
ïî-ñêîðî îò÷èòà, ÷å äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå ñà äîñòà çàâèñèìè îò ìåíèäæìúíòà è â
ïîâå÷åòî ñëó÷àè íÿìàò âúçìîæíîñò äà âëèÿÿò çà ïîäîáðÿâàíå íèâîòî íà êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå.

Îò åäíà ñòðàíà, òîâà ñå äúëæè íà ôàêòà, ÷å ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà ðàçïîëàãàõà ñ äîñòà êðàòúê
ñðîê çà íàçíà÷àâàíå íà òàêèâà äèðåêòîðè ñëåä âëèçàíåòî â ñèëà íà ïðîìåíèòå â ÇÏÏÖÊ. Ñúîòâåòíî
ãîëÿìàòà ÷àñò îò äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå ñà ïðåíàçíà÷åíè íà òàçè äëúæíîñò äîñåãàøíè
ñ÷åòîâîäèòåëè èëè þðèäè÷åñêè ñúâåòíèöè íà äðóæåñòâàòà. Òåçè ñëóæèòåëè, âúïðåêè ÷å ñà ñå çàíèìàâàëè
ñ âúïðîñèòå ïî ðàçêðèâàíå íà èíôîðìàöèÿ è îòíîøåíèÿ ñ ðåãóëàòèâíè îðãàíè, íÿìàò íåîáõîäèìèòå
ïîçíàíèÿ ïî ïðîáëåìèòå íà êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå, êàêòî è íÿìàò îïèòà äà ðàáîòÿò ïî èçãðàæäàíåòî
íà öÿëîñòíè ïðîãðàìè çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå. Äðóãà ïðè÷èíà å çàêúñíÿëîòî ïóáëè÷íî
ðàçïðîñòðàíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà çà ïðèëàãàíå íà êîíêðåòíè ñòàíäàðòè çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå1.
Âúçíèêíà îñòðà íåîáõîäèìîñò îò ïðîãðàìè çà îáó÷åíèå íà äèðåêòîðè çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå. Ñëåäâà
äà ñå îòáåëåæè, ÷å ñúñ ñúäåéñòâèåòî íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, ÁÔÁ - Ñîôèÿ, Àìåðèêàíñêàòà
àãåíöèÿ çà ìåæäóíàðîäíî ðàçâèòèå, Àñîöèàöèÿòà íà èíäóñòðèàëíèÿ êàïèòàë è äðóãè îðãàíèçàöèè ñå
ïðîâåæäàò ðåäèöà ñåìèíàðè, èìàùè òî÷íî òàêàâà öåë.

Îò äðóãà ñòðàíà, ìíîãî îò ìåíèäæúðèòå íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà êàòî ÷å ëè âñå îùå íå îñúçíàâàò
íàïúëíî âàæíàòà ðîëÿ, îòðåäåíà íà äèðåêòîðà çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå, è îãðàíè÷àâàò äî ìèíèìóì
ïðàâîìîùèÿòà èì, ñâåæäàéêè ãè îñíîâíî êúì ñòðèêòíî ñïàçâàíå íà çàêîíîâèòå èçèñêâàíèÿ çà ðàçêðèâàíå
íà èíôîðìàöèÿ è íèùî ïîâå÷å.

1 Íà 18 äåêåìâðè 2002 ã. òîãàâàøíàòà ÄÊÖÊ îáÿâÿâè, ÷å ïðèåìà ïðèíöèïèòå çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå
íà Îðãàíèçàöèÿòà çà èêîíîìè÷åñêî ñúòðóäíè÷åñòâî è ðàçâèòèå (ÎÈÑÐ) êàòî îäîáðåíè îò íåÿ ìåæäóíàðîäíî
ïðèçíàòè ñòàíäàðòè çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå.
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Ðàçáèðà ñå, ïðîôåñèîíàëíàòà „ãèëäèÿ“ íà äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå òåïúðâà çàïî÷âà
äà ñå îôîðìÿ. Ñúçäàâàò ñå ïðîôåñèîíàëíè îðãàíèçàöèè (íàïðèìåð ó÷ðåäÿâàíåòî íà Áúëãàðñêè êëóá íà
äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå â êðàÿ íà ìàé 2003 ã.), çàíèìàâàùè ñå ñ òàçè ïðîáëåìàòèêà,
êîèòî ñòúïêà ïî ñòúïêà ùå ïîâèøàâàò ñòàíäàðòà íà ðàáîòà íà òåçè äèðåêòîðè.

Èçìåíåíèÿòà â ÷ë. 94, àë. 2 ÇÏÏÖÊ (ÄÂ, áð. 61 îò 2002 ã.) èçèñêâàò ãîäèøíèòå îò÷åòè íà åìèòåíòèòå äà
ñúäúðæàò è „Ïðîãðàìà çà ïðèëàãàíå íà ìåæäóíàðîäíî ïðèçíàòèòå ñòàíäàðòè çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå“
(ïðîãðàìà çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå), îïðåäåëåíè îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð. Ñúîòâåòíî ãîäèøíèÿò
îò÷åò çà óïðàâëåíèåòî íà ìåíèäæìúíòà òðÿáâà äà ñúäúðæà èíôîðìàöèÿ îòíîñíî èçïúëíåíèåòî íà ïðîãðàìàòà
îò ïðåäõîäíàòà ãîäèíà, êàêòî è îáÿñíåíèå çà ïðè÷èíèòå ïðè åâåíòóàëíî íåèçïúëíåíèå íà ÷àñòè îò íåÿ,
ïðåäïðèåòèòå ìåðêè çà òÿõíîòî îòñòðàíÿâàíå è ïðåäëîæåíèÿ çà ïðîìåíè â ïðîãðàìàòà.

Îäèòèðàíèòå ãîäèøíè îò÷åòè çà 2002 ã. ñà ïúðâèòå, êîèòî òðÿáâà äà ñúäúðæàò ïðîãðàìà çà
êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå. Îò ïðåäñòàâåíèòå ïðîãðàìè ñå âèæäà, ÷å èçêëþ÷èòåëíî êðàòêîòî âðåìå çà
òÿõíîòî ðàçðàáîòâàíå è ëèïñàòà íà ïðàêòèêà â òàçè íàñîêà ñà îêàçàëè ñâîåòî âúçäåéñòâèå. Ïðîãðàìèòå
ìàñîâî ïðåäñòàâëÿâàò òåêñòîâå, îïèñâàùè ïðèíöèïèòå íà ÎÈÑÐ, èçèñêâàíèÿòà íà ÇÏÏÖÊ - ïðàâàòà è
çàäúëæåíèÿòà íà óïðàâëÿâàùèòå îðãàíè, ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå è ò.í, èçèñêâàíèÿòà çà ðàçêðèâàíå íà
èíôîðìàöèÿ îò äðóæåñòâàòà. Òàêà ÷å, êàòî ñå èçêëþ÷è îïèñàíèåòî íà ñòðóêòóðàòà íà îðãàíèòå íà
óïðàâëåíèå íà äðóæåñòâîòî è åâåíòóàëíî òåõíèòå ïðàâà è çàäúëæåíèÿ, îñòàíàëèòå ÷àñòè îò ïðîãðàìèòå
ïî-ñêîðî áèõà ïîñëóæèëè êàòî îáðàçîâàòåëíè òåêñòîâå, ïîêàçâàùè íàñîêèòå, â êîèòî ñëåäâà äà ñå èçãðàäè
êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå â äðóæåñòâîòî, îòêîëêîòî ñúçäàäåíàòà ðàìêà íà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå.

Ñåðèîçíî âíèìàíèå òðÿáâà äà ñå îáúðíå íà ôàêòà, ÷å ïðîãðàìèòå çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå
ñàìî ñå îò÷èòàò â êîìèñèÿòà è, àêî íÿìà îáðàòíà âðúçêà, èìà ñåðèîçíà îïàñíîñò òå äà ñå ïðåâúðíàò â
îùå åäèí ôîðìàëåí äîêóìåíò. Â òàçè íàñîêà îñíîâíà ðîëÿ çà ïîäîáðÿâàíå íèâîòî íà êîðïîðàòèâíî
óïðàâëåíèå ùå îêàçâàò ïðîôåñèîíàëíèòå îðãàíèçàöèè è Êëóáúò íà äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå.
Åäíà îò òåõíèòå îñíîâíè öåëè áè òðÿáâàëî äà áúäå ñúçäàâàíå íà ìèíèìàëíè ñòàíäàðòè êúì íèâîòî íà
êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå è â ÷àñòíîñò êúì ïðîãðàìèòå çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå.

Ïúðâîòî, êîåòî äðóæåñòâàòà ñëåäâà äà îñúçíàÿò å, ÷å ïðîãðàìàòà çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå íå
å òî÷íî çàëàãàíå íà íÿêàêâè èçèñêâàíèÿ, êîèòî ùå ñå ïîñòèãàò ïðåç ñëåäâàùàòà ãîäèíà. Ìîæå áè
òåðìèíúò „ïðîãðàìà“ äîíÿêúäå ïîäâåæäà, íî ñâåòîâíàòà ïðàêòèêà çà öÿëîñòíàòà îðãàíèçàöèÿ íà
êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå îò÷èòà, ÷å ïðèëàãàíåòî íà ñòàíäàðòèòå íà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå å
ïîäìíîæåñòâî íà îðãàíèçàöèÿòà íà âðúçêèòå (îòíîøåíèÿòà) ñ èíâåñòèòîðèòå. Íå ñëó÷àéíî äèðåêòîðúò,
ðúêîâîäåù òàçè ðîëÿ, å èìåííî „äèðåêòîð çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå“.

Èçâîäúò å, ÷å ïðåäè ðàçðàáîòâàíåòî íà ïðîãðàìà çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå èëè, êàçàíî ïî äðóã
íà÷èí - ïðåäè ðàçðàáîòâàíåòî íà îðãàíèçàöèÿòà íà êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå, äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ
èíâåñòèòîðèòå òðÿáâà äà çàïî÷íàò îò ðàçðàáîòâàíå íà ïðîãðàìà èëè ïðàâèëà çà öÿëîñòíàòà îðãàíèçàöèÿ
íà âðúçêèòå íà äðóæåñòâîòî ñ èíâåñòèòîðèòå.

Ïðîãðàìàòà çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå òðÿáâà äà îáõâàùà ñëåäíèòå îñíîâíè íàïðàâëåíèÿ è äà
îñèãóðè äîñòàòú÷íà èíôîðìàöèÿ çà:

• ñòðóêòóðà íà êîìïàíèÿòà (äðóæåñòâîòî) èëè ïðåäñòàâÿíå íà äðóæåñòâîòî;
• ôèíàíñîâè îò÷åòè è äðóãà îñíîâíà ôèíàíñîâà èíôîðìàöèÿ;
• êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå - ò. å. ïðîãðàìàòà çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå;
• èçãîòâåíè àíàëèçè è âñÿêàêâè äðóãè îò÷åòè;
• âúçïðèåòèòå åòè÷íè ïðàâèëà èëè êîäåêñè îò êîìïàíèÿòà - àêî èìà òàêèâà;
• ïðåçåíòàöèè íà äèðåêòîðè è äðóãè ëèöà, èìàùè îòíîøåíèå êúì äðóæåñòâîòî;
• êàëåíäàð íà êîðïîðàòèâíèòå ñúáèòèÿ - òîé ìîæå äà áúäå ïðåäñòàâåí è êàòî ÷àñò îò ïðîãðàìàòà

çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå;
• óñëóãè, ïðåäîñòàâÿíè îò êîìïàíèÿòà;
• äðóãà äîêóìåíòàöèÿ, ïîëåçíà çà èíâåñòèòîðèòå;
• íîâèíè è ïóáëèêàöèè â ïðåñàòà, îòíàñÿùè ñå äî äðóæåñòâîòî èëè çàñÿãàùè ãî ïðÿêî èëè êîñâåíî;
• ëèöà çà êîíòàêò (çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå).
Ïðîãðàìàòà çà âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå òðÿáâà äà áúäå ìàêñèìàëíî ïóáëè÷íà. Ïðèåìà ñå çà

àáñîëþòíî çàäúëæèòåëíî íàëè÷èåòî íà âñè÷êè ÷àñòè íà òàçè ïðîãðàìà â ñòðàíèöàòà íà âñÿêî ïóáëè÷íî
äðóæåñòâî â Èíòåðíåò.
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Îò ïðîëåòòà íà 2004 ã. ðåàëíî ùå çàïî÷íå ïîäàâàíåòî íà ïúðâèòå ãîäèøíè îò÷åòè íà åìèòåíòèòå,
êîèòî ùå ñúäúðæàò èíôîðìàöèÿ îòíîñíî èçïúëíåíèåòî íà ïðîãðàìàòà çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå îò
ïðåäõîäíàòà ãîäèíà, êàêòî è îáÿñíåíèå íà ïðè÷èíèòå ïðè åâåíòóàëíî íåèçïúëíåíèå íà ÷àñòè îò òàçè
ïðîãðàìà, ïðåäïðèåòèòå ìåðêè çà òÿõíîòî îòñòðàíÿâàíå è ïðåäëîæåíèÿ çà ïðîìåíè. Çà ïîäãîòâÿíåòî íà
èíôîðìàöèÿòà èëè, êàçàíî íàêðàòêî, íà îò÷åòèòå çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå, äðóæåñòâàòà ðàçïîëàãàò
ñ ïîâå÷å îò åäíà êàëåíäàðíà ãîäèíà. Áè ìîãëî äà ñå î÷àêâà, ÷å ïðè àêòèâíàòà ðîëÿ íà ïðîôåñèîíàëíèòå
îðãàíèçàöèè (ñäðóæåíèÿ èëè àñîöèàöèè) òåçè îò÷åòè ùå áúäàò íà çíà÷èòåëíî ïî-âèñîêî íèâî îò
ïðåäñòàâåíèòå êúì ìîìåíòà ïðîãðàìè çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå.

Ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðóãèòå åìèòåíòè ñà äîñòà ðàçíîðîäíè îò ãëåäíà òî÷êà íà íàëè÷èå íà
íåîáõîäèìè ðåñóðñè çà äîáðàòà îðãàíèçàöèÿ íà êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå è ðîëÿòà íà äèðåêòîðà çà
âðúçêè ñ èíâåñòèòîðèòå, âêëþ÷èòåëíî ðúêîâîäåíèÿ îò íåãî ïåðñîíàë. Ïðè ïîäãîòâÿíå íà îò÷åòèòå çà
êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå òðÿáâà äà ñå èìà ïðåäâèä, ÷å ÇÏÏÖÊ å çàëîæèë ñàìî íàé-îñíîâíèòå èçèñêâàíèÿ
êúì òÿõíîòî ñúäúðæàíèå è òî ïî-ñêîðî îò ðåãóëàòèâíà ãëåäíà òî÷êà, îòêîëêîòî îò ãëåäíà òî÷êà íà
âúâåæäàíå íà ìèíèìàëåí ñòàíäàðò êúì ôîðìàòà è ñúäúðæàíèåòî íà îò÷åòà.

Îò÷åòúò çà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå òðÿáâà äà ïðåäñòàâëÿâà òåêóùà ñíèìêà (ò. å. êúì 31 äåêåìâðè
íà îò÷åòíàòà ãîäèíà) íà öÿëîñòíàòà îðãàíèçàöèÿ íà êîðïîðàòèâíîòî óïðàâëåíèå â äðóæåñòâîòî è
âñúùíîñò ñå ïðåïîêðèâà èëè ïðåäñòàâëÿâà çàäúëæèòåëíà ÷àñò îò îò÷åòà íà äèðåêòîðèòå çà âðúçêè ñ
èíâåñòèòîðèòå ïðåä îáùîòî ñúáðàíèå íà äðóæåñòâîòî.

ÏÐÈÌÅÐÍÀ ÑÒÐÓÊÒÓÐÀ
ÍÀ ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÇÀ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÎ ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ

1. Îïèñàíèå íà ïðèåòàòà ñèñòåìà íà êîðïîðàòèâíî óïðàâëåíèå îò êîìïàíèÿòà - ñòàíäàðòèòå çà êîðïîðàòèâíî
óïðàâëåíèå - îò êîãî ñà ïðåïîðú÷àíè è îäîáðåíè (íàïðèìåð ñòàíäàðòèòå íà ÎÈÑÐ, îäîáðåíè îò ÊÔÍ).
2. Ïðåäñòàâÿíå íà ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå.
3. Îïèñàíèå íà ïðàâàòà íà äðåáíèòå àêöèîíåðè ïî ÇÏÏÖÊ è òúðãîâñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî, çàëåãíàëè â
óñòàâà íà êîìïàíèÿòà - ïðåïîðú÷èòåëíî å öåëèÿò óñòàâ äà å ïóáëè÷íî äîñòúïåí.
4. Ïðåäñòàâÿíå íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà êîìïàíèÿòà - ñèñòåìà íà óïðàâëåíèå. Ïðåäñòàâÿíå íà ó÷àñòèÿòà
íà îòäåëíèòå äèðåêòîðè â äðóãè êîìïàíèè èëè â äðóãè óïðàâèòåëíè îðãàíè.
5. Ïðåäñòàâÿíå íà öÿëîñòíàòà îðãàíèçàöèîííà ñòðóêòóðà íà êîìïàíèÿòà, âêëþ÷èòåëíî äåëåãèðàíèòå ïðàâà
íà âñÿêî çâåíî îò òàçè ñòðóêòóðà è ñèñòåìàòà çà âúòðåøåí êîíòðîë.
6. Èíôîðìàöèÿ çà (âêëþ÷èòåëíî çà ïëàíèðàíèòå) âçåìàíèÿ, çàäúëæåíèÿ è ñúó÷àñòèÿ íà êîìïàíèÿòà.
7. Èíôîðìàöèÿ çà ïðîìåíè â êîíòðîëà, âêëþ÷èòåëíî ïî êàêúâ íà÷èí ìîæå äà ñå èçâúðøè ïðîìÿíà â
êîíòðîëà âúðõó êîìïàíèÿòà è ìåðêèòå çà çàùèòà íà ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå.
8. Ïîëèòèêà íà êîìïàíèÿòà çà ïðåäîñòàâÿíå è ðàçïðîñòðàíÿâàíå íà èíôîðìàöèÿ.
9. Èíôîðìàöèÿ çà îäèòîðèòå íà êîìïàíèÿòà è ïëàí çà îñúùåñòâÿâàíå íà îäèòè.
10. Âðúçêè (îòíîøåíèÿ) ñ èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè è ïðèòåæàòåëè íà ãîëåìè ïàêåòè îò àêöèè íà
êîìïàíèÿòà.
11. Èíôîðìàöèÿ è ïîëèòèêà çà ñäåëêè íà âúòðåøíè ëèöà:
• îãðàíè÷åíèÿ çà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêè îò âúòðåøíè ëèöà;
• èíôîðìàöèÿ çà àêöèîíåðíîòî ó÷àñòèå íà âñè÷êè äèðåêòîðè îò âèñøèÿ èëè ñðåäåí ìåíèäæúðñêè ñúñòàâ;
• èíôîðìàöèÿ çà àêöèîíåðíîòî ó÷àñòèå íà îäèòîðèòå.
12. Ïðàâèëà çà ïîëó÷àâàíå íà âñÿêàêâè êîìïåíñàöèè, âêëþ÷èòåëíî èíôîðìàöèÿ çà âúçíàãðàæäåíèåòî íà
âñè÷êè äèðåêòîðè è îäèòîðèòå íà êîìïàíèÿòà.
13. Ïëàí çà èçäàâàíå íà îïöèè çà çàêóïóâàíå íà àêöèè â ïîëçà íà äèðåêòîðè è âèñøè ñëóæèòåëè íà
êîìïàíèÿòà.
14. Êàëåíäàð íà ïðîãíîçèðàíèòå êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ (êîéòî ìîæå è äà å èçíåñåí êàòî ñàìîñòîÿòåëåí
äîêóìåò), âêëþ÷âàù:
• ïðîãíîçíè äàòè çà ïðîâåæäàíå íà ñúáðàíèÿ íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå (óïðàâèòåëíèÿ ñúâåò íà
êîìïàíèÿòà), âêëþ÷èòåëíî è íà íàäçîðíèÿ ñúâåò ïðè äâóñòåïåííà ñèñòåìà íà óïðàâëåíèå;
• ïðîãíîçíè òî÷êè çà äíåâåí ðåä çà âñÿêî îò ïðîãíîçèðàíèòå çàñåäàíèÿ (íàïðèìåð îáñúæäàíå íà òåêóùè
ðåçóëòàòè, ïðèåìàíå íà 3-ìåñå÷íè ôèíàíñîâè îò÷åòè, ïîëóãîäèøíè è ãîäèøíè îò÷åòè è ò. í.);
• ïðîãíîçíè äàòè çà ïðîâåæäàíå íà îáùè ñúáðàíèÿ;
• ïðîãíîçíè äàòè çà èçãîòâÿíå íà àíàëèçè çà äåéíîñòòà íà êîìïàíèÿòà;
• âñÿêàêâè äðóãè ïðåäâàðèòåëíî ïðîãíîçèðàíè êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ.
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ÏÐÈÌÅÐÍÀ ÑÒÐÓÊÒÓÐÀ
ÍÀ ÎÒ×ÅÒ ÇÀ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÎ ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ

1. Ñòðóêòóðà íà êîìïàíèÿòà è àêöèîíåðè:
• ñòðóêòóðà íà êîìïàíèÿòà, âêëþ÷èòåëíî íà íåéíèòå ïîäåëåíèÿ è äúùåðíè êîìïàíèè;
• àêöèîíåðè - àêöèîíåðíà ñòðóêòóðà ïî çàëîæåíè ïðàãîâå íà ïðèòåæàâàíè ïàêåòè, àêöèîíåðíà ñòðóêòóðà
ïî íàöèîíàëíîñò íà àêöèîíåðèòå; àêöèîíåðíà ñòðóêòóðà ïî âèäîâå èíâåñòèòîðè (íàïð. ïåíñèîííè ôîíäîâå,
çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè, áàíêè, ôèçè÷åñêè ëèöà è ò. í.); èíôîðìàöèÿ çà âñè÷êè ëèöà, êîèòî ïðèòåæàâàò
ïîâå÷å îò ïåò íà ñòî îò àêöèèòå ñ ïðàâî íà ãëàñ â äðóæåñòâîòî.
2. Êàïèòàëîâà ñòðóêòóðà:
• àêöèîíåðåí êàïèòàë - èíôîðìàöèÿ çà îñíîâíèÿ êàïèòàë è åâåíòóàëíèòå ïðîìåíè â íåãî ïðåç îò÷åòíàòà
ãîäèíà;
• èíôîðìàöèÿ çà óñëîâíèÿ êàïèòàë - èíôîðìàöèÿ çà çàäúëæåíèÿòà çà óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàë íà áàçà
èçäàäåíèòå îïöèè êúì óïðàâëÿâàùè è äðóãè ñëóæèòåëè íà êîìïàíèÿòà; òàçè èíôîðìàöèÿ çàäúëæèòåëíî
ïîñî÷âà ìàêñèìàëåí ïðàã íà óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà ïðåç ñëåäâàùàòà ãîäèíà;
• èíôîðìàöèÿ çà ïðîìåíè â ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë íà äðóæåñòâîòî - ïîñî÷âàò ñå ïðîìåíèòå â ñîáñòâåíèÿ
êàïèòàë ïðåç îò÷åòíàòà ãîäèíà;
• íàëîæåíè îãðàíè÷åíèÿ â ïðåõâúðëÿíåòî íà àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî - ïîñî÷âàò ñå, àêî èìà òàêèâà, êàêòî
è ïðè÷èíàòà çà òåçè îãðàíè÷åíèÿ (íàïðèìåð ñïèðàíå íà òúðãîâèÿ ïîðàäè ïðåîáðàçóâàíå èëè ïîðàäè äðóãè
ïðè÷èíè; âðåìåííî áëîêèðàíå â Öåíòðàëíèÿ äåïîçèòàð è ò. í.);
• èíôîðìàöèÿ çà èçäàäåíèòå êîíâåðòèðóåìè îáëèãàöèè è îïöèè.
3. Óïðàâèòåëíè îðãàíè:
• ïðåäñòàâÿíå íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà êîìïàíèÿòà - ñèñòåìà íà óïðàâëåíèå è âúòðåøíà îðãàíèçàöèîííà
ñòðóêòóðà íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè;
• ïðåäñòàâÿíå íà ó÷àñòèÿòà íà îòäåëíèòå äèðåêòîðè â äðóãè êîìïàíèè èëè â äðóãè óïðàâèòåëíè îðãàíè;
• ïðåäñòàâÿíå íà ñèñòåìàòà çà èçáèðàíå íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè è òåõíèÿ ìàíäàò, âêëþ÷èòåëíî èíôîðìàöèÿ
çà ñðîêà äî èçòè÷àíåòî íà ìàíäàòà íà âñåêè;
• îïèñàíèå íà ñôåðèòå íà âëèÿíèå è îòãîâîðíîñò íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè;
• îïèñàíèå íà åëåìåíòèòå çà îñúùåñòâÿâàíå íà íàäçîð âúðõó ìåíèäæìúíòà - íàïðèìåð êðàòêî îïèñàíèå íà
ïðàâèëàòà çà ðàáîòà íà ìåíèäæìúíòà; ìåñå÷íè îò÷åòè ñ êëþ÷îâè ôèíàíñîâè ïîêàçàòåëè; ìåñå÷íè îò÷åòè
çà áèçíåñ ðàçâèòèåòî íà êîìïàíèÿòà è ñïåöèàëíè ïðîåêòè; äåòàéëèçèðàíè îò÷åòè çà áèçíåñ ðàçâèòèåòî,
ðèñê ìåíèäæìúíò, 3-ìåñå÷íè ñ÷åòîâîäíè îò÷åòè è ò. í.
4. Ìåòîäèòå çà îïðåäåëÿíå, êàêòî è ïîëó÷åíè êîìïåíñàöèè è îïðåäåëåíè òàíòèåìè, âêëþ÷èòåëíî
èíôîðìàöèÿ çà âúçíàãðàæäåíèåòî íà âñè÷êè äèðåêòîðè.
5. Çàåìè, äàäåíè îò äðóæåñòâîòî â ïîëçà íà óïðàâëÿâàùè îðãàíè.
6. Ïðåäñòàâÿíå íà ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå è åâåíòóàëíè èçìåíåíèÿ â òÿõ ïðåç òåêóùàòà ãîäèíà, âêëþ÷èòåëíî
ìåðêèòå çà çàùèòà íà ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå.
7. Ïðîìåíè â êîíòðîëà è îñúùåñòâåíèòå ìåðêè çà çàùèòà íà ïðàâàòà íà àêöèîíåðèòå. Çàäúëæåíèÿ çà
îòïðàâÿíå íà òúðãîâî ïðåäëàãàíå - èíôîðìàöèÿ çà îòïðàâåíè òàêèâà.
8. Îäèòîðè:
• èíôîðìàöèÿ çà îäèòîðèòå è ìàíäàò;
• èíôîðìàöèÿ çà îñíîâíîòî è äîïúëíèòåëíî âúçíàãðàæäåíèå  íà îäèòîðèòå;
• èíñòðóìåíòè çà êîíòðîë âúðõó îäèòîðèòå.
9. Ïîëèòèêà íà êîìïàíèÿòà çà ïðåäîñòàâÿíå è ðàçïðîñòðàíÿâàíå íà èíôîðìàöèÿ ïðåç îò÷åòíàòà ãîäèíà.
10. Îáîáùåíà èíôîðìàöèÿ çà êîðïîðàòèâíèòå ñúáèòèÿ ïðåç îò÷åòíàòà ãîäèíà, âêëþ÷èòåëíî çà ñïàçâàíå
íà ïðîãíîçíèÿ êàëåíäàð çà êîðïîðàòèâíèòå ñúáèòèÿ.

Çàáåëåæêà: Âúâ âñÿêà òî÷êà îò îò÷åòà ñå ïîñî÷âàò ðàçìèíàâàíèÿòà ñ ïðîãðàìàòà çà êîðïîðàòèâíî
óïðàâëåíèå, àêî èìà òàêèâà, îáÿñíåíèå íà ïðè÷èíèòå è ïðåäïðèåòèòå ìåðêè  çà òÿõíîòî îòñòðàíÿâàíå.
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I. ÐÅØÅÍÈß
ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

¹ íà ðåøåíèåòî
è äàòà íà çàñåäàíèåòî

1. Ïðèå èçìåíåíèå íà ðåøåíèå ¹ 57-ÈÏ/05.06.1998 ã. íà ÊÖÊÔÁ â ÷àñòòà ìó îòíîñíî ïðåäìåòà íà 
äåéíîñò íà:
 ÁÓËÈÍÂÅÑÒ È ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÑÎÔÈß 388-ÈÏ/10.09.2003 
è èçäàäå ðàçðåøåíèå äðóæåñòâîòî äà èçâúðøâà ñäåëêè ñ öåííè êíèæà êàòî ÈÏ ïî ÷ë. 54, àë. 1, ò. 1 è 4 ÇÏÏÖÊ
2. Çàäúëæè ÑÄ íà:
ÁÓËÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÀÄ ÑÎÔÈß 395-ÈÏ/24.09.2003 
äà îòíåìå íåçàáàâíî ïðåäñòàâèòåëíèòå ïðàâà íà Ñòåôàí Áú÷âàðîâ è äà ñâèêà â ñðîê 10 äíè ÎÑÀ, êîåòî äà 
ãëàñóâà îñâîáîæäàâàíåòî îò ÑÄ íà èçïúëíèòåëíèÿ äèðåêòîð Ñòåôàí Áú÷âàðîâ è íà ÷ëåíà íà ÑÄ Èâî 
Îðîçîâ, êàòî ïðåäñòàâè äîêàçàòåëñòâà çà èçïúëíåíèåòî íà çàäúëæåíèÿòà ïî ò. 1 è 2 â ñðîê åäèí äåí, ñ÷èòàíî 
îò äàòàòà íà èçïúëíåíèåòî

3. Îòõâúðëè êàòî íåîñíîâàòåëíà ïîäàäåíàòà æàëáà íà
ÏÎËÈÏÐÎÄ ÊÚÌÏÀÍÈ ÀÄ ÑÎÔÈß 397-ÈÏ/24.09.2003 
ñðåùó ðåøåíèå ¹ 317-ÈÏ/14.08.2003 ã. íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ íà ÊÔÍ, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Íàäçîð 
íà èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“
4. Èçäàäå ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî óïðàâëÿâàùî äðóæåñòâî íà:
ÊÄ ÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒÑ ÅÀÄ  ÑÎÔÈß 396-ÓÄ/24.09.2003

5. Íà îñíîâàíèå ÷ë. 31, àë. 3 ÍÊÀËÈÏ ñ ðåøåíèå ïî Ïðîòîêîë ¹ 27/17.09.2003 ã. îäîáðè îçäðàâèòåëíà
ïðîãðàìà íà:
ÁÀËÊÀÍÑÊÀ ÊÎÍÑÓËÒÀÍÒÑÊÀ ÊÎÌÏÀÍÈß - ÈÏ ÀÄ ÑÎÔÈß

6. Íà îñíîâàíèå ÷ë. 13, àë. 2 îò Íàðåäáàòà çà èçèñêâàíèÿòà, íà êîèòî òðÿáâà äà îòãîâàðÿò ôèçè÷åñêèòå 
ëèöà, êîèòî ïî äîãîâîð íåïîñðåäñòâåíî èçâúðøâàò ñäåëêè ñ öåííè êíèæà è èíâåñòèöèîííè 
êîíñóëòàöèè îòíîñíî öåííè êíèæà, êàêòî è ðåäa çà ïðèäîáèâàíå è îòíåìàíå íà ïðàâîòî äà óïðàæíÿâàò 
òàêàâà äåéíîñò, Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð óâåäîìÿâà, ÷å áðîêåðèòå ñ îòíåòî ïðàâî äà óïðàæíÿâàò 
äåéíîñò:
ÁÈÑÅÐ ÐÀÉÍÎÂ
Ñåðòèôèêàò ¹ 11-Á/29.09.1998 ã.
Ðåøåíèå çà îòíåìàíå ¹ 302-Á/11.08.2003 ã.

ÂÅÑÅËÊÀ ÈÂÀÍÎÂÀ
Ñåðòèôèêàò ¹ 142-Á/27.11.1998 ã.
Ðåøåíèå çà îòíåìàíå ¹ 303-Á/11.08.2003 ã.

ÄÅßÍ ÄÈÍÅÂ
Ñåðòèôèêàò ¹ 38-Á/29.09.1998 ã.
Ðåøåíèå çà îòíåìàíå ¹ 304-Á/11.08.2003 ã.
íå ñà âúðíàëè ñåðòèôèêàòèòå ñè â ÊÔÍ â 3-äíåâíèÿ ñðîê.

Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð îáðúùà âíèìàíèå, ÷å ãîðåïîñî÷åíèòå ñåðòèôèêàòè ñà íåâàëèäíè 
è ìîëè â ñëó÷àé íà ïðåäÿâÿâàíåòî èì äà áúäå ñâîåâðåìåííî óâåäîìåíà.
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II. ÈÍÄÈÂÈÄÓÀËÍÈ ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÈ ÀÊÒÎÂÅ
ÍÀ ÇÀÌÅÑÒÍÈÊ-ÏÐÅÄÑÅÄÀÒÅËÈÒÅ

ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÍÀÄÇÎÐ ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀÒÀ ÄÅÉÍÎÑÒ“

Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Íàäçîð íà èíâåñòèöèîííàòà
äåéíîñò“:
1. Çàäúëæè óïðàâèòåëíèòå îðãàíè íà:
ÐÎÄÎÏÑÊÀ ÑËÀÂÀ ÀÄ Ñ. ÁÅÍÊÎÂÑÊÈ 390-ÏÄ/18.09.2003
äà ïðåäñòàâÿò êîðèãèðàí îò÷åò çà ïúðâîòî 3-ìåñå÷èå íà 2003 ã. ñúãëàñíî ÷ë. 95 ÇÏÏÖÊ

2. Çàäúëæè ÑÄ íà:
ÁÓÊÅÒ ÀÄ ÍÎÂÀ ÇÀÃÎÐÀ 386-ÏÄ/09.09.2003
äà íå ïðåäïðèåìà äåéñòâèÿ ïî èçïúëíåíèå íà ïðèåòîòî ïî ò. 9 îò äíåâíèÿ ðåä ðåøåíèå íà ïðîâåäåíîòî
íà 29.09.2003 ã. ÎÑÀ îòíîñíî èçâúðøâàíå íà ñäåëêà/è ïî ÷ë. 114, àë. 1 ÇÏÏÖÊ äî ïðîâåæäàíåòî íà íîâî
ÎÑÀ è ïðèåìàíåòî íà ðåøåíèå ïî ÷ë. 114, àë. 1 ÇÏÏÖÊ, êîåòî å ñúîáðàçåíî ñ âñè÷êè èìïåðàòèâíè
èçèñêâàíèÿ íà ÷ë. 114 è  114à ÇÏÏÖÊ
ÄÅÒÑÊÈ ÑÂßÒ ÀÄ ßÁËÀÍÈÖÀ 392-ÏÄ/23.09.2003
äà ïðåäëîæè íà ÎÑÀ íà äðóæåñòâîòî, êîåòî ùå ñå ïðîâåäå íà 29.09.2003 ã., äà íå ïîäëàãà íà ãëàñóâàíå
ò. 5 îò äíåâíèÿ ðåä çà îòïèñâàíå íà äðóæåñòâîòî îò ðåãèñòúðà íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà äî ïðèâåæäàíå
íà ïîêàíàòà â ñúîòâåòñòâèå ñúñ çàêîíîâàòà ðàçïîðåäáà íà ÷ë. 119, àë. 2 ÇÏÏÖÊ
ÅÊÎÔÈËÒÚÐ ÀÄ ÁÓÐÃÀÑ 399-ÏÄ/29.09.2003
äà íå ïîäëàãà íà ãëàñóâàíå ò. 2 îò äíåâíèÿ ðåä íà ñâèêàíîòî íà 30.09.2003 ã. èçâúíðåäíî ÎÑÀ îòíîñíî
îñâîáîæäàâàíå îò îòãîâîðíîñò íà ÑÄ íà äðóæåñòâîòî çà äåéíîñòòà ìó ïðåç 2002 ã. äî ñúîáðàçÿâàíå ñ
èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 116â, àë. 7 ÇÏÏÖÊ

3. Îäîáðè ïðîãðàìíîòî îñèãóðÿâàíå íà:
ÂÀÐ×ÅÂ ÔÈÍÀÍÑ ÀÄ ÑÎÔÈß 391-ÈÏ/18.09.2003

4. Îñâîáîäè:
ÀËÈÀÍÖ ÀÃ ÌÞÍÕÅÍ 400-Å/30.09.2003
îò çàäúëæåíèåòî çà ïóáëèêóâàíå íà ïðîñïåêò çà ïúðâè÷íî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà àêöèè íà äðóæåñòâîòî
â ïåðèîäà 29 ñåïòåìâðè - 17 îêòîìâðè 2003 ã. íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.

5. Ðàçðåøè èçâúðøâàíåòî íà ïðèõâàùàíå îò ïîãðåøíî âíåñåíà òàêñà  è âðúùàíåòî íà îñòàòúêà íà:
ÏÈÐÈÍÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ ÁËÀÃÎÅÂÃÐÀÄ 384-ÂÒ/02.09.2003

6. Äîïóñêà äî ïðîâåæäàíåòî íà èçïèò çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî áðîêåð, íàñðî÷åí íà 25.10.2003 ã.       393-Á/23.09.2003

7. Äîïóñêà äî ïðîâåæäàíåòî íà èçïèò çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
êàòî èíâåñòèöèîíåí êîíñóëòàíò, íàñðî÷åí íà 26.10.2003 ã.                                              394-ÈÊ/23.09.2003

8. Âúâ âðúçêà ñúñ ñïàçâàíå èçèñêâàíèÿòà íà ÇÊÔÍ, ÇÏÏÖÊ è íà íîðìàòèâíèòå àêòîâå ïî
ïðèëàãàíåòî èì ñúñ çàïîâåä íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Íàäçîð íà
èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò“, áåøå èçâúðøåíà ïðîâåðêà íà:

• ÄÀÐÈÊ ÀÑÅÒ ÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÎÎÄ ÑÎÔÈß
Çà ïðèêëþ÷åíàòà ïðîâåðêà ñà ñúñòàâåíè è âðú÷åíè êîíñòàòèâíè ïðîòîêîëè.
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ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÅÍ ÍÀÄÇÎÐ“
Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“:

1. Èçäàäå äîïúëíèòåëíî ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà íîâ âèä çàñòðàõîâêà „Ïðàâíè ðàçíîñêè“ íà:
ÇÀÄ ÀÐÌÅÅÖ ÀÄ ÑÎÔÈß 385-ÎÇ/03.09.2003
ÇÄ ÅÂÐÎ ÈÍÑ ÀÄ ÑÎÔÈß 398-ÎÇ/29.09.2003

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ „ÎÑÈÃÓÐÈÒÅËÅÍ ÍÀÄÇÎÐ“
Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Îñèãóðèòåëåí íàäçîð“:

1. Èçäàäå ðåøåíèå çà îòñòðàíÿâàíå íà ôàêòè÷åñêà ãðåøêà â Ðåøåíèå ¹ 338-ÄÏÔ/25.08.2003
ã. îòíîñíî íîìåðà íà ôèðìåíîòî äåëî, ïîä êîéòî å âïèñàí ÄÏÔ „Ñúãëàñèå“ â òúðãîâñêèÿ
ðåãèñòúð íà Ñîôèéñêèÿ ãðàäñêè ñúä 387-ÄÏÔ/10.09.2003

III. ÂÏÈÑÀÍÈ ÏÐÎÌÅÍÈ Â ÐÅÃÈÑÒÐÈÒÅ
ÍÀ ÊÎÌÈÑÈßÒÀ ÇÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÍÀÄÇÎÐ

Â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë. 5, àë. 1 îò Íàðåäáàòà çà âîäåíåòî è ñúõðàíÿâàíåòî íà ðåãèñòðèòå îò Êîìèñèÿòà
çà ôèíàíñîâ íàäçîð è çà ïîäëåæàùèòå íà âïèñâàíå îáñòîÿòåëñòâà ïðåç ïåðèîäà áÿõà:

à) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè íà öåííè êíèæà

ïî ïàðòèäàòà íà:
Îñíîâàíèå çà âïèñâàíå:

ÐÃ-02-0001 ÁÔÁ - ÑÎÔÈß ÀÄ ÷ë. 15, àë. 1, ò. 5, 6 è 16

á) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíèöè

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-03-0010 ÀÂÀË-ÈÍ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0206 ÁÀËÊÀÍÑÊÀ ÊÎÍÑÓËÒÀÍÒÑÊÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 8
ÐÃ-03-0153 ÁÃ ÏÐÎÈÍÂÅÑÒ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-03-0009 ÁÓËÁÐÎÊÚÐÑ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 10, 11 è 21
ÐÃ-03-0163 ÁÓËÈÍÂÅÑÒ È ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 8 è 21; ÷ë. 16, àë. 1, ò. 1
ÐÃ-03-0117 ÁÓËÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 23
ÐÃ-03-0091 ÄÈËÈÍÃÎÂÀ ÔÈÍÀÍÑÎÂÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0113 ÅÂÐÎÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0195 ÅÊÑ ÏÈÒ È ÊÎ ÎÎÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16, 18 è 21; ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5
ÐÃ-03-0030 ÅËÀÍÀ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4; ò. 11, áóêâà „ã“; ò. 12, áóêâà „ã“
ÐÃ-03-0191 ÈÏ ÁÐÎÊÅÐÑ-ÃÐÓÏ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 13
ÐÃ-03-0157 ÑÎÔÈß ÈÍÒÅÐÍÅØÚÍÚË ÑÅÊÞÐÈÒÈÑ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 13
ÐÃ-03-0171 ÈÏ ÔÀÐ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 11, áóêâà „â“; ò. 12, áóêâà „â“
ÐÃ-03-0152 ÌÀÊÊÀÏ ÁÐÎÊÅÐÑ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-03-0187 ÌÀÊËÅÐ 2002 ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 8, 10, 11 è 21;÷ë. 16, àë. 1, ò. 5 è 15
ÐÃ-03-0151 ÍÞÒÎÍ ÔÈÍÀÍÑ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 6
ÐÃ-03-0036 ÏÎÏÓËßÐÍÀ ÊÀÑÀ – 95 ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 13
ÐÃ-03-0015 ÏÔÁÊ ÎÎÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 14, 16, 18 è 21; ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4 è 7;

ò. 11, áóêâà „ã“; ò. 12, áóêâà „ã“
ÐÃ-03-0078 ÑÆ ÅÊÑÏÐÅÑÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 6, 8 è 21
ÐÃ-03-0034 ÑÎÔÈß ÈÍÂÅÑÒ ÁÐÎÊÅÐÈÄÆ (ÑÈÁ) ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-03-0136 TÁ ÁÚËÃÀÐÈß ÈÍÂÅÑÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 6 è 17; ÷ë. 16, àë. 1, ò. 3 è 5
ÐÃ-03-0127 ÒÁ ÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4; ò. 11, áóêâà „ã“; ò. 12, áóêâà „ã“
ÐÃ-03-0129 ÒÁ ÈÍÃÁÀÍÊ - ÊËÎÍ ÑÎÔÈß ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4; ò. 11, áóêâà „ã“;ò. 12, áóêâà „ã“
ÐÃ-03-0103 ÒÎÊÓÄÀ ÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-03-0208 ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ

ÊÎÌÏÀÍÈß ÓÈÍÑÒÀÐ ÅÎÎÄ ÷ë. 16, àë. 3
ÐÃ-03-0150 ÔÊ ÈÇÒÎÊ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 15 è 16
ÐÃ-03-0105 ÖÅÍÒÐÀËÍÀ ÊÎÎÏÅÐÀÒÈÂÍÀ ÁÀÍÊÀ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 4 è 5
ÐÃ-03-0141 ÞÃ ÌÀÐÊÅÒ ÀÄ ÷ë. 16, àë. 1, ò. 5; ò. 11, áóêâà „ã“

â) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñòâà ïî ïàðòèäàòà íà:

ÐÃ-04-0004 ÈÄ ÈÍÄÓÑÒÐÈÀËÅÍ ÔÎÍÄ ÀÄ  ÷ë. 14, àë.1, ò. 16
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ã) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðóãè åìèòåíòè íà öåííè êíèæà

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-05-1087 PIONEER FUNDS ÷ë. 14, àë. 1, ò. 8
ÐÃ-05-0046 ÀËÁÅÍÀ ÈÍÂÅÑÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4
ÐÃ-05-0385 ÀËÅÍ ÌÀÊ ÀÄ ÷ë. 21, ò. 9
ÐÃ-05-0636 ÀËÔÀ ÓÓÄ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0047 ÀÐÌÅÉÑÊÈ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16 è 21
ÐÃ-05-0380 ÁÀËÊÀÍÊÀÐ ÇÀÐß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0230 ÁËÀÃÎÅÂÃÐÀÄ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4
ÐÃ-05-0554 ÁÐÀÂÎ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0180 ÁÓËÃÀÐÒÀÁÀÊ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0346 ÁÚËÃÀÐÈß – 29 ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16, 17 è 18
ÐÃ-05-0053 ÁÚËÃÀÐÑÊÈ ÒÐÀÍÑÏÎÐÒÅÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2, áóêâà  „ê“
ÐÃ-05-0484 ÂÅÍÅÖ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0680 ÂÅÐÅß ÒÓÐ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0600 ÂÈÍÀÐÑÊÀ ÈÇÁÀ ÂÐÀ×ÀÍÑÊÀ ÒÅÌÅÍÓÃÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0175 ÂÈÍÇÀÂÎÄ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 21
ÐÃ-05-0371 ÂÚÇÕÎÄ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-1043 ÃÐÀÍÄ ÕÎÒÅË ÂÀÐÍÀ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16, 17, 18 è 21
ÐÃ-05-1105 ÄÇÈ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0431 ÄÐÓÆÁÀ ÑÒÈË ÀÄ ÷ë. 18, ò. 8
ÐÃ-05-0201 ÄÓÏÍÈÖÀ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0552 ÄÚÁ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0659 ÅÊÎÔÈËÒÚÐ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0275 ÅËÏÐÎÌ ÇÅÌ ÀÄ ÷ë. 18, ò. 12
ÐÃ-05-1099 ÅÍÅÐÃÎÐÅÌÎÍÒ ÁÎÁÎÂÄÎË ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-1100 ÅÍÅÐÃÎÐÅÌÎÍÒ ÂÀÐÍÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-1098 ÅÍÅÐÃÎÐÅÌÎÍÒ ÐÓÑÅ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0715 ÇÀÂÎÄ ÇÀ ØËÈÔÎÂÚ×ÍÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0838 ÇÀÕÀÐÍÈ ÇÀÂÎÄÈ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16, 18 è 21
ÐÃ-05-0723 ÇÌÌ – ßÊÎÐÓÄÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0060 ÈÇÎÒÑÅÐÂÈÇ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0624 ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÈ È ÈÇÄÅËÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0877 ÌÀÉÐ-ÌÅËÍÕÎÔ ÍÈÊÎÏÎË ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2; ÷ë. 18
ÐÃ-05-0785 ÌÅÒÀËÅÍ ÀÌÁÀËÀÆ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-0317 ÌÅÒÀËÈÊ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16 è 21
ÐÃ-05-0973 ÌÅÒÀËÎÏÀÊ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-1090 ÌÅÒÐÎÍ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0669 ÌÎÑÒÑÒÐÎÉ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-0661 ÍÅÒÚÊÀÍ ÒÅÊÑÒÈË ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-0376 ÏÀÐÊ - ÕÎÒÅË ÑÀÍÊÒ ÏÅÒÅÐÁÓÐÃ ÀÄ ÷ë. 21, ò. 18 è 19
ÐÃ-05-0282 ÏÅÒÐÎË ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0181 ÏËÅÂÅÍ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0682 ÏÐÈÁÎÐ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16 è 18
ÐÃ-05-0797 ÏÐÎÊÎÍ – 90 ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2, áóêâà  „ã“
ÐÃ-05-1091 ÏÐÎÓ×ÂÀÍÅ È ÄÎÁÈÂ ÍÀ ÍÅÔÒ È ÃÀÇ ÅÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0675 ÏÚËÄÈÍ ÅÐ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, áóêâà „ê“
ÐÃ-05-0907 ÏÚÐÂÈ ÌÀÉ – 50 ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-0076 ÐÀÇÂÈÒÈÅ -  ÈÍÄÓÑÒÐÈß ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0688 ÐÅÇÅÐÂÍÈ ×ÀÑÒÈ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 17 è 21
ÐÃ-05-0513 ÐÈËÀ -  ÊÀÐÄÁÎÐÄ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0819 ÐÈËÑÊÈ ËÅÍ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0611 ÐÎÊÀ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 21, ò. 18
ÐÃ-05-0583 ÐÓÁÈÍ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16, 17 è 21
ÐÃ-05-0870 ÑÂ. ÑÂ. ÊÎÑÒÀÍÒÈÍ È ÅËÅÍÀ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2; ÷ë. 18, ò. 8
ÐÃ-05-0350 ÑÈÑÒÅÌÈ ÇÀ ÒÅËÅÎÁÐÀÁÎÒÊÀ È ÌÐÅÆÈ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 16
ÐÃ-05-0319 ÑËÚÍÖÅ ÑÒÀÐÀ ÇÀÃÎÐÀ ÁÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2
ÐÃ-05-0219 ÑÒÚÊËÎÏËÀÑÒÈÊ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0795 ÒÅÕÍÎÒÐÅÉÄ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 6
ÐÃ-05-0134 ÒÐÀÊÈÉÑÊÎ ÏÈÂÎ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 8 è 21
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ÐÃ-05-0413 ÒÐÀÍÑÑÒÐÎÉ ÁÓÐÃÀÑ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0110 ÕÀÄ ÀÊÁ ÊÎÐÏÎÐÀÖÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 4 è 6
ÐÃ-05-0032 ÕÎËÄÈÍÃ ÑÂÅÒÀ ÑÎÔÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 2, áóêâà „ê“
ÐÃ-05-1060 ÕÐÀÍÈÍÂÅÑÒ -ÕÐÀÍÌÀØÊÎÌÏËÅÊÒ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2
ÐÃ-05-0779 ßÉÖÀ È ÏÒÈÖÈ ÇÎÐÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 3, ò. 2

ä) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî ïî äîãîâîð íåïîñðåäñòâåíî èçâúðøâàò

ñäåëêè ñ öåííè êíèæà è èíâåñòèöèîííè êîíñóëòàöèè
ïî ïàðòèäàòà íà:

÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 3
÷ë. 25, àë. 1, ò. 3
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 3
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 3
÷ë. 25, àë. 1, ò. 7
÷ë. 25, àë. 1, ò. 3

ÐÃ-06-0142 ÀËÅÊÑÀÍÄÚÐ ÏÅÒÊÎÂ 
ÐÃ-06-0390 ÀÒÀÍÀÑ ÂÈÄÅÂ
ÐÃ-06-0129 ÁÎÉÊÀ ÌÈÐ×ÅÂÀ
ÐÃ-06-0333 ÁÎÐÈÑËÀÂ ÄÈÌÈÒÐÎÂ 
ÐÃ-06-0063 ÂÅÍÖÈÑËÀÂ ÄÀÍÊÎÂ 
ÐÃ-06-0492 ÂÅÑÅËÈÍ ÃÅÍ×ÅÂ 
ÐÃ-06-0299 ÈÂÀÍ ÁÎÍ×ÅÂ
ÐÃ-06-0236 ÌÅÒÎÄÈ ÍÅÃÐÅÂÑÊÈ 
ÐÃ-06-0251 ÌÈËÊÎ ÂÀÑÅÂ
ÐÃ-06-0272 ÍÅÄÅË×Î ÍÅÄÅË×ÅÂ 
ÐÃ-06-0428 ÍÈÊÎËÀÉ ÌÀÐÒÈÍÎÂ 
ÐÃ-06-0211 ÏËÀÌÅÍ ÒÎÍ×ÅÂ
ÐÃ-06-0429 ÑÒÎßÍ ÍÈÊÎËÎÂ ÷ë. 25, àë. 1, ò. 7

å) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
â ðåãèñòúðà íà óïðàâëÿâàùèòå äðóæåñòâà

ïî ïàðòèäàòà íà:
ÐÃ-08-0002 ÓÄ ÅËÀÍÀ ÔÎÍÄ ÌÅÍÈÄÆÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 14, àë. 1, ò. 21
ÐÃ-08-0006 ÓÄ ÊÄ ÈÍÂÅÑÒÌÚÍÒ ÀÄ ÷ë. 24, àë. 1, ò. 1

æ) âïèñàíè ïðîìåíè â îáñòîÿòåëñòâàòà
âúâ âðúçêà ñ èçèñêâàíåòî íà ÷ë. 95 ÇÏÏÖÊ

çà ïðåäñòàâåíè òðèìåñå÷íè îò÷åòè
ÐÃ-05-0462 ÀËÁÅÍÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0599 ÁÈÑÅÐ ÎËÈÂÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0180 ÁÓËÃÀÐÒÀÁÀÊ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0346 ÁÚËÃÀÐÈß-29 ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-1049 ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÇÀÕÀÐ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0013 ÁÚËÃÀÐÑÊÀ ÕÎËÄÈÍÃÎÂÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0337 ÂÅËÁÚÆÄ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0022 ÃÀÐÀÍÒ ÈÍÂÅÑÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0277 ÄÅÑÏÐÅÄ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-1105 ÄÇÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0095 ÄÎÁÐÓÄÆÀ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0686 ÅËÌÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0062 ÈÍÄÓÑÒÐÈÀËÅÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÁÚËÃÀÐÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0100 ÈÍÄÓÑÒÐÈÀËÍÀ ÕÎËÄÈÍÃÎÂÀ ÊÎÌÏÀÍÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0065 ÌÅË ÈÍÂÅÑÒ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0669 ÌÎÑÒÑÒÐÎÉ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0859 ÏÀÐÊ-ÕÎÒÅË ÌÎÑÊÂÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0415 ÏÈØÅÙÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0034 ÏÎËÈÌÅÐÈ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0075 ÏÚËÄÈÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0080 ÐÓÅÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0081 ÑÅÂÅÐ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0073 ÑÈÍÅÐÃÎÍ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-1106 ÒÁ ÞÍÈÎÍÁÀÍÊ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0388 ÓÍÈÌÀØ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0086 ÕÄ ÄÓÍÀÂ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0116 ÕÄ ÏÚÒÈÙÀ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0017 ÕÎËÄÈÍÃ ÂÀÐÍÀ  ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
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ÐÃ-05-0105 ÕÎËÄÈÍÃ ÊÎÎÏ ÞÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0032 ÕÎËÄÈÍÃ ÑÂÅÒÀ ÑÎÔÈß ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0109 ÕÎËÄÈÍÃ ÖÅÍÒÚÐ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4
ÐÃ-05-0111 ÞÒÅÊÑ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ ÷ë. 17, àë. 1, ò. 4

IV. ÓÂÅÄÎÌËÅÍÈß ÏÎ ×Ë. 145 ÇÏÏÖÊ
Â èçïúëíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 145 ÇÏÏÖÊ çà ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä â Êîìèñèÿòà çà

ôèíàíñîâ íàäçîð ñà ïîñòúïèëè óâåäîìëåíèÿ çà ïðîìÿíà íà äÿëîâîòî ó÷àñòèå â ñëåäíèòå
äðóæåñòâà:
ÀËÔÀ ÓÓÄ ÁÚËÃÀÐÈß  ÀÄ
ÂÐÀÒÈÖÀ ÀÄ
ÂÐÀÒÈÖÀ ÀÄ
ÂÐÀÒÈÖÀ ÀÄ
ÃÀÐÀÍÒÑÒÐÎÉ ÀÄ
ÇÀÂÀÐÚ×ÍÈ ÌÀØÈÍÈ ÀÄ
ÊÀÏÈÒÀÍ ÄßÄÎ ÍÈÊÎËÀ ÀÄ
ÑÅÂÅÐ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÅÂÅÐ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÑÅÂÅÐ ÕÎËÄÈÍÃ ÀÄ
ÕÎËÄÈÍÃ ÀÑÅÍÎÂÀ ÊÐÅÏÎÑÒ ÀÄ

ÄÈÌÀÍ ÊÓÍÅÂ 
ÃÓÌÀÑ ÎÎÄ
ÅÚÐ ÑÈÑÒÅÌÑ ÅÎÎÄ
ÔÊ ÅÂÚÐ ÀÄ
ÐÎÑÈÖÀ ÊÀË×ÅÂÀ
 ÕÎËÄÈÍÃ ÀÑÅÍÎÂÀ ÊÐÅÏÎÑÒ 
ÀÄ CLAIRMONT HOLDING 
LIMITED ÏÅÒÐÓÐÃÈß ÀÄ
ÑÀÃÀ Ñ   ÎÎÄ
ÑÒÎßÍ ØÎÏÎÂ 
ÌÓËÌÈÊÑ  ÎÎÄ

Íà îñíîâàíèå ÷ë. 13, àë. 1, ò. 4 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ðåãëàìåíòèðà
äåéíîñòòà íà óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“ íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ïî
Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî è Çàêîíà çà çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå âúâ âðúçêà ñ îñúùåñòâÿâàíèÿ
ïðåäâàðèòåëåí è òåêóù íàäçîð íà çàñòðàõîâàòåëèòå, çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè  è
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà.

Ðàçäåë I
Îáùè ïîëîæåíèÿ

×ë. 1. (1) Óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“ îñèãóðÿâà äåéíîñòòà íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ
íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, ðúêîâîäåù óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“ (íàðè÷àí ïî-íàòàòúê
„çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ“), âúâ âðúçêà ñ èçäàâàíèòå îò íåãî àêòîâå ïî ðàçðåøèòåëíèòå ðåæèìè è äðóãèòå
ðåæèìè íà ïðåäâàðèòåëåí íàäçîð è âúâ âðúçêà ñ äåéíîñòòà ìó ïî òåêóùèÿ íàäçîð âúðõó çàñòðàõîâàòåëèòå,
çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà.

(2) Äåéíîñòòà ïî ðàçðåøèòåëíèòå è äðóãèòå ðåæèìè íà ïðåäâàðèòåëåí íàäçîð å äåéíîñòòà ïî:
1. èçãîòâÿíå íà ïðåäëîæåíèÿ äî Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð (íàðè÷àíà ïî-íàòàòúê „êîìèñèÿòà“)

çà èçäàâàíå èëè çà îòêàç îò èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèÿ çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò è íà
äåéíîñò ïî äîáðîâîëíî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå, êàêòî è çà ïðåîáðàçóâàíå íà çàñòðàõîâàòåëè è
çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà ÷ðåç ñëèâàíå, ðàçäåëÿíå è îòäåëÿíå è

2. èçäàâàíå, îòêàç çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèÿòà èëè íàëàãàíå íà çàáðàíèòå, ïðåäâèäåíè ïî Çàêîíà çà
çàñòðàõîâàíåòî (ÇÇ),  Çàêîíà çà çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå (ÇÇÎ) è Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð
(ÇÊÔÍ).

(3) Äåéíîñòòà ïî òåêóùèÿ íàäçîð íà çàñòðàõîâàòåëèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà å äåéíîñòòà
ïî óñòàíîâÿâàíå ñïàçâàíåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÇÇ, ÇÇÎ è íà ïîäçàêîíîâèòå àêòîâå ïî òÿõíîòî ïðèëàãàíå
îò çàñòðàõîâàòåëèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà, ïî óñòàíîâÿâàíå íà íàðóøåíèÿòà è ïî
ïðèëàãàíåòî íà ìåðêè çà îçäðàâÿâàíå.

Ðàçäåë II
Äåéíîñò ïî ðàçðåøèòåëíèòå è äðóãèòå ðåæèìè íà ïðåäâàðèòåëåí  íàäçîð

×ë. 2. (1) Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò îò àêöèîíåðíî äðóæåñòâî è îò
êëîí íà ÷óæäåñòðàíåí çàñòðàõîâàòåë ìîæå äà áúäå ïîèñêàíî:

1. çà åäèí, ïîâå÷å îò åäèí èëè çà âñè÷êè âèäîâå çàñòðàõîâêè ïî ðàçäåë I îò ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÷ë.
6, àë. 2 ÇÇ, ñúñ èëè áåç çàñòðàõîâêà „Çëîïîëóêà“;
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2. çà åäèí, ïîâå÷å îò åäèí èëè çà âñè÷êè âèäîâå çàñòðàõîâêè ïî ðàçäåë II, áóêâà „À“ îò ïðèëîæåíèå ¹
1 êúì ÷ë. 6, àë. 2 ÇÇ;  êîãàòî ðàçðåøåíèåòî âêëþ÷âà åäíîâðåìåííî íÿêîëêî âèäà çàñòðàõîâêè ïî ðàçäåë
II, áóêâà „À“, òî ïîëó÷àâà íàèìåíîâàíèå ñúãëàñíî ðàçäåë II, áóêâà „Á“ íà ñúùîòî ïðèëîæåíèå;

3. çà ïðåçàñòðàõîâàíå ïî åäèí èëè ïîâå÷å âèäîâå çàñòðàõîâêè îò ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÷ë. 6, àë. 2 ÇÇ;
4. çà çàñòðàõîâêè ïî ò. 1 è ïðåçàñòðàõîâàíå ïî òåçè çàñòðàõîâêè;
5. çà çàñòðàõîâêè ïî ò. 2 è ïðåçàñòðàõîâàíå ïî òåçè çàñòðàõîâêè.
(2) Ðàçðåøåíèåòî çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò îò âçàèìîçàñòðàõîâàòåëíà êîîïåðàöèÿ

ìîæå äà áúäå ïîèñêàíî ñàìî çà åäèí, çà ïîâå÷å îò åäèí èëè çà âñè÷êè âèäîâå çàñòðàõîâêè ïî ðàçäåë I
îò ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÷ë. 6, àë. 2 ÇÇ, ñúñ èëè áåç çàñòðàõîâêà „Çëîïîëóêà“.

(3) Ðàçðåøåíèåòî çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò äàâà ïðàâî çà èçâúðøâàíå ñàìî íà
èçáðîåíèòå â íåãî âèäîâå çàñòðàõîâêè.

(4) Ðàçðåøåíèåòî ïî àë. 3 ïîçâîëÿâà ñêëþ÷âàíåòî íà çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâîðè â ñòðàíàòà, îñâåí
àêî çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò íå ðàçðåøè èçâúðøâàíåòî èì ÷ðåç êëîí è â ÷óæáèíà.

Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà
è/èëè ïðåçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò îò àêöèîíåðíî äðóæåñòâî

×ë. 3. (1) Àêöèîíåðíî äðóæåñòâî, êîåòî èñêà äà ìó áúäå èçäàäåíî ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà
çàñòðàõîâàòåëíà è/èëè ïðåçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò, ïîäàâà ïèñìåíî çàÿâëåíèå, â êîåòî ïîñî÷âà:

1. ôèðìàòà, ñåäàëèùåòî è àäðåñà çà êîðåñïîíäåíöèÿ;
2. ïðåäìåòà íà äåéíîñò è âèäîâåòå çàñòðàõîâêè, êîèòî äðóæåñòâîòî ùå ïðåäëàãà.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. óñòàâúò íà äðóæåñòâîòî, ïðèåò íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå;
2. ñïèñúêúò íà àêöèîíåðèòå, ñúäúðæàù äàííè çà òÿõ (èìå, ÅÃÍ, ïîñòîÿíåí è íàñòîÿù àäðåñ - çà

ôèçè÷åñêèòå ëèöà;  ôèðìà, ïðàâíîîðãàíèçàöèîííà ôîðìà, ñåäàëèùå, íîìåð íà ôèðìåíî äåëî, àäðåñ íà
óïðàâëåíèå è êîä ïî ÁÓËÑÒÀÒ - çà þðèäè÷åñêèòå ëèöà) è çà ðàçìåðà íà ó÷àñòèåòî èì â êàïèòàëà íà
äðóæåñòâîòî;

3. äîêàçàòåëñòâàòà ïî ÷ë. 9, àë. 4 îò Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî çà ëèöàòà, çàïèñàëè 5 èëè ïîâå÷å íà
ñòî îò êàïèòàëà íà àêöèîíåðíîòî äðóæåñòâî;

4. äåêëàðàöèè îò àêöèîíåðèòå îòíîñíî îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 9, àë. 9, ÷ë. 26, ò. 9 è 10 è ÷ë. 30, ò. 3 ÇÇ;
5. óäîñòîâåðåíèÿ çà óñòàíîâåíè è ïëàòåíè äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ çà ïîñëåäíèòå 3 ãîäèíè îò àêöèîíåðèòå,

çàïèñàëè åäíî è ïîâå÷å íà ñòî îò êàïèòàëà;
6. äîêóìåíòèòå ïî ÷ë. 19, óäîñòîâåðÿâàùè èçïúëíåíèåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 10 ÇÇ;
7. ïðîãíîçà çà äåéíîñòòà çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè è ìåòîäèêàòà çà íåÿ, êîÿòî ñúäúðæà:
à) î÷àêâàí ïðèõîä îò ïðåìèè ïî âèäîâå çàñòðàõîâêè;
á) î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ âúâ âðúçêà ñ ðèñêà, à ïî çàñòðàõîâêè „Æèâîò“ - î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ çà ñúáèòèÿ

è îòêóïè;
â) î÷àêâàíè ðàçõîäè çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå îïåðàöèè;
ã) ïðåäâèæäàíè îðãàíèçàöèîííè ðàçõîäè çà äåéíîñòòà;
ä) î÷àêâàí ðàçìåð íà ñðåäñòâàòà ïî ñïåöèàëíèòå ôîíäîâå è ðåçåðâè;
8. ïðîãðàìà çà ïðåçàñòðàõîâàíå çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè;
9. ïðîãðàìà çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè ñ ïëàí çà èíâåñòèðàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè è ñîáñòâåíèòå

ñðåäñòâà;
10. îáùèòå óñëîâèÿ ïî çàñòðàõîâêèòå, èçãîòâåíè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 22, àë. 2, ò. 1;
11. òàðèôèòå, çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêèòå ïëàíîâå ïî òÿõ è òåõíè÷åñêèòå îñíîâè çà êàëêóëàöèÿ íà

ïðåìèéíèòå ñòàâêè è çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 22, àë. 2, ò. 2 è 3;
12. óäîñòîâåðåíèå çà èçïúëíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 8, àë. 4 ÇÇ, èçäàäåíî îò áúëãàðñêà èëè

÷óæäåñòðàííà áàíêà, ïîëó÷èëà ðàçðåøåíèå îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà
äåéíîñò;

13. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Â äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ìîòèâèðàíî ïðåäëîæåíèå äî ÊÔÍ çà èçäàâàíå èëè îòêàç îò èçäàâàíå íà
ðàçðåøåíèå.

Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò
îò âçàèìîçàñòðàõîâàòåëíà êîîïåðàöèÿ

×ë. 4.  (1) Âçàèìîçàñòðàõîâàòåëíà êîîïåðàöèÿ, êîÿòî èñêà äà £ áúäå èçäàäåíî ðàçðåøåíèå çà
èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:
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1. íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî è àäðåñà çà êîðåñïîíäåíöèÿ íà çàÿâèòåëÿ;
2. ïðåäìåòà íà äåéíîñò è âèäîâåòå çàñòðàõîâêè, êîèòî êîîïåðàöèÿòà ùå ïðåäëàãà.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. íîòàðèàëíî çàâåðåíè ïðåïèñè îò ðåøåíèåòî íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå è îò óñòàâà íà êîîïåðàöèÿòà,

ïðèåò íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå, ñúîáðàçåíè ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 14 ÇÇ;
2. ñïèñúê íà ÷ëåí-êîîïåðàòîðèòå, ñúäúðæàù èìå, ÅÃÍ, ïîñòîÿíåí è íàñòîÿù àäðåñ çà âñåêè îò òÿõ,

çàåäíî ñ äåêëàðàöèè îò ÷ëåí-êîîïåðàòîðèòå îòíîñíî îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 12, àë. 5 ÇÇ;
3. äîêóìåíòè ïî ÷ë. 19, óäîñòîâåðÿâàùè èçïúëíåíèåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 13 îò ÇÇ;
4. ïëàíúò çà ðàáîòà íà êîîïåðàöèÿòà çà ïúðâàòà ãîäèíà, êîéòî ñúäúðæà:
à) î÷àêâàíè ïðèõîäè îò ïðåìèè ïî âèäîâå çàñòðàõîâêè;
á) î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ çà ñúáèòèÿ è îòêóïè;
â) î÷àêâàíè ðàçíîñêè çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå îïåðàöèè;
ã) ïðåäâèæäàíè îðãàíèçàöèîííè ðàçõîäè;
ä) ïëàí çà ïðåçàñòðàõîâàíå, àêî òàêîâà ñå ïðåäâèæäà;
å) èíâåñòèöèîííà ïîëèòèêà;
5. óäîñòîâåðåíèå çà èçïúëíåíèå íà èçèñêâàíåòî íà ÷ë. 12, àë. 3 âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 14, àë. 3 ÇÇ, èçäàäåíî

îò áúëãàðñêà èëè ÷óæäåñòðàííà áàíêà, ïîëó÷èëà ðàçðåøåíèå îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà
èçâúðøâàíå íà áàíêîâà äåéíîñò;

6. îáùèòå óñëîâèÿ ïî çàñòðàõîâêèòå â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 22, àë. 2, ò. 1;
7. òàðèôèòå, çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêèòå ïëàíîâå ïî òÿõ è òåõíè÷åñêèòå îñíîâè çà êàëêóëàöèÿ íà

ïðåìèéíèòå ñòàâêè è çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 22, àë. 2, ò. 2 è 3;
8. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Â äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ìîòèâèðàíî ïðåäëîæåíèå äî êîìèñèÿòà çà èçäàâàíå èëè îòêàç çà èçäàâàíå íà
ðàçðåøåíèå.

Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò
îò ÷óæäåñòðàíåí çàñòðàõîâàòåë â ñòðàíàòà

×ë. 5. (1) ×óæäåñòðàíåí çàñòðàõîâàòåë, êîéòî èñêà äà èçâúðøâà çàñòðàõîâàíå, ïðåçàñòðàõîâàíå èëè
çàñòðàõîâàíå è ïðåçàñòðàõîâàíå ÷ðåç êëîí íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ïîäàâà çàÿâëåíèå,
êîåòî ñúäúðæà:

1. íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî, àäðåñà íà óïðàâëåíèå íà ÷óæäåñòðàííèÿ çàñòðàõîâàòåë, ôèðìåí
èëè äðóã èäåíòèôèêàöèîíåí íîìåð, èìåíàòà íà ëèöàòà, êîèòî îñúùåñòâÿâàò ïðåäñòàâèòåëñòâîòî íà
çàñòðàõîâàòåëÿ ñúãëàñíî ÷óæäåñòðàííàòà ìó ðåãèñòðàöèÿ, è àäðåñà çà êîðåñïîíäåíöèÿ;

2. íàèìåíîâàíèåòî, ñåäàëèùåòî è àäðåñà íà óïðàâëåíèå íà êëîíà è àäðåñà çà êîðåñïîíäåíöèÿ â
ñòðàíàòà;

3. äåéíîñòòà è âèäîâåòå çàñòðàõîâêè, êîèòî êëîíúò ùå ïðåäëàãà â ñòðàíàòà.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. óñòàâ èëè äðóã àêò çà ó÷ðåäÿâàíå íà ÷óæäåñòðàííèÿ çàñòðàõîâàòåë ñúãëàñíî çàêîíîäàòåëñòâîòî

íà äúðæàâàòà, êúäåòî å ñåäàëèùåòî ìó;
2. ñïèñúê íà àêöèîíåðèòå ñ èíäèâèäóàëèçèðàùè äàííè çà òÿõ ñúãëàñíî íàöèîíàëíîòî èì

çàêîíîäàòåëñòâî;
3. äîêóìåíò îò íàäçîðíèÿ îðãàí â äúðæàâàòà, êúäåòî å ñåäàëèùåòî íà çàñòðàõîâàòåëÿ, óäîñòîâåðÿâàù

ïðàâîòî ìó äà èçâúðøâà çàñòðàõîâàíå è âèäîâåòå çàñòðàõîâêè;
4. äîêóìåíò îò íàäçîðíèÿ îðãàí â äúðæàâàòà, êúäåòî å ñåäàëèùåòî íà çàñòðàõîâàòåëÿ, óäîñòîâåðÿâàù

îáñòîÿòåëñòâîòî, ÷å íå ñúùåñòâóâàò ïðå÷êè áúëãàðñêè çàñòðàõîâàòåë äà èçâúðøâà çàñòðàõîâàòåëíà
äåéíîñò â òàçè ñòðàíà;

5. äîêóìåíòè ïî ÷ë. 19, óäîñòîâåðÿâàùè èçïúëíåíèåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 10, àë. 1 è 4 ÇÇ, ñúîòâåòíî
çà óïðàâèòåëÿ íà êëîíà è íà àêòþåðà;

6. ôèíàíñîâè îò÷åòè çà ïîñëåäíèòå 3 ãîäèíè;
7. ïðîãðàìè è ïðîãíîçà ïî ÷ë. 26, ò. 3, 4 è 5 ÇÇ çà äåéíîñòòà íà êëîíà;
8. îáùèòå óñëîâèÿ ïî çàñòðàõîâêèòå, òàðèôèòå, çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêèòå ïëàíîâå ïî òÿõ è

òåõíè÷åñêèòå îñíîâè çà êàëêóëàöèÿ íà ïðåìèéíèòå ñòàâêè è çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè â ñúîòâåòñòâèå
ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 22, àë. 2;

9. óäîñòîâåðåíèå çà âíåñåí äåïîçèò ïî ÷ë. 8, àë. 2 ÇÇ, èçäàäåíî îò áúëãàðñêà èëè ÷óæäåñòðàííà
áàíêà, ïîëó÷èëà ðàçðåøåíèå îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà äåéíîñò;
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10. äåêëàðàöèÿ îò ÷óæäåñòðàííèÿ çàñòðàõîâàòåë çà ïðîèçõîäà íà âíåñåíèÿ äåïîçèò ïî ÷ë. 8, àë.
2 ÇÇ;

11. äåêëàðàöèÿ çà ëèïñà íà ïðîñðî÷åíè çàäúëæåíèÿ íà çàñòðàõîâàòåëÿ êúì äúðæàâàòà è îáùèíàòà ïî
ñåäàëèùåòî ìó;

12. óäîñòîâåðåíèÿ çà óñòàíîâåíèòå è ïëàòåíè äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ çà ïîñëåäíèòå 3 ãîäèíè îò
àêöèîíåðèòå, ïðèòåæàâàùè åäíî è ïîâå÷å íà ñòî îò êàïèòàëà;

13. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Êîãàòî äîêóìåíòèòå ïî àë. 2 ñà íà ÷óæä åçèê, òå ñå ïðèäðóæàâàò îò  ïðåâîä íà áúëãàðñêè åçèê,

èçâúðøåí îò çàêëåò ïðåâîäà÷. Îôèöèàëíèòå äîêóìåíòè ñå ëåãàëèçèðàò.
(4) Â äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ìîòèâèðàíî ïðåäëîæåíèå äî êîìèñèÿòà çà èçäàâàíå èëè îòêàç çà èçäàâàíå íà
ðàçðåøåíèå.

(5) Êîãàòî óïðàâèòåëÿò íà êëîíà íà ÷óæäåñòðàííèÿ çàñòðàõîâàòåë â ñòðàíàòà íå å áúëãàðñêè ãðàæäàíèí,
òîé ìîæå äà ïðåäñòàâè êàðòà çà ïîñòîÿííî ïðåáèâàâàù â ñòðàíàòà ÷óæäåíåö è ñëåä èçäàâàíåòî íà
ðàçðåøåíèåòî çà èçâúðøâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò, íî íå ïî-êúñíî îò 3 ìåñåöà îò òàçè äàòà.

Äîïúëíèòåëíî ðàçðåøåíèå
çà èçâúðøâàíå íà ïðåçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò

×ë. 6. (1) Çàñòðàõîâàòåëíî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî, êîåòî èñêà äà èçâúðøâà è äåéíîñò ïî
ïðåçàñòðàõîâàíå, ïîäàâà ïèñìåíî çàÿâëåíèå, â êîåòî ïîñî÷âà:

1. ôèðìàòà è ñåäàëèùåòî ñè;
2. ïðåäìåòà íà èñêàíåòî.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. íîòàðèàëíî çàâåðåíî êîïèå îò ïðîòîêîëà îò îáùîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå ñ âçåòè ðåøåíèÿ çà:
à) äîïúëâàíå ïðåäìåòà íà äåéíîñò;
á) óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà äî ðàçìåðèòå ïî ÷ë. 8, àë. 2, ò. 4 ÇÇ, êîãàòî òàêîâà ñå íàëàãà;
â) íà÷èíà íà óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë. 8, àë. 3 è 4 ÇÇ;
2. àêòóàëåí óñòàâ;
3. ñïðàâêà çà ïðîìåíèòå â àêöèîíåðíîòî ó÷àñòèå;
4. ïèñìåíî äîêàçàòåëñòâî çà èçöÿëî âíåñåíî óâåëè÷åíèå íà êàïèòàëà äî ðàçìåðà, îïðåäåëåí â ÷ë. 8,

àë. 2, ò. 4 ÇÇ êúì ìîìåíòà íà ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî çà èçâúðøâàíå íà ïðåçàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò,
ïî íà÷èíà è ðåäà, îïðåäåëåíè â ÷ë. 8, àë. 3 è 4 ÇÇ;

5. äåêëàðàöèè îò íîâîïðèåòèòå àêöèîíåðè ïî ÷ë. 9, àë. 9 ÇÇ, àêî èìà òàêèâà;
6. äåêëàðàöèè ïî ÷ë. 30, ò. 3 ÇÇ îò àêöèîíåðèòå, çàïèñàëè è âíåñëè 0,5 è ïîâå÷å íà ñòî îò óâåëè÷åíèåòî

íà êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî
7. äåêëàðàöèè îò àêöèîíåðèòå, ó÷àñòâàùè â óâåëè÷àâàíåòî íà êàïèòàëà è çàïèñàëè åäíî è ïîâå÷å íà

ñòî îò êàïèòàëà, ÷å íÿìàò ïðîñðî÷åíè çàäúëæåíèÿ êúì äúðæàâàòà è îáùèíèòå, êàêòî è äåêëàðàöèè ïî
÷ë. 9, àë. 8 ÇÇ îò ñúùèòå ëèöà. Ëèöàòà, êîèòî â ðåçóëòàò íà óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà ïðèäîáèâàò èëè
óâåëè÷àâàò àêöèîíåðíîòî ñè ó÷àñòèå ñúîòâåòíî íà 5, 25, 34, 50 èëè 67 íà ñòî, ïðåäñòàâÿò è äîêóìåíòèòå
ïî ÷ë. 9, àë. 4 ÇÇ;

8. óäîñòîâåðåíèÿ çà óñòàíîâåíèòå è ïëàòåíè äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ çà ïîñëåäíèòå 3 ãîäèíè îò
àêöèîíåðèòå, ïðèäîáèëè åäíî èëè ïîâå÷å íà ñòî îò êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî èëè óâåëè÷èëè äåëà ñè â
êàïèòàëà ìó ñúñ ñúùèÿ ðàçìåð;

9. ïðîãíîçà çà äåéíîñòòà ïðåç ïúðâèòå 3 ãîäèíè ïî àêòèâíî ïðåçàñòðàõîâàíå, êîÿòî ñúäúðæà î÷àêâàíè
ïðèõîäè îò ïðåìèè, î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ ïî ùåòè, ïðåäâèæäàíè ðàçíîñêè çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñòòà, î÷àêâàí
ðàçìåð íà ñðåäñòâàòà ïî ñïåöèàëíèòå ôîíäîâå è ðåçåðâè, ïî âèäîâå çàñòðàõîâêè;

10. àêòþåðñêà çàïèñêà çà çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè, êîèòî ùå ñå îáðàçóâàò, è ðàç÷åò çà ãðàíèöàòà
íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è çà ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè;

11. ïðîãðàìà çà èíâåñòèðàíå íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà è çàñòðàõîâàòåëíèòå ðåçåðâè çà ïúðâèòå 3
ãîäèíè;

12. ïðîãðàìà çà ðåòðîöåäèðàíå íà ïîåòèòå (ïðåçàñòðàõîâàíèòå) ðèñêîâå çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè;
13. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Â äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ìîòèâèðàíî ïðåäëîæåíèå äî êîìèñèÿòà çà èçäàâàíå èëè îòêàç çà èçäàâàíå íà
ðàçðåøåíèå.
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Ëèöåíçèÿ çà äîáðîâîëíî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå
×ë. 7. (1) Àêöèîíåðíî äðóæåñòâî, êîåòî èñêà äà ìó áúäå èçäàäåíà ëèöåíçèÿ çà äîáðîâîëíî çäðàâíî

îñèãóðÿâàíå, ïîäàâà ïèñìåíî çàÿâëåíèå, â êîåòî ñå ïîñî÷âàò ôèðìàòà, ñåäàëèùåòî è àäðåñúò çà
êîðåñïîíäåíöèÿ íà çàÿâèòåëÿ, êàêòî è ïðåäìåòúò íà äåéíîñò è âèäîâåòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ïàêåòè.

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. óñòàâúò, ïðèåò íà ïðîâåäåíî ó÷ðåäèòåëíî ñúáðàíèå;
2. ñïèñúê íà àêöèîíåðèòå, ñúäúðæàù äàííè çà òÿõ: èìå, ÅÃÍ, ïîñòîÿíåí àäðåñ (çà ôèçè÷åñêèòå

ëèöà); ôèðìà, ïðàâíîîðãàíèçàöèîííà ôîðìà, ñåäàëèùå, ôèðìåíî äåëî, àäðåñ íà óïðàâëåíèå è êîä ïî
ÁÓËÑÒÀÒ (çà þðèäè÷åñêèòå ëèöà); êàêòî è äàííè çà ðàçìåðà íà ó÷àñòèåòî èì â êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî;

3. äåêëàðàöèèòå ïî ÷ë. 94, àë. 1 ÇÇÎ çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 95, àë. 2 ÇÇÎ, ïîäàäåíè îò âñÿêî
åäíî îò ëèöàòà, çàïèñàëè 10 è ïîâå÷å íà ñòî îò êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî;

4. äåêëàðàöèèòå ïî ÷ë. 94, àë. 2 1 ÇÇÎ îò àêöèîíåðèòå íà äðóæåñòâîòî;
5. ïðîãíîçà çà äåéíîñòòà íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè - îáùà è ïî

îòäåëíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ïàêåòè, çà êîèòî çàÿâèòåëÿò êàíäèäàòñòâà. Ïðîãíîçàòà ñúäúðæà äàííè
îòíîñíî:

à) î÷àêâàíè ïðèõîäè îò ïðåìèè;
á) î÷àêâàíè ðàçõîäè çà çàïëàùàíå íà çäðàâíè óñëóãè è ñòîêè, â òîâà ÷èñëî è çà âúçñòàíîâÿâàíå íà

ðàçõîäèòå çà çäðàâíî îáñëóæâàíå íà îñèãóðåíè ëèöà;
â) î÷àêâàíè ðàçõîäè çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñòòà;
ã) î÷àêâàí ðàçìåð íà ñðåäñòâàòà ïî ôîíäîâå è ðåçåðâè;
6. ïðîãðàìà çà èíâåñòèðàíå íà âðåìåííî ñâîáîäíèòå ïàðè÷íè ñðåäñòâà çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè, ñ

ïîñî÷âàíå íà âèäîâåòå àêòèâè, â êîèòî ùå áúäàò èíâåñòèðàíè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ðåçåðâè è
ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà äðóæåñòâîòî, è ðàçìåðà íà èíâåñòèöèèòå ïî âèäîâå àêòèâè;

7. îïèñàíèå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ïàêåòè ñúãëàñíî ÷ë. 14, àë. 1 çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2,
ò. 1, 2 è 3 íà ñúùèÿ ÷ëåí êúì âñåêè îò ïàêåòèòå;

8. îáðàçöè íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè ïî âñåêè îò ïàêåòèòå, çà êîèòî çàÿâèòåëÿò èñêà
ðàçðåøåíèå;

9. äîêóìåíòè, óñòàíîâÿâàùè èçïúëíåíèåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 97 ÇÇÎ çà ÷ëåíîâåòå íà îðãàíèòå
íà óïðàâëåíèå è çà àêòþåðà â ñúîòâåòñòâèå ñ ÷ë. 20;

10. óäîñòîâåðåíèå çà âíåñåí êàïèòàë ïî ÷ë. 93 ÇÇÎ, èçäàäåíî îò áúëãàðñêà èëè ÷óæäåñòðàííà áàíêà,
ïîëó÷èëà ðàçðåøåíèå îò Áúëãàðñêàòà íàðîäíà áàíêà çà èçâúðøâàíå íà áàíêîâà äåéíîñò;

11. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ïðåäëîæåíèå çà èçäàâàíå èëè çà îòêàç îò èçäàâàíå íà ëèöåíçèÿ

ïî ðåäà  è â ñðîêà ïî ÷ë. 99, àë. 2 è 3 ÇÇÎ.
(4) Ëèöåíçèÿòà çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ïî äîáðîâîëíî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå äàâà ïðàâî çà ïðåäëàãàíå

ñàìî íà èçáðîåíèòå â íåÿ çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ïàêåòè.

Ðàçðåøåíèÿ çà ñëèâàíå, ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå
×ë. 8. (1) Çàñòðàõîâàòåëèòå èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà, êîèòî èñêàò ðàçðåøåíèå çà

ïðåîáðàçóâàíå ÷ðåç ñëèâàíå, ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå, ïîäàâàò ïèñìåíî çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:
1. íàèìåíîâàíèå íà:
à) ëèöàòà, ïîäëåæàùè íà ñëèâàíå, è íà ëèöåòî, êîåòî ùå âúçíèêíå ñëåä ñëèâàíåòî;
á) ëèöåòî, ïîäëåæàùî íà ðàçäåëÿíå, è íà ëèöàòà, êîèòî ùå âúçíèêíàò ñëåä ðàçäåëÿíåòî èëè
â) ëèöåòî, êîåòî ùå ñå ïðåîáðàçóâà ÷ðåç îòäåëÿíå, è ëèöåòî (èëè ëèöàòà), êîåòî ùå ñå îòäåëè (îòäåëÿò)

è
2. ìîòèâè çà èñêàíåòî.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. ðåøåíèåòî, âçåòî îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí (êîìïåòåíòíèòå îðãàíè) íà ëèöåòî (ëèöàòà), êîåòî ùå ñå

ïðåîáðàçóâà;
2. ïðåäâèæäàíèòå óñëîâèÿ çà èçâúðøâàíå íà ïðåîáðàçóâàíåòî, â òîâà ÷èñëî ïðàâîïðèåìñòâîòî â

ñêëþ÷åíèòå çàñòðàõîâàòåëíè èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè ïðè ðàçäåëÿíå è îòäåëÿíå;
3. ðàç÷åò çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ïðåîáðàçóâàùîòî

ñå ëèöå (ïðåîáðàçóâàùèòå ñå ëèöà) êúì ìîìåíòà íà âçåìàíå íà ðåøåíèåòî çà ïðåîáðàçóâàíå;
4. ïðîãíîçà çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ëèöåòî èëè

ëèöàòà, êîèòî âúçíèêâàò ñëåä ïðåîáðàçóâàíåòî;
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5. áàëàíñ è îò÷åò çà ïå÷àëáèòå è çàãóáèòå íà ëèöåòî èëè ëèöàòà, ïîäëåæàùè íà ïðåîáðàçóâàíå êúì
êðàÿ íà ìåñåöà, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî;

6. ðàçðåøåíèå îò Êîìèñèÿòà çà çàùèòà íà êîíêóðåíöèÿòà - ïðè ïðåîáðàçóâàíå ÷ðåç ñëèâàíå;
7. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 3, àë. 2, ò. 1, 2 è 4-11 çà âñÿêî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî, êîåòî âúçíèêâà ñëåä

ïðåîáðàçóâàíåòî;
8. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 4, àë. 2, ò. 1-4 çà âñÿêà âçàèìîçàñòðàõîâàòåëíà êîîïåðàöèÿ, êîÿòî âúçíèêâà

ñëåä ïðåîáðàçóâàíåòî;
9. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 7, àë. 2, ò. 1, 2 è 4-9 çà âñÿêî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîåòî âúçíèêâà

ñëåä ïðåîáðàçóâàíåòî;
10. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Â äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî ñ ïðèëîæåíèÿòà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-

ïðåäñåäàòåëÿò èçãîòâÿ ìîòèâèðàíî ïðåäëîæåíèå äî êîìèñèÿòà çà èçäàâàíå èëè îòêàç îò èçäàâàíå íà
ðàçðåøåíèå.

Ïðèäîáèâàíå íà àêöèîíåðíî ó÷àñòèå
ïî ÷ë. 9, àë. 3 îò Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî

×ë. 9. (1) Ñðîêúò íà ïðåäèçâåñòèåòî çà ïðèäîáèâàíå íà àêöèîíåðíî ó÷àñòèå  ïî ÷ë. 9, àë. 3 ÇÇ â
çàñòðàõîâàòåëíî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî òå÷å îò ïðåäñòàâÿíåòî íà äîêàçàòåëñòâàòà ïî ÷ë. 9, àë. 4 ÇÇ â
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

(2) Äîêàçàòåëñòâàòà ïî ÷ë. 9, àë. 4, ò. 7 ÇÇ çàäúëæèòåëíî âêëþ÷âàò äèïëîìà çà çàâúðøåíî îáðàçîâàíèå
íà ôèçè÷åñêîòî ëèöå èëè íà ðúêîâîäíèòå ñëóæèòåëè íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå, êîåòî èñêà äà ïðèäîáèå
àêöèîíåðíî ó÷àñòèå. Êúì äèïëîìàòà ìîæå äà ñå ïðåäñòàâÿò è äðóãè äîêóìåíòè: çà äîïúëíèòåëíà
êâàëèôèêàöèÿ, çà ñòàæ, ñåðòèôèêàòè è ðàçðåøåíèÿ îò äúðæàâíè îðãàíè çà îñúùåñòâÿâàíå íà ðúêîâîäíà
è äðóãà äåéíîñò âúâ ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè è äð.

(3) Óäîñòîâåðåíèå çà ïëàòåíè äàíúöè èëè çà ëèïñà íà äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ îò îðãàí ïî ìÿñòî íà
ñòîïàíñêà äåéíîñò ñå ïðåäñòàâÿò îò ëèöà, êîèòî èìàò ñåäàëèùå èçâúí Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ è
îñúùåñòâÿâàò ñòîïàíñêà äåéíîñò â íåÿ.

(4) Ðåôåðåíöèÿòà ïî ÷ë. 9, àë. 4, ò. 9 ÇÇ ñå ïðåäñòàâÿ çà ëèöà, êîèòî ïîäëåæàò íà:
1. áàíêîâ íàäçîð ïî Çàêîíà çà áàíêèòå èëè íà ñõîäåí íàäçîð ïî ìåñòîæèòåëñòâîòî èëè ñåäàëèùåòî

ñè;
2. ôèíàíñîâ íàäçîð, ñõîäåí íà íàäçîðà, îñúùåñòâÿâàí ïî ÇÊÔÍ, â äúðæàâàòà ïî ìåñòîæèòåëñòâîòî

èëè ñåäàëèùåòî èì.
(5) Ëèöàòà ïî ÷ë. 9, àë. 3 ÇÇ, êîèòî íå îñúùåñòâÿâàò ñòîïàíñêà äåéíîñò â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, íå

ïîäëåæàò íà ôèíàíñîâ íàäçîð ïî óñëîâèåòî íà àë. 4 èëè íå ñà áèëè äëúæíè äà ñúñòàâÿò îäèòèðàíè
ôèíàíñîâè îò÷åòè ïî ÷ë. 9, àë. 4, ò. 10 ÇÇ, óäîñòîâåðÿâàò òåçè îáñòîÿòåëñòâà ñ äåêëàðàöèÿ.

(6) Ëèöàòà ïî ÷ë. 9, àë. 3 ÇÇ, êîèòî ñà ïîäíàäçîðíè íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, íå ïðåäñòàâÿò
ðåôåðåíöèÿòà ïî ÷ë. 9, àë. 4, ò. 9 ÇÇ. Çà òåçè ëèöà ñúîòâåòíèòå ïðîâåðêè ñå èçâúðøâàò ñëóæåáíî.

Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð
×ë. 10. Ëèöå, êîåòî èñêà äà èçâúðøâà äåéíîñò êàòî çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð, ïîäàâà çàÿâëåíèå ïðè

óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà ãëàâà V îò ÇÇ è Íàðåäáàòà çà çàñòðàõîâàòåëíèÿ áðîêåð è çàñòðàõîâàòåëíèÿ
àãåíò (ÄÂ, áð. 111 îò 1999 ã.).

Ðàçðåøåíèå çà âëèâàíå íà çàñòðàõîâàòåë è çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî
×ë. 11. (1) Çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà âëèâàíå íà çàñòðàõîâàòåëè èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíè

äðóæåñòâà ñå ïîäàâà çàÿâëåíèå îò ïðèåìàùîòî è îò âëèâàùîòî ñå ëèöå, êîåòî ñúäúðæà:
1. íàèìåíîâàíèå  íà ëèöàòà;
2. ïðåäìåò íà èñêàíåòî ñ ïîñî÷âàíå íà ïðè÷èíèòå çà ïðåîáðàçóâàíå ÷ðåç âëèâàíå.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 8, àë. 2, ò. 1-6 è 10:
(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ðàçãëåæäà çàÿâëåíèåòî çà âëèâàíå è ñå ïðîèçíàñÿ ñ ðåøåíèå â

äâóìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî ìó.

Ðàçðåøåíèå çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò îò áúëãàðñêè çàñòðàõîâàòåë
èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî ÷ðåç êëîí â ÷óæáèíà

×ë. 12. (1) Áúëãàðñêè çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò äà ïîëó÷àò
ðàçðåøåíèå äà îòêðèÿò êëîí â ÷óæáèíà, ïîäàâàò çàÿâëåíèå â êîìèñèÿòà, êîåòî ñúäúðæà:
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1. íàèìåíîâàíèåòî íà ñòðàíàòà, êúäåòî çàñòðàõîâàòåëÿò èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî
âúçíàìåðÿâàò äà îòêðèÿò êëîí, íàñåëåíîòî ìÿñòî, êúäåòî ñå ïðåäâèæäà óñòàíîâÿâàíå íà ñåäàëèùåòî
íà êëîíà, è àäðåñà íà óïðàâëåíèå, àêî å óòî÷íåí;

2. èìåòî íà ëèöåòî, êîåòî å îïðåäåëåíî äà óïðàâëÿâà êëîíà è äà ïðåäñòàâëÿâà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî ïî ñåäàëèùåòî íà êëîíà;

3. âèäîâåòå çàñòðàõîâêè, ñúîòâåòíî çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ïàêåòè, ïî êîèòî çàñòðàõîâàòåëÿò èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî  äðóæåñòâî âúçíàìåðÿâà äà îñúùåñòâÿâàò äåéíîñò â ÷óæáèíà.

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. çàâåðåí ïðåïèñ îò ðåøåíèÿòà íà êîìïåòåíòíèÿ îðãàí íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî

äðóæåñòâî çà:
à) îòêðèâàíå íà êëîíà â ñúîòâåòíàòà ñòðàíà, íåãîâîòî ñåäàëèùå è ïðåäìåò íà äåéíîñò;
á) îïðåäåëÿíå íà ëèöåòî ïî àë. 1, ò. 2 è îáåìà íà íåãîâèòå ïðàâîìîùèÿ, âêëþ÷èòåëíî åâåíòóàëíèòå

îãðàíè÷åíèÿ íà ïðåäñòàâèòåëíàòà âëàñò;
2. ïðîãíîçè è ïðîãðàìè çà ïúðâèòå 3 ãîäèíè îò äåéíîñòòà íà êëîíà ïî ÷ë. 3, àë. 2, ò. 7, 8 è 9, ñúîòâåòíî

ïî ÷ë. 7, àë. 2, ò. 5 è 6;
3. äîêóìåíòèòå ïî ÷ë. 19, óäîñòîâåðÿâàùè èçèñêâàíèÿòà ïî ÷ë. 10, àë. 2 ÇÇ áåç èçèñêâàíåòî ïî ÷ë. 10,

àë. 1, ò. 1 ÇÇ çà ëèöåòî, êîåòî ùå óïðàâëÿâà è ïðåäñòàâëÿâà êëîíà;
4. äîêóìåíò çà èçèñêâàíèÿòà, êîèòî íàäçîðíîòî çàêîíîäàòåëñòâîòî ïî ñåäàëèùåòî íà êëîíà ïîñòàâÿ

çà íåãîâîòî ó÷ðåäÿâàíå è ôóíêöèîíèðàíå.
(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî çàåäíî

ñ âñè÷êè ïðèëîæåíèÿ ïî àë. 2.
(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà îòêàæå èçäàâàíåòî íà ðàçðåøåíèå, êîãàòî:
1. îòêðèâàíåòî íà êëîíà ùå íàëîæè òðàéíî (çà ñðîê, ïî-ãîëÿì îò åäíà ãîäèíà) äåïîçèðàíå â ÷óæáèíà

íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà â òàêúâ ðàçìåð, êîéòî, ñëåä êàòî áúäå ïðèñïàäíàò îò îáùèÿ ðàçìåð íà ñîáñòâåíèòå
ñðåäñòâà, ùå äîâåäå äî íåäîñòèã çà ïîêðèòèå íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò íà çàñòðàõîâàòåëÿ
èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî;

2. çàñòðàõîâàòåëÿò èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî âúçíàìåðÿâàò äà èçâúðøâàò äåéíîñò â
÷óæáèíà ïî âèäîâå çàñòðàõîâêè èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ïàêåòè, çà êîèòî íÿìàò ðàçðåøåíèå;

3. íàöèîíàëíîòî çàêîíîäàòåëñòâî íà äúðæàâàòà, êúäåòî å ñåäàëèùåòî íà êëîíà èëè ïðàêòèêàòà ïî
íåãîâîòî ïðèëàãàíå, ùå âúçïðåïÿòñòâàò íàäçîðà íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî
îò êîìèñèÿòà è çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ.

Äîïúëíèòåëíî ðàçðåøåíèå
çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò ïî íîâ âèä çàñòðàõîâêà

×ë. 13. (1) Çàñòðàõîâàòåë, êîéòî èñêà äà èçâúðøâà íîâ âèä çàñòðàõîâêà, çà êîÿòî íÿìà ðàçðåøåíèå,
ïîäàâà çàÿâëåíèå ñ ïðèëîæåíèÿòà:

1. ïî ÷ë. 3, àë. 2, ò. 7, 9, 10, 11 è 13 - çà çàñòðàõîâàòåëíî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî;
2. ïî ÷ë. 4, àë. 2, ò. 4, 6, 7 è 8  - çà âçàèìîçàñòðàõîâàòåëíà êîîïåðàöèÿ è
3. ïî ò. 1 - çà ÷óæäåñòðàíåí çàñòðàõîâàòåë, çàåäíî ñ óäîñòîâåðåíèå ïî ÷ë. 5, àë. 2, ò. 3 çà âèäà

çàñòðàõîâêà, çà êîéòî ñå èñêà ðàçðåøåíèå.
(2) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ðàçãëåæäà èñêàíåòî çà äîïúëíèòåëíî ðàçðåøåíèå è ñå ïðîèçíàñÿ ñ

ðåøåíèå â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî ìó.

Ðàçðåøåíèå çà ïðåäëàãàíå íà íîâ çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò
×ë. 14. (1) Çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîåòî èñêà äà ïðåäëàãà íîâ çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò,

çà êîéòî íÿìà ðàçðåøåíèå, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà îïèñàíèå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ ïàêåò.
Â îïèñàíèåòî ñå äàâà èíôîðìàöèÿ çà ôîðìàòà íà èçâúðøâàíå íà äîáðîâîëíî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå ïî
ïàêåòà ñúãëàñíî ÷ë. 87 ÇÇÎ è çà îñíîâíèòå çäðàâíè óñëóãè è ñòîêè, âêëþ÷åíè â ïàêåòà.

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. îáùèòå óñëîâèÿ â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 88, àë. 3 ÇÇÎ;
2. òàðèôèòå, êîèòî ïîñî÷âàò ÿñíî è íåäâóñìèñëåíî:
à) òåõíè÷åñêèòå îñíîâè çà èç÷èñëÿâàíå íà ïðåìèÿòà;
á) êðèòåðèèòå çà äèôåðåíöèðàíå íà ïðåìèÿòà, êàòî ïîë, âúçðàñò è äð.;
â) ïðèëàãàíèòå îòñòúïêè è çàâèøåíèÿ íà ïðåìèÿòà;
3. òåõíè÷åñêèÿò ïëàí, êîéòî ñúäúðæà àíàëèòè÷íî ïðåäñòàâÿíå íà ñëåäíèòå åëåìåíòè íà ïðåìèÿòà:
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à) íåòî-ïðåìèÿ ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå íà äîáàâêàòà çà ñèãóðíîñò;
á) ïðåêè àêâèçèöèîííè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå ðàçìåðà íà êîìèñèîíàòà;
â) êîñâåíè àêâèçèöèîííè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå ðàçìåðà íà ðàçõîäèòå çà ðåêëàìà;
ã) àäìèíèñòðàòèâíè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå íà ðàçõîäèòå çà èíêàñîâè êîìèñèîíè;
ä) ðàçõîäè çà óðåæäàíå íà ïðåòåíöèè è
å) ðàçõîäè çà äàíúöè, òàêñè, îò÷èñëåíèÿ âúâ ôîíäîâå è äðóãè, êîèòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî

ïðåäâèæäà è
4. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(3) Çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîåòî èñêà îäîáðåíèå íà èçìåíåíèå â  çäðàâíîîñèãóðèòåëíè

ïàêåòè, çà ÷èåòî ïðåäëàãàíå èìà ðàçðåøåíèå, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êúì êîåòî ïðèëàãà:
1. èíôîðìàöèÿ çà ïðîìåíèòå, êîèòî âúçíàìåðÿâà äà âíåñå â îáùèòå óñëîâèÿ, òàðèôàòà èëè òåõíè÷åñêèÿ

ïëàí è
2. ïúëåí òåêñò íà ñúîòâåòíèÿ äîêóìåíò ñ îòðàçåíèòå èçìåíåíèÿ, çàâåðåí îò ëèöåòî, ïðåäñòàâëÿâàùî

äðóæåñòâîòî.
(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1,

ñúîòâåòíî àë. 3. Òîé ìîæå äà ïîèñêà ñòàíîâèùå îò ìèíèñòúðà íà çäðàâåîïàçâàíåòî ïî ñúäúðæàíèåòî è
èçïúëíèìîñòòà íà ïðåäëàãàíèòå íîâè, ñúîòâåòíî íà èçìåíåíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ïàêåòè.

Ðàçðåøåíèå çà ïðåõâúðëÿíå íà çàñòðàõîâàòåëåí ïîðòôåéë
×ë. 15. (1) Çàÿâëåíèåòî çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà ïðåõâúðëÿíå íà çàñòðàõîâàòåëåí ïîðòôåéë ñå

ïîäàâà îò ïðèåìàùèÿ è îò ïðåõâúðëÿùèÿ çàñòðàõîâàòåë è ñúäúðæà:
1. ôèðìèòå íà çàñòðàõîâàòåëèòå;
2. ïðåäìåòà íà èñêàíåòî ñ ïîñî÷âàíå íà ïðè÷èíèòå çà ïðåõâúðëÿíåòî.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò ñëåäíèòå äîêóìåíòè:
1. äîãîâîð çà ïðåõâúðëÿíå íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ ïîðòôåéë, ñêëþ÷åí ïðè óñëîâèÿòà íà ÷ë. 295 îò

Òúðãîâñêèÿ çàêîí;
2. ïðîòîêîëè çà ðåøåíèÿòà íà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà çàñòðàõîâàòåëèòå çà ïðåõâúðëÿíå, ñúîòâåòíî

çà ïðèåìàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ ïîðòôåéë;
3. ðàç÷åò çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ïðåõâúðëÿùèÿ

è íà ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë êúì ìîìåíòà íà âçåìàíå íà ðåøåíèåòî çà ïðåõâúðëÿíå íà
çàñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè;

4. ïðîãíîçà çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ïðèåìàùèÿ
çàñòðàõîâàòåë ñëåä ïðåõâúðëÿíåòî íà çàñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè;

5. áàëàíñ è îò÷åò çà ïå÷àëáèòå è çàãóáèòå íà ïðåõâúðëÿùèÿ è ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë êúì êðàÿ íà
ìåñåöà, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî;

6. äàííè çà ïðåõâúðëÿíèòå çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâîðè, ïîñî÷åíè îáùî è ïî âèäîâå çàñòðàõîâêè, êàêòî
ñëåäâà:

à) íîìåð íà ïîëèöà, çàñòðàõîâàíî ëèöå, ñðîê íà äåéñòâèå íà ïîëèöàòà, çàñòðàõîâàòåëíà ñóìà,
çàñòðàõîâàòåëíà ïðåìèÿ;

á) ñïèñúê íà ëèöàòà, ïðåäÿâèëè ïðåòåíöèè çà îáåçùåòåíèÿ, â òîâà ÷èñëî ïî ñúäåáåí ðåä, è ñïèñúê íà
ïðåòåíöèèòå, ïîãàñåíè ïî äàâíîñò;

â) î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ ïî ñúáèòèÿ è îòêóïè;
ã) îáù ðàçìåð íà ñúáðàíàòà ïðåìèÿ, íà èçïëàòåíèòå ïðåòåíöèè è íà ïðåäÿâåíèòå ïðåòåíöèè çà ïëàùàíå

ïî ñúîòâåòíèÿ âèä çàñòðàõîâêà;
ä) ñïðàâêà çà çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè (îáùî è ïî âèäîâå ðåçåðâè) çà ñúîòâåòíèÿ âèä

çàñòðàõîâêà è îáùî çà ïðåõâúðëÿíèòå çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâîðè;
å) êîïèå îò ïðåçàñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè çàåäíî ñ àíåêñèòå êúì òÿõ, èìàùè îòíîøåíèå êúì

ïðåõâúðëÿíèòå äîãîâîðè;
æ) ïðîãíîçà çà î÷àêâàíèòå ïëàùàíèÿ ïî ÷ë. 58, àë. 3 ÇÇ ;
7. ñïðàâêà çà çàñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè, êîèòî íå ñå ïðåõâúðëÿò îò ïðåõâúðëÿùèÿ çàñòðàõîâàòåë,

àêî èìà òàêèâà, ñ ïîñî÷âàíå áðîÿ íà ïîëèöèòå ïî âèäîâåòå çàñòðàõîâêè;
8. àêòþåðñêà îöåíêà íà ïðåõâúðëÿíèòå çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâîðè ïî ìåòîäèòå, âúçïðèåòè îò

ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë, è ñòàíîâèùå ïî îöåíêàòà îò ïðåõâúðëÿùèÿ çàñòðàõîâàòåë;
9. îöåíêà íà ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë îòíîñíî ïðåçàñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè ïî ò. 6, áóêâà „å“ è

âúçìîæíîñòè çà òÿõíîòî ïîääúðæàíå, ðåñïåêòèâíî ïðåêðàòÿâàíå;
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10. ðàçõîäèòå íà ïðåõâúðëÿùèÿ è íà ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë ïî ïðåõâúðëÿíåòî íà çàñòðàõîâàòåëíèòå
äîãîâîðè.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ðàçãëåæäà çàÿâëåíèåòî è ñå ïðîèçíàñÿ ñ ðåøåíèå â åäíîìåñå÷åí ñðîê
îò ïîäàâàíåòî ìó.

(4) Ïðåõâúðëÿùèÿò è ïðèåìàùèÿò çàñòðàõîâàòåë óâåäîìÿâàò çàñòðàõîâàíèòå ëèöà çà ïðåõâúðëÿíåòî
è íåãîâèòå óñëîâèÿ è óâåäîìÿâàò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ çà ïðåäïðèåòèòå äåéñòâèÿ íå ïî-êúñíî îò 20
äíè ñëåä èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèåòî ïî àë. 3. Â ñëó÷àé ÷å íà÷èíúò íà óâåäîìÿâàíå íå ñå ñúäúðæà â
îáùèòå óñëîâèÿ, ïðè êîèòî çàñòðàõîâêèòå ñà áèëè ñêëþ÷åíè, çàñòðàõîâàíèòå ëèöà ñå óâåäîìÿâàò â
ïèñìåíà ôîðìà íà àäðåñà, êîéòî ñà ïîñî÷èëè â ñêëþ÷åíàòà çàñòðàõîâàòåëíà ïîëèöà è ñ 3 ïóáëèêàöèè â
äâà öåíòðàëíè åæåäíåâíèêà.

(5) Â ñðîê 90 äíè îò óâåäîìÿâàíåòî íà çàñòðàõîâàíèòå ëèöà ïî àë. 4 ïðèåìàùèÿò çàñòðàõîâàòåë
ïðåäñòàâÿ ñïðàâêà çà ëèöàòà, êîèòî ñà óïðàæíèëè ïðàâîòî ñè ïî ÷ë. 58,  àë. 2 ÇÇ.

Ðàçðåøåíèå çà ïðåõâúðëÿíå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè
×ë. 16. (1) Çàÿâëåíèåòî çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà ïðåõâúðëÿíå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè

ñå ïîäàâà îò ïðèåìàùîòî è îò ïðåõâúðëÿùîòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî è ñúäúðæà:
1. ôèðìèòå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà;
2. ïðåäìåòà íà èñêàíåòî ñ ïîñî÷âàíå íà ïðè÷èíèòå çà ïðåõâúðëÿíåòî.
(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò ñëåäíèòå äîêóìåíòè:
1. äîãîâîð çà ïðåõâúðëÿíå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè, ñêëþ÷åí ïðè óñëîâèÿòà íà ÷ë. 295 îò

Òúðãîâñêèÿ çàêîí;
2.ïðîòîêîëè çà ðåøåíèÿòà íà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà çà

ïðåõâúðëÿíå, ñúîòâåòíî çà ïðèåìàíå íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè;
3. ðàç÷åò çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ïðåõâúðëÿùîòî

è íà ïðèåìàùîòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî êúì ìîìåíòà íà âçåìàíå íà ðåøåíèåòî çà ïðåõâúðëÿíå
íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè;

4. ïðîãíîçà çà ðàçìåðà íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò è ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà ïðèåìàùîòî
çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî ñëåä ïðåõâúðëÿíåòî íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè;

5. áàëàíñ è îò÷åò çà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå íà ïðåõâúðëÿùîòî è íà ïðèåìàùîòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî
äðóæåñòâî êúì êðàÿ íà ìåñåöà, ïðåäõîæäàù äàòàòà íà ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî;

6. äàííè çà ïðåõâúðëÿíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè, ïîñî÷åíè îáùî, è ïî çäðàâíîîñèãóðèòåëíè
ïàêåòè, êàêòî ñëåäâà:

à) íîìåð íà äîãîâîðà, îñèãóðåíî ëèöå, îñèãóðÿâàùî ëèöå (êîãàòî òî å ðàçëè÷íî îò îñèãóðåíèÿ), ñðîê
íà äåéñòâèå íà äîãîâîðà, çäðàâíîîñèãóðèòåëíà ïðåìèÿ, ëèìèò íà ðàçõîäèòå, êîèòî ïîäëåæàò íà
âúçñòàíîâÿâàíå, èëè îáåì íà çäðàâíèòå óñëóãè è ñòîêè, ÷èåòî ïðåäîñòàâÿíå å îñèãóðåíî;

á) ñïèñúê íà ëèöàòà, ïðåäÿâèëè ïðåòåíöèè çà âúçñòàíîâÿâàíå íà ðàçõîäè èëè çà çàïëàùàíå íà çäðàâíè
óñëóãè èëè ñòîêè, â òîâà ÷èñëî ïðåòåíöèè, ïðåäÿâåíè ïî ñúäåáåí ðåä, è ïðåòåíöèè, ïîãàñåíè ïî äàâíîñò;

â) î÷àêâàíè ïëàùàíèÿ çà ïîäëåæàùè íà âúçñòàíîâÿâàíå ðàçõîäè èëè çà ïðåäîñòàâåíè çäðàâíè óñëóãè
èëè ñòîêè;

ã) îáù ðàçìåð íà ïðåìèéíèÿ ïðèõîä, ñúîòâåòíî íà ïîëó÷åíèòå ïðåìèè, íà èçâúðøåíèòå ïëàùàíèÿ è
íà ïðåäÿâåíèòå ïðåòåíöèè çà ïëàùàíå;

ä) ñïðàâêà çà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå òåõíè÷åñêè ðåçåðâè (îáùî è ïî âèäîâå ðåçåðâè) çà ñúîòâåòíèÿ
çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò è îáùî çà ïðåõâúðëÿíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè;

7.ñïðàâêà çà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè, êîèòî íå ñå ïðåõâúðëÿò îò ïðåõâúðëÿùîòî
çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, àêî èìà òàêèâà,  ñ ïîñî÷âàíå áðîÿ íà  äîãîâîðèòå ïî
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ïàêåòè, èçâúðøåíèòå ïëàùàíèÿ çà âúçñòàíîâÿâàíå íà ðàçõîäè èëè çà ïðåäîñòàâåíè
çäðàâíè óñëóãè èëè ñòîêè, ïðåäÿâåíèòå ïðåòåíöèè è îáðàçóâàíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ðåçåðâè;

8. àêòþåðñêà îöåíêà íà ïðåõâúðëÿíèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè ïî ìåòîäèòå, âúçïðèåòè îò
ïðèåìàùîòî äðóæåñòâî, è ñòàíîâèùå ïî îöåíêàòà îò ïðåõâúðëÿùîòî äðóæåñòâî;

9. ðàçõîäè ïî ïðåõâúðëÿíåòî íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè çà ïðåõâúðëÿùîòî è çà ïðèåìàùîòî
çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî;

10.ñïèñúê íà îñèãóðåíèòå ëèöà, óâåäîìåíè îò ïðåõâúðëÿùîòî è/èëè ïðèåìàùîòî äðóæåñòâî çà
ïðåõâúðëÿíåòî è íåãîâèòå óñëîâèÿ;

11.ñïèñúê íà îñèãóðåíèòå ëèöà, äàëè èçðè÷íî ïèñìåíî ñúãëàñèå çà ïðåõâúðëÿíå íà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ äîãîâîð, ïî êîéòî ñà ñòðàíà, ñ ïîñî÷âàíå íà íîìåðà íà ñêëþ÷åíèÿ äîãîâîð è âèäà
çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò.
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(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ðàçãëåæäà çàÿâëåíèåòî è ñå ïðîèçíàñÿ ñ ðåøåíèå â åäíîìåñå÷åí
ñðîê îò ïîäàâàíåòî ìó.

(4) Ïðåõâúðëÿùîòî äðóæåñòâî ñå îñâîáîæäàâà îò îòãîâîðíîñò ñàìî ñ èçðè÷íîòî ñúãëàñèå íà
îñèãóðåíîòî ëèöå, â ïðîòèâåí ñëó÷àé ïðåõâúðëÿùîòî è ïðèåìàùîòî äðóæåñòâî îòãîâàðÿò
ñîëèäàðíî.

Ðàçðåøåíèå çà èíâåñòèðàíå íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà
ïî ÷ë. 53, àë. 2 îò Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî

è ïî ÷ë. 90å, àë. 2 îò Çàêîíà çà çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå

×ë. 17. (1) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò ðàçðåøåíèå çà
èíâåñòèðàíå íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà â  äÿëîâå è àêöèè íà äðóãî òúðãîâñêî äðóæåñòâî, êîãàòî òåçè
èíâåñòèöèè íàäâèøàâàò 10 íà ñòî îò ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèòå èì ñðåäñòâà, ïîäàâàò ïèñìåíî
çàÿâëåíèå.

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. äåêëàðàöèÿ ïî îáðàçåö, óòâúðäåí ñúñ çàïîâåä íà çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ;
2. óäîñòîâåðåíèå çà àêòóàëíà ñúäåáíà ðåãèñòðàöèÿ íà òúðãîâñêîòî äðóæåñòâî, â êîåòî ñå

èíâåñòèðà;
3. äîêëàä çà äåéíîñòòà íà òúðãîâñêîòî äðóæåñòâî, â êîåòî ñå èíâåñòèðà, è ãîäèøíèòå ôèíàíñîâè

îò÷åòè çà ïîñëåäíèòå 3 ãîäèíè;
4. ïèñìåíè äîêàçàòåëñòâà çà íà÷èíà íà ïðèäîáèâàíå íà àêöèèòå èëè äÿëîâåòå îò òúðãîâñêîòî

äðóæåñòâî, â êîåòî ñå èíâåñòèðà (ïðîòîêîëè çà âçåòè ðåøåíèÿ íà óïðàâèòåëíèòå îðãàíè, óñòàâ,
äîãîâîðè è äðóãè).

(3) Èçäàâàíåòî íà ðàçðåøåíèå ìîæå äà ñå îòêàæå, êîãàòî ðàçìåðúò íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà
íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî, íàìàëåí ñ âñè÷êè èíâåñòèöèè â äÿëîâå
è àêöèè íà äðóãè òúðãîâñêè äðóæåñòâà, âêëþ÷èòåëíî èíâåñòèöèÿòà, çà êîÿòî ñå èñêà ðàçðåøåíèå,
íå å äîñòàòú÷åí äà ïîêðèå ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò. Ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà è ãðàíèöàòà
íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò ìîãàò äà áúäàò èç÷èñëåíè è êúì êðàÿ íà ìåñåöà, ïðåäõîæäàù ïîäàâàíåòî
íà çàÿâëåíèåòî.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â äâóñåäìè÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî
ïî àë. 1 è äîêóìåíòèòå ïî àë. 2, ïðèëîæåíè êúì íåãî.

(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà èçäàäå ðàçðåøåíèåòî ïðè óñëîâèå èíâåñòèöèÿòà äà ñå
èçâúðøè â îïðåäåëåí ñðîê. Â òîçè ñëó÷àé ñëåä èçòè÷àíå íà ñðîêà ðàçðåøåíèåòî ñå îáåçñèëâà, àêî
èíâåñòèöèÿòà íå å èçâúðøåíà.

Ðàçðåøåíèå çà èíâåñòèðàíå íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà,
çàñòðàõîâàòåëíè è çäðàâíîîñèãóðèòåëíè  ðåçåðâè â ÷óæáèíà

×ë. 18. (1) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò äà ïîëó÷àò
ðàçðåøåíèå çà èíâåñòèðàíå íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà è/èëè çàñòðàõîâàòåëíè, ñúîòâåòíî
çäðàâíîîñèãóðèòåëíè ðåçåðâè â ÷óæáèíà ïî ðåäà íà ÷ë. 54 ÇÇ èëè ÷ë. 90æ ÇÇÎ, ïîäàâàò çàÿâëåíèå,
â êîåòî ñå ïîñî÷âà:

1. îáùàòà ñóìà íà ïëàíèðàíàòà èíâåñòèöèÿ, êàòî îòäåëíî ñå ïîñî÷âà ñóìàòà, êîÿòî ùå
ñúîòâåòñòâà íà àêòèâèòå çà ïîêðèòèå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå, ñúîòâåòíî çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå
ðåçåðâè;

2. êîíêðåòíîòî îïèñàíèå íà àêòèâèòå, â êîèòî çàñòðàõîâàòåëÿò èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî
äðóæåñòâî âúçíàìåðÿâà äà èíâåñòèðà â ÷óæáèíà, ñ ïîñî÷âàíå íà:

à) âèäà íà àêòèâèòå;
á) âàëóòàòà, â êîÿòî ñà äåíîìèíèðàíè;
â) áàíêàòà, êúäåòî ùå ñå äåïîçèðàò ñðåäñòâàòà è êðåäèòíèÿ £ ðåéòèíã - àêî àêòèâèòå ñà áàíêîâè

äåïîçèòè;
ã) åìèòåíòà íà àêòèâà è êðåäèòíèÿ ìó ðåéòèíã - àêî àêòèâèòå ñà öåííè êíèæà;
ä) ïàçàðèòå, íà êîèòî ñå òúðãóâàò ñúîòâåòíèòå àêòèâè;
3. ëèìèòèòå íà îòíîñèòåëíèÿ äÿë íà îòäåëíèòå àêòèâè â îáùàòà èíâåñòèðàíà ñóìà;
4. î÷àêâàíàòà äîõîäíîñò îò èíâåñòèöèÿòà â ÷óæáèíà.
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(2) Èçäàâàíåòî íà ðàçðåøåíèå ìîæå äà ñå îòêàæå, àêî èíâåñòèöèÿòà íå îñèãóðÿâà ñèãóðíîñò è
ëèêâèäíîñò, êàêâèòî ñå ðåàëèçèðàò íà áúëãàðñêèÿ ïàçàð îò ñúùèòå èëè àíàëîãè÷íè àêòèâè è òÿõíîòî
ïðèäîáèâàíå íå ïðåäñòàâëÿâà ïðå÷êà çà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî.

(3) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â äâóñåäìè÷åí ñðîê îò ïîäàâàíåòî íà çàÿâëåíèåòî
ïî àë. 1.

Îäîáðÿâàíå íà ëèöà ïî ÷ë. 10 è 13
îò Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî

×ë. 19. (1) Ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå ïî ðåäà íà ÷ë. 10, àë. 6 è ÷ë. 13, àë. 5 ÇÇ,
ïîäàâàò ïèñìåíî çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:

1. èìåòî è ÅÃÍ, à àêî ëèöåòî å ÷óæäåñòðàíåí ãðàæäàíèí - ëè÷åí íîìåð íà ÷óæäåñòðàíåí
ãðàæäàíèí èëè íîìåð íà çàäãðàíè÷åí ïàñïîðò;

2. äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî.
(2) Â çàâèñèìîñò îò äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî, êúì çàÿâëåíèåòî ñå ïðèëàãàò

ñëåäíèòå äîêàçàòåëñòâà:
1. çà ìåñòîæèòåëñòâî èëè ïîñòîÿííî ïðåáèâàâàíå â ñòðàíàòà - ëè÷íà êàðòà, à àêî ëèöåòî å

÷óæäåñòðàíåí ãðàæäàíèí - êàðòà íà ïîñòîÿííî ïðåáèâàâàù â ñòðàíàòà ÷óæäåñòðàíåí ãðàæäàíèí;
2. çà îáðàçîâàíèå - äèïëîìà çà çàâúðøåíî âèñøå îáðàçîâàíèå. Çà ëèöàòà ïî ÷ë. 10, àë. 1 ÇÇ

äèïëîìàòà òðÿáâà äà óäîñòîâåðÿâà îáðàçîâàòåëíà ñòåïåí, íå ïî-íèñêà îò „ìàãèñòúð“ , à çà àêòþåð
- çàâúðøåíî âèñøå îáðàçîâàíèå ïî ìàòåìàòèêà, èíôîðìàòèêà, èêîíîìèêà èëè ïî àêòþåðñêè íàóêè;

3. çà ïðîôåñèîíàëåí îïèò â çàñòðàõîâàíåòî - òðóäîâà èëè îñèãóðèòåëíà êíèæêà, ïðåïèñ îò ñúäåáíî
ðåøåíèå èëè íîòàðèàëíî çàâåðåíî êîïèå îò äîãîâîð, óðåæäàù ãðàæäàíñêîòî ïðàâîîòíîøåíèå è/
èëè äðóãè äîêóìåíòè, óäîñòîâåðÿâàùè íàëè÷èåòî íà 3-ãîäèøåí, ñúîòâåòíî 5-ãîäèøåí (çà ëèöàòà
ïî ÷ë. 10, àë. 1 ÇÇ) ñòàæ:

à) â çàñòðàõîâàíåòî - âúâ è çà çàñòðàõîâàòåëíî ïðåäïðèÿòèå è/èëè â çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð -
áåç ëèöàòà, íàòîâàðåíè ñ ôóíêöèè ïî îáèêíîâåíàòà àäìèíèñòðàòèâíî-ñòîïàíñêà ïîääðúæêà íà
ïðåäïðèÿòèåòî; â äúðæàâíèÿ çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð;

á) íà ðúêîâîäíà äëúæíîñò â áàíêà èëè äðóãà ôèíàíñîâà èíñòèòóöèÿ êàòî: çäðàâíîîñèãóðèòåëíî
äðóæåñòâî, ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, äðóæåñòâî çà äîïúëíèòåëíî ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå
çà áåçðàáîòèöà è ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ è äðóãè èëè

â) êàòî ïðåïîäàâàòåë èëè íàó÷åí ðàáîòíèê ïî èêîíîìèêà èëè ïðàâî;
4. çà îáñòîÿòåëñòâîòî ïî ÷ë. 10, àë. 1, ò. 4 è ïî ÷ë. 13, àë. 1, ò. 4 ÇÇ - ñâèäåòåëñòâî çà ñúäèìîñò;
5. çà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 10, àë. 1, ò. 5, 6, 7, 8 è 9 è ïî ÷ë. 13, àë. 1, ò. 5, 6, 7 è 8 ÇÇ -

äåêëàðàöèÿ;
6. íîòàðèàëíî çàâåðåí îáðàçåö îò ïîäïèñà íà ëèöåòî, ïðåäñòàâëÿâàùî çàñòðàõîâàòåëÿ.
(3) Þðèäè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå ïî ðåäà íà ÷ë. 10, àë. 6 ÇÇ, ïîäàâàò ïèñìåíî

çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:
1. ôèðìàòà íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå, ñåäàëèùå, àäðåñ íà óïðàâëåíèå, íîìåð íà ôèðìåíîòî äåëî è

íîìåð ïî ÁÓËÑÒÀÒ è
2. äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî.
(4) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 3 ñå ïðèëàãàò:
1. óäîñòîâåðåíèå çà àêòóàëíî ïðàâíî ñúñòîÿíèå íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå, èçäàäåíî íå ïî-ðàíî îò

åäèí ìåñåö ïðåäè ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî;
2. ïðåïèñ îò àêòà íà êîìïåòåíòíèÿ îðãàí çà îïðåäåëÿíå íà óïúëíîìîùåíèÿ ïðåäñòàâèòåë -

ôèçè÷åñêî ëèöå, êîéòî ùå óïðàæíÿâà ïðàâîìîùèÿòà íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå â óïðàâèòåëíèòå èëè
êîíòðîëíèòå îðãàíè íà çàñòðàõîâàòåëÿ - ïîñî÷âàò ñå òðèòå èìåíà è ÅÃÍ èëè ëè÷åí íîìåð íà
÷óæäåíåö íà ëèöåòî;

3. ñúîòâåòíèòå ïðèëîæåíèÿ ïî àë. 2 çà óïúëíîìîùåíèÿ ïðåäñòàâèòåë â çàâèñèìîñò îò
äëúæíîñòòà, êîÿòî þðèäè÷åñêîòî ëèöå èñêà äà çàåìå;

4. äåêëàðàöèè ïî ÷ë. 10, àë. 1, ò. 5 è  9 ÇÇ - çà þðèäè÷åñêîòî ëèöå.
(5) Íàëè÷èåòî íà ïîäõîäÿùà ïðîôåñèîíàëíà êâàëèôèêàöèÿ â ñôåðàòà íà èêîíîìèêàòà è ôèíàíñèòå

ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 10, àë. 1, ò. 2 ÇÇ ñå ïðåöåíÿâà îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ âúç îñíîâà íà
ïðåäñòàâåíèòå äîêàçàòåëñòâà çà çàâúðøåíî îáðàçîâàíèå, îïèò â çàñòðàõîâàíåòî, êàêòî è âúç îñíîâà
íà äðóãè äîêóìåíòè, ñ êàêâèòî ëèöåòî ðàçïîëàãà è êîèòî:
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1. óäîñòîâåðÿâàò ïðèäîáèâàíåòî íà äîïúëíèòåëíà êâàëèôèêàöèÿ â êóðñîâå, ñåìèíàðè,
ñëåääèïëîìíî îáó÷åíèå - ïîñî÷âà ñå ìÿñòîòî è ïðîäúëæèòåëíîñòòà íà ïðèäîáèâàíå íà
äîïúëíèòåëíàòà êâàëèôèêàöèÿ, àêî òÿ íå å âèäíà îò ïðåäñòàâåíèòå äîêóìåíòè;

2. õàðàêòåðèçèðàò ïîäðîáíî äëúæíîñòèòå, çàåìàíè îò ëèöåòî, è èçâúðøâàíàòà îò íåãî äåéíîñò.
(6) Çàÿâëåíèÿ ïî àë. 1 èëè 3 ìîæå äà ñå ïîäàâàò è îò çàèíòåðåñóâàíèÿ çàñòðàõîâàòåë.
(7) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî

ïî àë. 1 èëè 3.
Îäîáðÿâàíå íà ëèöà ïî ÷ë. 97

îò Çàêîíà çà çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå
×ë. 20. (1) Ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå ïî ðåäà íà ÷ë. 97, àë. 9 ÇÇÎ  ïîäàâàò

ïèñìåíî çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:
1. èìåòî è ÅÃÍ, à àêî ëèöåòî å ÷óæäåíåö - ëè÷åí íîìåð íà ÷óæäåíåö èëè íîìåð íà çàäãðàíè÷åí

ïàñïîðò;
2. äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî.
(2) Â çàâèñèìîñò îò äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî, êúì çàÿâëåíèåòî ñå ïðèëàãàò

ñëåäíèòå äîêàçàòåëñòâà:
1. çà îáðàçîâàíèå - äèïëîìà çà çàâúðøåíî âèñøå îáðàçîâàíèå. Çà àêòþåðà äèïëîìàòà òðÿáâà

äà óäîñòîâåðÿâà çàâúðøåíî âèñøå îáðàçîâàíèå ïî ìàòåìàòèêà, èíôîðìàòèêà, èêîíîìèêà èëè ïî
àêòþåðñêè íàóêè;

2. çà îáñòîÿòåëñòâîòî ïî ÷ë. 97, àë. 2, ò. 2 ÇÇÎ  -  ñâèäåòåëñòâî çà ñúäèìîñò;
3. çà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 97, àë. 2, ò. 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 è 10 ÇÇÎ  - äåêëàðàöèÿ;
4. çà ïîñòîÿíåí àäðåñ èëè ðàçðåøåíèå çà ïðîäúëæèòåëíî ïðåáèâàâàíå â ñòðàíàòà - ëè÷íà êàðòà,

à àêî ëèöåòî å ÷óæäåíåö - êàðòà íà ïîñòîÿííî ïðåáèâàâàù â ñòðàíàòà ÷óæäåíåö èëè êàðòà íà
ïðîäúëæèòåëíî ïðåáèâàâàù â ñòðàíàòà ÷óæäåíåö;

5. çà ïðîôåñèîíàëåí îïèò â ñôåðàòà íà çàñòðàõîâàíåòî è îñèãóðÿâàíåòî - òðóäîâà èëè
îñèãóðèòåëíà êíèæêà, ïðåïèñ îò ñúäåáíî ðåøåíèå èëè íîòàðèàëíî çàâåðåíî êîïèå îò äîãîâîð,
óðåæäàù ãðàæäàíñêîòî ïðàâîîòíîøåíèå è/èëè äðóãè äîêóìåíòè, óäîñòîâåðÿâàùè íàëè÷èåòî íà
íå ïî-ìàëêî îò äâåãîäèøåí ñòàæ:

à) â óïðàâëåíèåòî íà çäðàâåîïàçâàíåòî - êàòî èçïúëíèòåëíè äèðåêòîðè, ïðîêóðèñòè èëè ÷ëåíîâå
íà óïðàâèòåëíè èëè íà êîíòðîëíè îðãàíè (ñúãëàñíî þðèäè÷åñêàòà ôîðìà) íà ëå÷åáíè çàâåäåíèÿ,
êîèòî ñà òúðãîâñêè äðóæåñòâà èëè êîîïåðàöèè, èëè êàòî åäíîëè÷íè îðãàíè èëè ÷ëåíîâå íà êîëåêòèâíè
îðãàíè íà óïðàâëåíèå ñúãëàñíî óñòðîéñòâåíèòå àêòîâå íà ëå÷åáíèòå çàâåäåíèÿ, êîèòî íå ñà
òúðãîâöè;

á) â çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå - â çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî èëè â Íàöèîíàëíàòà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíà êàñà èëè â ðàéîííèòå çäðàâíîîñèãóðèòåëíè êàñè - áåç ëèöàòà, íàòîâàðåíè ñ
ôóíêöèè ïî îáèêíîâåíàòà àäìèíèñòðàòèâíî-ñòîïàíñêà è ôóíêöèîíàëíà ïîääðúæêà íà òúðãîâñêîòî
ïðåäïðèÿòèå èëè ñòðóêòóðèòå íà Íàöèîíàëíàòà çäðàâíîîñèãóðèòåëíà êàñà;

â) â çàñòðàõîâàíåòî - â çàñòðàõîâàòåëíî ïðåäïðèÿòèå è/èëè â çàñòðàõîâàòåëåí áðîêåð - áåç
ëèöàòà, íàòîâàðåíè ñ ôóíêöèè ïî îáèêíîâåíàòà àäìèíèñòðàòèâíî-ñòîïàíñêà ïîääðúæêà íà
ïðåäïðèÿòèåòî;

ã) â ïåíñèîííîòî îñèãóðÿâàíå - â ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî - áåç ëèöàòà, íàòîâàðåíè ñ
ôóíêöèè ïî îáèêíîâåíàòà àäìèíèñòðàòèâíî-ñòîïàíñêà ïîääðúæêà íà ïðåäïðèÿòèåòî;

ä) íà ðúêîâîäíà èëè åêñïåðòíà äëúæíîñò â äúðæàâíîòî óïðàâëåíèå èëè íàäçîð íà
çäðàâåîïàçâàíåòî èëè

å) íà ðúêîâîäíà èëè åêñïåðòíà äëúæíîñò â äúðæàâíèÿ íàäçîð íà çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå,
çàñòðàõîâàíåòî èëè ïåíñèîííîòî îñèãóðÿâàíå;

6. íîòàðèàëíî çàâåðåí îáðàçåö îò ïîäïèñà íà ëèöåòî, ïðåäñòàâëÿâàùî çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî
äðóæåñòâî.

(3) Þðèäè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå ïî ÷ë. 97, àë. 9 ÇÇÎ, ïîäàâàò ïèñìåíî çàÿâëåíèå,
êîåòî ñúäúðæà:

1. ôèðìàòà íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå, ñåäàëèùåòî, àäðåñà íà óïðàâëåíèå, íîìåðà íà ôèðìåíîòî
äåëî, íîìåðà ïî ÁÓËÑÒÀÒ è

2. äëúæíîñòòà, çà êîÿòî ñå èñêà îäîáðåíèåòî.
(4) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 3 ñå ïðèëàãàò:
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1. óäîñòîâåðåíèå çà àêòóàëíî ïðàâíî ñúñòîÿíèå íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå, èçäàäåíî íå ïî-ðàíî îò
åäèí ìåñåö ïðåäè ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî;

2. ïðåïèñ îò àêòà íà êîìïåòåíòíèÿ îðãàí íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå çà îïðåäåëÿíå íà óïúëíîìîùåíèÿ
ïðåäñòàâèòåë - ôèçè÷åñêî ëèöå, êîéòî ùå óïðàæíÿâà ïðàâîìîùèÿòà íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå â
óïðàâèòåëíèòå èëè â êîíòðîëíèòå îðãàíè íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî - ïîñî÷âàò ñå òðèòå
èìåíà è ÅÃÍ èëè ëè÷åí íîìåð íà ÷óæäåíåö íà ëèöåòî;

3. äåêëàðàöèèòå îòíîñíî îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 97, àë. 2, ò. 3, 4, 7, 8, 9 è 10 âúâ âðúçêà ñ àë. 6
ÇÇÎ ñïðÿìî þðèäè÷åñêîòî ëèöå è

4. ñúîòâåòíèòå ïðèëîæåíèÿ ïî àë. 2 çà óïúëíîìîùåíèÿ ïðåäñòàâèòåë - ôèçè÷åñêî ëèöå, â
çàâèñèìîñò îò äëúæíîñòòà, êîÿòî þðèäè÷åñêîòî ëèöå èñêà äà çàåìå.

(5) Çàÿâëåíèÿòà ïî àë. 1 èëè 3 ìîæå äà ñå ïîäàâàò è îò çàèíòåðåñóâàíîòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî
äðóæåñòâî.

(6) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî
ïî àë. 1 èëè 3.

Óòâúðæäàâàíå íà ðåãèñòðèðàí îäèòîð
ïî ÷ë. 66, àë. 1 îò Çàêîíà çà çàñòðàõîâàíåòî

×ë. 21. (1) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò óòâúðæäàâà ðåãèñòðèðàíèòå îäèòîðè ïî ÷ë. 66, àë. 1 ÇÇ
è ãè âêëþ÷âà â íàðî÷åí ñïèñúê.

(2) Â ñïèñúêà ïî àë. 1 ñå âêëþ÷âàò ðåãèñòðèðàíè îäèòîðè, êîèòî ñà ïðàâîñïîñîáíè äèïëîìèðàíè
åêñïåðò-ñ÷åòîâîäèòåëè èëè ñïåöèàëèçèðàíè îäèòîðñêè ïðåäïðèÿòèÿ, âïèñàíè â ñïåöèàëíèÿ ðåãèñòúð
êúì Èíñòèòóòà íà äèïëîìèðàíèòå åêñïåðò-ñ÷åòîâîäèòåëè ñúãëàñíî Çàêîíà çà íåçàâèñèìèÿ
ôèíàíñîâ îäèò, çà êîèòî å íàëèöå ïîíå åäíî îò ñëåäíèòå îáñòîÿòåëñòâà:

1. ïðîôåñèîíàëåí îïèò â îáëàñòòà íà çàñòðàõîâàíåòî - çàâåðÿâàëè ñà îò÷åòè íà çàñòðàõîâàòåëíè
ïðåäïðèÿòèÿ èëè ñà ðàáîòèëè êàòî ñ÷åòîâîäèòåëè, ðåâèçîðè èëè ñà çàåìàëè äëúæíîñò â
óïðàâèòåëíèòå èëè â êîíòðîëíèòå îðãàíè íà çàñòðàõîâàòåë;

2. íàó÷åí èëè ïðåïîäàâàòåëñêè îïèò èëè
3. îïèò â îäèòèðàíåòî íà áàíêè è/èëè äðóãè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè.
(3) Ðåãèñòðèðàí îäèòîð, êîéòî èñêà äà áúäå âêëþ÷åí â ñïèñúêà ïî àë. 1, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êúì

êîåòî ïðèëàãà:
1. çàâåðåíè êîïèÿ îò äîêóìåíòè, óäîñòîâåðÿâàùè íåãîâàòà ïðàâîñïîñîáíîñò è âïèñâàíå â

ðåãèñòúðà êúì Èíñòèòóòà íà äèïëîìèðàíèòå åêñïåðò-ñ÷åòîâîäèòåëè;
2. ïèñìåíè äîêàçàòåëñòâà, óäîñòîâåðÿâàùè îáñòîÿòåëñòâàòà ïî àë. 2, ò. 1, 2 èëè 3 è
3. êâèòàíöèÿ çà ïëàòåíà òàêñà çà ðàçãëåæäàíå íà äîêóìåíòèòå.
(4) Àêòóàëíèÿò ñïèñúê ñå âîäè â ðåãèñòðèòå íà êîìèñèÿòà è ñå ïóáëèêóâà è ïîääúðæà íà

ñòðàíèöàòà íà êîìèñèÿòà â Èíòåðíåò.
(5) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà èçêëþ÷è äèïëîìèðàí åêñïåðò-ñ÷åòîâîäèòåë èëè

ñïåöèàëèçèðàíî îäèòîðñêî ïðåäïðèÿòèå îò ñïèñúêà ïî àë. 1, àêî òå áúäàò ëèøåíè îò
ïðàâîñïîñîáíîñò ïî ðåäà íà ãëàâà äåâåòà îò Çàêîíà çà íåçàâèñèìèÿ ôèíàíñîâ îäèò èëè ïðè
íåèçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà ïî ÷ë. 66, àë. 3 èëè 4 ÇÇ.

Îäîáðÿâàíå íà îáùè óñëîâèÿ, òàðèôè
è çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêè ïëàíîâå ïî çàñòðàõîâêè

×ë. 22. (1) Çàñòðàõîâàòåë, êîéòî èñêà îäîáðÿâàíå íà îáùè óñëîâèÿ, òàðèôè è çàñòðàõîâàòåëíî-
òåõíè÷åñêè ïëàíîâå ïî çàñòðàõîâêè ïî ÷ë. 16, àë. 1, ò. 10 ÇÊÔÍ, ïîäàâà çàÿâëåíèå.

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. Îáùèòå óñëîâèÿ, êîèòî ÿñíî è íåäâóñìèñëåíî îïðåäåëÿò:
à) ïîêðèòèòå ðèñêîâå è èçêëþ÷åíèÿòà îò ïîêðèòèå;
á) óñëîâèÿòà çà ïëàùàíå íà ïðåìèèòå îò ñòðàíà íà çàñòðàõîâàíèÿ è ïîñëåäèöèòå îò íåïëàùàíå

èëè îò íåòî÷íî ïëàùàíå;
â) çàäúëæåíèÿòà íà çàñòðàõîâàòåëÿ, ñðîêà çà ïëàùàíå è íà÷èíà çà îïðåäåëÿíå ðàçìåðà íà

ïëàùàíèÿòà;
ã) îáñòîÿòåëñòâàòà, ñâúðçàíè ñ ïðîìåíè â çàñòðàõîâàòåëíîòî ïðàâîîòíîøåíèå (ïðåêðàòÿâàíå,

îòêóïóâàíå, ïðîìÿíà, çàìÿíà íà çàñòðàõîâêàòà è äð.);
ä) óñëîâèÿòà è ðàçìåðà íà ïðåäâàðèòåëíèòå ïëàùàíèÿ èëè çàåìè ïî çàñòðàõîâêè „Æèâîò“ è

îòêóïóâàíåòî èì;
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å) óñëîâèÿòà è ðàçìåðà íà ó÷àñòèå íà çàñòðàõîâàíèòå â ïîëîæèòåëíèÿ ðåçóëòàò îò ðàçâèòèåòî
íà ðèñêà, àêî òàêîâà ñå ïðåäâèæäà;

2. òàðèôèòå, êîèòî ïîñî÷âàò ÿñíî è íåäâóñìèñëåíî:
à) òåõíè÷åñêèòå îñíîâè çà èç÷èñëÿâàíå íà ïðåìèÿòà;
á) êðèòåðèèòå çà äèôåðåíöèðàíå íà ïðåìèÿòà, êàòî íàïðèìåð: ïîë, âúçðàñò, âèä íà èìóùåñòâîòî

è äð.;
â) ïðèëàãàíèòå îòñòúïêè è çàâèøåíèÿ íà ïðåìèÿòà;
ã) ðàçáèâêà íà ïðåìèÿòà ïî îòäåëíèòå âèäîâå çàñòðàõîâêè, êîãàòî ñå ïîêðèâàò ðèñêîâå îò

ðàçëè÷íè âèäîâå çàñòðàõîâêè;
ä) ïðè çàñòðàõîâêè „Æèâîò“: ìåòîäà çà èç÷èñëÿâàíå íà ïðåìèèòå ñ ïîñî÷âàíå íà èçïîëçâàíàòà

 ñòàòèñòèêà, ïðèëàãàíàòà òåõíè÷åñêà ëèõâà è òàáëèöèòå çà ñìúðòíîñò, êîèòî îòðàçÿâàò
íàöèîíàëíèÿ îïèò è/èëè ïîâåäåíèåòî íà çàñòðàõîâàòåëíàòà ñúâêóïíîñò;

3. çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêèÿò ïëàí, êîéòî ñúäúðæà àíàëèòè÷íî ïðåäñòàâÿíå íà ñëåäíèòå
åëåìåíòè íà ïðåìèÿòà:

à) íåòî-ïðåìèÿ ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå íà äîáàâêàòà çà ñèãóðíîñò;
á) ïðåêè àêâèçèöèîííè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå ðàçìåðà íà êîìèñèîíàòà;
â) êîñâåíè àêâèçèöèîííè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå ðàçìåðà íà ðàçõîäèòå çà ðåêëàìà;
ã) àäìèíèñòðàòèâíè ðàçõîäè ñ îòäåëíî ïîñî÷âàíå íà ðàçõîäèòå çà èíêàñîâè êîìèñèîíè;
ä) ðàçõîäè çà óðåæäàíå íà ïðåòåíöèè è
å) ðàçõîäè çà äàíúöè, òàêñè, îò÷èñëåíèÿ âúâ ôîíäîâå è äðóãè, êîèòî çàñòðàõîâàòåëÿò

ïðåäâèæäà.
(3) Çàñòðàõîâàòåë, êîéòî èñêà îäîáðåíèå íà èçìåíåíèÿ â îäîáðåíè îáùè óñëîâèÿ, òàðèôà

èëè çàñòðàõîâàòåëíî-òåõíè÷åñêè ïëàí ïî ÷ë. 16, àë. 1, ò. 10 ÇÊÔÍ, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êúì êîåòî
ïðèëàãà:

1. ïðîìåíèòå, êîèòî âúçíàìåðÿâà äà âíåñå â îáùèòå óñëîâèÿ, òàðèôàòà èëè çàñòðàõîâàòåëíî-
òåõíè÷åñêèÿ ïëàí è

2. ïúëåí òåêñò íà ñúîòâåòíèÿ äîêóìåíò ñ îòðàçåíèòå èçìåíåíèÿ, çàâåðåí îò ëèöåòî,
ïðåäñòàâëÿâàùî çàñòðàõîâàòåëÿ.

(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî
ïî àë. 1, ñúîòâåòíî ïî àë. 3.

Èçäàâàíå íà îäîáðåíèÿ
ïî Íàðåäáàòà çà ðåäà è ìåòîäèêàòà çà îáðàçóâàíå

íà çàñòðàõîâàòåëíèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ðåçåðâè
×ë. 23. (1) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå íà

ìåòîä çà îáðàçóâàíå íà òåõíè÷åñêè ðåçåðâè ïî ÷ë. 3, àë. 1 îò Íàðåäáàòà çà ðåäà è ìåòîäèêàòà
çà îáðàçóâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå ðåçåðâè (ÍÐÌÎÇÇÐ) (ÄÂ, áð.
10 îò 2003 ã.) èëè îäîáðåíèå çà ïðîìÿíà íà âúçïðèåòèÿ ìåòîä çà îáðàçóâàíå íà òåõíè÷åñêè
ðåçåðâè ïî ÷ë. 3, àë. 2 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîäàâàò çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:

1. îïèñàíèå íà ìåòîäà çà èç÷èñëÿâàíå íà ðåçåðâà, èçïîëçâàíèòå áàçèñíè ïàðàìåòðè è ôîðìóëè;
2. ñðàâíèòåëåí àíàëèç íà ðàçìåðà íà ðåçåðâà, îïðåäåëåí ïî âñåêè îòäåëåí ìåòîä,

ðåãëàìåíòèðàí ñ íàðåäáàòà, è îáîñíîâêà çà èçáîð íà ïðåäëîæåíèÿ ìåòîä;
3. êîìåíòàð îòíîñíî ñèãóðíîñòòà íà èçïîëçâàíèòå äàííè, îòêëîíåíèÿòà è âúçìîæíîñòòà çà

äîïóñêàíå íà ãðåøêè;
4. îáÿñíåíèå çà ïðè÷èíèòå, íàëîæèëè èçáîðà, ñúîòâåòíî ïðîìÿíàòà íà ìåòîäà.
(2) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå íà äðóãè

ðåçåðâè ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 51, àë. 3, ò. 7  ÇÇ, ñúîòâåòíî ïî ÷ë. 90â, àë. 3, ò. 4 ÇÇÎ ïîäàâàò
äîêóìåíòèòå ïî ÷ë. 4, àë. 5 ÍÐÌÎÇÇÐ.

(3) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå çà
îñâîáîæäàâàíå íà çàïàñåí ôîíä ïî ÷ë. 8, àë. 6 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîäàâàò çàÿâëåíèå, êîåòî ñúäúðæà:

1. àíàëèç íà îòêëîíåíèÿòà îò ñðåäíàòà íåòíà êâîòà íà ùåòèìîñò íà çàñòðàõîâêàòà èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ ïàêåò ñ îòðèöàòåëåí ðåçóëòàò è íà çàñòðàõîâêàòà èëè
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çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ ïàêåò, îò çàïàñíèÿ ôîíä íà êîèòî ùå ñå ïîêðèå òîçè îòðèöàòåëåí ðåçóëòàò,
èçñëåäâàíè çà ïåðèîä, íå ïî-êðàòúê îò 5 ãîäèíè. Çà çàñòðàõîâàòåëè èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíè
äðóæåñòâà, îñúùåñòâÿâàùè äåéíîñò çà ïåðèîä, ïî-êðàòúê îò 5 ãîäèíè, èíôîðìàöèÿòà ïî
ïðåäõîäíîòî èçðå÷åíèå å çà ïåðèîäà, â êîéòî ñà ðàçâèâàëè äåéíîñò;

2. ðàçìåð íà ðåçóëòàòà çà îáðàçóâàíå íà çàïàñåí ôîíä, îïðåäåëåí ñúãëàñíî ïðèëîæåíèå ¹
1 êúì ÷ë. 8, àë. 2 ÍÐÌÎÇÇÐ, çà ïîñëåäíèòå 5 ôèíàíñîâè ãîäèíè çà çàñòðàõîâêàòà èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ ïàêåò, îò çàïàñíèÿ ôîíä ïî êîèòî ùå ñå îñâîáîæäàâàò ñðåäñòâà.

(4) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå  çà
äèñêîíòèðàíå íà ðåçåðâà çà ïðåäñòîÿùè ïëàùàíèÿ ïî ÷ë. 9, àë. 3 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîäàâàò çàÿâëåíèå,
â êîåòî ñå ïîñî÷âàò:

1. ñëó÷àèòå, â êîèòî ùå ñå äèñêîíòèðà ðåçåðâúò, è î÷àêâàíèÿò ñðîê çà èçïëàùàíå íà âñÿêà
åäíà ïðåòåíöèÿ;

2. èçïîëçâàíèòå êðèòåðèè çà îïðåäåëÿíå íà ïåðèîäà, íåîáõîäèì çà èçïëàùàíå íà ïðåòåíöèèòå;
3. ñïðàâêà çà ðàçìåðà íà ðåçåðâà ïðåäè è ñëåä äèñêîíòèðàíåòî;
4. ñïðàâêà çà ðåàëèçèðàíàòà ñðåäíà ãîäèøíà äîõîäíîñò îò èíâåñòèöèè íà àêòèâèòå çà

ïîêðèòèå íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè çà ïîñëåäíèòå 5 ãîäèíè;
5. èçïîëçâàíèÿò ïðîöåíò íà äèñêîíòèðàíå.
(5) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå äà íå

îáðàçóâàò ðåçåðâ çà âúçíèêíàëè, íî íåïðåäÿâåíè ïðåòåíöèè ïî äàäåí âèä çàñòðàõîâêà èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò ñúãëàñíî ÷ë. 11, àë. 3 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîäàâàò ìîòèâèðàíî èñêàíå, êúì
êîåòî ïðèëàãàò:

1. ñïðàâêà çà ïðîãíîçíèÿ ðàçìåð íà íåïðåäÿâåíèòå ïðåòåíöèè ïî ñúáèòèÿ, âúçíèêíàëè ïðåäè
êðàÿ íà îò÷åòíàòà ãîäèíà;

2. ñïðàâêà çà ïðîãíîçíèÿ ðàçìåð íà âúçîáíîâåíèòå ïðåòåíöèè ïî ñúîòâåòíèÿ âèä çàñòðàõîâêà
èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò;

(6) Ïðîãíîçíèÿò ðàçìåð ïî àë. 5, ò. 1 è 2 ñå îïðåäåëÿ íà áàçà äàííè îò ìèíàëè ãîäèíè ïî
ñúîòâåòíèÿ âèä çàñòðàõîâêà èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò è ïðè èçïîëçâàíå ìåòîäèòå ïî
ïðèëîæåíèÿ ¹ 3 è 4 êúì ÍÐÌÎÇÇÐ.

(7) Çàñòðàõîâàòåë, êîéòî èñêà îäîáðåíèå äà èçïîëçâà îáðàçóâàíèÿ ðåçåðâ çà áúäåùî ó÷àñòèå
â äîõîäà çà ïîïúëâàíå íåäîñòèãà íà äîõîä îò èíâåñòèöèè íà ìàòåìàòè÷åñêèÿ ðåçåðâ èëè
êàïèòàëèçèðàíàòà ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå çà ïîêðèâàíå íà òåõíè÷åñêàòà ëèõâà ïî ðåäà íà ÷ë. 18,
àë. 3 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîäàâà çàÿâëåíèå, êúì  êîåòî ïðèëàãà:

1. ñïðàâêà çà ðàçìåðà íà îáðàçóâàíèÿ ðåçåðâ çà áúäåùî ó÷àñòèå â äîõîäà êúì êðàÿ íà
ïîñëåäíèòå 5 ôèíàíñîâè ãîäèíè;

2. ñïðàâêà çà íà÷èíà íà èçðàçõîäâàíå íà ñðåäñòâàòà îò ðåçåðâà çà ïîñëåäíèòå 5 ôèíàíñîâè
ãîäèíè;

3. ñïðàâêà çà ðàçìåðà íà ðåàëèçèðàíàòà äîõîäíîñò îò èíâåñòèðàíå íà ìàòåìàòè÷åñêèÿ ðåçåðâ
èëè êàïèòàëèçèðàíàòà ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå çà òåêóùàòà ãîäèíà.

(8) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ ïî çàÿâëåíèÿòà ïî àë. 1-5 è 7 â åäíîìåñå÷åí
ñðîê îò ïîäàâàíå íà âñè÷êè èçèñêóåìè äîêóìåíòè.

(9) Îäîáðåíèå ìîæå äà áúäå îòêàçàíî â ñëó÷àèòå, êîãàòî:
1. ïî àë. 1 - ðàçìåðúò íà ðåçåðâà, îïðåäåëåí ïî ïðåäëàãàíèÿ ìåòîä, íå å äîñòàòú÷åí çà

èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà ïî çàñòðàõîâàòåëíèòå èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè èëè
êîãàòî ïðè ïðèëàãàíåòî íà òîçè ìåòîä îòêëîíåíèÿòà è âúçìîæíîñòòà çà äîïóñêàíå íà ãðåøêè
ñà îòíîñèòåëíî ïî-âèñîêè, îòêîëêîòî ïðè äðóãèòå ìåòîäè;

2. ïî àë. 3 - å íàëèöå îòðèöàòåëåí ðåçóëòàò çà îáðàçóâàíå íà çàïàñåí ôîíä, îïðåäåëåí ñúãëàñíî
ïðèëîæåíèå ¹ 1 êúì ÷ë. 8, àë. 2 ÍÐÌÎÇÇÐ, ïîíå çà åäíà ôèíàíñîâà ãîäèíà îò ïîñëåäíèòå 5
ãîäèíè çà çàñòðàõîâêàòà èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèÿ ïàêåò îò çàïàñíèÿ ôîíä, ïî êîèòî ùå ñå
îñâîáîæäàâàò ñðåäñòâà;

3. ïî àë. 4 - íå ñà èçïúëíåíè èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 9, àë. 3 ÍÐÌÎÇÇÐ;
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4. ïî àë. 5 - ïðîãíîçíèÿò ðàçìåð ïî àë. 5, ò. 1 è 2 å íàä åäíî íà ñòî îò ðàçìåðà íà
ïðåäÿâåíèòå ïðåòåíöèè èëè íàä åäíî íà ñòî îò ðàçìåðà íà ïðåìèèòå ïî ñúîòâåòíèÿ âèä
çàñòðàõîâêà èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëåí ïàêåò çà ïåðèîäà, çà êîéòî ñå î÷àêâà äà ñà âúçíèêíàëè
ñúáèòèÿ, êîèòî íå ñà áèëè îáÿâåíè.

Îäîáðÿâàíå íà ïëàí çà ëèêâèäàöèÿ
è íà ïîñëåäâàùè ïðîìåíè â íåãî

×ë. 24. (1) Çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî èñêàò îäîáðåíèå
íà ïëàí çà ëèêâèäàöèÿ ïî ÷ë. 61, àë. 4 ÇÇ èëè ïî ÷ë. 99ç, àë. 3 ÇÇÎ, ïîäàâàò çàÿâëåíèå, êîåòî
ñúäúðæà:

1. èçëîæåíèå íà ïðè÷èíèòå è ïðàâíîòî îñíîâàíèå çà âçåìàíå íà ðåøåíèå çà ëèêâèäàöèÿ
îò êîìïåòåíòíèÿ îðãàí íà ëèöåòî;

2. èñêàíå íà ðàçðåøåíèå çà ïðåõâúðëÿíå íà ñúùåñòâóâàùèòå çàñòðàõîâàòåëíè èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äîãîâîðè;

(2) Êúì çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1 ñå ïðèëàãàò:
1. ïðîòîêîë çà âçåòèòå îò îáùîòî ñúáðàíèå íà ëèöåòî ïî àë. 1 ðåøåíèÿ îòíîñíî:
à) ïðåêðàòÿâàíå íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî;
á) ïðåõâúðëÿíå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äîãîâîðè;
â) ñðîêà, â êîéòî ëèêâèäàöèÿòà äà ïðèêëþ÷è;
ä) ëèêâèäàòîðà èëè ëèêâèäàòîðèòå, êîãàòî ñà ïîâå÷å îò åäíî ëèöå;
å) âúçíàãðàæäåíèåòî íà ëèêâèäàòîðà/ëèêâèäàòîðèòå;
2. ïëàíúò çà ëèêâèäàöèÿ, êîéòî âêëþ÷âà:
à) ðàçìåðà íà èìóùåñòâîòî - îáùî è ïî âèäîâå, ïàðè÷íè ñðåäñòâà, äúëãîòðàéíè è

êðàòêîòðàéíè ìàòåðèàëíè è íåìàòåðèàëíè àêòèâè, ôèíàíñîâè àêòèâè, âçåìàíèÿ;
á) ðàçìåðà íà çàäúëæåíèÿòà - îáùî è ïî âèäîâå, êúì çàñòðàõîâàíè, ñúîòâåòíî êúì

çäðàâíîîñèãóðåíè è êúì äðóãè ëèöà;
â) ãðàôèêà çà ïîãàñÿâàíå íà çàäúëæåíèÿòà;
ã) ïëàíà çà ñúáèðàíå íà âçåìàíèÿòà;
ä) ðàçõîäèòå ïî ëèêâèäàöèÿòà;
å) ïðîãíîçà çà ðàçìåðà íà èìóùåñòâîòî ñëåä óäîâëåòâîðÿâàíå íà êðåäèòîðèòå;
æ) óïðàâëåíñêè, îðãàíèçàöèîííè, ïðàâíè, ôèíàíñîâè, òåõíè÷åñêè è äðóãè äåéñòâèÿ ïðè

îñúùåñòâÿâàíåòî íà ïëàíà;
3. çàÿâëåíèå îò çàñòðàõîâàòåë, ñúîòâåòíî îò çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, êîèòî ñà

ñúãëàñíè äà ïîåìàò ñúùåñòâóâàùèòå çàñòðàõîâàòåëíè, ñúîòâåòíî çäðàâíîîñèãóðèòåëíè
äîãîâîðè íà ëèöåòî, ïîäëåæàùî íà ëèêâèäàöèÿ;

4. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 15, àë. 2, ò. 1, 5, 6, 8 è 9 - ïðè ëèêâèäàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåë;
5. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 15, àë. 2, ò. 2, 3 è 4 - çà ïðèåìàùèÿ çàñòðàõîâàòåë;
6. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 16, àë. 2, ò. 1, 5, 6 è 8 - ïðè ëèêâèäàöèÿ íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíî

äðóæåñòâî è
7. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 16, àë. 2, ò. 2, 3 è 4 - çà ïðèåìàùîòî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî

äðóæåñòâî.
(3) Çà îäîáðåíèå íà èçìåíåíèÿ â ïëàíà çà ëèêâèäàöèÿ, íà ïðîìÿíà â ñðîêà çà ëèêâèäàöèÿ

èëè íà ñìÿíàòà íà ëèêâèäàòîð çàñòðàõîâàòåëÿò èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî â
ëèêâèäàöèÿ ïîäàâàò çàÿâëåíèå, êúì êîåòî ïðèëàãàò:

1. ïðîòîêîë çà âçåòèòå îò îáùîòî ñúáðàíèå ðåøåíèÿ çà èñêàíèòå èçìåíåíèÿ è
2. îáÿñíåíèå íà ïðè÷èíèòå çà ïðåäâèäåíèòå èçìåíåíèÿ.
(4) Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ â åäíîìåñå÷åí ñðîê îò ïîäàâàíå íà

çàÿâëåíèåòî ïî àë. 1, ñúîòâåòíî ïî àë. 3.
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Ðåøåíèå çà ïðåêðàòÿâàíå
íà ïðîèçâîäñòâî ïî ëèêâèäàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåë â ëèêâèäàöèÿ

èëè íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî â ëèêâèäàöèÿ

×ë. 25. (1) Ðåøåíèå ïî ÷ë. 63 ÇÇ èëè ïî ÷ë. 99ç, àë. 4 ÇÇÎ âúâ âðúçêà ñ ÷ë. 63 ÇÇ ñå âçåìà
ñëåä ïðåäñòàâÿíå íà ïèñìåíî çàÿâëåíèå îò ëèêâèäàòîðà íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî è ñëåä êàòî â êîìèñèÿòà ñà áèëè ïðåäñòàâåíè ñëåäíèòå
äîêóìåíòè:

1. Äîêóìåíòè çà óâåäîìÿâàíå è çàùèòà íà êðåäèòîðèòå:
à) êîïèå îò ïèñìåíè ïîêàíè çà ïðåäÿâÿâàíå íà âçåìàíèÿòà äî èçâåñòíèòå êðåäèòîðè;
á) êîïèå îò ïîêàíà äî êðåäèòîðèòå, îáíàðîäâàíà â „Äúðæàâåí âåñòíèê“ è äâà öåíòðàëíè

åæåäíåâíèêà;
â) êîïèå îò äîãîâîð ñ áàíêà, óäîñòîâåðÿâàù, ÷å íà îñíîâàíèå ÷ë. 272, àë. 2 îò Òúðãîâñêèÿ

çàêîí ñà ðàçêðèòè áàíêîâè ñìåòêè íà óâåäîìåíè, íî íåÿâèëè ñå äà ïîëó÷àò âçåìàíèÿòà ñè
ëèöà çàåäíî ñ íîìåðàòà íà áàíêîâèòå ñìåòêè è êîïèå îò ïëàòåæåí äîêóìåíò çà ïðåâåäåíè
ñóìè ïî ðàçêðèòèòå ñìåòêè;

ã) êîïèÿ îò äîêóìåíòè, óäîñòîâåðÿâàùè, ÷å íà îñíîâàíèå ÷ë. 272, àë. 3 îò Òúðãîâñêèÿ
çàêîí ñà äàäåíè îáåçïå÷åíèÿ çà ñïîðíèòå çàäúëæåíèÿ íà çàñòðàõîâàòåëÿ, ñúîòâåòíî íà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî.

2. Äîêàçàòåëñòâà çà óâåäîìÿâàíå íà äàíú÷íàòà àäìèíèñòðàöèÿ è Íàöèîíàëíèÿ
îñèãóðèòåëåí èíñòèòóò è çà èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà êúì áþäæåòà:

à) êîïèÿ îò óâåäîìèòåëíè ïèñìà äî äàíú÷íàòà àäìèíèñòðàöèÿ è Íàöèîíàëíèÿ îñèãóðèòåëåí
èíñòèòóò çà çàïî÷âàíå íà ïðîèçâîäñòâîòî ïî ëèêâèäàöèÿ è ñúîòâåòíî ïðè çàâúðøâàíå íà
ïðîèçâîäñòâîòî ïî ëèêâèäàöèÿ íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî;

á) êîïèå îò àêò çà êîíñòàòàöèè è äàíú÷íîîáëàãàòåëåí àêò çà èçâúðøåíà äàíú÷íà ïðîâåðêà
èëè îò óäîñòîâåðåíèå çà ëèïñà íà çàäúëæåíèÿ êúì ðåïóáëèêàíñêèÿ áþäæåò;

â) êîïèå îò ðåâèçèîíåí àêò çà èçâúðøåíà ïðîâåðêà îò Íàöèîíàëíèÿ îñèãóðèòåëåí èíñòèòóò
èëè îò óäîñòîâåðåíèå çà ëèïñà íà çàäúëæåíèÿ êúì áþäæåòà íà äúðæàâíîòî îáùåñòâåíî
îñèãóðÿâàíå.

3. Äîêóìåíòè, ïðåäõîæäàùè ñúñòàâÿíåòî íà íà÷àëíèÿ áàëàíñ ïðè ëèêâèäàöèÿ, èçãîòâåíè
êúì äàòàòà íà ñúäåáíîòî ðåøåíèå çà âïèñâàíå íà ïðåêðàòÿâàíåòî íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî è çà îòêðèâàíå íà ïðîèçâîäñòâîòî ïî ëèêâèäàöèÿ:

à) ïðîòîêîë îò èçâúðøåíà èíâåíòàðèçàöèÿ íà àêòèâèòå è ïàñèâèòå;
á) îöåíêà íà àêòèâèòå è ïàñèâèòå ïî ñïðàâåäëèâà ñòîéíîñò, èçãîòâåíà îò ëèöåíçèðàí

îöåíèòåë.
4. Íà÷àëåí áàëàíñ ïðè ëèêâèäàöèÿ.
5. Òðèìåñå÷íè è ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò.
6. Êðàåí ëèêâèäàöèîíåí áàëàíñ.
7. Îò÷åòè íà ëèêâèäàòîðà ñúãëàñíî ÷ë. 62, àë. 3 ÇÇ.
8. Ïðîòîêîë îò îáùî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå èëè ÷ëåí-êîîïåðàòîðèòå, ñúäúðæàù ðåøåíèÿ

çà:
à) ðàçïðåäåëåíèå íà èìóùåñòâîòî è çàëè÷àâàíå íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè

çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî îò òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð, ñúîòâåòíî îò ðåãèñòúðà íà
êîîïåðàöèèòå èëè çà

á) ïðîäúëæàâàíå äåéíîñòòà íà äðóæåñòâîòî èëè êîîïåðàöèÿòà ñ ïðåäìåò íà äåéíîñò,
ðàçëè÷åí îò çàñòðàõîâàíåòî èëè äîáðîâîëíîòî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå.

(2) Ïðåäñòàâÿíåòî íà äîêóìåíòèòå ïî àë. 1 ñòàâà â ñðîêîâåòå, óñòàíîâåíè îò çàêîí èëè
ïîäçàêîíîâ íîðìàòèâåí àêò. Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ñå ïðîèçíàñÿ ñëåä ïúëíîòî
êîìïëåêòóâàíå íà ïðåïèñêàòà.
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Ðàçäåë III
Òåêóù íàäçîð, îçäðàâèòåëíè ìåðêè, ïðåäëîæåíèÿ

çà îòíåìàíå íà ðàçðåøåíèÿ è ëèöåíçèè

Òåêóù íàäçîð

×ë. 26. Òåêóùèÿò íàäçîð âúðõó äåéíîñòòà íà çàñòðàõîâàòåëèòå, çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè
è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà ñå îñúùåñòâÿâà îò óïðàâëåíèå „Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð“
÷ðåç èçâúðøâàíåòî íà ïðîâåðêè ïî äîêóìåíòè è íà ìÿñòî ïî ðåäà íà íàðåäáà, ïðèåòà îò
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð íà îñíîâàíèå ÷ë. 22à, àë. 2 ÇÇ è ÷ë. 99ë, àë. 2 ÇÇÎ.

Îçäðàâèòåëíè ìåðêè

×ë. 27. (1) Ïðè óñòàíîâÿâàíå íà íàðóøåíèå ïî ÷ë. 50, àë. 1 ÇÇ èëè ïî ÷ë. 90á, àë. 1 ÇÇÎ
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò íàðåæäà íà ïîäíàäçîðíîòî ëèöå äà ïðåäñòàâè ïëàí çà äîñòèãàíå
íà ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò.

(2) Êîãàòî çàñòðàõîâàòåë, ñúîòâåòíî çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî ïðåäñòàâè
êðàòêîñðî÷åí ïëàí çà íàáèðàíå íà ñîáñòâåíè ñðåäñòâà çà îäîáðåíèå ïî ÷ë. 50, àë. 2 ÇÇ,
ñúîòâåòíî ÷ë. 90á, àë. 2 ÇÇÎ çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåöåíÿâà íåãîâàòà àäåêâàòíîñò è
èçïúëíèìîñò è ìîæå äà äàäå ïðåäïèñàíèÿ îòíîñíî:

1. ïðîìåíè â èíâåñòèöèîííàòà ïîëèòèêà íà ïîäíàäçîðíîòî ëèöå;
2. îãðàíè÷àâàíå íà ñâîáîäíîòî ðàçïîëàãàíå ñ àêòèâèòå;
3. çàáðàíà çà ñâîáîäíî ðàçïîëàãàíå ñúñ ñîáñòâåíè ñðåäñòâà;
4. óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà;
5. äðóãè ìåðêè çà çàùèòà íà çàñòðàõîâàíèòå è íà òðåòèòå ïîëçâàùè èëè íà

çäðàâíîîñèãóðåíèòå ëèöà.
(3) Çàåäíî ñ îäîáðÿâàíåòî íà ïëàíà ïî àë. 2 çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îïðåäåëÿ è ñðîêà

çà íàáèðàíå íà ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà äî óñòàíîâåíèÿ ðàçìåð íà ãàðàíöèîííèÿ êàïèòàë.
(4) Êîãàòî çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî ñà îáðàçóâàëè òåõíè÷åñêèòå

ðåçåðâè â íàðóøåíèå íà ÍÐÌÎÇÇÐ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåèç÷èñëÿâà òåõíèÿ ðàçìåð
â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà íàðåäáàòà.

(5) Êîãàòî çàñòðàõîâàòåë èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî ñà èç÷èñëèëè ãðàíèöàòà
íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò èëè ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà â íàðóøåíèå íà Íàðåäáàòà çà ñîáñòâåíèòå
ñðåäñòâà è ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò íà çàñòðàõîâàòåëè è çäðàâíîîñèãóðèòåëíè
äðóæåñòâà (ÄÂ, áð. 10 îò 2003 ã.), çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåèç÷èñëÿâà òåõíèÿ ðàçìåð â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà íàðåäáàòà.

(6) Êîãàòî ñëåä ïðèëàãàíåòî íà àë. 4 è 5 ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà íà çàñòðàõîâàòåëÿ èëè íà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî íå ïîêðèâàò ãðàíèöàòà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò èëè
ãàðàíöèîííèÿ êàïèòàë, ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî àë. 1 èëè 2 è 3.

Ïðåäëîæåíèå çà îòíåìàíå
íà ðàçðåøåíèå èëè ëèöåíçèÿ

×ë. 28. (1) Êîãàòî ñå óñòàíîâè íàñòúïâàíåòî íà íÿêîå îò îáñòîÿòåëñòâàòà ïî ÷ë. 31, àë.
1, ò. 1-7 ÇÇ èëè ïî ÷ë. 99á, àë. 1, ò. 1-7 ÇÇÎ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò îïðåäåëÿ ñðîê çà
îòñòðàíÿâàíå íà íàðóøåíèÿòà.

(2) Êîãàòî â ñðîêà, îïðåäåëåí ïî àë. 1, íàðóøåíèÿòà íå áúäàò îòñòðàíåíè, çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå äà ïðåäëîæè íà êîìèñèÿòà äà îòíåìå èçäàäåíîòî ðàçðåøåíèå èëè
ëèöåíçèÿ è äà îïðåäåëè êâåñòîð äî íàçíà÷àâàíåòî íà ëèêâèäàòîð.

×ë. 29. Êîãàòî ñå óñòàíîâÿò íàðóøåíèÿ ïî ÷ë. 31, àë. 1, ò. 8 èëè ïî ÷ë. 31, àë. 2 ÇÇ èëè ïî
÷ë. 99á, àë. 1, ò. 8-11 ÇÇÎ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ïðåäëàãà íà êîìèñèÿòà äà îòíåìå
èçäàäåíîòî ðàçðåøåíèå èëè ëèöåíçèÿ, ñëåä êîåòî îïðåäåëÿ êâåñòîð äî íàçíà÷àâàíåòî íà
ëèêâèäàòîð.
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Äåéñòâèÿ ñëåä îòíåìàíå
íà èçäàäåíî ðàçðåøåíèå èëè ëèöåíçèÿ

×ë. 30. (1) Çàñòðàõîâàòåë, íà êîãîòî å îòíåòî ðàçðåøåíèåòî çà èçâúðøâàíå íà
çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò íà îñíîâàíèÿòà ïî ÷ë. 31, àë. 1 èëè ÷ë. 31, àë. 2, ò. 1-6 ÇÇ, ïðåäñòàâÿ:

1. áàëàíñ è îò÷åò çà ïå÷àëáèòå è çàãóáèòå êúì ìîìåíòà íà îòíåìàíå íà ðàçðåøåíèåòî è
2. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 15, àë. 2, ò. 6, áóêâè „à“ - „å“.
(2) Çäðàâíîîñèãóðèòåëíî äðóæåñòâî, íà êîåòî å áèëà îòíåòà ëèöåíçèÿòà çà äîáðîâîëíî

çäðàâíî îñèãóðÿâàíå íà îñíîâàíèÿòà ïî ÷ë. 99á, àë. 1, ò. 1-7, 10 èëè 11 ÇÇÎ, ïðåäñòàâÿ:
1. áàëàíñ è îò÷åò çà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå êúì ìîìåíòà íà îòíåìàíå íà ðàçðåøåíèåòî

è
2. ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 16, àë. 2, ò. 6.

Òåêóù íàäçîð íà çàñòðàõîâàòåëè
è çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà â ëèêâèäàöèÿ

×ë. 31. (1) Òåêóùèÿò íàäçîð âúðõó çàñòðàõîâàòåëèòå è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà
â ëèêâèäàöèÿ ñå îñúùåñòâÿâà âúç îñíîâà íà ïåðèîäè÷íèòå îò÷åòè è áàëàíñè íà ëèêâèäàòîðà,
ïðåäñòàâÿíè íà îñíîâàíèå ÷ë. 62, àë. 3 ÇÇ.

(2) Êîãàòî ñïîðåä äàííèòå ïî àë. 1 è âúç îñíîâà íà æàëáè è ñèãíàëè îò çàèíòåðåñóâàíè
ëèöà ñå ïîðàæäà îñíîâàòåëíî ñúìíåíèå, ÷å ëèêâèäàòîðúò íàðóøàâà ðàçïîðåäáèòå íà ÇÇ,
êîèòî ñå ïðèëàãàò çà ëèêâèäàöèÿòà íà çàñòðàõîâàòåëèòå èëè çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà, íàðóøàâà îäîáðåíèÿ ïëàí çà ëèêâèäàöèÿ èëè ïî äðóã íà÷èí çàñòðàøàâà
èíòåðåñèòå íà çàñòðàõîâàíèòå èëè çäðàâíîîñèãóðåíèòå ëèöà, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò ìîæå
äà ðàçïîðåäè èçâúðøâàíåòî íà ïðîâåðêà â ïîäëåæàùîòî íà ëèêâèäàöèÿ ëèöå. Â òîçè ñëó÷àé
ïðîèçâîäñòâîòî ñå îñúùåñòâÿâà ïî ðåäà íà íàðåäáàòà ïî ÷ë. 26.

Ðàçäåë IV
Èçèñêâàíèÿ êúì ïðåäñòàâÿíèòå äîêóìåíòè

è çàïëàùàíå íà òàêñè

×ë. 32. (1) Ñëåä âçåìàíåòî íà ðåøåíèå çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå ïî ÷ë. 2, 3, 4, 5, 6, 8,
10, 11, 13 èëè 14, íà ëèöåíçèÿ ïî ÷ë. 7 èëè çà îäîáðåíèå ïî ÷ë. 21 îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ
íàäçîð èëè îò çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò óâåäîìÿâà
çàèíòåðåñóâàíîòî ëèöå è ïîñî÷âà ñìåòêàòà, ïî êîÿòî äà ñå ïðåâåäå äúëæèìàòà òàêñà çà
èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèåòî, ëèöåíçèÿòà èëè îäîáðåíèåòî.

(2) Ðàçðåøåíèåòî, ëèöåíçèÿòà èëè îäîáðåíèåòî ñå âðú÷âàò â ñðîê 3 ðàáîòíè äíè îò
ïðåäñòàâÿíå íà ïëàòåæíèÿ äîêóìåíò çà çàïëàòåíàòà òàêñà.

×ë. 33. (1) Ïðåäñòàâÿíèòå îò çàÿâèòåëÿ äîêóìåíòè â îðèãèíàë òðÿáâà äà ñà ïàðàôèðàíè
íà âñÿêà ñòðàíèöà îò ëèöåòî, ïðåäñòàâëÿâàùî çàÿâèòåëÿ. Êîãàòî çàÿâèòåëÿò å þðèäè÷åñêî
ëèöå, íà ïîñëåäíàòà ñòðàíèöà íà äîêóìåíòà îñâåí ïîäïèñà íà ïðåäñòàâèòåëÿ - ôèçè÷åñêî
ëèöå, ñå ïîëàãà è ïå÷àòúò íà þðèäè÷åñêîòî ëèöå.

(2) Äîêóìåíòèòå, ïðåäñòàâÿíè êàòî ôîòîêîïèå, ñå çàâåðÿâàò íà âñÿêà ñòðàíèöà ñ
óêàçàíèåòî „Âÿðíî ñ îðèãèíàëà“, ñ ïîäïèñà íà ëèöåòî, ïðåäñòàâëÿâàùî çàÿâèòåëÿ, è ïå÷àòà
íà çàÿâèòåëÿ - þðèäè÷åñêî ëèöå, îñâåí â ñëó÷àèòå, êîãàòî â òåçè óêàçàíèÿ èçðè÷íî ñå èçèñêâà
äîêóìåíòèòå äà ñà íîòàðèàëíî çàâåðåíè èëè ïðåäñòàâåíè êàòî ñúäåáåí ïðåïèñ.

(3) Äîêóìåíòèòå íà ÷óæä åçèê ñå ïðåäñòàâÿò çàåäíî ñ ïðåâîä íà áúëãàðñêè åçèê, èçâúðøåí
îò çàêëåò ïðåâîäà÷. Îôèöèàëíèòå äîêóìåíòè ñå ëåãàëèçèðàò, ñúîòâåòíî - óäîñòîâåðåíè ñà ñ
àïîñòèë ñúãëàñíî Êîíâåíöèÿòà îò 1961 ã. çà ïðåìàõâàíå íà èçèñêâàíåòî çà ëåãàëèçàöèÿ íà
÷óæäåñòðàííè ïóáëè÷íè àêòîâå.

Óêàçàíèÿòà ñà ïðèåòè ñ ðåøåíèå ïî Ïðîòîêîë ¹ 25 îò 10.09.2003 ã. íà çàñåäàíèå
íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.
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Íà îñíîâàíèå ÷ë. 13, àë. 1, ò. 4 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð
ñå äàâàò ñëåäíèòå óêàçàíèÿ:

I. Ïî ïðèëîæåíèåòî íà ÷ë. 139, àë. 1, ò. 2 è ÷ë. 142, àë. 1, ò. 2 îò Êîäåêñà çà
ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå

1. Îòíîñíî îïðåäåëÿíåòî îò ñòðàíà íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî
äðóæåñòâî íàëè÷èåòî íà „ïîæèçíåíî çàãóáåíà ðàáîòîñïîñîáíîñò“:

Ìèíèñòåðñòâî íà çäðàâåîïàçâàíåòî è Íàöèîíàëíèÿò îñèãóðèòåëåí èíñòèòóò (ÍÎÈ)
ñà êîìïåòåíòíèòå îðãàíè, êîèòî îñúùåñòâÿâàò êîíòðîë âúðõó åêñïåðòèçàòà íà
ðàáîòîñïîñîáíîñòòà (÷ë.14, àë. 4 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå). Ñúãëàñíî
îôèöèàëíî èçðàçåíî ñòàíîâèùå íà ÍÎÈ äî Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð (ïèñìî âõ.
¹ 21-12-43/17.09.2003 ã.) ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 139, àë. 1, ò. 2 è ÷ë.142, àë. 1, ò. 2 îò
Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå (ÊÑÎ) íå îïðàâîìîùàâàò ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà äà îïðåäåëÿò ïðîöåíò è ñðîê íà çàãóáåíà ðàáîòîñïîñîáíîñò. Ïðîöåíòúò è
ñðîêúò íà çàãóáåíà ðàáîòîñïîñîáíîñò ñå îïðåäåëÿò â åêñïåðòíîòî ðåøåíèå íà
êîìïåòåíòíèòå îðãàíè ïî ÷ë. 15, àë. 2 ÊÑÎ.

Ñúãëàñíî ÷ë. 2, àë. 3 îò Íàðåäáàòà çà åêñïåðòèçàòà íà ðàáîòîñïîñîáíîñòòà
åêñïåðòíèòå ðåøåíèÿ íà ÒÅËÊ è ÍÅËÊ ñå ñúñòàâÿò íà áëàíêè ïî îáðàçöè, óòâúðäåíè
îò ìèíèñòúðà íà çäðàâåîïàçâàíåòî è îò óïðàâèòåëÿ íà ÍÎÈ. Â ñòàíîâèùåòî ñè ÍÎÈ
ïîñî÷âà, ÷å êðàéíèÿò ïðîöåíò íà çàãóáåíàòà ðàáîòîñïîñîáíîñò ñå îòáåëÿçâà â ò. 7, à
ñðîêúò íà çàãóáåíàòà ðàáîòîñïîñîáíîñò - â ò. 9 íà åêñïåðòíîòî ðåøåíèå.

2. Îòíîñíî ñëó÷àèòå, â êîèòî ëèöàòà ñ ïîæèçíåíî çàãóáåíà
ðàáîòîñïîñîáíîñò íàä 70,99 íà ñòî, óïðàæíèëè ïðàâîòî ñè íà åäíîêðàòíî
èçïëàùàíå íà 50 íà ñòî îò ñðåäñòâàòà ïî èíäèâèäóàëíàòà ïàðòèäà, èìàò ïðàâî
äà ïîëçâàò îñòàíàëèòå 50 íà ñòî îò ñðåäñòâàòà:

×ë. 139, àë. 1 è ÷ë. 142, àë. 1 ÊÑÎ ðåãëàìåíòèðàò èç÷åðïàòåëíî ñëó÷àèòå, â êîèòî
ëèöàòà, îñèãóðåíè â óíèâåðñàëåí è ïðîôåñèîíàëåí ïåíñèîíåí ôîíä, ìîãàò äà ïîëó÷àò
íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ïî èíäèâèäóàëíàòà ïàðòèäà, à èìåííî:

1. îñèãóðåíèòå â óíèâåðñàëåí ïåíñèîíåí ôîíä ëèöà ìîãàò äà ïîëó÷àò äîïúëíèòåëíà
ïîæèçíåíà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò (ïðè ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî íà ïåíñèÿ çà îñèãóðèòåëåí
ñòàæ è âúçðàñò ïî ÊÑÎ), à îñèãóðåíèòå â ïðîôåñèîíàëåí ïåíñèîíåí ôîíä ëèöà - ñðî÷íà
ïðîôåñèîíàëíà ïåíñèÿ çà ðàííî ïåíñèîíèðàíå (ñúîáðàçíî êàòåãîðèÿòà òðóä);

2. ïðè ïîæèçíåíî çàãóáåíà ðàáîòîñïîñîáíîñò íàä 70,99 íà ñòî îñèãóðåíèòå ëèöà â
óíèâåðñàëåí è ïðîôåñèîíàëåí ïåíñèîíåí ôîíä ìîãàò äà ïîëó÷àò åäíîêðàòíî äî 50 íà
ñòî îò ñðåäñòâàòà, íàòðóïàíè â èíäèâèäóàëíàòà èì ïàðòèäà;
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3. ïðè ñìúðò íà îñèãóðåíî ëèöå èëè íà ïåíñèîíåð â óíèâåðñàëåí è ïðîôåñèîíàëåí
ïåíñèîíåí ôîíä íàñëåäíèöèòå ìîãàò äà ïîëó÷àò åäíîêðàòíî èëè ðàçñðî÷åíî èçïëàùàíå
íà ñóìèòå ïî èíäèâèäóàëíàòà ïàðòèäà.

Ñëåä êàòî îñèãóðåíîòî ëèöå ñå âúçïîëçâà îò ïðàâîòî äà ìó áúäàò èçïëàòåíè
åäíîêðàòíî äî 50 íà ñòî îò íàòðóïàíèòå ïî ïàðòèäàòà ñðåäñòâà ïðè ïîæèçíåíî çàãóáåíà
ðàáîòîñïîñîáíîñò è èìàéêè ïðåäâèä ãîðåïîñî÷åíèòå ðàçïîðåäáè îò ÊÑÎ, òî ìîæå
äà ïîëó÷è îñòàíàëàòà ÷àñò îò íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ïî ïàðòèäàòà ñàìî êàòî
äîïúëíèòåëíà ïîæèçíåíà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò ïðè ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî íà ïåíñèÿ çà
îñèãóðèòåëåí ñòàæ è âúçðàñò ïî ÷àñò ïúðâà îò ÊÑÎ, àêî ñå îñèãóðÿâà â óíèâåðñàëåí
ïåíñèîíåí ôîíä, èëè êàòî ñðî÷íà ïðîôåñèîíàëíà ïåíñèÿ çà ðàííî ïåíñèîíèðàíå, àêî
ñå îñèãóðÿâà â ïðîôåñèîíàëåí ïåíñèîíåí ôîíä.

3. Îòíîñíî ñëó÷àèòå, â êîèòî çà ëèöàòà ñ ïîæèçíåíî çàãóáåíà
ðàáîòîñïîñîáíîñò íàä 70,99 íà ñòî, óïðàæíèëè ïðàâîòî ñè íà åäíîêðàòíî
èçïëàùàíå íà 50 íà ñòî îò ñðåäñòâàòà ïî èíäèâèäóàëíàòà ïàðòèäà, ïîñòúïÿò
íîâè âíîñêè ñëåä èçäàâàíå íà ðàçïîðåæäàíåòî íà èçïëàùàíå:

Ïðàâîòî íà åäíîêðàòíî èçïëàùàíå äî 50 íà ñòî îò ñðåäñòâàòà ïî èíäèâèäóàëíàòà
ïàðòèäà ïðè ïîæèçíåíî çàãóáåíà ðàáîòîñïîñîáíîñò íàä 70, 99 íà ñòî ñå óïðàæíÿâà
÷ðåç ïîäàâàíå íà ìîëáà çà èçïëàùàíå äî ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî.
Ðàçïîðåæäàíåòî çà èçïëàùàíå íà ñðåäñòâàòà ñëåäâà äà áúäå èçãîòâåíî îò
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíîòî äðóæåñòâî íà áàçà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ïî èíäèâèäóàëíàòà
ïàðòèäà êúì äàòàòà íà èçäàâàíåòî ìó. Îò ïîñòúïèëèòå ñëåä äàòàòà íà ðàçïîðåæäàíåòî
âíîñêè, êàêòî è îò äîõîäà îò èíâåñòèöèè íå ñëåäâà îòíîâî äà ñå èçïëàùàò äî 50 íà
ñòî, òúé êàòî òåçè ñðåäñòâà ñà ðàçïðåäåëåíè ïî ïàðòèäàòà, ñëåä êàòî ëèöåòî âå÷å å
óïðàæíèëî ïðàâîòî ñè ïî ÷ë. 139, àë. 1, ò. 2 è ÷ë. 142, àë. 1, ò. 2 ÊÑÎ è ùå ñå íàðóøè
èçèñêâàíåòî çà åäíîêðàòíî èçïëàùàíå íà ñðåäñòâàòà.

4. Îòíîñíî ïðèëîæåíèåòî íà ÷ë. 139, àë. 1, ò. 2 ÊÑÎ ñïðÿìî ëèöàòà,
óïðàæíèëè ïðàâîòî ñè ïî ÷ë. 139, àë. , ò. 2 îò Êîäåêñà çà çàäúëæèòåëíî
îáùåñòâåíî îñèãóðÿâàíå:

Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ïðèå ïèñìåíè óêàçàíèÿ ïî ïðèëàãàíåòî íà ïîñî÷åíèòå
ðàçïîðåäáè ñ ðåøåíèå ïî Ïðîòîêîë  ¹ 21 îò 13 àâãóñò 2003 ã.

II. Ïî ïðèëîæåíèåòî íà ÷ë. 243, àë. 1 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå

Â ÷ë. 243, àë.1 ÊÑÎ å çàïèñàíî, ÷å çà âúçíèêâàíå íà ïðàâîòî íà ëè÷íà ïåíñèÿ çà
ñòàðîñò îò ôîíä çà äîïúëíèòåëíî äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå å íåîáõîäèìî
ëèöàòà äà ñà íàâúðøèëè âúçðàñòòà çà ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî íà ïåíñèÿ çà îñèãóðèòåëåí
ñòàæ è âúçðàñò ïî ðåäà íà ÷àñò ïúðâà, à ïðàâîòî íà ïåíñèÿ çà îñèãóðèòåëåí ñòàæ è
âúçðàñò å óðåäåíî â ÷ë. 68, àë.1 - 3 ÊÑÎ.

ÊÑÎ íå âúâåæäà èçêëþ÷åíèÿ îò òîâà ïðàâèëî è âñè÷êè êàòåãîðèè ëèöà, íåçàâèñèìî
÷å â ÷àñò ïúðâà íà êîäåêñà çà íÿêîè îò òÿõ å âúâåäåí ñïåöèàëåí ðåæèì (ëèöàòà ïî ÷ë.
69 è § 4 îò ÏÇÐ íà ÊÑÎ), ïðèäîáèâàò ïðàâî íà ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò îò ôîíä çà
äîïúëíèòåëíî äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ïðè íàâúðøâàíå íà âúçðàñòòà ïî
÷ë. 68, àë.1 - 3 îò ÊÑÎ. Ïî òîçè íà÷èí ñå âúâåæäàò åäèííè ïðåäïîñòàâêè çà
ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî íà ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò îò ôîíä çà äîïúëíèòåëíî äîáðîâîëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå çà âñè÷êè îñèãóðåíè ëèöà, íåçàâèñèìî îò òîâà, ÷å â ÷àñò ïúðâà
îò ÊÑÎ å ïðåäâèäåí ðàçëè÷åí ðåæèì îò òîçè ïî ÷ë.68, àë. 1 - 3 îò ÊÑÎ.
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III. Ïî ïðèëîæåíèåòî íà ÷ë. 248, àë. 3 îò Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå

×ëåí 248, àë. 3 îò óðåæäà ïðàâîòî íà èçáîð íà îñèãóðåíîòî ëèöå âúâ ôîíä çà
äîïúëíèòåëíî äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ïðè ïðèäîáèâàíå íà ïðàâî íà ëè÷íà
ïåíñèÿ çà ñòàðîñò èëè èíâàëèäíîñò. Ïðè ïðèäîáèâàíå íà òîâà ïðàâî ëèöåòî ìîæå äà
èçáåðå äà ïîëó÷àâà ñúîòâåòíèÿ âèä ïåíñèÿ ïðè óñëîâèÿòà íà äÿë II íà ÊÑÎ èëè äà ìó
áúäàò èçïëàòåíè åäíîêðàòíî èëè ðàçñðî÷åíî íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ïî èíäèâèäóàëíàòà
ìó ïàðòèäà.

Òúé êàòî ñúãëàñíî ÷ë. 243, àë. 2 ÊÑÎ îñèãóðåíîòî ëèöå èìà ïðàâî ïî ñâîå æåëàíèå
äà ïîëó÷è ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò è äî 5 ãîäèíè ïðåäè íàâúðøâàíå íà âúçðàñòòà çà
ïðèäîáèâàíå íà ïåíñèÿ çà îñèãóðèòåëåí ñòàæ è âúçðàñò ïî ÷ë. 68, àë. 1-3 ÊÑÎ, òî íå
ñëåäâà äà áúäå îãðàíè÷àâàíî ïðàâîòî ìó íà èçáîð ìåæäó ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò è
åäíîêðàòíî èëè ðàçñðî÷åíî èçïëàùàíå íà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ïî ïàðòèäàòà. Òîâà å
òàêà, òúé êàòî å èçïúëíåíî óñëîâèåòî, âúâåäåíî â ÷ë. 248, àë. 3 ÊÑÎ, à èìåííî ëèöåòî
å ïðèäîáèëî ïðàâî íà ëè÷íà ïåíñèÿ (â ñëó÷àÿ ïðàâî íà ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòàðîñò).

Óêàçàíèÿòà ñà ïðèåòè ñ ðåøåíèå ïî Ïðîòîêîë ¹ 28 îò 24.09.2003 ã. íà
çàñåäàíèå íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.


