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“Заводски строежи - Козлодуй” АД, гр.  Козлодуй е публично дружество, вписано в
регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, воден от Комисията
за финансов надзор /КФН/ под № РГ-05-1019 и като такова е адресат на разпоредбите на
Закона за публичното предлагане на ценни книжа /ЗППЦК/.

Видно от наличната в КФН, Управление “Надзор на инвестиционната дейност”
информация - писмо, вх. № 09-03-10 от 16.01.2004 г., на “Българска фондова борса –  София”
АД, след вписването на дружеството в регистъра на публичните дружества и други емитенти
на ценни книжа, не са направени постъпки за регистрация на емисията от акции, издадени от
“Заводски строежи - Козлодуй” АД+ гр.  Козлодуй на “БФБ –  София” АД.

“Заводски строежи - Козлодуй” АД е придобило публичен статут с вписването му
като публично дружество с Решение № 82 - Е от 05.06.2002 г. на Комисията под номер РГ-
05-1019 в регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа. След тази
дата в “БФБ – София” АД не са подавани документи за регистриране на емисията акции на
дружеството. Съгласно чл. 101, ал. 1 от ЗППЦК, търговията с ценни книжа може да се
извършва само на регулиран пазар на ценни книжа. Във връзка с това законоустановено
изискване разпоредбата на чл. 110, ал. 9, т. 2 от ЗППЦК, предвижда, че лицата, които
управляват и представляват публичното дружество, са длъжни да поискат за приемане за
търговия на регулиран пазар всяка последваща емисия акции, в 7-дневен срок от вписването
й в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за финансов надзор /ЗКФН/. При
систематичното тълкуване на горепосочената разпоредба, се налага изводът, че такова
задължение възниква и при вписването на публично дружество в регистъра на публичните
дружества и други емитенти на ценни книжа, воден от КФН.

Следва да се има предвид и факта, че основна правна последица от придобиването на
статут на публично дружество е възможността неговите акции да бъдат търгувани на
регулиран пазар на ценни книжа и по този начин да се извлича икономическа изгода за
акционерите му. Като правило, акциите на публичното дружество са по-ликвидни и са
привлекателни за индивидуалните инвеститори, тъй като това им позволява да управляват
личните си финанси в съответствие с конюнктурата на пазара на ценни книжа. По този начин
инвеститорите имат възможността да платят, съответно да получат справедлива цена за
ценните книжа на дадено публично дружество.

С оглед на гореизложеното, неизпълнението на задължението по чл. 110, ал. 9, т. 2 от
ЗППЦК от лицата, управляващи и представляващи “Заводски строежи - Козлодуй” АД, води
до накърняване интересите на неговите акционери, поради невъзможността да бъде
осъществявана търговия на регулиран пазар на ценни книжа с акции на дружеството.

Като се има предвид този факт, установяващ нарушение на разпоредбата на чл. 110,
ал. 9,  т. 2 от ЗППЦК и с оглед защитата на интересите на акционерите на дружеството, на
основание   чл. 15, ал. 1, т. 4 от ЗКФН, във връзка с чл. 213, ал. 1 във връзка с чл. 110, ал. 9, т.
2 от ЗППЦК, чл. 22, предложение 1 от Закона за административните  нарушения и наказания
/ЗАНН/ и чл. 7,  ал. 1 от Закона за административното производство /ЗАП/, Заместник
председателят, ръководещ Управление “Надзор на инвестиционната дейност” към КФН е



взел решение за откриване спрямо “Заводски строежи - Козлодуй” АД, на производство по
издаване на индивидуален административен акт за прилагане на принудителна
административна мярка по чл. 212, ал. 1 т. 1 от ЗППЦК, а именно: "Задължавам лицата,
управляващи и представляващи “Заводски строежи - Козлодуй” АД, гр. Козлодуй в
седемдневен срок от получаване на настоящото решение, да предприемат необходимите
правни и фактически действия за регистрацията на емисията акции на дружеството с цел
търговия на регулиран пазар на ценни книжа, в съответствие с разпоредбата на чл. 110, ал. 9,
т. 2 от ЗППЦК”.

За откритото производство дружеството е уведомено с писмо, изх. № РГ-05-1019/1 от
20.02.2004 г., като е предоставен срок от 7 (седем) дни от получаването на писмото за
представяне на обяснения и възражения. Видно от обратната разписка писмото е получено от
“Заводски строежи - Козлодуй” АД на 26.02.2004 г. “Заводски строежи - Козлодуй” АД не е
представило в КФН, Управление “Надзор на инвестиционната дейност” обяснения и
възражения във връзка с така откритото производство.

С писмо, вх. № РГ-05-1019/1 от 09.03.2004 г., Цветан Попов - изпълнителен директор
на “Заводски строежи - Козлодуй” АД е поискал писмени указания относно реда и условията
за регистрация на емисията акции, издадени от дружеството за приемане и търговия на
официален пазар на “БФБ –  София” АД, както и на какви условия е необходимо  да отговаря
емисията акции – брой акционери, нетна стойност на емисията, към кои сегмент спада
емисията акции. Посочено е също, че следва да се има предвид обстоятелството, че
паралелно с протичане на процедурата по вписване на дружеството като публично е
протичала и процедура по касовата приватизация на “Заводски строежи - Козлодуй” АД и
новия собственик не е изразил изрично съгласие за търгуване на официален пазар на
придобитите от него акции. Във връзка с това, е отправено запитване следва ли акциите на
“Заводски строежи - Козлодуй” АД да бъдат регистрирани на “БФБ –  София” АД.

Изискванията, на които следва да отговаря емисията акции, както и необходимите
документи за съответната регистрация на официален или неофициален пазар на ценни книжа
са детайлно определени в Правилника на “БФБ – София” АД. С оглед гореизложеното, в
изпълнение на чл. 110, ал. 9, т. 2 от ЗППЦК, лицата, управляващи и представляващи
“Заводски строежи Козлодуй” АД при подаване на съответното заявление следва да преценят
на кой пазар и сегмент да регистрират емисията акции, издадена от дружеството.

 “Заводски строежи Козлодуй” АД е вписано в регистъра на публичните дружества и
други емитенти на ценни книжа, воден от КФН с решение № 82 – Е/05.06.2002 г. на
Комисията. Във връзка с това обстоятелство, задължението за регистрацията на емисията
акции на “Заводски строежи Козлодуй” АД с цел търговия на регулиран пазар на ценни
книжа, е законово установено в чл. 110, ал. 9, т. 2 от ЗППЦК и не зависи от волята на
мажоритарния собственик на дружеството. Мажоритарният собственик на “Заводски
строежи Козлодуй” АД не е задължен да търгува акциите си на “БФБ – София” АД, но такава
възможност следва да се предостави на миноритарните акционери, тъй като това ще им
позволи да управляват личните си финанси в съответствие с конюнктурата на пазара на
ценни книжа. По този начин миноритарните акционери ще имат възможност да платят,
съответно да получат справедлива цена за ценните книжа на “Заводски строежи Козлодуй”
АД.

Видно от наличната в КФН, Управление “Надзор на инвестиционната дейност”
информация към настоящия момент лицата, управляващи и представляващи “Заводски
строежи - Козлодуй” АД не са предприели необходимите действия за регистрация на
емисията акции на дружеството с цел търговия на регулиран пазар на ценни книжа.

Предвид гореизложеното, с оглед констатираното нарушение на императивната



разпоредба на чл. 110, ал. 9, т. 2 от ЗППЦК, с цел защита правата на акционерите на
дружеството, на основание чл. 15, ал. 1 от ЗАП, чл. 212, ал. 1, т. 1, във връзка с чл. 213, ал. 4
от ЗППЦК, чл. 214, ал. 2 от ЗППЦК, чл. 15, ал. 1, т. 4 от ЗКФН,

Р Е Ш И Х :

"Задължавам лицата, управляващи и представляващи “Заводски строежи -
Козлодуй” АД, гр.  Козлодуй в седемдневен срок от получаване на настоящото решение,
да предприемат необходимите правни и фактически действия за регистрацията на
емисията акции на дружеството с цел търговия на регулиран пазар на ценни книжа, в
съответствие с разпоредбата на чл. 110, ал. 9, т. 2 от ЗППЦК.”

На основание чл. 214, ал. 2 от ЗППЦК Решението подлежи на незабавно изпълнение,
независимо от неговото обжалване.

На основание чл. 15, ал. 3 от ЗКФН Решението подлежи на обжалване по
административен ред пред КФН при съответно прилагане на Глава трета, раздел I от ЗАП в
седемдневен срок от получаването му.

На основание чл. 15, ал. 4, т. 1 от ЗКФН Решението не подлежи на обжалване пред
Върховния административен съд на Република България.
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